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1 Bevezetés

Szakdolgozatomban a SOFA SPED Kft. tevékenységének vagyoni, pénziigyi illetve
jovedelmezdségi helyzetét elemzem 2017 és 2021 kozott. A vallalatvezetés a felkérésemet
szivesen fogadta és hozzajarultak ahhoz, hogy a sziikséges informacidkat rendelkezésemre

bocsajtottak, ezzel segitve a szakdolgozatom elkészitését.

Témavalasztdsom dontésének meghozataldban az segitett, hogy a vallalkozas abban a
konyveld iroddban konyveltet évek ota, ahol jelenleg is dolgozom, ezért a vallalkozast
teljesmértékben ismerjiik, és Ggy gondoltam, hogy vallalkozas adatai j6 alapja lehet a
vallalkozas vagyoni, pénziigyi €és jovedelmezdségi helyzetének a vizsgalatdhoz. Valamint
ugy gondolom, hogy a témakidolgozassal hasznos tapasztalatot szerezhetek és lehetdséget
biztosit, hogy valos, teljes képet kapjak a vallalkozasrél. Az elemzéshez a beszamolon tul,

szakirodalmakbol illetve internetes forrasokbdl szereztem az elméleti anyagot.

Elsddleges célom volt, hogy az elemzéssel jobban at lassam a cég vagyoni, pénziigyi illetve
jovedelmezOségi helyzetét, illetve hogy kovetkeztetéseket tudjak levonni illetve

megmagyarazni a gazdasagi esemény hatterét.
A szekunder és primer kutatasom soran az alabbi két hipotézist kivanom bebizonyitani.
H1: A cég szdmara kedvezd dontésnek bizonyult a KIVA addzasra torténd atszervezddés.

H2: A COVID jarvany miatt jelentdsen visszaesett a cég eredménye, azonban az Uj
futarszolgalati tevékenység bevezetése miatt a vallalkozas a 2021-es év végére jelentds

nyereséget termelt.

A hipotéziseim alatamasztasa vagy elvetése mellett célom még, hogy bemutassam a vagyoni,
pénziigyi valamint jovedelmi helyzet elemzésének fogalomkoreit és a hozzajuk kapcsolodod
mutatokat bemutattassam mind elméletben mind gyakorlatban egyarant. Ezt kovetéen a
SOFA SPED Kft. bemutatasdval folytatom a szakdolgozatomat, majd az elemzés

elvégzésével, végiil pedig a kovetkeztetések levonasaval zarom a dolgozatot.

Szakdolgozatom a bevezetd fejezet, illetve az dsszefoglald részt leszamitva 3 f6 fejezetbol
fog allni. Az elsd részében ismeretem a gazdasagi elemzéshez kapcsolodd elméleti
ismereteket, fogalmakat, illetve ezek mellett a beszdmold részét képezd mérlegre,
eredménykimutatasra, a kiegészitd mellékletre, végiil pedig az iizleti jelentésre. A

szakirodalmi rész kovetkezo fejezétben szeretném bemutatni a vagyoni helyzet elemzésérol



fontos tudnivaldkat és képleteket. Ezen részen beliil fogom kifejteni az eszkozszerkezeti-,
tokeszerkezeti, valamint a horizontalis mutatdkat, melyek alapjan elvégeztem a tényleges
elemzést. A kovetkezd fejezetben a pénziigyi helyzet elemzésére szolgalod képleteket, €s
fogalmakat fogom részletezni. Ebben a részben szeretnék kitérni az addssagallomannyal és
a likviditassal kapcsolatos mutatokra. A szakirodalmi rész utolso fejezetében kap helyet a
jovedelmezdségi mutatok bemutatdsa. Ezen beliil az arbevétel-aranyos-, a tékearanyos-,

¢lomunkaaranyos-, végiil az eszkézaranyos jovedelmezdségi mutatok.

A masodik nagy fejezetben a tényleges kutatds és elemzés szerepel, melynek keretén beliil
bemutatom a céget, azon belill a vezetdséget, a SOFA SPED Kft. fioktelepeit ¢és
tevékenységét. Végiil pedig a szakirodalmi részben emlitett mutatok segitségével a tényleges

elemzést fogom szerepeltetni.

Dolgozatom harmadik {6 fejezetében az elemzés altal levont kovetkeztetéseket, valamint
javaslatokat szeretném ismertetni. Valamint a korabban emlitett hipotéziseket a kutatasi

eredményekbdl nyert informaciok alapjan fogom értékelni.

Végiil a lényeges elemeket kiemelve egy dsszefoglal6 fejezettel fogom a dolgozatomat zarni.



2 Szakirodalom

A szakirodalom cimii részben azokat az elméleti fogalmakat és témakat fogom bemutatni,
amelyek elengedhetetlen a cég vagyoni, pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetének

elemzéséhez és bemutatasahoz.

2.1 Gazdasagi elemzés

2.1.1 Altalanosan a gazdasagi elemzésrol

Bir6 Tibor és tarsai szerint az egyik legfontosabb feltétele a sikeres vallalati gazdalkodasnak
- az értékteremtés, a fejlesztés, a teljesitmények novelése stb.- a tajékozottsag. Valamint Paar
David és tarsai ugy vélték, hogy a gazdasagi és pénziigyi elemzés a vallalkozas gazdasagi
¢letében fontos folyamat. A gazdalkodo szervek miikddésének vizsgalatat és egy komplex

szempontok szerinti értékelését fejezi ki. (Paar , et al., 2021, p. 10)

A gazdasagi elemzés targya a vallalkozds, mint gazdasagi rendszer piaci, beszerzési,
termelési, fejlesztési tevékenységének, valamint a vallalat miikodésének komplex
értékelése.” (Baranyai, et al., 2013). Azonban a Pénziigy Sziget szerint az elemzés a
kovetkezd képpen definidlhatd: ,,Az elemzés a gazdalkodas és fejlesztés, a vallalkozas
eredményeinek vizsgalatara és értékelésére iranyuld tevékenység.” Biztositja a vezetés
tajekozottsagat. A gazdasagi elemzés célja, hogy feltarja és szamszerlien értékelje azokat a
koriilményeket, amelyek befolyasoljak a vallalkozas gazdalkodasat, megalapozza a vezetés
dontéseit, a hozott intézkedések végrehajtasat. ,, A tapasztalt gazdasagi (miiszaki-
kereskedelmi) jelenség egy ok-okozati lanc végsd eleme. Az elemzd célja, hogy feltarja
(visszafelé haladva) a kozbensd okok felismerésén keresztil a végsd okot, amely
megsziintetésére a gazdasagi vezetés — annak jellegétdl fliggben — operativ és/vagy stratégiai

jellegli intézkedéseket hozhat. ” 1. abra (Baranyai, et al., 2013, p. 8)
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INTEZKEDES

Intézkedési javaslat FELTARASIRANYA

1. dbra Az ok-okozati lancolat és az elemzés kapcsolata,
Forrds: (Baranyai, et al., 2013))

A gazdasagi elemzés létfontossagu része a vallalkozas életének. Olyan moédszer, amely
elengedhetetlen tdjékozottsagot nyujt a vezetés részére. A megfeleld dontésekhez szolgaltat
informaciot. (Pénziigy, 2008) A vezetés minden szintjén a vezetdi dontések meghozatalahoz,
a vallalkozas tevékenységének fejlesztéséhez, valamint kiilsd,- illetve belsé kornyezete

szamara biztosit informaciodkat:

e a tulajdonosoknak, hogy a befektetésiik kezelése érdekeiknek megfeleld-e, azaz a
vallalkozés stabil vagyoni helyzettel rendelkezik-e, és osztalékfizetd képessége
elfogadhat6-e,

e a potencialis befektetoknek, hogy jol atgondoljak befektetési dontéseiket, azok
hozamat és kockazatat,

e a vallalkozas vezetdi szamara, a mindennapi tevékenységekhez és a hosszabb tava
gazdalkodashoz kapcsolodo vezetdi dontések megalapozasa és értékelése, a fejlodés
és stabilitas céljabol,

e a hitelez6knek, akik a hitel és kolcsonnyljtas biztonsagara, hogy a cég a vagyoni
helyzete alapjan a torlesztOrészleteket és a kamatkotelezettségeket tudja-e rendezni,

e ameglévo és leendd partnereknek, hogy eldonthessék, a kapcsolt biztonsagosnak és

tartdsnak mind6silnek-e,



e a munkavallaloknak, aki igénylik, hogy a munkahelyiik és a jovedelmi helyzetiik

biztonsagat.

Azonban az elemzéshez sziikséges adatok az elemzés céljanak megfelelden kell kijeldlni és
Osszegyljteni. Az elemzés soran felhasznalt adatokkal kapcsolatos alapvetd kovetelmények

a kovetkezok:
[ tartalmuk megbizhatd, valddi és pontos legyen
(1 jol tikrozzEk a vizsgalt gazdasagi eseményt, folyamatot
[] az adatok egyszeriisithetok, kdnnyen 6sszegytijthetok

Az elemzési és értékelési lehetdségeket befolyasolja a beszamolo formaja, tehat a beszamold

lehet:

e éves beszamolo,

e cgyszerlsitett éves beszamolo,

e mikrogazdalkodoéi egyszerisitett éves beszdmold
e egyszerlsitett beszdmolo,

valamint konszolidalt beszamold.

Azért fontos a beszdmol6d formdja, mert eltérli mennyiségli informéciot tartalmaznak.
Szeretném bemutatni, hogy miben kiilonboznek a beszdmold tipusai és, hogy mi a

kovetelmény és az értékhatar, hogy milyen beszamolot készit a vallalkozas.

Az éves beszamolora kotelezett minden véllalkozas, amely nem jogosult egyszertsitett éves

beszamolot késziteni.
FO részei:

e mérleg
e eredménykimutatas

e kiegészitd melléklet

Az éves beszamolot készitd vallalkozasnak kotelezo tizleti jelentést késziteni. (Lehoczki ,

2012)

Az egyszeriisitett éves beszamolot az a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozas készithet,
amennyiben két egymast kovetd évben a mérleg fordulonapjan a kovetkezé harom hatarérték

koziil kettd nem haladja meg az értékeket.



e amérlegf6osszeg az 1200 millio Ft-ot,
e az éves nettd arbevétel az 2400 millio Ft-ot,

e aziizleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama az 50 f6t.

A mérlege és az eredménykimutatasa Osszevontabb adatokat tartalmaz, a kiegészitd
melléklete valamelyest sziikebb, €s lizleti jelentést sem készitenek. Ezért e beszamoloforma

korlatozottabb informacidkat tartalmaz. (Bir6, et al., 2007, p. 26)

A mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamolét készit a konyvvizsgalatra nem
kotelezett vallalkozd, abban az esetben, ha a kovetkezd 3 mutato koziil 2 mutato két egymast
kovetd évben nem éri el a szamviteli torvény alapjan meghatarozott értékeket: (Vajna

Istvanné Tangl, 2016)

e Eves netto arbevétel < 200 millié Forint
o  Mérlegféosszeg < 100 millié Forint

e Foglalkoztatottak atlagos létszama < 10 6

A mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamolora (a tovabbiakban: mikrogazdalkodoi
beszamold) vonatkozd részletes szamviteli szabalyokat a 398/2012 (XIL. 20.)
Kormanyrendelet tartalmazza. Azokban a kérdésekben, amelyekrdl a rendelet nem

rendelkezik, a szamviteli torvény elbirasait kell kovetni. (Andor, 2013)

A mikro gazdalkodoi egyszertiisitett mérleg idobeli elhatarolasa sajatosan alakul. Abban az
esetben, ha a gazdasagi esemény egy iddszakot érint, viszont a szamviteli bizonylaton
teljesitése a kovetkezd évre vonatkozik, arra az évre kell elszdmolni, amelyikre az elszamolt
1dészak vonatkozik, hiszen a koltség arra az évre fog vonatkozni. Azokat a gazdasagi
eseményeket, amelyeket két évet érintenek, arra az tizleti évre kell teljes Osszegeben
elszamolni, amikor a gazdasagi eseményt alatdmasztd bizonylatot kibocsatottak. Abban az
esetben, ha kettdnél tobb évet érint, arra az iddszakra kell elszamolni, amelyik idészakhoz

kapcsolodik.

Egyszerisitett beszamolot, vagyis egyszeriisitett mérleget ¢és eredménylevezetést
készitenek az egyéb szervek (tarsashazak, alapitvanyok stb.). A szervezet rendelkezésére

allo eszkozoket és forrasokat kevésbé mutatja be részletesen.



,Osszevont (konszolidalt) éves beszamolot az a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozas
koteles késziteni, amely egy vagy tobb vallalathoz fiz6d6 viszonyaban anyavallalatnak
mindsil. Ennek tobb kritériuma van (szavazati tobbség, tisztségviselok kinevezése, dontd
ellendrzés, befolyas stb.), ezeket nem részletezziik, mivel az Gsszevont (konszolidalt)

beszamolot, mint informacioforrast kezeljik. ” (Biro, et al., 2007, p. 27)

Az 0sszevont beszamolot készitd vallalkozas koteles a beszamoloval egyidejlileg 6sszevont

tizleti jelentést is késziteni.

A kovetkez0 tablazat segitségével szeretném Osszefoglalni, a korabban emlitett beszamoldk

formai és azok tulajdonsagait: (1. tablazat)

A villalkoz4sok BESZAMOLOI
A vallalkozasok egyedi beszamoloja Vallalatcsoportra
vonatkozik
Eves beszamold Egyszertsitett éves | Mikro gazdalkodoi Egyszertsitett Osszevont
beszamolo egyszerusitett  éves beszamolo (konszolidalt)
beszamolo beszamolo
A beszamolok készitésének bazisa
Kettds konyvvitel Kettds kdnyvvitel Kettds Egyszeres Kettds konyvvitel
konyvvitel konyvvitel
A beszamolok részei
Mérleg Mérleg Meérleg Mérleg Konsz. mérleg
Eredménykimutatas | Eredménykimutatas | Eredménykimutatds | Eredménylevezetés | Konsz.
Kiegészito Kiegészitd eredménykimutatas
melléklet melléklet Konsz. kiegészitd
(Uzleti jelentés) melléklet
(Konsz.iizleti
jelentés)

1. tabldzat Beszamolok tipusai.

Forras: (Vajna Istvanné Tangl, 2016) alapjan sajat szerkesztés.

2.1.2 A mérleg

»A mérleg egy olyan kétoldalu kimutatds, amely egy meghatdrozott fordulonapra
vonatkozoan mutatja a vallalkozas vagyonat (eszkozeit és forrasait), 6sszevont formaban,
csak pénzértéken.” (Takacs & Markus, 2020, p. 12) A beszamold célja és feladata, hogy
megbizhatd és valos képet adjon a vallalkozas vagyoni helyzetérél. Be kell mutatni a

vallalkozas tulajdondban all6 vagyont, amivel gazdalkodik. (Siklosi & Veress, 2016, p. 23)
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A mérlegnek két oldala van. Az egyik az eszkoz oldal, amely azt mutatja meg, hogy a vagyon
milyen megjelenési formdban all a véllalkozas tulajdonaban. A masik pedig a forrés oldal,
amely a vagyon eredetét foglalja magéba, vagyis azt, hogy az eszkozok kitél vannak,
valamint azt, hogy kinek tartozik a vallalkozas. A mérleg felépitése alapjan, az eszkoz
oldalon a befektetett eszkozoket, a forgdeszkozoket valamint azt aktiv iddébeli
elhatarolasokat kell szerepeltetni. A forras oldalon jelenik meg a sajat toke, céltartalékok,

kotelezettségek és a passziv id6beli elhatarolasok.

A mérlegtételek kotelezd sorendje az eszk6zok esetében a mobilitds forditott sorrendje, a

forrasok esetében a likviditas sorrendje. (Vajna Istvanné Tangl, 2016, p. 89)

A forrés és az eszkoz oldalnak meg kell egyeznie, hiszen ugyan arrdl beszéliink, de két

kiilonb6z6 oldalrol mutatjuk ki. (Sikldsi & Veress, 2016, p. 23)
A mérleg altalanos jellemzoi: (Siklosi & Veress, 2016, p. 28)

o Eszkozok 0sszesen=Forrasok dsszesen.

e Vagyoni allapotot mutat be adott idopontra, fordulénapra.

e Vagyonelemeket tartalmaz.

e 2 tipusa van (,,A” valtozat mérlegszerii kétoldalas, valamint a ,,B” 1épcsdzetes).

o Szerkezét, felépitését a Szamviteli torvény 1. szama melléklete tartalmazza.

o Altalaban a mértékegysége ezer forint, abban az esetben. ha a mérlegfédsszeg
meghaladja a 100 milliard forintot, akkor az adatokat milli6 forintban kell megadni.

e A hely és a kelet feltiintetésével a vallalkozo képviseletére jogosult személy koteles

alairni.

2.1.3 Az eredmeénykimutatas

Az eredménykimutatés a kovetkezd képpen definialhatd: ,,Olyan szdmviteli okmény, amely
egy adott iddszakra vonatkozoan, a torvényben meghatarozott szerkezetben, 6sszevontan és
pénzértékben kifejezve tartalmazza a targyévi adozott eredmény levezetését.” (Siklosi &
Veress, 2016, p. 86) Az adozott eredményt befolyasoljak a bevételek és raforditasok,

valamint az adofizetési kotelezettség.
Altalanos formai jellemz6k: (Siklosi & Veress, 2016, p. 87)

e El6z0 évi és a targyévi értékeket tartalmaz

e Adatokat altalaban ezer forintban kell megadni.
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e _Ha az iizleti évben lefolytatott ellendrzések, Onellendrzések jelentds hibakat
allapitottak meg az iizleti évet megel6z6 év(ek)re, akkor a hibdk ¢€s az iizleti évet
megel6zden jelentkezd hibahatdsok eredménykorrekcioi az el6zd évi és targyévi

értekrovata kozott a kozépso oszlopban jelennek meg”

A kovetkezd pontokban szeretném a formai jellemzok utan felsorolni az altalanos tartalmi

jellemzoket:

e A szamviteli nyilvantartdsok informaciéi alapjan késziil.

e A bevételeket ¢s a raforditasokat foglalja magéaba a szamviteli alapelvek és eljarasok
szerint.

e Adott iddszakra vonatkozik.

o A targyévi bevételek ¢és raforditdsok (adofizetési kotelezettség nélkiil)
kiilonbségnek megoszlasat adofizetési kotelezettség,

e adoézott eredmény (a gazdalkodonal maradd eredményt, a gazdilkodd vagyon

gyarapodasa) megbontasban mutatja.” (Sikldsi & Veress, 2016)

2.1.4 Kiegeszitd melleklet

A szamviteli torvény alapjan a kiegészitd melléklet kotelezden elkészitendd része az éves
beszamolonak, amely a targyévi gazdalkodasra vonatkoz6, szamszaki adatokat tartalmaz a
mérleget és az eredménykimutatast kiegészitd, értékeld és magyarazod rész. (Econom.hu,

2011)

Tothné Szabo Erzsébet tigy gondolja, hogy azokat az adatokat és szoveges magyarazatokat
kell kimutatni, amelyeket a Szdmviteli torvény eldir, valamint azokat, amelyek a véllalkozas
vagyoni, pénziigyi helyzetérél megbizhato €és valds képet ad tulajdonosok, a befektetdk, a

hitelezok szdmara sziikségesek. (Tothné Szabo, 2010, p. 41)

A szerkezeti 1s formai kovetelményekrdl a torvény nem rendelkezik, de az elkészitésekor

figyelni kell a kdvetkez6 alapelvekre, amelyek a szamvitel alapelvei kozé is sorolhatok:

e Valddisag: A konyvvitelben és a beszamoloban szerepld tételek a valdsagban is
megtalalhatoak.
e Vilagossag: Az lizleti év nyitomérlegében szerepld adatoknak meg kell egyezniiik az

el6z0 év zaromérlegének adataival.
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o Kovetkezetesség: A konyvvezetés kovesse a szamviteli rendszer allanddsagat, és
Osszehasonlithatosagat.

e Folytonossag: A vallalkozas a tevékenységét a jovében is fenn tudja tartani és nem
varhat6 a vallalkozas megsziintetése.

o Teljesség: A vallalkozonak konyvelnie és rogziteni kell minden gazdasagi eseményt,
amelynek az eszkozokre, forrasokra és a targyévi eredményre hatasuk van.

o Koltség-haszon 0Osszevetés: A nyilvanossadgra hozott beszamold informaciok
hasznosithatosaga alljon aranyban azok eléallitdsanak koltségeivel. (Vajna Istvanné

Tangl, 2016, pp. 15-17)

Az informaciok akkor lényegesek az éves beszamolo szempontjabol. ha azok hidnya vagy
téves bemutatasa hatassal van a dontésekre, amelyeket a beszamol6 alapjan hoznak. (T6thné

Szabé, 2010, p. 41)

2.1.5 Uzleti jelentés

Az éves beszamolonak nem része, viszont azzal egyidejiileg el kell késziteni. A kiegészitd
melléklet szoveges értékeléséhez kapcsolodik. Célja a vallalkozas vagyoni, pénziigyi,
jovedelmi helyezét, az lizletmenetet, a tevékenység soran kialakuld f6 kockazatokat és
bizonytalansagokat mutassa be a beszamold értékelésével. Az egyszerlisitett éves

beszamolot készitd vallalatnak nem kell {izleti jelentést készitenie.

A jelentést magyarul kell elkésziteni, és a hely és a kelet feltiintetésével a vallalkozo

képviseletére jogosult személy koteles aldirni.
Az lizleti jelentésben ki kell térni a kovetkezokre: (Siklosi & Veress, 2016, p. 111)

e amérleg forduldnapja utan bekdvetkezett tényleges eseményeket, kiilondsen jelentds
folyamatokat,

e avarhat6 fejlodést (a gazdasagi kornyezet €s a belsd dontések varhato hatésait),

e akutatés ¢és kisérleti fejlesztés teriiletét,

e atelephelyek bemutatasat,

e avallalkozo altal folytatott foglalkoztataspolitikat,

e kornyezetvédelemre vonatkozo informacidkat,

e apénziigyi instrumentumok hasznositasat (valos érték),

e akockazatkezelési politikat és fedezeti ligylet politikat,

e az ar, hitel, kamat likviditas és cash-flow kockazatot

13



Nem kell letétbe helyezni, de megtekintését minden érdekelt részére biztositani kell.

2.2 A mérleg elemzés

A vizsgalathoz kiils6 mérlegelemzést végziink, tehat a vallalkozas altal készitett,
nyilvanossagra hozott beszamol6 adatait felhasznalva vizsgaljuk a vallalkozést. Ebben az
esetben a vallalkozds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetétnek ismeretéhez ¢és
értékeléséhez kizardlag a beszamold adatait, vagyis a mérleg és az eredménykimutatés

szamszaki adatait hasznaljuk. (Bir9, et al., 2007)

A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetének elemzése a mérleg targyévi és az azt

megeldzd évek adatai alapjan késziil. A mérleg elemzése torténhet:

— vertikalisan és

— horizontalisan

» A vertikalis elemzés alkalmazasaval az elemzés informacioforrasa vagy csak a mérleg
eszkOz-, vagy csak a mérleg forras oldala. A horizontalis elemzés olyan mutatoszamok
alapjan torténd elemzést jelent, amely a mutatdoszamok mind az eszkdz, mind a forrasoldalrol

felhasznalnak mérlegadatot. ” (Siklosi & Veress, 2016, p. 459)

2.2.1 Vagyoni helyzet elemzése

A vagyoni helyzet elemzésekor a vallalat mérlegtételeit €s azok egymashoz val6 aranyat,
viszonyat vizsgaljuk. A mérleg atfogo vizsgalatakor elsd 1€pésben a vagyoni és a pénziigyi
helyzet elemzésére keritenek sort. Az atfogd vizsgalatok utdn célszerli az egyes
mérlegtételek vizsgalata is. Bird Tibor és tarsai gy vélték, hogy a mérlegtételek elemzése

mellett a vagyoni helyzet vizsgalhato kiilonb6z6 mutatdszamok alkalmazasaval.

Az atfogd elemzéssel kapcsolatban elmondhatd, hogy kétirdnyl elemzési modszer

hasznalatos: a vertikalis és a horizontalis elemzés.
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Vagyoni helyzet elemzése

|

Mutatoszamok
Vertikalis Horizontalis
Eszkozoldali Forrasoldali Eszkozak Forrasok
mutatok mutaték fedezettsége fedezettsége

2. abra Vagyoni helyzet elemzése.

Forras: (Szoke, 2018) alapjan Sajat szerkesztés.

Az atfogd vizsgalatok utan célszerii az egyes mérlegtételek vizsgalata is. (Paar, et al., 2021,

p. 41)

2.2.1.1 Vertikalis

,»A vertikalis elemzés soran a mérleg adatai koziil csak egy oldal adatait (azaz vagy csak az
eszk0z vagy csak a forras oldal adatait) elemezziik ugy, hogy az adott oldal Osszetételét
vizsgaljuk kiilonbozo felbontasban (pl. eszkdz focsoportok, eszkdzcsoportok vagy egyes
eszkozoldali mérlegtételek aranya, ill. ugyanigy a forras oldali megfelelok) megoszlasi
viszonyszdmokkal. Ezek jellemzden kijelolik a vizsgalatok tovabbi lehetséges iranyait és

ramutatnak a kritikus csoportokra, tételekre.” (Paar , et al., 2021, p. 41)

2.2.1.1.1 Eszko6zoldali mutatok
A mérleg eszkbzoldalanak adataibol eszkozszerkezeti mutatok vizsgalhatok, amelyekkel a

fontosabb aranyok €s azok valtozasai vizsgalhatok.

A befektett eszkozok azok a vagyontargyak, eszkdzok, amelyek tobb termelési ciklusban,

legalabb egy éven tll szolgaljak a vallalkozast.
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A befektetett eszkézok aranya mutatd kifejezi a vallalkozas Osszes eszkozén beliil,

mekkora részben vannak jelen a befektetett eszkozok.

(Befektetett eszkdzok/Eszkozok 6sszesen)* 100

1. képlet Befektetett eszk6zok aranya.(%)
Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.
Forgoeszkozoknek nevezzuk azokat az anyagl €s pénzugylr eszkozoket, amelyek nem
tartosan tehat 1 évnél kevesebb ideig szolgaljak a vallalkozas életét. Jellemzoen a termelési

ciklusban vesznek részt. (Vajna Istvanné Tangl, 2016, p. 38)

A forgéoeszkozok aranya arrdl tdjékoztat, hogy az Osszes eszkdz kozott milyen aranyt
képvisel a rovidtavon befektetett eszkozok értéke. Ez utalhat a vallalkozas tevékenységének

forgdeszkoz igényességére.

(Forgoeszk6z0k/Eszk6zok 0sszesen)™* 100

2. képlet Forgéeszkozok ardnya. (%0

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

Ezek a mutatok csak kelld oOvatossaggal értékelhetéek,konkrét kovetkeztetéseket nem
tudunk ezekbdl a mutatokbdl levonni.Pozitivan érétkelhetd a befektett eszkdzok ardnyanak
novekedése, abban az esetben, ha a targyi eszkozok allomanya indokolt beruhdzéasokkal
boviilt, valamint kedvezd a forgoeszk6zok aranydnak minél magasabb mértéke is, minnél
nagyobb a forgdeszkdzok aranya, elméletileg annal nagyobb lehet a vaéllalkozas

rugalmassaga, alkalmazkodoképesség. (Biro, et al., 2007, p. 65)

Ez a két mutatd mar jelzi az eszkozok élettartam szerinti szerkeztetét, viszont mint két
focsoport esetében érdemes tovabb vizsgdlni a képet a részcsoportok megoszlasanak
vizsgalataval. A befektetett eszk6zokon beliil a magas immateridlis javak ardnya altalaban
nagy értekill vagyoni értékii jogokra €s szellemi termékre vezethetd vissza. A targyi eszk6zok
aranya a termelési folyamatban lekotott eszkozokrdl (ingatlanok, gépekj jamiivek) ad
informaciot, mig a befektetett pénziigyi eszk6zok megoszlasa mas vallalkozasokban szerzett
részedeséket, illetve pénziigyi befektetéseket nagysagat fejezi ki. A forgdeszkdzok kozott
altalaban a készletek €s kovetelések szereplnek a legnagyobb részarnyban. A forgatdsicélu

értékpapirok €s pénzeszkozok aranya alacsonyabb. (Takacs, 2009)
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2.2.1.1.2 Tokeszerkezeti mutatok

A mérleg forrasoldalanak adatait tokeszerkezeti mutatok alkalmazéaséaval tudjuk elemezni.

(Sajat téke/Forrasok 6sszesen)*100

3. képlet Tokeelldtottsag.(%)
Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

Megtudhatjuk a tékeellatottsag mutatonak a segitségével, hogy a vallalkozas milyen
aranyban finanszirozza sajat tokébdl az eszkozeit. A vagyoni helyzet megallapitasa soran a
hazai és nemzetkdzi gyakorlatban is gyakran alkalmazott mutato a tokeellatottsag, amely a
sajat toke aranyat mutatja az 0sszes forrason beliil. A tkeellatottsdg mutatdjat alapvetden
meghatarozza a vallalkozds tevékenysége. Pozitivan itélhetjik meg a véllalkozés
finanszirozasi helyzetét, abban az esetben, ha a sajat toke aranya minél nagyobb, ami azt
jelenti, hogy a vallalkozas mitkkddéséhez sziikséges forrasok nincsenek kiszolgaltatva kiilso
hitelez6knek, befektetoknek. Ilyen esetben a vallalkozas uj hitelezok bevonasaval elényokre
tehet szert. Az ilyen vallalkozasokba szivesen fektetnek be 1j, kiilsé befektetok. (Paar , et
al., 2021)

A vallalkozas sajat tokéje a jegyzett toke, a tOketartalék, az eredménytartalék, a lekotott
tartalék, az értékelési tartalék €s az adozott eredmény O0sszegébdl tevodik Ossze. (Szdke,

2018)

A sajat tokével kapcsolatosan tovabbi, részben a vallalkozds sajat teljesitményének
értékelését is magiban hordozé mutatészamok a tékearanyos addzott eredmény
hanyadosai, amelyek a sajat forrasbol megvalosulo targyévi vagyongyarapodas vizsgalatat

teszik lehetové.

A tékearanyos adozott eredmény kétféle képlettel tudjuk meghatarozni.

(Adozott eredmény/Jegyzett t6ke)*100

4. képlet Tokearanyos adozott eredmény. (%)

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

(Adozott eredmény/Sajat toke)*100

5. képlet Tokearanyos adozott eredmény.

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés. 17



Az elsd6 mutatd az eredeti tOkerészhez viszonyitva mutatja be a targyévhez kapcsolodo
vallalkozasi eredményességét. A masodik (5. képlet) pedig az adozott eredmény sajat téke
valtozasban betoltott szerepét vizsgalja. Tehat az eredeti (jegyzett toke) és a miikddés

éveiben felhalmozott tOke targyévben megvaldsult novekedését vagy csokkenését mutatja

be.

A sajat toke alakulasanak elemzésekor gyakran alkalmazott a sajat toke/jegyzett toke
aranya mutato. A sajat toke részesedését mutatja az 0sszes forrasok kozott. Célszert, a
mutatd értékeléséhez a sajat toke szerkezetét is megvizsgalni. A mutatd értelmezhetd ugy is,
hogy - mérlegf6osszegrol 1évén sz6 - a vallalkozas eszkdzeit milyen aranyban finanszirozza

a sajat toke.

(Sajat toke/Jegyzett toke)*100

6. keplet Sajat toke aranya. (%)

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

A tokeszerkezeti elemzések soran érdemes figyelembe venni az idegen toke alakuldsat.

Ilyenkor figyelembe vehetd a kotelezettségek aranyanak alakulasa.

»A Kkotelezettségek aranyanak viszonylagos allandosdga vagy ndvekedése boviild
tevékenységi kor és stabil, jovedelmezd {lizletmenet esetén nem értékelhetd negativ
jelenségnek, ugyanakkor a mutat6 alakuldsanak (névekedésének) megitélésénél nem szabad
figyelmen kiviil hagyni az idegen téke terheit, valamint azt, hogy a tartds ardnyndvekedés
eredményeként a vallalkozas egyre er6sebben fligghet a kiilsd finanszirozastol.” (Biro, et al.,

2007, p. 67)

(Kotelezettségek/Forrasok 6sszesen)*100

1. képlet Kotelezettségek aranya. (%)

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajdt szerkesztés.

Megmutatja az 0sszes kotelezettség aranyat a forrds oldalon. Kiegészithetd a vizsgalat a
hatra sorolt-, és a hosszl lejarata kotelezettségek, illetve a rovid lejarata kotelezettségek

részardnyanak elemzése €s értékelése.

,, A tokefesziiltségi mutato azt szemlélteti, hogy a sajat tokéhez képest tobb vagy kevesebb-

e az idegen toke aranya. Annal jobb az értéke, minél alacsonyabb. Ha 1 alatti, akkor a
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vallalkozas forrasszerkezetében a sajat toke elemei meghaladjék az idegen toke elemeit. Ha
az eldbbiekben megfogalmazott altalanos iranyelvet tekintjilk — azaz a sajat tOke aranya a
teljes finanszirozason beliil nem célszerii, ha 1/3 ala csokken — akkor ez a mutatd addig
optimalis, mig el nem éri a 2-es értéket, mert ezt kovetden az eladoésodottsag foka mar igen

magas. ” (Paar, et al., 2021)

Idegen toke/Sajat toke*100

8. képlet Tokefesziiltség. (%)
Forras: (Paar, et al., 2021) alapjan sajat szerkesztés.
2.2.2 Horizontélis mutatok

A befektetett eszkozok fedezete azt mutatja, hogy az Osszes befektetett eszkdzt milyen
aranyban finanszirozza a sajat toke. Kedvez0, ha a mutaté minél nagyobb, mert ez azt jelenti,
hogy a sajat forrdsok egyre nagyobb hanyadat finanszirozzdk a befektetett eszkdzdknek.
(Anon., 2008)

»A vagyon szerkezetének, az eszkozok és forrasok Osszhangjanak mindsitésére alkalmas
elemzési mod a befektetett eszkdzok fedezetének vizsgalata, amellyel tartds forrasok és

tartosan lekotott eszkdzok egymashoz mért viszonyat itélhetjiik meg.” (Bird, et al., 2007)
A kiszamitasadnak két modja van. Amelyek a kovetkezok:

Az els6 esetben a sajat tokét viszonyitjuk a befektetett eszkdzokhoz.

(Sajat toke/Befektetett eszk6zok)* 100

9. képlet Befektetett eszkozok fedezete. (%)

Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.

A masik esetben a sajat t6ke €és a hosszu lejarati kotelezettségek 6sszegét viszonyitjuk a

befektetett eszkozok értékéhez.

(Sajat toke+Hosszu lejarata kotelezettségek)/(Befektetett eszk6zok)*100

10. képlet Befektetett eszkozok fedezete. (%)

Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.
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A tartds forrasok és a tartosan lekotott eszkdzok egyméshoz mért viszonyat mutatja. ”

(Siklosi & Veress, 2016)

Az illeszkedési elve alapjan a forrasok lejaratanak ¢és az eszk6zok megtériilésének
Osszhangban kell lennie. Vagyis a tartésan lekotott eszkozoket tartds forrasbol kell
finanszirozni. Az els6 mutato (9. képlet) esetében nincs elére szabalyozott hatarérték, ebben
az esetben az idObeli Osszehasonlitasnak €s az agazati adatokkal vald Osszehasonlitast
érdemes alkalmazni. A masodik mutatd (10. képlet) ezzel ellentétben rendelkezik elvart

minimum értékkel, melynek mértéke 1.

2.2.3 Pénziigyi helyzet elemzése
Pénziigyi helyzet elemzésekor horizontélis tipusi mutatokat hasznalunk, tehat a mérleg
mind a két oldalardl is bevonunk csoportokat. A mérlegen til az eredménykimutatds egyes

elemeit is bevonjuk az elemzésbe. (Paar , et al., 2021)

Siklosi Agnes és Veress Attila szerint a likviditasi mérleg értkelése is része a pénziigyi
helyzet elemzésének. ,,A likviditdsi mérleg egy olyan statikus kimutatds, amelyben az
eszkdzok pénzzé tehetdségiik (mobilitdsuk) szerint, a forrdsok lejarati iddjiiknek
(esedékességiiknek) megfeleléen keriilnek kimutatdsra. A likviditdsi mérlegben az
eszkozoket és a forrasokat- azonos szamu- csoportokba sorolva gy kell szerepeltetni, hogy
az egyes eszkozok pénzzé tehetdségének ideje, illetve az egyes forrascsoportok lejarati
idGtartama szerint azok egymadssal szembeallithatok legyenek. Attdl fliggden, hogy hany
eszkoz, illetve forras csoportot (fokozatot) tartalmaz a likviditdsi mérleg,
megkiilonboztetiink négy és négynél tobb fokozatu likviditasi mérleget. ”” (Siklosi & Veress,

2016)
A pénziigyi helyzet elemzése vonatkozhat:

e hosszabb tavra, értékelve az addssagallomanyra vonatkozé alakulésat, és
e rovid tdvra (mérleg elemzése esetén altalaban 1 évre), vizsgalva a likviditasi mutatok

nagysgat és valtozasat. (Biro, et al., 2007)

2.2.3.1 Addssagallomany mutatoi

Az addssagallomany kifejezés altalaban az egy évet meghalado hosszu lejarata tartozasok
(hosszu lejaratu kotelezettségek és az esetleges hatra sorolt kotelezettségek) értékét jelenti.
»Célja az, hogy megvizsgdlja, milyen mértékben vannak jelen a vallalkozas

finanszirozasaban a hosszl lejaratt, idegen forrasbdl szarmazo hitelek és kdlesonok,
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valamint milyen fedezetiik van ezeknek és eszkdz oldalon mely tételeket finanszirozza

ezekkel a vallalkozas.” (Paar , et al., 2021)

Az adéssag allomany aranya és a sajat toke aranya egymas komplementerei. Hossz

tavon (1 éven tul) érdemes Sket vizsgalni.

Az adossagallomany aranya kiszamitasi modja:

[Adossagallomany/(Sajat toke+ Adossagallomany)]*100

11. képlet Adossagallomany aranya. (%)
Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.

Adoéssagallomany alatt a hatrasorolt és a hosszu lejarath kotelezettségeket értjiik.

Az adossagallomdny ¢és az Osszes tartdos forrds egymashoz mért viszonydt az
adossagalloméany aranya mutatdval vizsgalhatjuk. Figyelembe kell venni a hosszu lejarata
tartozasok tartalmat és indokoltsagat, és a hozzajuk tartozé terheket. Novekedése esetén
figyelemmel kell kisérni a likviditasi helyzetet a jovobeni nehézségek kockazata miatt.

(Biro, et al., 2007)

A sajat toke aranyanak képlete pedig:

[Sajat toke/(Adossagallomany+Sajat toke)]*100

12. képlet Sajat téke aranya. (%)
Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.
Az adossag allomany abban az esetben tekinthetd elfogadhatonak, amennyiben az értéke

60% alatti, enneck megfeleléen a sajat toke aranya mutaté pedig 40% feletti. Abban az

esetben kedvezd a helyzet, ha a sajat toke aranya mutatd, minél magasabb.

A sajat téke és az adossdgallomany kapcsolata szdmszerlsithetd az adéssagallomany

fedezettsége mutatoval is.

(Sajat toke/Adossagallomany)*100

13. képlet Adossagallomany fedezettség. (%)

Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.
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Az adossagallomany fedezettsége mutatd a megel6z06 két aranyszamhoz hasonloan, csak mas
megkozelitésben méri a sajat toke ¢€s az addssagallomany aranyat, tulajdonképpen azt
mondja meg, hogy egy forintnyi adossagra hany forint sajat toke jut a vallalkozas forrasain

beliil. Annal kedvezObb, minél magasabb az értéke. (Paar , et al., 2021)

Adossagallomany alakulasanak értékelésekor fontos szempont lehet, hogy a vallalkozas
tudja-e biztositani a kovetkez6 gazdasagi évben esedékes adossagszolgalat (hitel, klcson,

torlesztorészletek) fedezetét.

2.2.4 Likviditasi mutatok

A likviditasi helyzet elemzése a likvid eszkozok és a rovid lejarati (egy éven beliili)
kotelezettségeknek az  Osszehasonlitdsat jelenti. Ebben az esetben a vallalkozas
fizetOképességét értjiik (diszpozitiv likviditas). Mas szempontbol a likviditas alatt azt is
értjiik, hogy a véllalat milyen mértékben rendelkezik olyan eszk6zokkel, amelyek rovid idon
beliil, gyorsan vagy adott esetben csak hosszabb iddtav alatt és lassabban tehetdk
készpénzz¢, ezaltal pedig milyen iitemben biztosithaté a vallalkozas fizetoképessége

(strukturalis likvidtas). (Paar , et al., 2021)

A likviditasi rata mutato azt fejezi ki, hogy a likvid eszk6zoknek tekintett forgoeszk6zok
értéke hanyszorosa az éven beliil esedékes kotelezettségeknek. (Siklosi & Veress, 2016)
Akkor minésithet6é elfogadhatonak, ha értéke 1-nél magasabb, ha 1 alatti az érték, akkor
eléfordulhat a vallalkozas rovid tava fizetGképtelensége, hiszen a rovid tavi eszkozei

képtelenek fedezni a rovid lejarati kotelezettségeket.

Forgbdeszkozok/Rovid lejarata kotelezettségek

14. képlet Likviditasi rata.

Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.

A pénziigyi elemzésekben gyakran a likviditasi gyorsrata is meghatarozasra keriil.
Szamitasakor a forgdeszkozok koziil elhagyjuk az altalaban legkevésbé likvidnek tekintett
készletek értékét. (Biro, et al., 2007) Ezért nem szerepelteti a készleteket, mert lehet, hogy
vannak koztlik olyanok, amelyek atlagos koriilmények kozott nehezen vagy csak hossza id6
alatt tehetok készpénzzé, ezért nem vonhatok be konnyen a rovid tdva kotelezettségek

finanszirozasaba.
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(Forgodeszkozok-Készletek)/ Rovid lejaratu kotelezettségek

15. képlet Likviditasi gyorsrdata.

Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.
Abban az esetben mindsiil a vallalat fizetoképesnek, amikor e két mutatészam értékelésekor
a likvid eszkdzeinek nagysaga meghaladja a rovid lejarata kotelezettségek értékét. Minél

magasabb értéket vesznek fel ezek a szdmok, annal kedvezobb a megitélésiik.

A pénzeszkoz likviditasi mutatdo a pénzeszkdzok nagysagat viszonyitja a rovid lejarata
kotelezettségekkel €s azt vizsgalja, hogy a vallalkozas milyen mértékben tudna eleget tenni

arovid lejarata kotelezettségeknek. (Biro, et al., 2007)

Pénzeszkozok/Rovid lejarata kotelezettségek

16. képlet Pénzeszkoz likviditasi mutato.

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

A dinamikus likviditasi mutaté esetében arra kapunk valaszt, hogy a tarsasidg lizemi
(lizleti) tevékenységének eredménye milyen mértékben fedezi a rovid lejarath

kotelezettségeket.

(Uzemi tevékenység eredmény/ Rovid lejarata kotelezettségek)* 100

17. képlet Dinamikus likviditdasi mutato.

Forras: (Siklosi & Veress, 2016) alapjan sajat szerkesztés.

2.2.5 Jovedelmezoségi helyzet elemzése

,»A befektetdk, a részvényesek és a pénziigyi menedzserek nagyon nagy figyelmet forditanak
a cégek jovedelmezdségére is. A jovedelmezdséget ugy definialhatjuk, mint a tékére €s a
befektetett eszkdzokre jutd megfeleld hozam eldallitasat. A targyaldsra keriild harom mutato
azt méri, hogy egy vallalkozds milyen hatékonyan hasznédlja az eszkdzeit és milyen
hatékonyan menedzseli tevékenységeit. Mindegyik mutatd az addzas utani eredményt

helyezi a kozéppontba és a cég profit eldallitdo képességét vizsgalja.” (Baranyai, et al., 2013)

A Kis- és kozépvallalkozasok kdrében kiilonosen fontos, hogy mekkora ez az eredmény,
hiszen egy kis valtozés is nagy kihatasu lehet, de természetesen ez minden cég €letében

fontos mérészam. (Paar , et al., 2021)
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Egy véllalkozas gazdalkodésa akkor jovedelmezd, ha egy bizonyos idétartamot vizsgalva az
értékesités nettd arbevétele, az egyéb, valamint a pénziigyi bevételei meghaladjék az

értékesités koltségeit és raforditasait, igy az adozas eldtti eredménye pozitiv.

A jovedelmezdség kifejezhetd szazalékban és forintban is egyarant. A mutatdoszam
szdzalékos formaban azt jelenti, hogy az erdforras hany szdzalékos hasznot realizalt
eredmény formajaban. Ertékben kifejezve a jelentése pedig, hogy az eréforras 1 Ft-ja hany
forint eredményt hozott létre. Az <értékben kifejezett mutaté esetében javasolt a

jovedelmezdséget a vetitési alap 100 Ft-jara meghatarozni.

2.2.5.1 Arbevétel-aranyos jovedelmez6ségi mutatok

Ez a mutatocsoport megmutatja, hogy az arbevétel (bevétel) mekkora része valt eredménnyé,
azaz nyereséggé. Tobb mutatdé is szamolhaté annak fliggvényében, hogy minek
nyereségtartalmat vizsgéaljuk. Ebben az esetben a kivalasztott eredménykategoriak keriilnek
Osszehasonlitasra a vallalkozas bevételeivel szemben. Mutatok lehetnek a kovetkezok,

szazalékos forméaban:

Az elsd mutatd esetében az lizemi tevékenység eredményét viszonyitjuk az értékesités nettd

arbevételének és az egyéb bevételek dsszegéhez.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye/(ENA+Egyéb bevételek)

18. képlet Arbevétel-ardnyos jovedelmezdség I.
Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.
A masodik esetben az ad6zas elotti eredmény szerepel a nevezdben, a szamlaloban pedig az
Osszes bevétel, tehat az értékesités nettd arbevétele, az egyéb bevételek, valamint a pénziigyi

miuveletek bevétele.

Adozas elotti eredmény/(ENA+Egyéb bevételek+Pénziigy miiveletek

bevétele)

19. képlet Arbevétel-ardnyos jévedelmezéség II.
Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajdt szerkesztés.
Végiil a harmadik kiszdmitasi modnal az adoval csokkentett, tehat az addzott eredményt

osztjuk el az 6sszes bevétel osszegével.
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Adozott eredmény/(ENA+Egyéb bevételek+Pénziigyi miiveletek bevétele)

20. képlet Arbevétel-ardnyos jovedelmezéség III.

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjdn sajat szerkesztés.

Fontos, hogy az ad6zés eldtti eredményt nem viszonyitjuk csak az értékesités nettd ar
bevételéhez, mivel az egyéb bevételek és a pénziigyi miiveletek bevétele is hozzajarul a

keletkezéshez.

2.2.5.2 Toéke-(vagyon-) aranyos jovedelmezdségi mutatok

A sajat toke Osszegéhez célszerli 6sszehasonlitani a véllalkozas esetében leginkabb jellemz6

eredménykategoriat. Mutatoink lehetnek a kovetkezok:

Tokearanyos addzas elétti eredmény mutatd esetében a még nem addzott eredményt
viszonyitjuk a sajat tOke ardnyahoz. Ez a mutato is fontos a jovedelmezdség vizsgalata

tekintetében.

(Adozas eldtti eredmény/Sajat téke)*100

21. képlet Tokearanyos adozas elotti eredmény.

Forras: (Paar, et al., 2021) alapjan sajat szerkesztés.

Tokearanyos iizemi (iizleti) eredmény mutatd is igen fontos mutatonak szamit egyes
vallalkozasok tekintetében, mivel az e koron kiviili bevételek valamint raforditdsok nem igen
jellemzok. (Biro, et al., 2007). A mutatd esetében a vallalkozés lizemi (lizleti) tevékenység

eredményét viszonyitjuk a sajat tOkéhez.

(Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye/Sajat toke)*100

22. képlet Tékearanyos tizemi (iizleti) eredmeny (%).

Forrds: (Pénziigy, 2008) alapjan sajat szerkesztés.

Sajat toke aranyos adozott eredmény (ROE) az addzott eredmény és a sajat toke
egymashoz vald ardnyat mutatja, vagyis ,,a vallalkozas targyiddszaki gazdalkodasanak
hozzajarulasat mutatja a vallalkozas sajat tokéjéhez.” (Siklosi & Veress, 2016). ,,A ROE

(Return on Equity), azaz a Sajat toke egységére vetitett jovedelmezdség. Ez a mutato a
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tokemegtériilést ¢s a menedzseri érdekeltséget egyszerre mutatja, egyben utal az
osztalékfizetésre, mivel az adozott eredménybdl — és az eredménytartalékbol, meghatarozott
szabalyok alapjan — lehet osztalékot fizetni, és a menedzsment munkajat sokszor a szerint

itéli meg a befektetdi kor, hogy ez mennyi.” (Paar , et al., 2021)

Adozott eredmény/Sajat téke* 100

23. képlet Sajat téke aranyos adozott eredmény (ROE) (%).
Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

A magas értéke, novekvd tendencidja pozitiv jelzésértékli, de nem art fenntartdsokkal

kezelni. A kimutatott nyereség kdnnyen javithatd révidtavon.

2.2.5.3 Elémunka aranyos jovedelmez3ségi mutatok

Mivel az ¢éldmunka, és annak koltsége szinte minden vallalkozas életében meghatarozo

jelentdségli, ezért érdemes foglalkozni ezzel a mutatokkal. (Paar , et al., 2021)

A mutatok az egyes eredménykategoriakat viszonyitja az emberi eréforras felhasznalasanak
kifejezéseként alkalmazandd mércéhez. Az emberi eréforrds felhasznaldsanak mérészama

lehet az atlagos allomanyi 1étszdm, a bérkoltség vagy a személyi jellegli raforditasok értéke.

Abban az esetben jatszik nagy szerepet, amikor az él6munka meghatarozo szerepet jatszik a
vallalkozas életében és eredményességében. A kivalasztott eredménykategoriat célszerli a
viszonyitani az éldmunka-felhasznalas jellemzd adataihoz. A kovetkezd mutatot érdemes a

vallalkozas esetében vizsgalni:

(Uzemi eredmény/Bérkoltség)/(Adozas elbtti eredmény/Bérkoltség)

24. képlet Béraranyos jovedelmezoség.

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

2.2.5.4 Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok

,»E mutatok esetében célszerli valasztott eredménykategoriat viszonyitani az eszk6zok
meghatarozott csoportjahoz, alakulasuk az eszkozok jovedelemtermeld képessége ad
jelzéseket, remélhetdleg ndvekedésre mutatva. A szdzalékos kifejezési mutatok
szerkesztésénél kiilon ligyelni kell arra, hogy a viszonyitdsi alapként valasztott eszkdzok
kozott csak olyanok legyenek, amelyek az adott eredménykategoridhoz hozzajarulnak”

(Biro, et al., 2007)
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A mutatészdmok esetében az elemzéshez kivalasztott eredménykategoriat viszonyitjuk az
eszkd6zok meghatarozott csoportjadhoz. A mutatészamok alakuldsa az eszkozok

jovedelemtermeld képességét jelzi.

Az eszkozaranyos jovedelmezoségi mutatot a kovetkezd képletek segitségével tudjuk

megvizsgalni:

Az elsé esetben az lizemi eredményt viszonyitjuk az immaterialis javak és a targyi eszkdzok

értékéhez.

Uzemi eredmény/(Immaterialis javak+ Targyi eszk6zok)

25. képlet Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato |.

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

A masodik kiszamitdsi modnal (26. képlet) is az lizemi eredmény szerepel a szdmlaloban,

csak a készletek értékéhez viszonyitjuk.

Uzemi eredmény/Készletek

26. képlet Eszkozaranyos jovedelmeziségi mutato I1.

Forrds: (Bird, et al., 2007) alapjdn sajdt szerkesztés.

A harmadik mutatd 27. képlet) esetében is az el6z0 két képlethez hasonldéan a szamlaléban
az lizemi eredmény, mig A nevezOben pedig az immaterialis javak, a targyi eszk6zok és a

készletek értéke szerepel.

Uzemi eredmény/(Immaterialis javak + Targyi eszkozok + Készletek)

21. képlet Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato 111

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

Végiil az utolsé mutatd esetében az addzas eldtti eredményt és a befektetett eszkdzok és a

készletek 0sszegét viszonyitjuk egymdashoz.

Adozas elotti eredmény/(Befektetett eszkdzok+ Készletek)

28. képlet Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato 1V.

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.
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A kovetkezd két mutatd, melyet szeretnék bemutatni. az eszkdzaranyos addzds elétti

eredmény (ROA) illetve az eszkdzardnyos addzott eredmény (ROI).

Az egyik leggyakoribb eszkézjovedelmezOdségi mutatd a nemzetkdzi gyakorlatban a ROA
(Return on Net Assets). Az eszkozaranyos adézott eredmény (ROA) a kovetkez6 képpen
definidlhato: ,,Az 1 forint eszkdzértékre jutd addzott eredmény a vallalkozas vagyonkdrében

1év6 eszk6zok eredménytermeld képességét mutatja.” (Siklosi & Veress, 2016)

Szamitasanal elfogadhato az is, ha a befektetett eszkdzoket vagy a miikodo téke (Osszes

eszkoz-kotelezettségek) szerepel viszonyitasi alapként.

(Adozas elétti eredmény/Eszk6zok 6sszesen)*100

29. képlet Eszkozaranyos adozas eldtti eredmeny (ROA) (%).

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

Kiemelt jelentdsége van annak az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatonak, amelyet

eszkdzmegtériilési mutatonak neveziink.

(Adozott eredmény/Eszkozok 0sszesen)* 100

30. képlet Eszkozaranyos adozott eredmény (ROI) (%).

Forras: (Biro, et al., 2007) alapjan sajat szerkesztés.

Az eszkdzaranyos addzott eredményt befolyasolja:

o cgyrészt az értékesitett (adozott) jovedelmezdségének alakulasa,

e masrészt az eszk6zok forgasi sebességének valtozasa.

»Az eszkdzaranyos jovedelmezdség elemzése elengedhetetleniil fontos, mind a kordbbi
év(ek)hez hasonlitdo dinamikus elemzés soran, mind pedig mas vallalkozasokkal torténd
Osszehasonlitaskor. Az eredménykategoéria €s a vetitési alapban szerepld eszkozérték
megvalasztdsakor felhivjuk a figyelmet ismét a megfeleltetésre, hiszen az adott

eredménykategoria keletkezése sem.” (Biro, et al., 2007, p. 127)
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3 Kutatas és elemzés

Szakdolgozatomban a SOFA SPED Korlatolt Felelosségli Tarsasag vagyoni, pénziigyi €s
jovedelmezdségi helyzetét fogom bemutatni, illetve elemezni. Elsé sorban a céget fogom

bemutatni.

3.1 Cég bemutatasa
A SOFA SPED Kft. 2011.-ben lett bejegyezve. Bar egyszemélyes korlatolt felelésségii

vallalkozas, de valdjdban csaladi vallalkozasként kezdte meg mikodését. A céget
Hanzerikné Maté Krisztina alapitott és ¢ latja el az ligyvezetoi feladatokat is, de a szakmai
iranyitoi feladatokat a férje latja el és az lizleti kapcsolatokat is 6 épiti. A vallalkozasban a
nagyobbik gyermekiik a nemzetkdzi fuvarozasban véllal feladatot, ugyan igy a férj testvére
is. A nagymama végzi az iroda takaritds munkalatait, a feleség lanytestvére pedig az iroda

adminisztrativ feladataibdl veszi ki a részét.

Maga a cég telephelye Vamosgyorkon, székhelye pedig Tofalun talalhatd, a nemzetkozi
fuvarozast innen intézik azonban a futarszolgalat hatasara az orszagban t6bb helyen

1étesitettek depot, ami azt jelenti, hogy ezeken a helyeken telephelyet is 1étesitettek.

A SOFA SPED Kft.-nek a térképen jelolt telepiiléseken talalhato fioktelepe (E-cégjegyzék,
2011):

e  Vamosgyork

e  (Gydngyos
e Szolnok
e Pasztd

o (Gyongyoshalasz

e Szajol
A cég iranyitadsdhoz és a tevékenység végzéséhez megfeleld szakmai tudéssal rendelkeznek
az ligyvezetd €s a férje is kozgazdasagi végzettséggel valamint a férj szakmai irdnyitoi
szakképzetséggel is rendelkezik.

Béar a cég folyamatosan novekszik, a tulajdonosok mai napig részt vesznek a cég

iranyitasaban ¢€s a feladatokat ellatasaban.

A cég beszamolo 0Osszedllitasanal alkalmazott szabalyrendszerrél elmondhato, hogy a

szamviteli torvény elbirasainak megfeleléen a kettds konyvvitel szabalyai szerint vezeti
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konyveit és egyszerlsitett éves beszamolot készit. A mérleget a szamviteli torvény 1. sz.
melléklet ,,A” valtozata szerint készitjiik el, az un. mérlegszerii elrendezéssel. Az lizemi

(lizleti) tevékenység eredményét 6sszkoltség eljarassal allapitjuk meg.

A SOFA SPED Nemzetkozi arufuvarozé Korlatott Felelosségli Tarsasag, a cég nevébdl
adodoan a 6 tevékenysége a kozuti arufuvarozas. A cég 2021. augusztus 31.-i fordulénappal
beszamolot készitett adonem attérés miatt. A cég 2021.09.01.-én tarsasagi adobol atment
KIVA adozasba. Ilyenkor kotelesek év kozbeni mérlegkészitésre, ezért szerepel az

elemzésem soran a 2021.-es évbol egy 01.-08.hoig és 09.-12.-hoig terjedd iddszak.

A kisvallalati ado (KIVA) egyszerisitett adonem harom, a vallalkozdsok altal fizetendd
adonemet valt ki: a szocialis hozzajarulasi adot, a szakképzési hozzajarulast (2021.-ig) és a
tarsasagi adot. Az ado alapja a személy jellegti kifizetéseknek a toke és az osztalékmiiveletek
egyenlegével novelt Osszege. Az adonem eldnye, hogy a vallalkozasban keletkezett
nyereséget és bértdmeget azonos kulccsal terheli, ezéltal jobban 6sztondz a foglalkoztatasra

¢és a bérek emelésére.

3.2 Kvantitativ és kvalitativ kutatas

Az elemzés el6tt szeretném bemutatni a kvantitativ és a kvalitativ kutatast, valamint a kettd

kozotti kiillonbséget.

A kutatasi modszereknek két tipusat kiilonboztetjiik meg, a mindségi (kvalitativ) €s a
mennyiségi (kvantitativ) kutatast. (Anon., 2020) Nem sziikséges egy elemzés soran mind a

kett6t modszert alkalmazni, hiszen mas-mas szempontbo6l vizsgélja az adatokat.

Eldsz0Or a kvalitativ kutatast fogom bemutatni. A mindségi megkozelités f6 célja a ,,sziirke
mez8” elemzése, vagyis a kérdéskor arnyaldsara kevésbé alkalmas. Ezzel a megkozelitéssel
bonyolultabb, komolyabb és mélyebb osszefiiggéseket figyelhetiink meg. Alkalmas a
kutatasi hipotézisek igazolasara, de eléfordul, hogy az informdaciokat rogziti, és nem adnak
lehetéséget a problémak mélyebb megértésehez. ,,A kvalitativ technikaval készitett
vizsgélatokban az interaktivitas, az induktiv megkozelités, a rugalmassag €s a reflexivitas a
jellemzd. Nincsenek elére meghatarozott konkrét kérdések, mint a survey-kutatasnal, csak a
fobb kérdéscsoportok ugyanazok, hiszen az egyéni jellegzetességek kidomboritasa az egyik
lényeges feladat. Jellegzetes kvalitativ kutatdsi moddszerek: megfigyelés, kisérlet,
mélyinterjt, szakértdi interju, fokuszcsoport, esettanulmany. A kvalitativ kutatdsok gyakran

iranyulnak pl. az emberek betegséghiedelmeinek megismerésére, az orvos-beteg kapcsolati
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problémak feltarasara, a betegek egyiittmiikodését befolyasold motivaciok vizsgalatara.”
(Boncz, 2015)A kvantitativ kutatas alapja a szamszer(sités, az igy nyert adatok statisztikai
modszerekkel elemezheték. (Anon., 2015)A kvantitativ modszerrel a kutatas legalapvetobb
kérdéseire kapsz valaszt (példaul: mennyi?, hanyan?, hany szazalékban?), a mért adatokat
ezért mennyiségi mutatoknak is nevezik. Leggyakoribb fajtajaként a kérddives kutatast
tartjdk szamon. (Anon., 2020) A kvantitativ kutatas leir6 jellegii. Mindenképpen
hipotézishez kotott, ezt akarjuk alatdmasztani szamszerli adatokkal. A kvalitativ mdodszerrel
ellentétben a f6 modszere a ,,survay-technika”, mellette sok mas médszert is alkalmaz, mint

példaul a strukturalt interju, strukturalt megfigyelés.

»A kvantitativ kutatdsi mddszer abbol az alapvetésbdl indul ki, hogy a megismerés
folyamatdban lényeges eszkdz a nagyszamt, széles korben lefolytatott mennyiségi
adatgytijtés, a szisztematikus, szabalyokra épitett, egységes mérés €s a szamszerlsithetdség,
mert ez alapjan adhatunk valaszt a kutatdsi kérdéseinkre. A kvantitativ kutatasok altalaban
deduktiv jellegliek, a kutatd tipikusan azért gy(ijt informaciokat nagyszamua mintan, hogy
hipotéziseit, felvazolt elméleti allitasait igazolni tudja.” (Boncz, 2015) Azon alapul, hogy az
emberi magatartas is mérhetd, azaz szamszerisithetd, tehat az igy nyert adatok statisztikai
modszerekkel vizsgalhatok. Az érvényessége alacsony, azonban a megbizhatosdga magas.

(Csépanyi , 2011)

3.3 Vagyoni helyzet elemzése

A vallalkozas tevékenységének elemzéséhet fontos informacié, hogy a SOFA SPED Kift.
konyvvezetésének modja a kettés konyvvitel. Az éves beszamoldt december 31-i

fordulonappal késziil. Az eredménykimutatast 6sszkoltségeljarassal allitjak dssze.

A Szakirodalom (4. oldal) cimii fejezetben dolgoztam ki az elemzéshez sziikséges mutatokat,
melyeket vizsgalni fogok a 2017-2021.-es évekre vonatkozoan. Az elemzéshez felhasznalt
adatokat biztositd eredménykimutatds illetve mérleg a dolgozatom mellékletében

megtalalhatoak

Els6ként elemezni fogom a mérleg adatokat, az eszkozoket majd a forrdsok Osszetételét.
Elészor az aktivdkat, aztan a passzivdkat fogom vizsgalni a 2017-2021.-es évekre
vonatkozdan. A kiszdmolt mutatok kifejezik az eszkodzcsoportok és a mérlegfoosszeg

egymashoz viszonyitott aranyat.
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3.3.1 Eszkozoldali mutatok

A kovetkezd részben szeretném felvdzolni eldszor az eszkdzoldali mutatokat. Az
eszkozoldalon 1évo tételeket ugy is definidlhatjuk, hogy a vagyoni a megjelenése formaja.
Ebben a részben szeretném bemutatni a fécsoportok ardnyat az Osszes eszkoz értékéhez
viszonyitva, tehat ezek a mutatok az eszkozallomanyon beliili ardnyokat, illetve azok

valtozasat mutatjak be.

A 3. dbra bemutatja a SOFA-SPED Kft. eszk6zok dsszetételét (mérlegfocsoportok aranyat)

a vizsgalt 5 évben:
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A 3. abra alapjan elmondhatd, hogy a vizsgalt 5 év mindegyikére igaz, hogy a befektetett
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3. dbra Eszkozallomadny valtozdsa (2017-2021)(%).

Forras: Sajat szerkesztés.

eszk6zok aranya volt a legmagasabb a mérlegfécsoportok koziil. A befektetett eszk6zok
mérlegfécsoport akkor tekinthetd elfogadhatonak, ha az értéke 30% és 70% kozott
helyezkedik el. Ez az elvaras minden évben érvényesiil. A 2018 és 2021 masodik félében az
aranyuk 55% és 57% kozott mozog. A tobbi évben az aranyuk 60% folé emelkedett.
Mindazok mellett, hogy a befektetett eszk6zok értéke a legmagasabb a vizsgalt években,
elmondhat6, hogy a legalacsonyabb aranyt az aktiv idobeli elhatdrolasok teszik ki. A
focsoport aranya minden évben 1% koriili értéket képvisel. A harmadik fdcsoport a

forgoeszk6zok, amelynek aranya 30% és 40% koriil mozog.

A kovetkez6 részben szeretném részletesen bemutatni, illetve kifejteni, hogy a 2. szamu
abran lathatd aranyok, hogyan tevOdnek Ossze. A 2. tablazat szdzalékos formaban, mig a 3.

tablazat ezer forintos formaban jeleniti meg.
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2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2021
01.-08.16 | 09.-12.10

A. Befektetett eszkozok (%) 64,37 5594| 6029 64,53| 62,93 56,66
1. Immateridlis javak (%) 0.00] 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
1. Térgyi eszkozok (%) 6437)  55.04|  6029|  64.53] 6293  56.66
111 Befektett pénziigyi eszkszok (%) 000, 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
B. Forgoeszkizok (%) 34,77) 43,55 38,98 3420 3581 42,22
1. Készletek (%) 0.69] 0,52 1,01 0,54 0.63 0.62
ILKovetelések (%) 2511 2623|2092 1507|  2848) 3513
11 Ertékpapirok (%) 000, 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
IV.Pénzeszkzok (%) 898 1681  17.05 18,59 6.70 6.47
C. Aktiv id6beli elhatirolasok (%) 086 050 0,73 1,27 1,26 1,11

2. tablazat Eszkozallomany valtozasa 2017-2021 kozott, szazalékos formaban.
Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan.

A kovetkez6 tablaban az adatokat ezer forintos formaban szeretném bemutatni.

2017 2018 2019 2020 2021 2021

01.-08.ho | 09.-12.ho
A. Befektetett eszkozik 133 597|132 266|127 294(107 174| 108 152| 126 978
I. Immaterialis javak 0 0 0 0 0 0
I1. Targyi eszkdzok 133 597 132 266| 127 284| 107 174 108 152 126978
II1. Befektett pénziigyi eszkdzok 0 0 10 0 0 0
B. Forgoeszkozik 72177102 969 82 287| 56 800 61 552| 94618
I. Készletek 1433 1218 2130 893 1077 1 387
II.Kdvetelések 52111| 62018| 44158 25031 48956 78724
111 Ertékpapirok 0 0 0 0 0 0
IV.Pénzeszkizok 18633 39733 35999| 30876 11519 14 507
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 1784 1190| 1544 2113 2169 2 491

3. tablazat Eszkozallomany valtozdasa 2017-2021 kozott, ezer forintos formaban.
Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan.
A Befektetett eszkdzok értéke a 2017-es év utan folyamatosan csokken, majd a 2021-es évtdl
kezd Ujra javul6 tendencidt mutatni. Abban az esetben, ha a befektetett eszk6zok aranya nd,
akkor kedvezének mindsithetd. Ugyanis ez jelentheti azt, hogy a fbtevékenységet
kozvetleniil szolgalé gépek néttek a legdinamikusabban. Valamint a beruhazasok

novekedése is lehet mogotte.
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Els6ként a befektetett eszkdzokon beliili mérlegesoportokat szeretném bemutatni, vagyis az

immateridlis javakat, a targyi eszkozoket illetve a befektetett pénziigyi eszkozoket.

Az immaterialis javak, a befektetett eszk6zok azon része, melyek nem anyai forméaban
tartésan (éven tul) szolgaljak a vallalkozas tevékenységét. (Lehoczki, 2013). Az altalam

vizsgalt idészakban a vallalkozas tevékenység €z a mérlegcsoport egyaltalan nem szolgéalja.

A targyi eszkozok olyan vagyontargyak, amelyek a vallalkozas tevékenységét kozvetlentil,
vagy kozvetve egy évnél hosszabb ideig tartésan szolgaljak. Altalaban nagyobb értékiiek,
tobb termelési folyamatban vesznek részt, fokozatosan hasznaldédnak el. A targyi eszkdzok
a SOFA-SPED Kft. tevékenységét a legjelentdsebben szolgdljdk. A befektetett eszkzok
teljes részét teszik ki a 2017.-es és 2021.-es évek kozott. 2018 és a 2021.-es év masodik
felében lathatd, hogy a értékiik csokken. A 2020-as évben volt a legmagasabb az aranyuk
64,53%, mig 2018-ban a legalacsonyabb 55,94%.

A targyi eszkozok jelentOs részét az ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok teszik
ki, tovabba megjelennek még a miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek valamint az egyéb

berendezések, felszerelések, jarmiivek.

A befektetett pénziigyi eszkozok olyan eszkozok, melyeket a vallalkozo azzal a céllal
fektetett be mas vallalkozonal, adott at mas vallalkozonak, hogy ott tartds jovedelemre
tegyen szert, vagy befolyasoldsi, iranyitasi, ellen6rzési lehetdséget érjen el. Ezek az
eszkozok a vallalkozo elképzelése szerint csak egy évnél hosszabb 1d6 elteltével tehetok
készpénzzé. (Pénziigy, 2008). A SOFA-SPED Kft. esetében az immaterialis javakhoz
hasonldan, nem vesznek részt a véllalkozéas tevékenységében. A 2019-es év az egyetlen
mikor minimalis ardnyban megjelentek. Itt az értéke 10 ezer Ft.-ot ért el. A tobbi évben

viszont nem képviseltek értéket.

A kovetkezd mérlegfGcsoport, amit beszeretnék mutatni a Forgoeszkozok. Ide tartoznak a

készletek, a kovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkozok.

A Forgoeszkozok érteke a 2018-as és a 2021-es év kozott csokken, ez kedvezOnek
tekinthetd, mert csokkent a kovetelések ardnya. Viszont kedvezdtlen is, ugyanis a

pénzeszkozOk aranya visszaesett a 2018-as évtol.

A forgoeszkozok, azok az anyagi és nem anyagi javak, amelyek nem maradnak sokaig a
vallalkozas vagyonaban (1 évnél rovidebb ideig). A termelési ciklus sordn hasznaljuk fel

Oket.
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A készletek ardnya akkor tekinthetd, ha az értéke 30% ¢és 70% kozotti. Az értékeket

vizsgalva. Ezt az értéket azonban egyik évben sem valdsul meg.

A Kkovetelések vizsgalata egyik legfontosabb, mivel Osszefiiggésben van a tarsasag
pénzallomanyanak alakuldsaval. A kovetelések aranya a vizsgalt években nagyon valtozo.
Egyarant tapasztalhatok csokkenések és novekedések. A 2018-as és a 2020-as évben
csokkent az ardnyuk, majd utdna novekedni kezdett. A maximum értéket 2021 masodik
felében képviselik a koveteléssel 35,13%-kal. Az értékiik két tétel 6sszegébdl tevodik dssze.
Az egyik a kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok), a masik tétel pedig az

egyeb kovetelések.

Az értékpapirok a vizsgalt években nem szerepeltek a vallalkozas mérlegében, 6sszegiik

végig nulla volt.

A pénzeszkozok kozott szerepeltetjiik a pénztar és bankbetét tételeket a mérlegben a 2017-
2021 kozott a vallalkozas pénzeszkdzei kozott a bankbetétek képviselték a nagyobb aranyt
inden évben. A legnagyobb értéket 2018.-ban érte el, ahol a pénzeszkdzokon beliil 98,64%
volt az ardnya. A legkisebb értéket 2021. 01.-08.-ig idészakban érte el, ami abbol az okbdl

adodik, hogy megnétt a vevo kdvetelések szama.

Végezetiil az aktiv idébeli elhatarolasok az utols6 mérlegfécsoport az eszk6zokon beliil.
Itt szerepelnek a bevételek aktiv id6beli elhatarolasa, a koltségek, raforditasok aktiv idébeli
elhatdroldsa valamint a halasztott raforditdsok. Az aktiv idObeli elhatdroldsok aranya
valtozatos. A legalacsonyabb 2018.-ban volt 0,50%-kal, de a kovetkez6 években névekvo
tendenciat mutat, mely novekedés a jovairasoknak koszonhetd. Majd a 2020-as évtdl az
érteke 1% folott van. A legmagasabb ardnyt a 2020-as évben érte el. Az aktiv idébeli
elhatarolasok értéke a koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasabol adodik. A 2017.-

es és2021.-es év 08.-ig terjedd idoszakaban jelent meg a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa.

3.3.2 Forrasoldali mutatok

Az eszkozoldali mutatok utan bemutatom, a forrasoldalon szereplé tételeket ugy
definialhatjuk, hogy itt szerepel a vallalkozas vagyonanak az eredete. A forras oldalon
jelenik meg a sajat téke, a céltartalékok, a kotelezettségek €s a passziv idébeli

elhatarolasok.
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2017 2018 2019 2020 2021 2021

01.-08h6|09-12ho
D. Sajat toke 130 738|143 262|145 681129091 120067| 166 S80
L Jegyzett toke 3000{ 3000/ 3000 3000 3 000 3 000
II. Jegyzett, de be nem fizetett téke 0 0 0 0 0 0
III. Toketartalék 0 0 0 0 0 0
IV. Eredmeénytartalék 101 725|127 738|140 262|142 676] 126 091| 117 067
V. Lekotatt tartalék 8 000 0 0 0 0 0
VI Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
VII. Adozott eredmény 18013) 12524) 2419) -16 585 -0024| 46513
E. Céltartalékok 0 0 0 0 0
F. Kitelezetiségek 70936 87140) S8002| 35083 51402 55857
1. Hatrasorolt kotelezettsépek 0 0 0 0 0 0
II. Hossz lejaratu kotelezettsepek 30 806| 25712 10780 2119 2187 4 947
III. Rovid lejdrati kotelezettségek 40130| 61428 47222 32864 49215 50910
G. Passziv iddbeli elhatarolisok 5884 6023 7442 1913 404 1650

4. tablazat Forrasallomany valtozasa 2017 és 2021 kozott ezer forintos formaban.

Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan.

A 4. tablazatban szereplé ezer forintos forma utan a kovetkezo tablazatban szeretném az

adatokat szazalékos formaban is szemléltetni.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho|09.-12 ho
D. Sajat tike 63 60,60 69.00 77.72 69.86 74.34
I Jegyzett toke 145 27 142 1,81 1,75 134
II. Jepyzett, de be nem fizetett toke 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1I1. T6ketartalék 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
IV. Eredménytartalék 4901| 54.03| 6644| 8590 7336 522
V. Lekotott tartalék 3,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VL. Ertékelési tartalék 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
VII. Adozott eredmény 8.68 5,30 1.15 -9.99 -525 20,76
E. Céltartaléekok 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
F. Kitelezettségek 34.18 36.86 27.47 21.12 2991 24.93
I Hatrasorolt kételezettségek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Hosszu lejarati kotelezettsépek 14,84 10,88 5,11 1,34 27 22
II1. Rovid lejérati kotelezettségek 1933 25098 2237 1979 2863| 22.72
(. Passziv iddbeli elhatarolasok 2.83 2.55 3.52 1.15 0.24 0.74

5. tablazat Forrasallomany valtozasa 2017 és 2021 kozott szazalékos formaban.

Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan.

A tablazat alapjan lathato, hogy a sajat téke értéke 2018.-ban volt a legalacsonyabb, abban

az évben 60,60% volt az aranyuk, mig 2020.-ban a legmagasabb 77,72%-kal.
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Ez az aranynovekedés a kotelezettségek csokkenése okozta a 2019-r61 2020-ra. Viszont a
2021-es évre 7,86%-ot csokkent.

A vallalkozas jegyzett tokéje minden évben valtozatlanul 3 000 000 Ft, amelynek aranya

1,27% és 1,81% kozott mozog.

Jegyzett, de be nem fizetett tokével, toketartalékkal és értékelési tartalékkal egyik

évben sem rendelkezett a vallalkozas, ezért az értékiik minden évben nulla.

Az eredménytartalék valtozasa kedvezd, ugyanis a 2017.-es évtdl novekedik egészen a
2020-as évig, ahol az aranya elérte a 85,90%-ot. Viszont a 2021-es év végére csokken az
értéke 33,7%-kal.

A lekotott tartaléknak a vallalkozas esetében a 2017-es évben 8 000 000 Ft-tal jelent meg.
A tobbi évben a vallalkozas nem képzett lekotott tartalékot.

Az utols6 mérlegcsoport a sajat tokén beliill az addézott eredmény, melynek értéke
folyamatosan csokken. A 2020 és 2021-es év elsd felévben a véllalkozasnal jelentds
csokkenés kovetkezett be. A vallalkozas ebben a két évben veszteségesen miikodott. Ennek
az oka oda vezethetd vissza, hogy a vallalkozas bevétele jelentdsen vissza esett. A 2020-as
évben 172 986 000 Ft.-tal volt kevesebb az értékesités nettd érbevétele. A 2021-es év 01.-
08.-hoig terjedd iddszakra pedig tovabbi 31 697 000 Ft.-tal csokkent. A koltségek értéke is
visszaszoritasra kertilt, de igy is veszteséges volt a vallalkozas. A 2021-es év szeptemberétdl
decemberig terjedd id6szakban a vallalkozas mar nyereséges volt. Ez annak koszonhetd,
hogy az el6z6 idészakhoz képest nétt a vallalkozas bevétele 19 135 000 Ft-tal, valamint
sikeriilt tovabb csokkenteni a koltségeket. fgy a 2021-es év végére az adozott eredmény

aranya a sajat t6kén beliil 20,76%-ra novekedett.

A kovetkez6 mérlegfécsoport a céltartalékok, azonban a vallalkozas a vallalkozas egyik

évben sem képzett céltartalékot, ezért az aranyuk nulla lesz.

Szeretném bemutatni a kotelezettségeket, melynek értékei ingadoznak a vizsgalt
idészakban, azaz egyarant tapasztalhato novekedés €s csokkenés is, mind forintos mind
pedig sz4zalékos formdban. A kotelezettségek legnagyobb részét a rovid lejaratu, vagyis
éven beliili kotelezettségek teszik ki, alacsonyabb résszel pedig a hosszu lejaratu, tehat éven
kiviili kotelezettségek szerepelnek, a hatrasorolt kotelezettséggel pedig egyik vizsgalt évbe

sem rendelkezik a vallalkozas.
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A rovid lejaratu kotelezettségek aranyait tekintve azt figyelhetjik meg, hogy a
mérlegcsoport értéke valtakozo, megfigyelhetd novekedés és csokkenés is egyarant. A
legmagasabb értéket 2021-es év elsd felében érték el, ebben az évben 28,63%-ot ért el.
Ebben az évben ugrott meg a rovid lejarati kdlcsonok értéke, melynek oka a tagoktol kapott
kolecsonhdz vezethetd vissza, melyet a 2021-es év végére sikeriilt vissza fizetni. Azonban a
2021-es év végére megnétt a rovid lejaratu hitelek értéke 22 484 000 Ft-tal. Azért tortént
ekkora névekedés, mert a vallalkozas elkezdett ij autokat beszerezni lizingek keretein beliil,
melyre azért volt sziikség, hogy az 1) tevékenységi kort, a futdrszolgalati tevékenységet
teljes koriien el tudjak végezni. Valamint a vallalkozasnak sikeriilt felvennie a Széchényi

folydszamlahitelt beruhdzasainak finanszirozasara.

A hosszi lejaratu kotelezettségeket figyelembe véve az értékiik folyamatosan csokken. A
2021-es év végére tapasztalhatd minimalis 0,94%-0os novekedés. Az éven tuli
kotelezettségek teljes részét a beruhdzasi és fejlesztési hitelek teszik ki. A folyamatos
csokkenés oka, az hogy a véllalkozas a fenndllo, €16 lizingjeit folyamatosan, évrdl évre
csokkentette. 2020-as évre a vallalkozas 8 darab lizingje 1 darabra csokkentett. Azonban a
2021-es évben végzett beruhazasok, 4 autok beszerzése miatt lassan, de elkezdett novekedni

az érteke.

Hatrasorolt kotelezettség egyik vizsgalt évben sem keletkezett, ezért az értékiik nekik is

nulla.

Végiil szeretném bemutatni az utols6 mérlegfécsoportot a passziv idébeli elhatarolasokat.
Itt szereplenek a tarsasdg mérlegében a passziv idébeli elhatdrolasa: a koltségek, a
raforditasok passziv iddbeli elhataroldsa és a halasztott bevételek. A passziv iddbeli
elhatarolasok értékeirdl is elmondhatd, hogy nagyon valtozo. Tapasztalhatdo ndvekedés és
csokkenés is egyarant. A 2017 és 2018-as években az aranya 2,5% és 3% kozott mozog.
2019-ben volt az értéke a legmagasabb 3,52%-kal, azonban a kovetkezd években mar
jelentdsen csokken az aranyuk. A 2020-as évre 1,15%-ra csokken az értéke, ami 2,37%-0S
csOkkenést jelent. A 2021-es évre olyan alacsony ardnyt képvisel, hogy az aranya nem éri

el az 1%-ot.
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A SOFA SPED Kft. forrasédllomany a kdvetkezdé diagrammal szemléltetem.
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4. abra Forrasallomany valtozasa 2017-2021 kozott szazalékos formaban.
Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan.

A 4. abra alapjan Osszegezve elmondhatd, hogy a forrasok kozott a sajat téke ardnya a
legmagasabb a vizsgalt években. Az értéke 60% és 80% kozott mozog, mely az
eredménytartalék valtozasa befolyasol. A jegyzett tOke aranya a vizsgalt idoszakban nem
valtozott. A céltartalékok ardnya 0% a vizsgalt években. A kotelezettségek forrasoldalon
beliil képviselt ardnya valtozd. A vizsgalt években az érték 20% ¢és 40% kozott mozgott. A
passziv iddbeli elhatarolasok nagyon minimalis ardnyt képviselnek a forrdsoldalon, a

legmagasabb érték 3,52%, melyet kitesznek.

3.3.3 Tokeszerkezeti mutatok
Ebben a fejezetben szeretném a tékeszerkezeti mutatok elemzésével vizsgalni a vallalkozas
helyzetét. A kovetkezd mutatokat fogom bemutatni: tokeellatottsadg, tOkearanyos adozott

eredmény, sajat tOke-jegyzet toke aranya, kotelezettségek aranya és a tokefesziiltség.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12 ho
62,99 60,60 69,00 77,72 69.86 74,34

6. tablazat. Tokeellatottsag (%)

Forras: Sajat szerkesztés.
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A tokeellatottsag mutato (6. tablazat) azt mutatja, hogy a vallalkozas tulajdonosai milyen
mértékben latjak el a céget sajat forrasokkal. Abban az esetben kedvezének tekinthetd, ha az
értéke novekszik. A 2018-as és 2020-as év kozott kedvezonek mindsiil ugyanis ezekben az
években folyamatosan novekedett az értéke. 2021. 08.hoig terjedd idészakban visszaesett az
érték 7,86%-kal, ezt az valtotta ki, hogy a mérlegf6sszegnek hidba nétt az értéke, a 2020-
as évben a vallalkozas veszteséges volt, igy 2021.-ben az eredménytartalék értéke nagyobb
aranyban csOkkent, mint amilyen ndvekedés tortént az 6sszes forrasban. 2021-es év utolsod
idoszakaban viszont Ujra jelent6sen novekedett itt 74,34%-ra nott, vagyis 4,48%-0S
novekedés tortént, ami ahhoz vezethetd vissza, hogy a koltségek visszaszoritdsaval és a
bevétel novekedésével a vallalkozas 2021 év végére 46 513 ezer forintot adozott eredményt

realizalt, valamint csokkent a korabbi év vesztesége, és igy megndtt a sajat toke értéke.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12 ho
13,78 8.74 1.66 -12 85 -7.52 27.92

7. tablazat Tékearanyos adozott eredmény 1. (%).
Forras: Sajat szerkesztés.

A tokearanyos ado6zott eredmény két modon is megallapithato, attol fiigg, hogy az adézott

eredményt mihez viszonyitjuk.

Itt az elsé esetben (7. tablazat) az ad6zott eredményt a sajat tokéhez viszonyitottam. A
vagyongyarapodds nyudjt informaciot. Abban az esetben kedvezd, ha az minél magasabb
aranyokat tapasztalhatunk. Itt ebben az esetben is latszik, hogy a vallalkozas a 2020-2021.-
es évben veszteségesen miikodott. Osszességében a 2017-es évtdl minden évben egyre
alacsonyabb értéke, azonban a 2020-as évre csokken az ardnya 11,19%-kal. Ezt az addzott
eredmény drasztikus csokkenése valtotta ki. A 2021-es év végére viszont 35,44%-kal

emelkedett az aranya.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12.ho
16,65 2395 124,02 -18.09 -33.24 6.45

8. tablazat Tékearanyos adozott eredmény Il (%).
Forras: Sajat szerkesztés.
A masodik esetben (8. tablazat) a jegyzett t6két viszonyitjuk az adozott eredményhez. Ebben

az esetben a jegyzett toke keriil a nevezoben. Itt is az érvényesiil, hogy minél magasabb az
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értéke annal kedvezébb. Mivel a jegyzett toke minden évben véltozatlan volt, igy az adozott
eredmény valtozasa van hatdssal a mutatora. Ezt a mutatdt a jovedelmezdségi helyzet

elemzésénél is figyelme tudjuk venni, ezért ezt a mutatdt abban a fejezetben fogom jobban

kifejteni.
2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12ho
43 58 47.75 48.56 4303 40,02 55,53

9. tablazat Sajat toke aranya.
Forras: Sajat szerkesztés.
Szeretném felvazolni a sajat toke-jegyzett t6ke aranyat (9. tablazat). Ez az elsé olyan
mutatd, amelyik nem szazalékos formaban keriil kifejezésre, hanem egyiitthatds formaban.
Ennél a mutaténal is az érvényesiil, hogy abban az esetben kedvez6, ha az értéke minél

magasabb. A kovetkez6 diagramm segitségével szeretném szemléltetni a mutat6 alakulasat:

v

43,030 — 40,022

47,754 = 48,560
43570 =~

01.0%8he 09-12hé
2019 2020

Evek

2017 2018

5. dbra Sajat téke-jegyzett téke ardanya.
Forras: Sajat szerkesztés.
Az 5. abra alapjan elmondhatd, hogy a mutato6 az elsé években kedvezének mindsiil, ugyanis
az értéke minden évben egyre magasabb egészen 2020-ig, ahol viszont mar kedvezétlen,
hiszen itt lecsokkent az értéke 48,56-r61 43,03-ra, mégis 2021 els6 felében volt a

legalacsonyabb a vizsgalt évek tekintetében, hiszen ebben az évben 40,022 az érteke.
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2017 2018 2019 2020 2021
01.-08.ho 09.-12 ho
34.18 36,86 2747 21,12 29.91 2493

)

10. tablazat Kotelezettségek aranya. (%)
Forras: Sajat szerkesztés.

A Kkotelezettségek aranyainak (10. tablazat) értéke a vizsgalt idészakban nagyon ingadozik.
Egyarant tapasztalhato novekedés és csokkenés is. A kotelezettségek aranyanak nagy részét
a rovid lejaratu kotelezettségek teszik ki. 2017-ben volt, hogy a rovid és hossza lejarati
kotelezettségek hasonld aranyt képviseltek, hiszen a hosszu lejarat ardanya 14,84%, mig a
rovid lejarata kotelezettségek aranya 19,33% volt. Ezt kdvetd években pedig csokkent a
hosszl lejarata kotelezettségek értéke. 2020-ban volt a legalacsonyabb az aranyuk, ez annak
koszonhetd, hogy a vallalkozas rendezte szallitoi tartozasokat. A hatrasorolt kotelezettséggel

pedig egyik évben sem rendelkezik a vallalkozas.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12 ho
54.26 60.83 39 81 27.18 4281 33.53

11. tablazat Tokefesziiltség.(%)
Forrds: Sajat szerkesztés.

A tokefesztiiltség (11. tablazat) mutatja meg az idegen téke és a sajat tOke viszonyat. A
tOkefesziiltség mutatd esetében az a kedvezd, ha minél alacsonyabb az értéke, hiszen az azt
jelenti, hogy csdkkent az idegen tdke ardnya a vallalkozasban, tehat annal kevésbé van

eladdsodva a vallalkozas.

A mutat6 alakulédsat a kovetkezd diagramm segitségével mutatom be:
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6. abra Tokefesziiltség alakulasa 2017 és 2021 kozott. (%o)
Forras: Sajat szerkesztés.

A 6. dbra alapjan megfigyelhetd, hogy a legmagasabb értéke 2018-ban volt 60,83%-kal. A
kovetkezd év azonban 39,81%-ra csokken, melynek az oka oda vezethetd vissza, hogy
visszaesett az idegen tOke értéke, mely annak koszonhet, hogy a vallalkozés vissza tudta
fizetni egy részét. A 2020-as évre tovabb csokkent az értéke, ugyanis ebben az évben is
tovabb csokkentette az idegen tOke aranyat a vallalkozas. Ebben a két évben lathato a javulo
tendencia. Azonban a 2021-es év elejére ismét megndtt a mutatd értéke, ugyanis az el6z6
évi eredmény miatt csokkent a vallalkozas sajat tokéjének az 0sszege, viszont az idegen toke
aranya novekedett, de szerencsére a 2021-es év végére Ujra lecsokkent a mutatd 33,53%-ra.
Tehat elmondhatd, hogy ennél a mutatonal jelentds volt az ingadozas a vizsgalt idészakban.

A mutato értéke egyarant nott és csokkent.

3.3.4 Horizontalis mutatok
Ebben a fejezetben a kovetkezd mutatok, melyekkel a vagyoni helyzetet vizsgdlom a

horizontalis mutatok. A mutatd, melyet elemezni fogok a befektetett eszk6zok fedezete.

A befektetett eszkozok fedezetét kétféleképpen is megtudjuk allapitani. Attol fliigg, hogy

milyen forrasok szerepelnek a nevezdben.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08ho | 09.-12ho
97.86 108.31 114 44 120,45 111.02 131.19

12. tablazat Befektetett eszkozok fedezet A. (%)

Forrds: Sajat szerkesztés.
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Itt az els6 mutatonal a sajat toke értékét viszonyitom a befektetett eszkozok értékéhez, ezzel
a mutatoval képet kapunk arr6l, hogy milyen ardnyban tudja a vallalat a sajat t6kébol
finanszirozni a befektetett eszkdzoket. Annal jobb, minél magasabb az értéke, mert ebben az
esetben nincs sziikkség idegen forrds igénybevételére. A mutatdo értéke minden évben
novekszik. A novekedés annak koszonhetd, hogy amig a sajat toke értéke nd, addig a
befektetett eszkozok értéke pedig csokken 2017-t61 2019.-ig.A 2021.-es év els6 felében
tapasztalhaté csokkenés, ebben az iddszakban 111,02%-ra csokkent a mutatd értéke
120,45%-r61. Hiszen ebben az évben a sajat tOke értéke csokken az el6z6 évben realizalt

veszteség miatt.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09-12ho
) 120,92 127.75 12291 122 52 113,04 135,08

13. tablazat Befektetett eszkozok fedezete B.
Forras: Sajat szerkesztés.

A masodik mutaté esetében a sajat toke mellett a hossza lejaratu kotelezettségek is
szerepelnek a szamlaloban, ezért ennek a mutatonak az értékei sokkal magasabbak lesznek.
Itt arr6l kapunk képet, hogy a tartos forrdsok mennyire fedezik a befektetett eszkdzoket. Az

elsé mutatoval ellentétben itt az értékek nagyon ingadoznak.

3.4 Pénziigyi helyzet elemzése

A pénziigyi helyzet elemzésekor szeretném elsOként bemutatni az adossagallomanyi
mutatokat, azon beliil vizsgalni fogom az addssagallomany ardnyat, a sajat toke aranyat és
az adossagallomany fedezettségét. Majd szeretném bemutatni a SOFA SPED Kft.
likviditasat, amelyet a kdvetkez6 mutatokkal fogom szemléltetni: likviditasi rata, likviditasi

gyorsrata, pénzeszkoz likviditasi mutatd, dinamikus likviditasi gyorsrata.

3.4.1 Adodssagallomanyi mutatok

Elészor a pénziigyi helyzetet az addssdgallomanyi mutatok segitségével szeretném
bemutatni. Az adéssagallomany mindazon tartozasok Osszessége, amelyek vallalkozasnal a
hitelnyqjtéival, a szallitoival, az allami koltségvetéssel, az adohatosaggal, a

munkavallaloival, szovetkezeteknél tagjaival szemben fennallnak.
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2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12 ho
19.070 15217 6.890 1.6%0 1.789 2,884

14. tablazat Adossagallomany aranya. (%).
Forras: Sajat szerkesztés.

El0szOr szeretném bemutatni az addssagallomany aranya mutatot. Ennél a mutatonal az
adosagalloméany (vagyis a hossza lejarata- valamint hatrasorolt kotelezettségeket)
viszonyitjuk az addssagallomany és a sajat tOke Osszegéhez. A vallalkozas esetében a
vizsgélt iddszakban nem mutatkozik a mérlegben hatrasorolt kotelezettség, ezért az

adossagallomanyt a hossza lejarath kotelezettségek alkotjak.

A mutat6 értéke 2017-ben volt a legmagasabb 19,07%-kal. A kovetkez6 években az értéke
folyamatosan csokken. A legnagyobb csdkkenés a 2019-es évben tortént, ahol a 2018-as
évhez viszonyitva 8,33%-kal csokkent. A 2020-as évtdl az érteke az 5%-ot sem éri el. A
2021.-es év végére tapasztalhaté minimalis novekedés, de ennek az értéke nagyon csekély.
A csokkenés oda vezethetd vissza, hogy csokkent a vallalkozas beruhédzasi és fejlesztési
hiteleinek értéke és ez javitja a mutatd értékét. Az elfogadhato érték 60% ala esik, ezért

minden évben kedvezOnek tekinthetd az adossagallomany aranya a vallalkozas tekintetében.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12 ho
80,93 84,78 93,11 08,31 98.21 97.12

15. tablazat Sajat toke aranya.(%)
Forrds: Sajat szerkesztés.

A kovetkezd mutat6 a sajat toke aranya mutato, mely kifejezi, hogy mennyire addsodott el
a vallalkozas. Az értéke abban az esetben optimalis, ha 40% feletti 6sszeget mutat. A mutatd
egyiitt értelmezhetd az adossdgallomany mutatoval, hiszen a képletek nevezdjében
megegyeznek az adatok, csak ebben az esetben a sajat tOke szerepel a szamlaloban. Tehat
ha a két mutatot osszeadjuk az értékiiknek Gsszesen 100% kell, hogy legyen. Példaul a
mutat6 az adossagallomany ardnya estében 2017-ben volt a legmagasabb az értéke, tehat a
sajat toke aranya ebben az évben a legalacsonyabb értéket képviseli. Az értéke folyamatosan
novekszik, amely annak koszonhetd, hogy az eredménytartalék értéke minden évben egyre

magasabb, a 2021-es évben csokken az értéke, de jelen esetben nem torténik jelentds méretii
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csokkenés a mutatd esetében, hiszen az értéke igy is 95% feletti. Tehat Osszességében

elmondhato, hogy a mutato értéke elég magas.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho | 09.-12ho
42439 557.18 135140 581753 549003 336729

16. tablazat Adossagallomany fedezettsége (%).
Forras: Sajat szerkesztés.

Az adéssagallomany fedezettsége mutatd azt mutatja meg, hogy a vallalkozéas képes-e
eleget tenni torlesztési kotelezettségeinek. Tehat minél magasabb az értéke, annal
kedvezdbb. A mutato értéke azért ilyen magas, mert a hosszu lejarat kotelezettségek értéke

a sajat téke értekéhez képest minimalis ardnyt képvisel.

3.4.2 Likviditasi mutatok

A pénziigyi helyzet elemzésekor az addssagallomany vizsgalata mellett fontos kiemelni a
vallalkozas likviditasi helyzetét is. Hiszen ezzel kapunk képet a cég fizetoképességérol, hogy
eleget tud tenni a fizetési kotelezettségeinek, valamint err6l, hogy véllalkozas tulajdonaban
1év6 eszkdzok milyen mértéken likvidek, tehat milyen gyorsan értékesithetok. A likviditasi

helyzetet a kovetkezd mutatokkal szeretném szemléltetni:

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08he | 09.-12ho
1.80 1.68 1.74 1.73 1.25 1.86

17. tablazat Likviditasi rata.
Forras: Sajat szerkesztés.

A likviditasi rata mutato arrol ad informaciot, hogy a forgbeszkdzok értéke hanyszorosat
teszik ki a rovid lejarata kotelezettségeknek. Az értéke annal kedvezObb, minél magasabb
érteket képvisel. Viszont a tllzottan magas likviditasi sem megfeleld, mert ez a
jovedelmez6ség romlasat eredményezheti. Hazankban 1,3 f61é tehetd az optimalis értéke.
Azonban a hitelintézetek esetében az 1,8 feletti értéket kedvelik jobban, nemzetkozi
viszonylatban pedig 2 folotti érték a megfelel6. Ha a mutat6 értéke 1 alatt van, akkor a
vallalkozas esetében fizetOképtelenség veszélye all fonn. A SOFA SPED Kft. likviditasi
ratdja mindegyik évben 1 f6l6tt van, tehat ez a veszély nem all fenn. Az 1,3-as érték a 2021.-
es év 01.-08.-ig terjed0 iddészak kivétel minden évben teljesiil, ebben az évben a
legalacsonyabb a likviditasi rata mutato, ahol 1,25 az aranya, ami azt jelenti, hogy 1 Ft rovid
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lejaratt kotelezettségre 1,25 forgdeszkdz jutott. A hitelintézetek altal preferalt 1,8-as értéket
a 2017-es és a 2021-es év végeén is eléri a mutato, viszont a nemzetkdzi szinten tamogatott 2
folotti értéket egyik évben sem éri el. De ennek ellenére elmondhat6, hogy a vallalkozast

nem fenyegeti, hogy egy esetleges fizetésképtelenség alakuljon ki.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12 ho
1.76 1.66 1.70 1.70 1.23 1.83

18. tablazat Likviditasi gyorsrata.
Forras: Sajat szerkesztés.

A kovetkezd mutatd a likviditasi gyorsrata, melynek a kiszamitasi modja hasonld a
likviditasi rataéhoz, de a szamlaldéban szerepld forgdeszkozok értékét csokkenteni kell a
készletek értékével, mert ezek kevésbé likvid eszk6zok. Tehat ezért a mobilizalhatod
eszkozok értékét viszonyitjuk a rovid lejarati kotelezettségekhez a fizet6képesség
alakuldsanak vizsgalatahoz. A 2021-es év elsd részében volt a legalacsonyabb az értéke,
azonban biztonsagosnak tekinthetd, mert a minimalis 1 érték f6l6tt helyezkedik el. Ennél a
mutatonal a hitelintézetek adomindsitéskor az 1,5-1,8 értéket preferaljak. Ez az érték

intervallum is a 2021-es év 01.-08.-hoig terjed6 iddszak kivételével minden évben teljesiil.

P—a 6 1’83

09.-12. HO
2021

01.-08.HO

2018 2019 2020 2021

‘ 2017

e Likvid it 3si rata o= Likviditasi gyorsrata

7. abra Likviditasi rata és Likviditasi gyorsrata alakulasa 2017 és 2021 kozott.
Forras: Sajat szerkesztés.

A 7. dbra mutatja, hogyan alakul a likviditasi rata és a likviditasi gyorsrata 2017 és 2021
kozott. 2021. 01.-08. hoig terjedd idészakban volt a legalacsonyabb mind a ketté mutato, de
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még ebben az esetben is 1 % fol6tt van mind a kettd likviditasi mutato, tehat mind a kettd

kedvezb.
2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12 ho
0.46 0,65 0,76 0,94 0,23 0,28

19. tablazat Pénzeszkoz likviditasi mutato.
Forras: Sajat szerkesztés.

A kovetkezé mutatd, melyet szeretnék bemutatni a pénzeszkoz likviditasi mutato, vagy
mas néven készpénz likviditdsi mutatdt, ahol a pénzeszkozok értékét viszonyitjuk a rovid
lejarata kotelezettségekhez. A mutatd arrdl ad tdjékoztatast, hogy a rendelkezésre allo
pénzeszk6zok milyen ardnyban tudjak fedezni a rovid lejarati kotelezettségeket. Akkor
tekinthetd idealisnak, ha az értéke 1-hez kozeli vagy annal magasabb, hiszen ebben az
esetben a pénzeszkozok elegenddk arra, hogy a vallalkozas kifizesse az éven beliili
kotelezettségeket. A vallalkozas esetében egyik évben sem magasabb a mutato értéke 1-nél.
A 2017 és 2020-as év kozott az értéke folyamatosan ndvekszik, ami kedvezdnek tekinthetd.
A legmagasabb értékét 2020-ban mutatja, ahol 0,94 %-ot ér el. Ebben az évben volt a
legmagasabb a pénzeszk6zok ardnya a forgdeszkdzokon beliil. Azonban a kdvetkezd évben
csokkenés tapasztalhatd. A 2021-es év elso felére 0,23%-ra csokken a mutat6 értéke. Ezt az
valtotta ki, hogy a pénzeszkozok értéke csokkent, mig a rovid lejarath kotelezettségek
novekedtek. Szamszeriisitve a pénzeszkdzok esetében 19 357 ezer forint csokkenés, az éven
beliili kotelezettségek esetében pedig 16 351 ezer forint novekedés tortént. Ebben az

1d6szakban a legalacsonyabb a mutat6 értéke.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12 ho
60,68 28,17 11,23 -56.,49 -12,19 93,17

20. tablazat Dinamikus likviditasi mutato. (%)
Forras: Sajat szerkesztés.
Az utols6 likviditasi mutatd, melyet szeretnék bemutatni a dinamikus likviditasi mutato,
mely arr6l biztosit tajékoztatdst, hogy a tarsasadg tevékenységének eredménye mekkora
aranyban garantal fedezetet az éven beliil esedékes (rovid lejarattn) kotelezettségekre. Az
elfogadhat6 érték ennél a mutatonal 50%. A vallalkozas esetében ezt az értekét csak két

évben haladta meg az elfogadott szazalékot a mutatd, mégpedig 2017 és 2021 masodik
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felében. 2020 ¢és 2021-es évben a mutato értéke negativ értéket képviselt. A legalacsonyabb
értéket 2020-an érte el -56,49%-kal, mig a legmagasabb szazalékot 2021-ben 93,17%-kal
érte el. A két érték kozott nagyon nagy a tavolsag. A 2021-es év masodik felére tortént
novekedés, mert bar az értékesités nettd arbevétele kevesebb, mint 2020-ban, de az
anyagjellegli réforditdsokat sikeriilt majdnem a félére csokkenteni a véllalkozasnak, de
jelentés csokkenés tapasztalhatd a személyi jellegli raforditasok, az értékcsokkenési leiras

¢és az egyéb raforditasok esetében is.

A 8. dbra segitségével szeretném bemutatni a két mutatd alakuldsat a vizsgalt idészakban:
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Pénzeszkiz likviditdsi mutato Dinamikus likviditasi mutatd

8. abra Pénzeszkoz és Dinamikus likviditasi mutatd alakulasa 2017 és 2021 kozott.

Forras: Sajat szerkesztés.

3.5 Jovedelmezdsegi helyzet elemzése

Dolgozatom kovetkezd fejezetében szeretném bemutatni a SOFA SPED Kft.
jovedelmezdségi helyzetét. Minden cég szempontjabol fontos a jovedelmezdségi helyzet,
melyrdl a mutatok adnak informéciot. Az elemzéshez a mérleg adatain kiviil jelen esetben
foként sziikségesek az eredménykimutatas adatai. Ebben a fejezetben befogom mutatni az
arbevétel aranyos jovedelmezdség, a tOkearanyos, az ¢ldmunkaaranyos jovedelmezdség

valamint az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatdkat.

3.5.1 Arbevétel ardnyos jovedelmezdségi mutatok

A forgalomaranyos vagy mas néven az arbevétel-aranyos jovedelmezoségi indexek
tekintetében a valasztott eredménykategoriak, a tarsasag értékesitési ar bevételéhez illetve
mas bevétel adatokhoz keriilne Osszevezetésre, Osszehasonlitasra. (Biro, et al., 2007)

Kifejezik, hogy az arbevételének valamint a bevételnek mekkora része maradt meg a
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vallalkozas eredményeként. A kovetkezd mutatokkal szeretném a bemutatni a vallalkozas

jovedelmi helyzetét:

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12 ho
6.98 4.56 1.53 -11,20 -4.86 3343

21. tabldzat Arbevétel-ardnyos jovedelmezbség I. (%).
Forras: Sajat szerkesztés.

Az els (21. tablazat) arbevétel-aranyos jovedelmez6ségi mutatd esetében az lizemi (lizleti)

tevékenység eredményét viszonyitjuk az értékesités nettd arbevétel és egyéb bevételek

Osszegéhez.
2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12 ho
5,62 3,73 0.86 -9.60 -6.91 33,44

22. tabldzat Arbevétel-aranyos jovedelmezéség II. (%).
Forras: Sajat szerkesztés.

A masodik mutatonal (22. tablazat) az adozas el6tti eredményt az értékesitett nettd arbevétel,

az egyeéb bevételek, valamint €s a pénziigyi miiveletek bevételeinek 6sszegehez viszonyitom.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08 ho 09.-12 ho
5,14 3,27 0.69 -9.65 -7.25 32.59

23. tabldzat Arbevétel-ardanyos jovedelmezdség III. (%).
Forrds: Sajat szerkesztés.

Végiil a harmadik mutat6 (23. tablazat) esetén az el6z6 mutatohoz hasonldan a bevételekhez

viszonyitom mar az ado értékét tartalmazd adozott eredményt.
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9. abra Arbevétel-aranyos jovedelmezOség vizsgalata 2017 és 2021 kozott.

Forras: Sajat szerkesztés.

illetve a III. mutaté értékei nagyon minimalisan térnek el egymastol a vizsgalt években.

G III.

3.5.2 Toékearanyos jovedelmezdségi mutatok

A kovetkezd mutatok, melyekkel a vallalkozas jovedelmi helyzetét fogom elemezni a
tékearanyos jovedelmezdségi mutatok. A tékeardnyos jovedelmezdség vizsgalatakor a sajat

tokét viszonyitjuk az lizemi (lizleti) tevékenység eredmény, adozas eldtti eredmény és az

addzott eredmény értékéhez.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12.ho
15,27 10.06 2.09 -12.60 -7.312 28.60

24. tablazat Tokearanyos adozas elétti eredmény (%).

Forras: Sajat szerkesztés.

A 9. dbra alapjan elmondhatd, hogy mind a harom mutaté a 2017-es évtdl visszaesett. A
2020. és 2021-es év els6 felében a mutatok értéke negativ értéket képvisel. Ezekben az
években a vallalkozas veszteséges volt, melyet a COVID alatt kialakult arbevétel visszaesés
okozz, amelyet az abra is szemlétet. Azonban a 2021-es évben jelentds novekedés

tapasztalhatd. Mind a harom mutat6 esetében az utolsé évben az értéke 30% folotti. A 11
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Az els6 mutatd, melyet szeretnék bemutatni a t6kearanyos adézas el6tti eredmény. Ebben
az esetben az addzas elotti eredményt viszonyitjuk a sajat tokéhez. A mutaté értéke a 2021.-
es év elso feléig folyamatosan csokken. A legalacsonyabb értéket 2020.-ban éri el -12,6%-
kal, melynek az oka, az lizemi (lizleti) eredmény drasztikus csokkenése, de a sajat toke értéke
is minimalisan csokken. Az addzas el6tti eredmény visszaesését a bevétel visszaesése
valtotta ki. A 2020-as évre 172 985 000 Ft.-ot csokkent a bevételek értéke. A 2021-es év
végén érte el a legmagasabb értéket 28,6%-kal, mely ahhoz vezethetd vissza, hogy nétt a
sajat toke értéke és egyarant az adodzas eldtti eredmény is. Az addzas elotti eredmény

47 647 000 Ft-ra nétt, mely a koltségek és a raforditasok visszaszoritdsa valtott ki.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12 ho
1378 8.74 1.66 -12 85 -7.52 27.92

25. tablazat Sajat téke aranyos adozott eredmény (ROE) (%).
Forras: Sajat szerkesztés.
A sajat téke aranyos adézott eredmény (ROE) az egyik legfontosabb mutatdé a
jovedelmezdség elemzésekor, mert képet ad a vallalkozas osztalékfizetési képességérol,
valamint a lehetséges maximalis t6kegyarapodésrol nyujt informéciot. A szamldloban az

adozott eredmény szerepel, a nevezdbe pedig a sajat toke.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12.ho
18.63 12,08 3.64 -14 38 -5.00 2848

26. tablazat Tokearanyos tizemi (lizleti) eredmény (%).
Forrds: Sajat szerkesztés.

Az utols6 mutatd a tékearanyos iizemi (iizleti) tevékenység eredménye, melynek az
alakuldsa hasonl6 az el6z0 két mutatd ardnyaithoz. A mutatd esetében az lizemi (lizleti)
tevékenység értékét viszonyitjuk a sajat toke értékéhez. Mivel az iizemi eredményt
viszonyitjuk, ezért magasabbak értékeket képvisel, mert az eredménykimutatas ezen soraba
még nem szerepel a pénziigyi miiveletek eredménye, mely a vizsgdk évek nagy részében
csOkkentették az eredményt. Valamint jelen esetében még nem vessziik figyelembe az
adofizetési kotelezettséget, amely tovabb csokkenti a vallalkozas eredményét. A

legmagasabb értéket is a 2021-es év 09.hotdl a 12. hoig terjedd idészakban éri el 28,48%-

52



kal. A legalacsonyabb értéket is ez el6z6 két mutatohoz hasonldéan 2020-ban éri el, ebben az

évben 14,38%-ra csokken az aranya.

3.5.3 Elémunka aranyos jovedelmezdségi mutatok
A vallalkozas miikodésében fontos szerepet jatszik az éldmunka. Dolgozatom jelen

fejezetében szeretném bemutatni az élomunkaval kapcsolatos mutatdt, melyet a SOFA

SPED Kft. esetében vizsgaltam.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12 ho
122 1,20 1.74 1.14 0,68 1.00

27. tablazat Béraranyos jovedelmezbség (%).
Forras: Sajat szerkesztés.

A béraranyos jovedelmezéség mutatd abban az esetben kedvezd, ha az értéke csokken,
mely bérndvekedéshez vezethetd vissza. A mutatonal a 2019-es évben tapasztalhato
novekedés, Ebben az évben 1,74%-ra nétt az aranya, melyet az lizemi (iizleti) tevékenység
¢és az adozas el6tti eredmény csokkenéséhez vezethetd vissza. Valamint a 2021-es év végére

az értéke a 2021-es év 08. hoig terjedd iddszakahoz képest minimalisan 0,32%-kal nétt.

3.5.4 Eszkoz aranyos jovedelmezdségi mutatok

A kovetkez0 mutatd, melyet szeretnék bemutatni az eszkdzaranyos jovedelmezoségi
mutatok. Jelen mutatok esetében bizonyos csoportjathoz viszonyitjuk a valasztott
eredménykategoridkat, melyek a tarsasag jovedelemtermeld képességérdl ad képet. Tehat
azt fejezi ki, hogy a tevékenység elvégzése miatt lekotott eszkdzcsoportok milyen aranyban
tesznek hozza a vallalkozas jovedelem termeld képességéhez. A mutatok esetében az szamit

kedvezdnek, ha az értékiik, minél magasabb.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08ho | 09-12ho
18.23 13,08 4.17 -17.32 -5.55 37.36

28. tabldzat Eszkozardanyos jovedelmezdségi mutato 1. (%).
Forras: Sajat szerkesztés.
Az 1. mutaté esetében az ilizemi (lizleti) tevékenység eredményét viszonyitom az

immaterialis javak és targyi eszkozok dsszegéhez. A SOFA SPED Kft esetében a vizsgalt

években nem szerepelnek, immaterialis javak a vagyonok kozott, ezért a targyi eszkozok
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Osszegét viszonyitom az lizemi tevékenység eredményét. A 2017-es évtél 2020-ig minden
évben csokken az értéke. A legalacsonyabb értéket 2020-ban érte el, de a 2021-es évre Gjra
novekedett az értéke, ezt az eredményezte, hogy a vallalkozas a 2021-es évre csokkentette a

koltségeit €s ez az lizemi tevékenység novekedését eredményezte.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08ho 09.-12ho
1699 37 142077 248,97 -2078 .84 -557.20 341997

29. tablazat Eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato 11. (%).
Forras: Sajat szerkesztés.
A II. mutaté esetében is az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye szerepel a szamlaloban,

azonban a nevezdben a készletek szerepelnek. A mutatd értéke azért ilyen nagy, mert a

készletek a vallalkozas életében nagyon minimalis értéket képvisel.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12.ho
18.03 12,96 4.10 -17.18 -5.49 36,95

30. tablazat Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato 11 (%).
Forras: Sajat szerkesztés.

A 1lI. mutaténal is a két el6z0 mutatohoz hasonléan az ilizemi (lizleti) tevékenység
eredménye szerepel, a nevezOben pedig a immaterialis javak, targyi eszkozok és készletek
Osszegébdl tevddik Ossze. A mutatd valtozasinak irdnya teljes mértékben megegyezik a IL
mutatoval. Jelen esetben is 2020-ig csokkent, majd a 2021-es évre novekedett az értéke.
Tehat az irany megegyezik, de a III. értéke kisebb, mint a II. mutatd, mert itt a nevezdben

tobb eszkoz jelenik meg.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12.ho
14,78 10,80 2,36 -15.06 -8.05 37.12

31. tablazat Eszkézaranyos jovedelmezdségi mutato 1V (%).
Forrds: Sajat szerkesztés.
A TV. mutaté szamlalojadban az addzas elbtti eredmény szerepel, az el6z6 mutatokhoz

ellentétben. A nevezdben pedig a befektett eszk6zok és a készletek Gsszege szerepel. Jelen

mutatd értékei alig térnek el az el6z6 mutatd eredményeitdl, melyek az az oka, hogy nem
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volt jelentds értékli befektetett pénziigyi eszkoze a vallalkozasnak. A vizsgalt idészakban
csak a 2019-es évben volt értéke a befektetetett pénziigyi eszkdozoknek, abban az évben is

csak minimalis, 10 000 forintot képviseltek.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12.ho
8.68 5.30 1.15 -9.99 -5.25 20,76

32. tabldzat Eszkézaranyos adozott eredmény (ROA) (%).
Forras: Sajat szerkesztés.
A ROA mutaté, vagy mas néven eszkézarianyos adozott eredmény szamitasakor az
Osszes eszkOz értékéhez viszonyitom az adozas eldtti eredményt, ezzel képet kapunk a
vallalkozas eredményeségérdl. Magasabb érték arrdl tantskodik, hogy a tarsasag eszkozei

miukodtetésével elért hozama nagyobb.

2017 2018 2019 2020 2021 2021
01.-08.ho 09.-12.ho
8.68 5.30 1.14 -9.99 -5.25 20,76

33. tablazat Befektetés megtériilése (ROI) (%).
Forrds: Sajat szerkesztés.
A befektetés megtériilési mutatdo szamitdsanal az Osszes eszkdz értékének az addzott
eredmény értékét viszonyitjuk, ezzel valaszt adva arra, hogy az eszk6zok mekkora része
képes megtériilni az adozott eredménybdl. A ROI mutatd esetében az adoval csokkentett

eredménnyel szamolunk.

Végezetiil szeretném a vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének az elemzését

kiegésziteni a vallalkozas vezetdségétdl kapott valaszokat a feltett kérdésekre.

2021. szeptemberében tarsasagi ado elszamolasabol miért tértek at KIVA adozasba? Milyen

feladatokkal jart az atszervezés?

Azért tért a cég at a kisvallalati addzasra, mert a COVID ravilagitott minket, hogy nem

elegendd egy labon allni.

Mas tevékenységet is végeznie kell a cégnek ahhoz, hogy egy ilyen rendkiviili helyzetben,
mint példaul a jarvany volt is stabilon tudjon miikddni és a likviditasaban ne keletkezzen

torés. Miutan a COVID leéllasra kényszeritette a céget arra sarkalt ez a helyzet minket, hogy
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olyan tevekénység iranyba induljon el a vallalkozas, ami ezen id6szak alatt ,,virdgzasnak

indult”. Ezért esett a valasztas a futarszolgalati tevékenység mellett.

A kalkulaciok és a tervek készitésekor mar lehetett tudni, hogy egy dinamikusan emelkedd
arbevételre és 1étszamra kell szamitani. Ezért a tevékenység inditdsat kovetden folyamatosan

bovitettiik az eszkdzparkunkat és bovitettiik az allomanyi 1étszamot is egyarant.

Nem vartuk meg az év végét, azzal hogy attérjen a vallalat a KIVA addzasra, ezért
szeptember elsejétdl megvalositottuk az adonemre valo attérést. Az oka az volt, hogy
figyelembe vettiik a tervezett arbevétel és 1étszam novekedést és igy add optimalizalasra

torekedtiink.

A KIVA adénemmel a bérkoltség utan fizetendd szocialis hozzajarulasi ado 15,5% helyett
11 % kisvallalati adot fizetettiink és a kivaltotta a 9%-os tarsasagi adot valamint a 1,5

szakképzési hozzajarulast.

Helyi ipartizési ado tekintetében is kedvezonek tlnhetett a KIVA szerinti adoalap
meghatarozasa, de nem ez volt a jelentds tétel a dontés meghozatalakor, ugyanis a cég a
nemzetkozi fuvarozasi tevekénységet is végez ezért a megfizetett kiilfoldi és a belfoldi ut dij
7,5 %-a csokkenti a szamitott ipartizési ado Osszeget, ezért a nem keletkezik adofizetési

kotelezettség ipartizési ado téren.

A dontésiink meghozatala o6ta eltelt 2 év, és a mutatok azt igazoljak, hogy jol dontottiink,
hogy attértiink mésik adonemre, ugyanis a cég 2022-ben 128 milli6 nyereséget termelt és
ezaltal az ) ad6zasi moddal nem keletkezett adofizetési kotelezettsége, vagyis megsporolt

a Tarsasagi ado 0sszegét, amelynek Osszege koriilbeliil 12 millié forint adot jelentene.

Az atszervezést egy meglehetdsen nagy, tervezési iddszak elézte meg. Ezt kdvetden
szerzOdést kotottiink a kozponti futar céggel és elkezdddtek az allasinterjuk. Ezzel egy
idében vasaroltunk 1j autokat és ezzel egylitt bovitettiik a cég autoparkjat. A meglevd
autokat korszertsitettiik és elvégeztiink olyan munkalatokat, hogy alkalmasak legyenek a

futarszolgalati tevékenység elvégzéséhez.

Nem voltak megfeleléek az eddig hasznalt munkaszerzddések, tajékoztatok. Ezért ligyvéd

segitségével a munkaiigyi papirokat at kellett dolgozni.

Kozben a kdnyvelés elkezdte a zarlati munkaékat, hiszen az ) adonem bevezetésével évkozi

zarlatot kellett elvégezni, amely azzal jart, hogy a fordul6 napra beszamolot kellett késziteni,
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2171-es bevallast kellett benyuajtani, és a forduldé napot kovetd nappal 0j adozési évet

kezdeni. Mindent ugyan ugy kellett elvégezni mintha december 31.-vel zarnank az évet.

A koronavirusjarvany milyen hatassal volt a vdllalkozas vagyoni, pénziigyi,
jovedelemezoségi  helyzetére? Konkrét példakat/eseteket tudndanak hozni? Esetleg
megrendelések szamaban torténd valtozas, finanszirozasi kérdések (dallami tamogatas), uj

beruhazasok megvalosulasa stb.?

A korona virus jarvany nagy terhet rott a vallalkozédsra. Rovid idére megdllt az ,,élet" és

nagyon at kellett gondolni a hogyan tovabbot. Embereket kiildtek el és a talélés volt a cél.

Semmilyen allami timogatisban nem részesiilt a tarsasag. Uj beruhdzasokat végeztiink a
leallast kdvetden 2 honapon beliil, lassan beindult a vallalkozas, de nem a 6 tevékenység
tekintetében, ami a kozuati arufuvarozast jelentette, hanem az el6zéekben is emlitett

futarszolgélati tevékenység bevezetéséhez kapcsolodva.

A koronavirusjarvany milyen hatdassal volt a vallalkozas vagyoni, pénziigyi,
jovedelemezoségi  helyzetére? Konkrét példakat/eseteket tudnanak hozni? Esetleg
megrendelések szamaban torténd vdltozas, finanszirozasi kérdések (dllami tamogatas), uj

beruhazasok megvalosulasa stb.?

A szakdolgozat készitését feloleld iddszakban folyamatoson béviilt a jarmiidllomany, féként
olyan autdkat vésaroltunk, amely nemzetkdzi fuvarozéasra alkalmas. Cég folyamatosan
bdvitette a 3,5 tonna alatti tehergépkocsik allomanyat €s vésarolt 7,5 tonna feletti

kamionokat is.

Jelen pillanatban, amikor a szakdolgozat késziil elmondhato, hogy a fejlédés nem allt meg.

fgy alakult az autok szama 2017. és 2022. kozotti idészakban:

2017 2018 2019 2020 2021 2022
18 19 17 17 28 36

34. tablazat Autoallomany alakulasa 2017 és 2022 kozott. (darab).
Forras: A cég altal nyujtott informaciokbol sajat szerkesztés.
A vallalkozas a koronavirusjarvany miatt a 2020-as évben és a 2021.08.hoig terjedd
idészakban vesztséges volt. A koltségek csokkentek az el6z6 évekhez képest, viszont igy

sem volt elegendd az amugy is visszaesett arbevétel.

57



A vizsgalt idészakban nem vont be a cég kiilso tokét. 2022-ben Széchenyi hitelt vett igénybe,

likviditasanak biztositdsanak érdekében.

wHany alkalmazottal dolgoznak? Mennyire jellemzo a fluktuacio? Ha jellemzo, milyen

beavatkozasokkal kivanjak mérsékelni azt?”

Maga a futarszolgalati tevékenységhez az egyszerusitett foglalkoztatasi format is alkalmazza

a cég foként beugrés munkas esetén. A cégnél nem igazan jellemzé a fluktuécio, a 2022-es

évben volt a legtobb foglalkoztatottunk. A kovetkezo tablazat szemlélteti az alkalmazottak

létszamanak alakulasat:

2017

2018 2019

20

21 21 17 21

[ ]
o

35. tablazat Foglalkoztatottak létszamanak alakuldsa.(F6)

Forras: A cég altal nyujtott informaciok alapjan sajat szerkesztés.
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4 Kovetkeztetés, javaslatok

A SOFA SPED Kft. elemzését kovetden, lehetdségem van kovetkeztetések levondsara a
kiszamitott mutatok altal kapott értétek alapjan, melyekre egy par esetben javaslatot is
teszek. Valamint ebben a fejezetben vizsgdlom a Bevezetd részben bemutatott

hipotéziseimet.

A vagyoni helyzet elemzésén beliil az eszk6zok Osszetételét vizsgaltam elGszér ezer forintos
(3. tablazat), valamint szazalékos (2. tablazat) formaban. Az eszk6zokon beliil a vizsgalt
években a befektetett eszk6zok, azon beliil is a targyi eszk6zok aranya volt a legmagasabb,
féleg az utolso évben, hiszen a futdrszolgalati tevékenység elvégzéséhez sor keriilt 1 autok
vasarlasara. A masik legnagyobb értékkel a forgdeszkdzok birnak, azon belill pedig a
kovetelések rendelkeznek. Az eszkdzok vizsgalata utan a forrasokat elemeztem mind ezer
forintos (4. tablazat) mind pedig szazalékos (5. tablazat) formaban. A forras oldalon elGszér
is az adozott eredmény szeretném kifejteni. Az adozott eredmény esetében jelentds
csokkenés volt tapasztalhato. A 2017.-es év adozott eredménye és a 2021-es év szeptember
honapig terjed6 iddszak eredményéhez képest 27 037 ezer forintos csokkenés tortént. A cég
esetében a 2019-ben kialakult COVID jarvany miatt jelentdsen visszaesett a cég eredménye,
de igazan a 2020-as évben sujtotta a vallalkozést. Ebben az évben a vallalkozas eredménye
-16 585 ezer forint volt, melyet a bevétel visszaesése €és a magas koltségek idéztek eld.
Azonban az uj futarszolgalati tevékenység bevezetése miatt, valamint az adoattérés miatt a
vallalkozas a 2021-es év végére jelent0s nyereséget termelt. Az év végére 55 537 ezer
forinttal ndtt az eredmény. A masik fécsoport, melyet szeretnék kifejteni, a kotelezettégek,
azon belill is a rovid lejaratt kotelezettségek. Tehat dsszeségében elmondhato, hogy az j

tevékenység €s az adoattérés a cég esetében kedvezdnek tekinthetd.

A vallalkozas vagyoni helyzetének elemzését Osszegezve, az eszkozok és a forrdsok
alakulasat tekintve a 2017 és 2021 évi adatok alapjan, azt javasolnam, hogy adjon kevesebb
fizetési hataridot a vevd szamlék rendezésére, mert sok a cég kintlévOsége. Valamint a
futarszolgalati tevékenység teljesitésének tovabb fejlesztését. Akar uj partnerek szerzésével,

akar az autok korszertsitésével.

A tarsasag pénziigyi helyzetének elemzését az addssagallomany vizsgalataval kezdtem. Az
addssagallomany aranya-, a sajat toke aranya, illetve az adossagallomany fedezettége értéke
a vizsgalt idészakban kedvezdnek mindsiilt. A likviditasi tekintetében a likviditasi rata és a

likviditasi gyorsrata elérte az optimdlis értéket, azonban a pénzeszkoz likviditas és a
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dinamikus likviditdsi mutatdé jellemzéen az elvért értéket nem haladtdk meg, ezért
véleményem szerint a vallalkozasnak novelni kellene a pénzeszkdzok aranyat az eszkdzokon

beliil.

Végiil a vallalkozas jovedelmezdségét vizsgaltam. Az arbevétel-ardnyos jovedelmezdség
mutatoit elemeztem. Mind a harom mutatd hasonldan alakult 2017 és a 2021 kozott. Az
értékiik a 2020-as évig folyamatosan csokken, az utolsé évre azonban az értékiik novekvd
tendenciat mutat. Mind a harom mutato a 2020-as évben volt a legalacsonyabb, mely az
arbevétel visszaesés ¢és a magas koltségek idéztek eld. A tékeardnyos jovedelmezdséget
tekintve a mutatok alakuldsa hasonlé az arbevétel-aranyos jovedelmezdségéhez. Tehat a
mutatok értékénék a 2020-as évig csokkenés volt tapasztalhato és a 2021-es évre ndvekedett
az aranyuk. Abban az esetben ndvekedne két csoport értéke, ha a vallalkozas csdkkentené a
koltségeket és a raforditdsok, valamint ha megnovelné a szolgaltatasok eladasi arat. Az
elémunka-aranyos jovedelmezdség elemzéséhez egy mutatot vizsgaltam, mely a béraranyos
jovedelmezdség, melynek alakuldsa ingadoz6. Az aranyat tekintve tapasztalhato volt
novekedés és csokkenés is egyarant, ezért a bérardnyos jovedelmezdség nem volt kedvezd a
SOFA SPED Kft. tekintetében. Végiil az utolsé részben az eszkdzaranyos jovedelmezdséget
vizsgaltam. A vallalkozas esetében a targyi eszkozok teszik ki az eszkdzok nagy részét, a
vizsgalt iddszakban immaterialis javak egyik évben sem volt jellemzd, valamint a készletek
értéke is nagyon csekély. A mutatok értéke hasonldan alakult, mint, az arbevétel-aranyos és
a tokearanyos jovedelmezdség vizsgalatanal kiszamolt mutatoké. Jelentds novekedés tortént
a 2021-es év végére, melynek az oka a vallalkozas altal vasarolt, az uj tevekénységi kor

ellatasahoz sziikséges gépjarmiivek idéztek eld.

A jovedelmezdségi mutatok vizsgalata utan a vallalkozas vezetdségének feltett kérdéseim €s

az azokra kapott valaszok szerepelnek.

Végiil a jovedelmezdséget tekintve szdmos mutatd esetében ndvekedés torténne, ha a
vallalkozas tovabb tudnd csokkenteni a felmeriilt koltségeket €s raforditasokat, valamint

probalna novelni az arbevételét.

Dolgozatom Bevezetd fejezetében szemléltettem kettd hipotézist, melyezt az elemzés

elvégzésével ala tudok tdmasztani vagy elvetni.

Az els6é hipotézisem: ,,A cég szamdira kedvezd dontésnek bizonyult a KIVA addzasra
torténd atszervezddés.” Bebizonyosodott szdmomra, hogy ez a hipotézis igaz. Mivel a

vallalkozas arbevétele az utolsé évre jelentdsen emelkedett, mely utan jelentds tarsasagi adot
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¢s szocidlis hozzajarulasi adot kellett volna fizetni. Azonban és KIVA adoénemmel a
bérkoltség utan 11 % kisvallalati adot fizetett a véallalkozas, valamint a Helyi Ipartizési Ado

Osszegeét is tudja a belfoldi és kiilfoldi atdijak 7,5%-val csokkenteni.

A masodik hipotézisem: ,,A COVID jarvany miatt jelentésen visszaesett a cég eredménye,
azonban az Uj futarszolgalati tevékenység bevezetése miatt a vallalkozéas a 2021-es év végére
jelentds nyereséget termelt.” Az arbevétel aranyos jovedelmezdség vizsgalatanal
bizonyosodott be, hogy ez a hipotézis is igaz. Mivel a COVID jarvany 2020-ban érintette
jelentésen Magyarorszagot a cég arbevétele 2020.-ban jelentésen csokkent. Azonban a
2021-es év végére a futarszolgalati tevékenységbdl adodoan €s az 0j beruhdzasoknak, autok
korszerusitésének koszonhetden a vallalkozasnak nott az arbevétele a 2020-as évhez képest,

azonban a koltségek visszaszoritasa is hozzajarult a vallalkozés nyereségéhez.

Osszeségében az elemzéshez kiszamolt és vizsgalt mutatok, valamint a kvalitativ kutatas

eredményei is azt igazoljak, hogy mind a két hipotézis igazoltak.
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5 Osszegzés

Szakdolgozatomban a SOFA SPED Kft. vagyoni, pénziigyi illetve jovedelmezdségi
helyzetének vizsgalatat végeztem el a beszamoldk adatai alapjan 2017 és 2021 kozott. Az
elemzés elkészitésével a célom az volt, hogy valds informaciokat nytjtsak a trsasagrol. Az
elemzéshez a korabban emlitett beszamolok mellett, szakirodalmak és internetes forrasok

segitettek.

Az els6 részben a gazdasagi elemzés elméleti hatterét mutattam be, elészor az elemzés
fogalmat ¢és céljat mutattam be, valamint a beszamold részeit, a mérleget,
eredménykimutatas, kiegészitd melléklet és az tizleti jelentést mutattam be. Majd a vagyoni
helyzet elemzésére szolgald eszkozszerkezeti-, és tokeszerkezeti mutatok szerepeltek. A
dolgozatom kovetkez6 részében a pénziigyi elemzést végeztem az adossagallomany mutatok
¢s likviditasi mutatok kaptak szerepet. Végiil az utolsé részben a jovedelmezdségi helyzetrol
mutattam be elméleti informéciokat. Ezen beliil ismertettem az arbevétel-aranyos
jovedelmezdségi mutatok, a tOkearanyos jovedelmezdségi mutatok, az élémunka-aranyos

jovedelmezdségi mutatok végiil pedig az eszkozaranyos mutatok elméleti hatterét.

A dolgozatom masodik részében a kutatds és elemzés keretin beliil bemutattam a SOFA
SPED Kft.-t. A vezetéséget, a tevékenységét valamint a fioktelepeit. Majd ezt koveten a
szakirodalmi részben bemutatott mutatok vizsgalataval elemeztem a vallalkozas vagyoni,
pénziigyi illetve jovedelmezdségi helyzetét. A kapott értékeket a konnyebb atlathatosag
miatt tablazatok és diagrammok segitségével szemléltettem. A mutatokhoz sziikséges

értékeket teljes mértékben a beszdmolokbol nyert adatokbol szereztem.

Az elemzést a vagyoni helyzet elemzésével kezdtem, ahol el8sz0r az eszk6zok Osszetételét
vizsgéltam. Az eszk6zokon beliil a befektetett eszkozok ardnya a legmagasabb. Az
mérlegfécsoport a 2020-as évben volt a legmagasabb 64,53%-kal. A magas érték mogott a
targyi eszkozok értéke all. A vallalkozas életében a vizsgalt években nem szerepeltek az
immaterialis javak, valamint befektetett pénziigyi eszk6zok is csak 2019-ben szerepeltek, de
akkor is csak minimalis 10 000 Ft értékben. Az eszk6z fécsoportok kozott az aktiv idébeli
elhatarolasok jelentek meg a legkisebb 1% kortili értékkel 2017 és 2021 kozott. A forrdsok
Osszetételét vizsgalva a sajat toke értéke volt a legmagasabb. A Befektetetett eszkozokhoz
hasonldan a forrasok esetében is 2020-ban volt sajat téke a legmagasabb, az értéke 60% és
78% kozott mozgott. Azon beliil is az eredménytartalék tette ki a sajat toke nagy részét, mely

az el6z0 évi addzott eredményt tartalmazza. A legkisebb aranyt itt is az id6beli
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elhatarolasoké. A passziv iddbeli elhatarolasok értéke ingadozobb az aktiv iddébeli

elhatarolasokhoz képest. Az értékiik 0,24 és 3,52% kozott mozgott.

A vagyoni helyzet vizsgalata soran elemeztem a tékeellatottsagat, tOkearanyos adozott
eredményt, a sajat téke és jegyzett tOke aranyat, a kotelezettségek aranyat valamint a
tokefesziiltséget. A tokeellatottsag és a kotelezettségek aranya Osszefligg, mert a két mutato
alakulasa ellentettje a masiknak. A tokeellatottsag legmagasabb értékét 2020-ban érte el
77,72%-kal, ezzel ellentétben a kotelezettségek aranya ebben az évben volt a legalacsonyabb
21,12%-kal. Ez kedvezden hat a vallalkozés tekintetében. A sajat toke-jegyzett tOke aranya
ingadozo6 volt. Egyarant tortént csokkenés is novekedés is, ez azonban nem kedvezd a

vallalkozas szamara, abban az esetben lenne kedvezo, ha az értéke novekedne.

A dolgozatom kovetkez6 alfejezetében a pénziigyi helyzetet elemeztem, melyek esetében az
adossagallomany mutatok kedvezdek voltdk a vallalkozas szdmara. A likviditasi rata is
gyorsrata értéke is azt mutatta, hogy kedvezdek a vallalkozas esetében, mert mind a kettd
érteke 1% f616tt van. Azonban a pénzeszkoz likviditasi és a dinamikus likviditasi mutato

értékei nem érték el a kedvezbdnek tekintett értéket.

Végiil a kutatas és elemzés fejezet utolsd részében a jovedelmezdség elemzése kapott
szerepet, melyet az arbevétel-aranyos, tokearanyos, ¢élomunka-aranyos valamint
eszkOzaranyos jovedelmezdségi mutatok segitségeével vizsgaltam. Az arbevétel aranyos
jovedelmezdség mind a harom mutatd esetében ugyan ugy alakult. Mind a harom esetedben
a 2021-es év végére novekedett az értékiik 30% folé. A 2020 és 2021-es évben volt az
értékiik negativ, mert abban az idészakban a vallalkozas eredménye veszteséges volt. A
tokearanyos jovedelmezdség vizsgalatanal is a mutatok hasonldan alakultak. A 2020-as évig
folyamatosan csokkentek, majd a 2021-es évre tortént novekedés a vizsgdlt mutatok
esetében. Az éldmunka-aranyos jovedelmezdség esetében csak egy mutatot a béraranyos
jovedelmezOséget vizsgaltam. A mutatd akkor kedvezd, ha az értéke csokken, azonban ez
csak részben teljesiilt a vallalkozas esetében. A 2017 és 2018-as évben csokkent, miga 2019-
es évben novekedett az értéke, de egészen a 2021-es év végéig ismét csokkend tendenciat
mutatott. Végiil az utolso az eszkdzaranyos jovedelmezdség vizsgalata folyaman a II. mutato
(29. tablazat) értéke a tobbi mutatohoz képest, igen magas, melynek az az oka, hogy az lizemi
eredményt viszonyitjuk a készletekhez, azonban a készletek nagyon minimalis értéket
képviselnek a vallalkozas ¢letében. Végiill a SOFA SPED Kft. vezetdségének feltett

kérdéseket és az azokra adott valaszokat szerepeltettem.
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Osszeségében elmondhaté, hogy a SOFA SPED Kft. vagyoni helyzete kedvezdnek mindsil.
A pénziigyi helyzet esetében az adossdgalloméany esetében is kedvezdnek tekinthetd,
azonban a likviditasi mutatok kozott a likviditasi rata és likviditasi gyorsrata értéke is
kedvezo, de a pénzeszkoz likviditasi €s a dinamikus likviditasi mutatd értéke nem éri el az
elvart értéket. A jovedelmezdségi helyzetnél vizsgat mutatokndl ingadozast

tapasztalhattunk, mely nem mindsiil pozitiv megitélésiinek.
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Mellékletek

1. sz.melléklet Mérleg (Adatok ezer Forintban)

adatok ezer forinthan
Sorszdm M:Eu:“::r:&! 2007 2018 2019 2020 2021 2021

01.-08.hé | (9.-12.hé
1 Eszkbzik {aktivak)
2. [A. [Befektetent eszhdeik 133 597 132266) 127294 107174] 108 152] 136978
3 [L [Immateriilis javak n 1] [L] 1] 0 n
4. |IL |11 Tirgyi eszkinbik 133 597 132 266_ 127 294 10T 174| 108 Iﬂ_ 126 978
5. Ingatlanok és kapesolidd vagyoni éréki jogok Q960 10314 13985 1771 17572 16 E48
. Miszaki berendexésck, gépek. jirmivek 108 759 109480 T8 337 T9HG6E RO 405 102615
7. Egvib berendezések, felszerclések, jammiivek 14 B7TR| 12472 100 4464 9577 T519 T 515
8 Beruhdzisok, felijitisok 149 508 2 656
9. |IIL |11, Befektett pénzikgyi eszkiizik 1] 1] (1] 1] L] o
11k, Egyéh tartds részesedés 1] 0 10 0 0 o
11. [B. [Forgbesekizik T2177( 102969 82 287 56 8300 Gl 552 95 560
12. L. |Készletek 1433 1218 1130 #3 1a77 1 387
13. Anyagok 1433 1218 2130 ] 1077 1 387
14, [IL  |[ILKi#vetelések SEI10| 620018 44158 25031 4893 TRTI4
15. Kovetelések druszallitishdl és szolgiltatishol (vevik) 21 517 54793 400451 19555 43257 TITO6
1. Egvih kitvetelések 30 594 72325 3T 5476 5699 4 928
17. |11, | 11LErtékpapirak [ 1] [} 1] [] [
18, [IV. [IV.Pénzesekizik IB633 39733 35999 30876 11519 15449
14 Pénrtircsekkek 2 587 342 #1 161 9387 4159
20, Bankbetétek 16 (46| 39191 35918 30715 2132 11 7%0
21, [C. [Aktiv idGbeli elhatdrolisok 1 TR4 1190 1544 2113 2169 2491
22, Bevételek aktiv idibeli elhatirolas 510 ] 0 0 261 o
23, Kaltségek, raforditisok aktiv idébeli elhatirolis 1274 1190 1544 2113 1908 2491
24 Eszhizik (aktivik) dsszesen 207 558) 236425 200125 I6GOET| 171 RT3 224 087
25. Forrisok( passzivak) | |
26. (D, [Sajat tike 130 T38| 143262 145 681 129091] 120067 166 580
27. L. Jegyzeit thke 3 D00 EQI ERLCH] 3 (W) 3 O 3 D00
28, IV. Eredménytartal&k 101 725 127738 140262| 142 676) 126091 117 067
29. V. Lekdtiint tartalék & 000 0 [1] 0 0 o
3. VI Adbzott eredmény 18013 12524 2419( -16 585 9024 46513
31. [E. [Céhartalékok 0 0 0 0 0 1]
32. [F. [F. Kidiclezettsépek TO93G) BT 140) 58 002 35043 51 402 55 857
33, |L |L Hétrasorolt kitelezetisépek n 1] [ 1] 0 n
34, |IL |11, Hossai lejdrani kitelezetiségek J0EDG| 25TIZ 10 THEO 2219 2187 4 M7
35, Beruhizsi és fejlesziési hitelek 30809 25712 10 TED 2219 2187 4947
Ji, |TN0. (D00, Rivid lejsrani kitelezetiségek 40130 61428 472212 32864 49215 S09I0
37, Ribvid lejrath kilesdndk 7237 10353 9473 27073 3444
33, Révid lejiratd hitelek 16226 18344 11417 9326 3747 26231
39, Kitclezetisépek dnszallitishdl és szolgaliatishol (szallivd) 14702 19233 11132 6386 B R4 10 §25
4. Egyeb rivid lejirath kitelezettségek 2202(16 624 14220 76T 8547 10410
41. [G. [Passziv idGbeli elhatirolisok 5 R4 G023 7442 1913 404 1 630
42, Kiliségek, raforditisok passziv iddbeli elhatirolisa 1 556 1 696 T442 1913 404 1 G50
43, Halaszioit bevételek 4327 4327 1] 0 0 o
. Forrdsok (passzivik) Gsszesen 207 558) 236425 2001 125) 166 OET| 171 RT3 2124 087

Forrds: (MINISZTERIUM, 2017-2021) alapjdn sajat szerkesztés
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2.

sz.melléklet Evedménykimutatds (Adatok ezer Forintban)

Adatok ezer forinthan.
2017 2018 2019 2020 2021 2021
Sorszam |Megnevezés 01.-08.hé [ 09.-12.ho
Belfildi értékesités nettd arbevétele | 344 614 | 364 350 | 333 B8R0 | 160 894 | 120 260 | 139 395
I. Ertékesités netto drbevétele 344 614 | 364 350 | 333 880 | 160 894 | 120 260 | 139 395
IL Aktivalt sajat teljesitmények értéky 0 0 0 0 0 0
I11. Egvéb bevételek 4472 | 15526 13140 | 4 786 3324 2 499
Anyagkaltség 119558 | 116933 | 107260 48039 | 37134 | 26193
Igénybe vett szolgaltatisok értéke 66201 | 93279 | BRI 670 | 49892 | 30 738 | 20860
Egyéb szolgiltatisok értéke 6568 | 9149 7 051 5169 4052 2 507
Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0 0 0 6 800
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok &g 0 74 2 880 521 0 835
v Anvagjellegii raforditisok 192 327 | 219435 | 198 861 | 103 621 | 71924 | 57195
Bérkidltség 32410 | 41171 | 43297 | 28720 | 23 823 19119
Személy jellegii kifizetések 63067 | 61417 | 47413 | 16557 | 12934 R 339
Bérjarulekok T6ll B 798 8 754 5027 3 298 599
V. Személyi jellegii raforditisok 103088 | 111 386 | 99464 | 50304 | 40055 | 28057
Terv szerinti értékcsdkkenési leirds | 19507 | 23 588 | 24927 | 23241 | 14 662 7 626
100 E Ft alatti eszkézdok értékesikker 1 049 1016 483 373 1 670 711
VI. Ertékesikkenési leirds 20556 | 24604 | 25410 | 23614 | 16 332 8 337
Ertékesitett immaterialis javak, taroyi 5534 | 5696 | 4949 | 4300 0 0
Onkormanvzati adok, egyéb adok 1321 618 2324 1207 850 351
Birsigok (késedelmi potlék) 1 847 130 48 1 001 84 516
Ertékvesztés, terven feliili értékesokl 0 0 3 86l 0 0 ]
Karesemeények 42 0 32 0 0 0
Elézd évek kiltsége 0 0 84 196 0 0
Egyéb 18 540 6677 1 340 3
VIl Egvéb raforditisok 8762 | 6984 | 17975 | 6705 1274 870
A, UZEMI UZLETI TEVEKENYSE( 24353 | 17467 | 5310 |-18564 | -6 001 47 435
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 1697 | 3587 4932 | 6099 806 822
IX. Pénziigyi miiveletek raforditiasai 6086 | 6482 7184 | 3 B06 3 598 610
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDl -4 389 | -2895 | -2252 | 2293 -2 792 212
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY | 19964 | 14572 | 3058 |-16271 | -8793 | 47647
X. Adofizetési kitelezettség 1950 1 BR%6 639 -314 -231 1134
D. ADOZOTT EREDMENY 18013 | 12524 | 2412 | -16585| -9024 46 513

Forrds: (MINISZTERIUM, 2017-2021) alapjdn sajdt szerkesztés.
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