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1. Bevezetés

Szakdolgozatom témajanak azért valasztottam a gazdasagi elemzést, mert konyveloként
dolgozom a Darusin Ipari Gyarto, Szerel6 és Szolgaltato Kft — nél, amit elemzeni fogok a
tovabbiakban, és szeretnék mélyebben elmertiilni a témaban. Célom, hogy a dolgozatom
végére megértsem ¢€s atlassam a vallalkozas vagyoni, pénziigyi €s jovedelmezdségi helyzetét
kompletten. Ugy gondolom, hogy ez az, a téma, ami a legjobban 6sszefoglalja az egyetemi

tanulmanyaimat.

A vizsgalatot a cég nyilvanosan kozzétett, 2017-2018-2019-2020-2021-2022 év adataibol,
az éves beszamolobol végzem. Az éves beszamolo részeit, valamint a kozzétételt a
Szamvitelrél szoldo 2000. évi C. torvény irja eld, melynek részei a mérleg,
eredménykimutatas, illetve a kiegészitdé melléklet. A térvény igy fogalmaz, ,,Ez a térvény
meghatarozza a hatdlya ald tartozok beszadmolédsi és konyvvezetési kotelezettségét, a
beszamolo 0sszedllitasa, a kdnyvek vezetése soran érvényesitendd elveket, az azokra épitett
szabalyokat, valamint a nyilvanossagra hozatalra, a kozzétételre és a konyvvizsgalatra
vonatkozd kovetelményeket.” (térvény, 2000) Ezekbdl a dokumentumokbol valos képet

kaphatunk arrdl, hogy milyen gazdasagi helyzetben van a vallalkozas.

A vallalkozasok hatékony miikddéséhez szamtalan informécios igényt kell kielégitenie,
ahhoz, hogy a vezetdség optimalis dontéseket tudjon hozni, valamint megtenni a sziikséges
lépéseket, amelyek elore viszik a vallalkozast. A mar meglévo, illetve a jovobeli partnerek
szamara is legalabb olyan fontos, hogy attekintheté képet kapjanak a vallalkozas

gazdasagarol. Mondhatom azt is, hogy a gazdasag Osszes szerepldjének fontos €s érdeke.

A viallalkozas pénziigyi helyzetét szdmtalan mutatoszam segitségével tudjuk elemezni,
amelyeket a szakdolgozatom sordan a gyakorlatban is fogok haszndlni. Vertikalis ¢€s
horizontalis mutatoszamokkal elemzem a vallalat teljesitményét. A vertikalis elemzés a
vallalat bels6 teljesitményét hasonlitja Gssze a sajat torténelmi adataival, mig a horizontalis
elemzés a vallalat teljesitményét 0sszehasonlitja mas hasonld vallalatokkal. A vertikalis
mutatoszdmokat hasznaljak a vallalat teljesitményének értékelésére, példaul az arbevétel, a
nyereség, a forgalom, a nyereségmarzs, a likviditas, és a ndvekedés meghatarozasdhoz. A
mutatoszamok 0Osszehasonlitasa a szektorban milkodd tarsvallalatokkal segit a vallalat

erdsségeinek és gyengeségeinek azonositasaban.



A horizontalis elemzés a vallalat 6sszehasonlité elemzése mas hasonld vallalatokkal. A
mutatdészamok Osszehasonlitasa hasonld vallalatokkal segit a véllalat erdsségeinek és

gyengeségeinek azonositasaban.

A kovetkezd részben a szakirodalmi attekintést mutatom be részletesen, mieldtt mélyebben
belemennék a gazdasagi elemzésbe. Az éves beszamolo elméleti hatterét fogom bemutatni,

ezen beliil is a beszamolo részeit, fajtait, céljat.

A dolgozatom masodik felében, az elméleti attekintés utan, a Darusin Kft-n keresztiil a mar
emlitett mutatészamok segitségével fogom elemezni az éves beszamolojot, és annak

vagyoni, pénziigyim, illetve jovedelmi helyzetét.

Utolso fejezetként a kapott eredményeket 6sszefoglalom a Darusin Kft. gazdasagi helyzetét,

illetve javaslatokat teszek, az esetleges észrevételeim problémak megoldasara.

Kutatasi célom a Darusin Kft. pénziigyi eredményességének vizsgalata az elmult 6 év adatai
alapjan. Kutatasi eredményeim atfogd képet alkotnak mind a tulajdonosok mind a vezetdség
szamara a vallalkozas pénziigyi eredményességérol, fejlesztési lehetdségekrodl és tamogatjak

a jovobeli célok meghatarozasat.



2. A szamvitel

A szamvitel 1ényege a vallalatok, intézmények vagy személyek anyagi helyzetének ¢€s
teljesitményének dokumentalasa, elszadmoldsa és értékelése. A szamvitel segitségével a
vallalatok nyomon kovethetik bevételeiket és kiadasaikat, valamint a tokeforrasaikat €s

dontéseket hozhatnak az anyagi er6forrasaik kihasznalasardl. (Csepreginé-Torok & Pal,

2019)

A szamvitel forrasat tekintve, kettd szabalyozast tudunk megkiilonboztetni, még pedig a
hazai szabdlyozast, illetve a nemzetkdzi standardokat. A hazai szamvitel legfébb
szabalyozasait, a szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény szabalya, amelynek hatalybalépés
datuma, 2001. janudr 1. Magyarorszagon természetesen, az Eurdpai Unio iranyelveiben
elfogadott szabalyok érvényesek. A nemzetkdzi standardok alkalmazasat egyarant az unios
¢s hazai szabalyok is tdmogatjdk. A torvény legfobb célja, hogy a hatdlya ala tartozo
gazdalkodok szdmara meghatdrozza a beszamoldsi és konyvvezetési kotelezettségeiket.
Tovabba célja, hogy meghatdrozza ¢és betartsa a beszamold Osszeallitdsaval és
nyilvanossagra hozatalaval kapcsolatos kovetelményeket. A szamviteli térvény a

kovetkezdképpen fogalmaz:

»A piacgazdasag mikodéséhez ugyanis nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepléi szamara
hozzaférhetéen, dontéseik megalapozasa érdekében objektiv informaciok alljanak
rendelkezésre mind a véllalkozok, mind a nem nyereségorientalt szervezetek, valamint az
egyeb gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok

alakulasarol.” (torvény, 2000)

A szamvitel informaciokat allit eldé kiilonb6z6 rendszereken keresztiil, a vallalkozas
vagyonardl, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l, és azok valtozasairdl. Mindezekhez
kiilonboz6 bizonylatokra van sziikség, amelyekbdl adatokat tud szolgalni az elemzésekhez.

Az elemzések végso produktuma lesz majd az éves beszamolo.

A gazdasagi eseményeket bizonylatok segitségével rogziti, szaknyelven ezt gy mondjuk,
hogy ,.konyvekben” tartjuk nyilvan az emlitett gazdasagi eseményeket. A konyvvitel
tartalmazza az analitikus nyilvantartasokat, amelyek egy adott id6szak kiilonb6z0 valtozésait
mutatja, amelybdl a havi, negyedéves és éves zarasok utan, elkésziil a f6konyvi kivonat. Az
emlitett nyilvantartasok, azaz a fokonyvi kivonat is és az analitikus nyilvantartism és a

gazdalkodas ugyan azon gazdasagi eseményeibdl nyerhetd, csupan annyi a kiilonbség, hogy
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az analitikus kimutatas egy részletes nyilvantartas, a fokonyvi karton pedig mar egy
Osszevont nyilvantartas. Legfontosabb f0szabaly a két nyilvantartassal kapcsolatban, hogy
az adatokban tokéletesen meg kell egyezni, csak akkor mitkddik a rendszer, ha hiba van a

fokonyvben, azt az analitikus rendszerbdél kell kivadaszni, majd javitani.

Osszefoglalva azt lehet mondani, hogy a szdmvitel a gazdasagi eseményeket megfigyeli,
méri, feljegyzéseket és ellenérzéseket készit, majd ezekbdl beszamolot készit. (Attila &

Siklosi-Veress, 2011)

A szamviteli politika

A szamviteli politika egy nagyon részletes leiras a vallalat altal kovetett szamviteli elvek és
folyamatok Osszessége, amelyek alapjan a vallalat elkésziti a pénziigyi beszamoloit. A
szamviteli politika azt hatirozza meg, hogyan kell a szamvitel alapjan elkésziteni a
konyvelést, hogyan kell jelenteni a vagyontargyakat, hogyan kell lebontani és jelenteni a

bevételeket €s kiadasokat, €s hogyan kell a konyvelési egyenlegeket elkésziteni.

A szamviteli politika fontos szerepet jatszik a pénziigyi beszdmolok megbizhatdsaganak
biztositasdban, valamint a cég vagy vallalat pénziigyi helyzetének és teljesitményének
objektiv értékelésében. A szamviteli politika kialakitasardl a vallalkozas vezetdsége dont, a

vallalkozas sajatossagait, és a szamviteli politikat figyelembe véve.

A szamviteli politikdt ¢és azzal egyidejlileg a szabalyzatokat, az wjonnan alakul6
vallalkozasoknak, a megalakulas napjatol szdmitott 90 napon beliil koteles elkésziteni. A
torvényi valtozasokat is a hatalybalépéstdl szamitott 90 napon beliil at kell rajta vezetni. Ezt
az irasos szabdlyzatot az arra felelds személy késziti el, aki lehet a gazdalkodas vezetdsége,

vagy a pénziigyi vezeto.
A szamviteli politika kialakitdsdban az alabbi kérdésekre kell valaszt kapnunk:

e konyvvezetés modja,

e milyen a beszamolasi formadja,

e melyik tipusu mérleget és eredménykimutatést késziti el,
e mikor van mérleg készitésének idépontja,

e melyek az alkalmazott szamviteli alapelvek



o c¢ltartalék képzése,

o ¢rtekvesztés €s értékvesztés visszairasanak modja?
A szamviteli politikaban kiilonb6z6 szabalyzatokat is koteles elkésziteni a vallalkozés:

o ¢eszkozok ¢€s a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzatat,
e ¢eszkozok ¢€s a forrasok értékelési szabalyzatat,

o Onkoltségszamitas rendjére vonatkozd belsd szabalyzatot,

e bizonylati rendre vonatkoz6 szabalyzatot,

o pénzkezelési szabalyzatot.

A magyar szamviteli rendszer elhelyezkedése

A nemzetkdzi szamvitelre vald attérés szamos eldnnyel jarhat, de jelentds kihivasokat is
hordozhat. Ezen tilmenden az elveken alapulé megkozelités jelentds valtozasokat tartalmaz
a konyveldk altal birtokolt szakértelemben, és igy az oktatasuk terén is a hattérben, képzési

programokban,

Legnagyobb elénye a nemzetkdzi Osszehasonlithatosag. Az IFRS egy egységes szamviteli
nyelvet biztosit a véllalatok és orszdgok szamara. Ez lehetové teszi a kiilonb6zd vallalatok
és orszagok pénziigyi kimutatasainak konnyl Osszehasonlitdsat, ami fontos lehet a
befektetok, hitelezOk és befektetok szamara (Rachel Rotich, 2022). Az IFRS szigorubb
kovetelményeket tadmaszt a pénziigyi kimutatdsok atlathatosagaval kapcsolatban, ami
csokkentheti a pénziigyi csaldsok kockazatat, ezaltal csokkentheti a pénziigyi csalasok

kockéazatat.

Kihivast jelenthet, hogy a nemzetkdzi szamvitelre valo attérés folyamata koltséges lehet,
beleértve a szamviteli rendszerek modositasat, alkalmazottak képzését és 0j szabvanyoknak
val6 megfelelést. A nemzetkdzi szamvitel szabvanyok nem mindig illeszkednek a kiilonb6z6
orszagok vagy kultardk szamviteli hagyomanyaihoz és jogi rendelkezéseihez. Ez

konfliktusokhoz vezethet. Ez kulturalis €s jogi kiilonbségekbdl ered.



2.1. A Szamvitel részei és teriiletei

Részei:

e konyvvezetés (konyvvitel),
e beszamold Osszeallitas,
e Dbizonylati rend- és

o koltségelszamolds, onkoltségszamitas. (Dr.Sztand, 2013)

A konyvvezetést, ami nem mads, mint a gazdasagi események rogzitése, kétféle modon
tudjuk megtenni. Ez lehet egyszere, és kettds konyvvitel. A konyvvitel 1ényege az ad6zas és
a pénziigyi dontéshozatal alapjdul szolgald informacidk rendszerezése és nyilvantartasa. A
konyvvitel célja a vallalat anyagi helyzetének pontos abrdzolasa, valamint a bevételek és
kiadasok idében torténd nyilvantartasa. A konyvvitelnek kotelezo elvégzése minden olyan

vallalatnak, amelynek van forgalma és az ad6zasi kotelezettsége.

Az egyszeres konyvvitel a legegyszeriibb €s legkevésbé bonyolult konyvviteli rendszer.
Ebben a rendszerben csak a bevétel és kiaddsokat rogzitik, és nem késziilnek el az
allomanyok és eredménykimutatasok. Az egyszeres konyvvitel rendszerében a bevételek és
kiadasokat egyarant egy konyvben (pl. pénztarkonyv) vezetik nyilvan, a konyvviteli
eljarasok és a szabalyok is egyszeriibbek. Az egyszeres konyvvitel rendszerének 6 célja a
vallalat anyagi helyzetének nyomon kovetése és az adozasi kotelezettségek teljesitése, de a

dontéshozatal szempontjabol kevésbé megbizhatoak az informéciok.

A kettds konyvvitel egy Osszetettebb €s precizebb konyvviteli rendszer, amelyben a bevétel
¢s kiadasok, mas néven az eszkdzok és forrasok mellett az dlloméanyokat is rogzitik. A kettds
konyvvitel rendszerében két konyv vezetését végzik. Az egyik a pénztarkdnyv vagy
naplofokonyv, ahol a bevételek és kiadasokat rogzitik, a masik pedig az dllomanykonyv,
ahol az alloméanyokat, mint példaul a készletek, rogzitik. A kettds konyvvitel rendszerének
célja a vallalat anyagi helyzetének pontosabb abrazoldsa, valamint a bevételek és kiadasok
id6ben torténd nyilvantartasa, igy segit a dontéshozatalban és az adozasi kotelezettségek

teljesitésében. (Katonané, 2015)

A beszamolé nem mas, mint a tajékoztatas eszkdze. A szamviteli beszdmold egy olyan
dokumentum, amely egy vallalat vagy szervezet gazdalkodasanak attekintését nyujtja.

Tartalmazza a vallalat vagy szervezet pénziigyi helyzetét, bevételeit, kiadasait és egyenlegét
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a megadott idészakban. Az adatokat szabvanyos szdmviteli eljarasok alapjan készitik és
atlathatd formdban jelenitik meg. Célja a befektetoknek, adohatéosagoknak, pénziigyi

tandcsadoknak stb. tajékoztatni a vallalat vagy szervezet pénziigyi helyzetérol.

A bizonylati rend egy szamviteli eljaras, amely szabalyozza a vallalat vagy szervezet
pénziigyi tranzakcidinak nyilvantartdsat ¢és dokumentalasat. A bizonylatokat egy
meghatarozott sorrendben régzitik és archivaljak, hogy megdrizzek a pénziigyi informaciok
hitelességét ¢s atlathatosagat. A bizonylati rend segit a pénziigyi beszamolok pontossaganak
¢s teljességének biztositdsdban, valamint lehetdvé teszi a vallalat vagy szervezet pénziigyi

helyzetének iddszerti és pontos értékelését.

A koltségelszamolas egy szamviteli eljaras, amely a vallalat vagy szervezet 0sszes koltségét
(beleértve a fix és valtozd koltségeket) a termelési folyamat soran meghatarozza és
nyilvantartja. Célja az egyes termékek vagy szolgaltatasok valos koltségeinek

meghatarozasa ¢és az arak meghatdrozasdhoz vald hozzajarulas.

Az onkoltségszamitas a koltségelszamolas része, amely a vallalat vagy szervezet belso
hasznalat termékeinek és szolgaltatasainak koltségeit hatdrozza meg. Az 6nkoltségszamitas
segit a belsé hasznalatli termékek és szolgaltatasok aranak meghatdrozasaban, valamint a

vallalat vagy szervezet pénziigyi helyzetének javitdsaban a hatékonyabb koltségkezelés altal.

Teriiletei:

e pénziigyi szamvitel,

e vezetdi szamvitel.

Az informacio elsdédleges cimzettje szerint kiilonboztetjiik meg a pénziigyi és a vezetdi

szamvitel.

A pénziigyi szamvitel a vallalat vagy intézmény pénziigyi informacidinak szervezett és
rendszeres rogzitését, elemzését és kommunikalasat jelenti. Célja a vallalati dontéshozok és
mas érdekeltek szamara megbizhatd pénziigyi informacidk biztositasa, amelyek alapjan a

pénziigyi helyzet, a teljesitmény és a pénziigyi eredmények értékelhetok.
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2.2. A beszamolo elméleti hattere

A szakirodalom az alabbiként fogalmazza a beszamol6 szerepét:

»A  szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény alapjan a piacgazdasdg miikodéséhez
nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepldi szamara hozzaférhetéen, dontéseik megalapozasa
érdekében mind a vallalkozok, mind a nem nyereség-orientalt szervezetek, valamint az
egy¢b gazdalkodast folytato szervezetek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok
alakuldsarol objektiv informéciok alljanak rendelkezésre. A szamvitel az a tevékenység,
amely alkalmas arra, hogy a vallalkozds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl
informéaciokat szolgaltasson. A szamviteli munka olyan gyakorlati tevékenység, amely a
gazdalkodas folyamatait elére meghatarozott rendszerben folyamatosan megfigyeli,

feljegyzi, rendszerezi és feldolgozza.” (Dr.Siklosi A. D.-A., 2011)

A gazdalkodonak az iizleti év végén zarnia kell a konyveit, ezt kovetden a szamviteli
torvényben meghatarozott konyvvezetéssel el kell késziteni a beszamolot, amelynek valos
képet kell mutatni a vallalkozas mitkddésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzeterdl.
A beszamolonak tiikrozni kell a vallalkozas vagyonanak Osszetételét is, azaz az Osszes
eszkozeit és forrasait, illetve azt ala is kell tamasztani a torvényben eldirt konyvvezetéssel.
Tovéabba a torvény arra is kotelezi a gazdalkoddkat, hogy a beszamolot magyar nyelven

készitse el.

A beszamol6 segitségével jutnak el az informécidok a gazdalkodas miikodéseérdl, a piaci
szereplok, az érdekeltek felé, tehat els6 ¢€s legfontosabb célja a t4jékoztatds. Ezen
dokumentumok vizsgalataval tudnak optimalis dontést hozni a gazdasag szerepldi, akik nem
masok, mint a vallalkozas menedzsmentje, tulajdonosai, iizleti partnerei, akik a szallitok és
vevok, a vallalkozas munkavallaloi, a hitelezok, a befektetdk, és végsd soron az allam és

annak szervei, mint példaul a Nemzeti Ado- és Vamhivatal. (Bokor, 2014)

Uzleti évnek nevezziik azt az id8szakot, amelybdl a vallalkozonak éves beszdamolot kell
készitenie. Az lizleti év fordulonapja az adott orszdg jogszabdlyatol fiigg, valamint a
gazdalkodotol. A torvény nem koveteli meg, hogy az iizleti év egybe essen a naptari évtol,
ettdl el lehet térni. Leggyakoribb eset, mikor az iizleti év eltér a naptari évtdl, ha a vallalkozas
év kozben alakul. Jellemzden hazankban az tizleti év targyév januar 1-t6l december 31-ig
tart. Ebbol kovetkezik, hogy a mérleg fordulonapja december 31, idOtartama 12 naptari
honap. (Wikipedia, 2020)
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A beszamolé formai az alabbiak lehetnek:

e éves beszamolo,
e cgyszerlsitett éves beszamolo,
e Osszevont éves beszamolo (konszolidalt),

e egyszertsitett beszamold (BGF, 2006)

A szamviteli torvény meghatdroz 3 hatarértéket, amely alapjan kell a gazdalkodonak
elkészitenie a hozza illé beszamolot. Akkor készithet a gazdalkodd egyszeritisitett éves
beszamolét, ha két egymast kovetd évben, a mérleg forduld napjan, a kdvetkezo 3 feltétel

koziil, barmelyik kettd egyiitt teljesiil:

— amérlegf66sszeg nem haladja meg az 1200 millio6 forintot,
— az éves nettd arbevétel nem haladja meg az 2400 milli6 forintot,

— a targyévben az atlagos foglalkoztatottak 1étszdma nem haladja meg az 50 fot.

(t5rvény, 2000)

Az egyszeres konyvvitelt vezetd gazdalkodok készithetnek egyszeriisitett beszamolot, ez a
beszamolok koziil a legegyszerlibb, ezért a legritkdbban hasznalt, ugyanis ez mutatja a
vallalkozasrél a legkevesebb informaciot. Egyszeres konyvvitelt olyan szervezetek
vezethetnek, mint példaul az alapitvanyok, egyesiiletek, akik abban az esetben valaszthatjak
az egyserisitett beszamolo format, ha az éves nett6 arbevételiik nem haladja meg az 50
milli6 forintot. Ezen beszamold részei az egyszerlsitett mérleg és az eredménylevezetés.

(Bokor, 2014)

A konszolidalt éves beszamolo a tobb vallalat Osszesitett pénziigyi adatait tartalmazza,
hogy egyiittesen értékelhessiik 6ket. A konszolidéacio azt jelenti, hogy a kiilonb6z6 vallalatok
adatait egyesitjiik, hogy kapjunk egy atfogd képet a csoport pénziigyi helyzetérdl. Az éves
beszamolo tartalmazza a vallalat vagy csoport arbevételét, eredményét, eszkozeit, pénziigyi

adatait stb.

Ez az jelenti, hogy adott egy anyavallalat, melynek léteznek lednyvallalatai, és ezt

egyiittesen, egy 0nallo vallalkozasként mutatja be a konszolidalt beszamolo.
Az osszevont (konszolidalt) éves beszamolo részei:
— 0Osszevont (konszolidalt) mérleg,
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— Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatas,

— 0Osszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet (Dr.Sztano, 2013)

A konszolidalt éves beszamolonak az iizleti jelentés nem része, azonban az anyavallalatnak

kotelessége elkésziteni és elfogadtatni, viszont nem kell letétbe helyezni.

Konszolidalt éves beszamolo hatarértékei:

— amérlegf66sszeg nem haladja meg az 6000 milli6 forintot,
— az éves nettd arbevétel nem haladja meg az 12 000 milli6 forintot,

— atargyévben az atlagos foglalkoztatottak 1étszdma nem haladja meg az 250 {6t

A fent emlitett beszamold fajtak koziil tobbnyire az alap beszamolo tipus, az éves
beszamolé. Minden kettds konyvvitelt vezetd gazdalkodonak ezt a fajat kell elkésziteni, ha

a tobbi 3 forma feltételei nem teljesiilnek. (RSM, 2022)
Az éves beszamolo részei:

— mérleg,
— eredménykimutatas,

— kiegészité melléklet. (Dr.Takacs, 2008)

A beszamolot akkor készitjiik el jol, ha az valos képet ad a véllalkozés vagyoni, pénziigyi és

jovedelmi helyzetérol.

A mérleg a vagyonrol készitett kétoldali kimutatas, melynek egyik oldala a véallalkozés
eszkozeit (aktivak), masik oldala az eszk6zok forrasait (passzivak) tartalmazza, és mind ezt

adott id6pontra vonatkozoan mutatja be. (Szamvitelnavigator, 2012)

Szakirodalmi megfogalmazas szerint: ,,A mérleg egy statikus szdmviteli dokumentum, ami
azt jelenti, hogy a vallalkozas eszkdzeit és forrdsait egy adott iddpontban pénzértékben
kifejezve, a torvény altal eldirt formaban tartalmazza.” (Dr. Szatno, 2013) Mivel a mérleg
egy kétoldalu kimutatas, mint az imént emlitettem, az Osszes eszkéznek megvan a forrésa,
ezért a két oldal Osszegének forintra pontosan meg kell egyeznie, ezt az Osszeget pedig

mérlegfédsszegnek nevezziik.

A szamviteli torvény két sémat nytjt a mérleg tagolasara, a kett6 koziil egyet kell valasztania

a gazdalkodonak:
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- ,,A” vialtozat: elrendezése mérlegszerti, két oldaldan mutatja az eszkdzoket és

forrasokat, az eszk0zok bemutatasa likviditas szerint forditott sorrendben torténik,

azaz a nehezebben likviddé tehetd eszkozokkel kezd, és halad a konnyebben,

gyorsabban likviddé tehetd eszkozok felé. A forrasoknal forditott esedékességi

sorrendet hasznal, azaz az els6 sorokon a hozzank tavol es6 lejaratu forras szerepel,

a végén pedig, amelyek hozzank kozelebbi esedékességii forras.

- ,,B” valtozat: elrendezése 1épcsdzetes, ez a séma inkabb finanszirozas szemlélett, a

forrasok sorrendje eltér az eldzé sématol. Jellemzoje, hogy nem tartalmaz eszk6zos

¢s forrasok Osszesen sorokat, hanem elemzéshez felhasznalhat6 specialis sorokat.

A valasztott cég, amit elemezni fogok a dolgozatomban, a mérleg ,,A” valtozatat hasznalja,

ezért szeretném bemutatni egy par mondatban a jellemzoit.

Mérleg ,,A” valtozata:

A. Befektetett eszkozok

D. Sajat téke

|. Immaterialis javak

I. Jegyzett toke

Il. Targyi eszk6zok

I1. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)

I11. Befektetett pénziigyi eszkozok

II1. Téketartalék

B. Forgbeszk6zok

IV. Eredménytartalék

1. Készletek

V. Lekotott tartalék

II. Kovetelések

V1. Ertékelési tartalék

III. Ertékpapirok

VIIL. Mérleg szerinti eredmény

IV. Pénzeszk6zok

C. Céltartalékok

F. Kotelezettségek

I. Hatrasorolt kotelezettségek

I1. Hosszu lejarata kotelezettségek

II1. Rovid lejarata kotelezettségek

C. Aktiv idObeli elhatarolasok

G. Passziv 1d6beli elhatarolasok

Eszk6zok 0sszesen

Forrasok Osszesen

1. abra: Mérleg (sajat forras)
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A mérleg bal oldalan szerepelnek a vallalkozas 6sszes eszkozei, jobb oldalon pedig az ezeket
finansziroz6 forrasai. Nagybetiikkel jelolt sorokat nevezziik mérleg fécsoportoknak, a
focsoportokon beliil romai szamokkal jeldljik a mérlegcsoportokat, mérlegcsoportokon
beliil pedig az a mérlegtételek szerepelnek arab szamokkal. A mérlegben nem kell minden
egyes mérlegtételt szerepeltetni, csak azokat, amelyekben szerepel adat az izleti évben, vagy
az azt megeldz6 lzleti évben. A mérlegtétel a legkisebb egység, a szamviteli térvény
lehetdséget ad arra, hogy a gazdalkodo tovabb tagolja, vagy éppen dsszevonja a vallalkozas
sajatossagait figyelembevéve, amelyeket részletesen meg kell indokolni a kiegészitd

mellékletben.

Az eredménykimutatas egy olyan szdmviteli dokumentum, amely a véllalat vagy szervezet
egy adott iddszakban elért eredményét jeleniti meg. Az eredménykimutatas a gazdalkodo
bevételeit, koltségeit €s nyereségét vagy veszteségét mutatja be. A bevételek a vallalat altal
eladott termékek vagy szolgaltatasokért kapott pénzeket jelentik, mig a koltségek a vallalat
altal eldallitas, szallitds ¢és értékesités sordn felmeriild koltségeket tartalmazzak. Az
eredménykimutatds segitséget nydjt a vallalat eredményének megértéséhez, és informaciot
szolgaltat a vallalat pénziigyi helyzetérdl. Az eredménykimutatds része a vallalat éves
beszamolojanak, és fontos forrasa a vallalat stratégiai dontéseihez sziikséges
informacioknak. Az eredménykimutatds megmutatja, hogy a vallalkozasnak nyereség lesz-

e az adozas eldtti eredmény, azaz, hogy mennyi pénze marad.
Az eredménykimutatas tipusai:

—  Osszkoltségeljaras

— Forgalmikoltség eljaras

Szeretnék egy kicsit kitérni az 6sszkoltség eljarassal késziilt eredménykimutatasra, mert a

dolgozatom elemzd részében, azt fogom vizsgalni.

Mint, ahogy a megnevezése is utal ra, az lzleti évben felmeriilt Gsszes koltséget és
koltségnemet bemutatja, €s ezzel szembe allitja a vallalkozas hozamait, teljesitményeit. Ez
a fajta eredménykimutatas bruttdé szemléletii. A még nem leadott, azaz még nem realizalt
hozamait is tartalmazza. Az eredménykategoriakat romai szammal jelzi. Az arab szammal
jelolt tételeket nem kotelezo feltlintetni, ha a tdrgy évben, vagy az elézd iizleti évben nem

szerepelt benne adat.
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Osszkoltség eljarassal késziilt eredménykimutatas:

I. Ertékesités nettd arbevétele

II. Aktivalt sajat teljesitmény értéke
I11. Egyéb Bevételek

IV. Anyagjellegti raforditasok

V. Személyi jellegti raforditasok

V1. Ertékcsokkenési leiras
VII. Egyéb raforditas

A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

III. Pénziigyi miiveletek bevételei

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai

B. Pénziligyi miveletek eredménye

C. Adozés elétti eredmény

X. Adofizetési kotelezettség

D. Adozott eredmény

2. dbra: Osszkoltség eljardassal késziilt eredménykimutatds (sajat forrds)

A beszamolo kotelez6 részét képezi a kiegészité melléklet. Ez a dokumentum is szintén a
gazdasag szerepldinek nyujt informaciot a vallalkozasrol. A kiegészité melléklet formajat
nem szabalyozza a szamviteli torvény, ezért formédja nem kotott. A tablazatos kimutatasok
mellett tobbnyire szoveges értelmezést tartalmaz. A vélasztott beszamolo tipusa
befolyasolja a kiegészité melléklet tartalmat, illetve részletességét. A gazdalkodo
szamviteli politikdjat is ebben a részben kell bemutatni, tovabba az alkalmazott értékelési
eljarasokat, €s az értékcsokkenés elszdmolasanak modszerét, gyakorisagat. Egy masik
megfogalmazas szerint: ,,A kiegészitd mellékletben készitett visszatekintd (retrospektiv)
eredményelemzés kiillonb6z6é mutatoszamokon keresztiil értékeli (kell, hogy értékelje) a
gazdalkodo eredményének, az eredmény OsszetevOinek a valtozasat (alakulasat), illetve az

eredmény (részeredmény) kiilonb6z6 vagyonrészhez viszonyitott aranyat.” (Zatyko, 2016)
Kiegészito melléklet felépitése:

l. Altalanos jellegii kiegészitések
Il. Specialis jellegli kiegészitések
I1. Tajékoztatd jellegli kiegészitések
IV.  Cash flow kimutatas (BGF, 2006)
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Az éves beszamoloval parhuzamosan iizleti jelentést kell késziteni, habar nem szerves része
a beszamolonak. Legfontosabb feladata és célja, hogy a gazdalkodas mérlege és
eredménykimutatds mellett, a j6vobeni adatok alapjan, felallitja a vallalkozas jovoképét, a
lehetséges kockazatok figyelembevétele mellett. (Pal, 2015) Az iizleti jelentés
tulajdonképpen a kiegészitd melléklet kiegészitése szoveges formaban. Az tizleti jelentés

nem kell a beszamoloval egyiitt kozzétenni.
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3. A beszamolo elemzése

A vallalkozasok megitélésének, értékelésének egyik fontos modszere az elemzés, amely a
gazdalkodashoz nélkiilozhetetlen tdjékozottsdg megszerzését segiti eld. Az elemzés
tulajdonképpen 0sszefliggések, gazdasagi jelenségek és az ezekre hatd tényezdk feltarasat
jelenti, tehat a megismerés moddjaként hatdrozhaté meg, amely eldsegiti, részben pedig
biztositja a sziikséges informaciok megszerzését.” (Dr. Biro T.-Kresalek P.-Dr. Pucsek J.-

Dr.Sztano 1., 2012)

Az éves beszamolo elemzése a cég teljesitményének €s helyzetének részletes megallapitasat
jelenti, amelynek célja a jovébeli dontések megalapozéasa. Az elemzés soran figyelembe kell
venni a cég pénzligyl mutatoit, a piaci trendeket, a versenytarsak teljesitményét, valamint a

cég stratégiajat és céljait. (Dr.Siklési A. D.-A., 2011)
Az elemzés soran a kovetkezo kérdésekre kell valaszt adni:

e Milyen volt a cég pénziigyi teljesitménye az elmult évben?

e Milyen volt a cég piaci pozicidja és milyen volt a versenyképessége?

e Milyen szakmai és pénziigyi kihivasokkal kellett szembenéznie a cégnek az elmult
évben?

e Milyen volt a cég személyi dllomanyanak teljesitménye €s mennyi volt hatékony a
miikodése?

e Milyen uj lehetdségek és veszélyek allnak a cég eldtt a jovoben?

Az éves beszamold elemzése alapjan a cég vezetdsége dontéseket hozhat a jovdbeli
stratégiarol és célokrol, valamint kijeldlheti a fejlesztési iranyokat és a rizikokezelési
terveket, megérthetik a cég erdsségeit és gyengeségeit, a megalapozottabb dontéshozatal
érdekében. A vizsgalat soran hasznalt modszerek fligghetnek a cég méretétdl, szektoratol,

piaci helyzetétdl és egyéb tényezoktol.
A vallalkozas beszamoldjanak elemzése soran az alabb felsoroltakra kaphatunk eredményt:

e vagyoni €s pénziigyi helyzetére,
e a gazdalkodas jovedelmezdségére,

e avallalati tevékenység hatékonysagara.

19



A fent emlitett elemzéseket, el tudjuk végezni a gazdalkodéas beszamolojabol, nevesitve a
mérlegbdl, eredménykimutatasbol és a kiegészitd mellékletbdl, ezt nevezzik kiildd
mérlegelemzésnek. Létezik egy Gigy nevezett belsé mérlegelemzés is, amely a vallalkozas
fokonyvi kivonatbol, fokonyvi szamlakbol, és az analitikus nyilvantartasbol végezhetd,
ehhez azonban ismerni kell ezeket az adatokat, ugyanis ezek nem nyilvanos adatok, mit a

beszamolonak adatai.

»A mutatdoszamok olyan jelentésen dsszevont, tomdoritett numerikus kifejezések, amelyek
koncentralt formaban adnak ismeretet szamszerisithetd, illetve mennyiségi uton

bemutathatd — rendszeresen ismétlodé — jelenségekrdl.” (Pucsek, 2011)

A kovetkezd a fejezetben szeretném bemutatni azokat a mutatészamokat, amelyekkel

vizsgalni fogom a véllalkozast a dolgozatom elemz6 részében.

3.1. Vagyoni helyzet elemzése

A vagyoni helyzet elemzése soran a gazdalkodas mérleg adataival dolgozunk, azaz az
eszkozokkel és forrasokkal. Az elemzést az adott iizleti év, azaz a targy év adataibol és az
eldzd év adataibol vizsgaljuk, és a két év adatait Osszehasonlitjuk. Az eszk6zok és forrasok

adatainak felhasznalasaval kétféleképpen tudunk vizsgalodni:

e vertikalisan és

e horizontalisan.

Vertikalis elemzést csak a mérleg eszkoz, vagy csak a forras oldal adataibol, az adott oldal
Osszetételét vizsgaljuk kiilonbozé mutatészamokkal és felbontasban. Ezek a felbontasok

lehetnek:

— eszko6zok és forrasok Osszetétele,

— kulonboz6 mutatdszamok felhasznalasaval.

Horizontalis elemzés a vertikalis elemzéssel szemben, a mérleg eszkdz és forrds oldalat
egyltt vizsgalja, a két oldal mérlegsorait és mérlegtételeit veti dssze. Ha a forrasokat
viszonyitjuk az eszk6zokhoz, akkor az eszk6zok forrasokkal vald lefedettségét, eszkdzok
forrasigényét kapjuk eredményiil, azaz, hogy egységnyi eszkozallomanynak mekkora a

tokesziikséglete. Forditva a forrasok fedezettségéhez, illetve eszkdzigényességéhez jutunk,
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vagyis, hogy egységnyi sajat vagy idegen tokével hany egységnyi eszkdzallomanyt mozgat

a vallalkozas.
Vagyoni helyzet vizsgalatanak a mutatészamai:

— tokeerdsség, és sajat toke novekedes,
— kotelezettségek részaranya,

— Dbefektetett eszk6zok fedezete.

3.2. Pénziigyi helyzet elemzése

A vallalkozas pénziigyi helyzetének elemzése azt jelenti, hogy a vallalat pénziigyi adatait
(bevételek, kiadasok, aktivak, passzivak stb.) vizsgaljak, hogy megértsék a vallalat jelenlegi
helyzetét, erdsségeit és gyengeségeit, valamint a jovobeli kilatasait. Ennek a folyamatnak a
célja, hogy segitsen a vallalatvezetéknek dontéseket hozni, megtaldlni a fejlesztési
lehetoségeket, kockazatokat azonositani, és a vallalat pénziigyi stabilitasat novelni. Az
elemzés altaldban a kovetkezd 1épésekbdl all: adatgylijtés, adatok vizsgalata, elemzés,

jelentés készitése €s ajanlasok megfogalmazasa.

A pénziigyi helyzet vizsgalatanak a célja, hogy felmérje a vallalkozas fizetOképességét. Az
elemzéshez az éves beszdmol6 adatait hasznaljuk fel, amelyek a multbéli gazdasagi

eseményekrdl nyujtanak informaciot.
A pénziigyi helyzet értékeléséhez az alabbi teriileteket valasztjuk el:

— adossagallomany elemzése,
— likviditas elemzése és

— cash-flow kimutatas elemzése.

Hosszi és rovid tava vizsgalatokat tudunk késziteni. Hosszu tdva pénziigyi helyzet
vizsgalatara az addssagallomany elemzése szolgal, mig a rovid tava helyzet vizsgalatara
likviditasi mutatok alkalmasak. A cash-flow egy pénziigyi kimutatas, ezért az csak azokat
az eseményeket veszi figyelembe, amelyek pénzmozgassal jarnak. (Dr. Bir6 T.-Kresalek P.-

Dr. Pucsek J.-Dr.Sztan6 1., 2012)
A pénziigyi helyzet elemzéséhez hasznalhaté mutatéoszamok:

— jovedelmezdségi mutatok,
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likviditasi mutatok
tokeattételi mutatok,
hatékonysagi mutatok,

pénzaram alap mutatok.

Ezek a mutatok segitenek a vallalat pénziigyi helyzetének atfogo értékelésében €s a jovobeli

kilatdsok meghatarozasaban. Az elemzének meg kell értenie a mutatdk jelentését, hogy

helyesen értelmezze 6ket, és jol informalt dontéseket hozhasson.

3.3. Jovedelmezoségi mutatok

Mennyire hasznalja hatékonyan a vallalkozas a rendelkezéseire allo eréforrasokat? Erre a

kérdésre a valaszt adja meg a jovedelmezdség vizsgalata.

Jovedelmezdségi mutatok:

eszkozaranyos nyereség (ROA)
sajattoke-aranyos nyereség (ROE)
arbevétel aranyos jovedelmezdség (ROS)
arbevétel-aranyos tizemi eredmény
arbevétel-aranyos adozas eldtti eredmény

fedezeti mutato

A mutatok megallapitdsanal mindig valamilyen jovedelem kategoridt viszonyitunk

valamilyen vetitési alaphoz.

Eredménykategoriak:

értékesités brutt6 eredménye,

tizemi (lizleti) tevékenység eredménye,

adozott eredmény,

adozas €s kamatfizetés eldtti eredmény (EBIT),

adozas, kamatfizetés és értékcsokkenés eldtti eredmény (EBITDA),
adozott eredmény + fizetett kamatok (NOPLAT),

mérleg szerinti eredmény.
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Vetitési alap:

értékesités nettd arbevétele

— ¢értékesités nettd arbevételének tovabbi bevételekkel bovitett osszege
— sajat tOke Osszege

— lekotott eszkozok nettd értéke

—  készletek Osszege

— Osszes eszkozérték

— bérkoltseg

— személyi jellegli raforditasok

— atlagos allomanyi 1étszam

Ezekkel vizsgélhatjuk az arbevétel-, tOke-, ¢l6munka és eszkdz aranyos jovedelmezdségi

mutatokat, illetve vélaszt kaphatunk olyan kérdésre, mint pl.:

e cgységnyi arbevétel elérésével mekkora adozott eredményt termel a cég?

e cgységnyi sajat tOke befektetése mekkora profitot hozott a cégnek?

3.3.1. Arbevétel aranyos jovedelmezéségi mutatok értékelése

Adobzott eredmény
ROS = z———— — -
Ertékesités nettd arbevétele

Az arbevétel aranyos jovedelmezOségi mutatok a vallalat vagy szervezet arbevétele és
nyeresége kozotti ardanyt mutatjdk. Megmutatja, hogy egységnyi eredményen mekkora
arbevételt ért el. Ezek a mutatok segitenek megérteni a vallalat vagy szervezet

jovedelmezOségét €s a bevétel aranyos nyereségessegét.

3.3.2. Tokearanyos jovedelmezoéség értékelése

Adobzott eredmény
ROE = —
Sajat toke
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Ez a mutaté megmutatja, hogy a sajat tokére vetitve, mekkora adoézott eredményt ért el a
gazdalkodas egy adott id6szakra vetitve, vagyis a tokének mekkora a hozama. A mutato
értéke, akkor eredményes, ha minél magasabb, hiszen akkor nagyobb az egységnyi tokére
juto adozott eredmény. Abban az esetben, ha a nettdé eredmény negativ, mivel a vallalkozas

veszteséget termel, igy természetesen a ROE értéke is negativ eredményt mutat.

3.3.3. Elémunka aranyos jovedelmezéség értékelése

Az ¢lémunka aranyos jovedelmezdségi mutatok segitségével az emberi erdforras
felhasznalasat tudjuk vizsgalni, tigy, hogy a kiilonboz6 eredménykategoridkat az atlagos
alloméanyi létszdmokhoz, a bérkoltségekhez és a személyi jelleghi raforditdsokhoz

viszonyitjuk.

3.3.4. Eszkoz aranyos jovedelmezdség értékelése

Adozott eredmény

ROA =

Osszes eszkoz

A képlet az eszkOzaranyos nyereséget mutatja, a teljes vallalti vagyont vizsgalva. Az addzott
eredményt a beszamold adataibol nyerjiik, az eszk6zok eredményét a fokonyvi kivonat
mutatja. Mivel az adozott eredmény egy adott idészakra vonatkozott eredmény, igy az
eszkozoket is ugyan arra az idOszakra atlagolni kell, mert a f6konyvi kivonat egy adott
pillanati értéket mutat. Ha a mutat6 értéke alacsony, akkor arra kdvetkeztethetiink, hogy a
cég miikddése nem tul hatékony. A ROA mutato eldnye, hogy nagyon konnyen hozzaférhetd

adatokkal dolgozik.

3.4. Likviditasi mutaték

A likviditas fogalmat tekintve egy vallalkozas fizetoképességét jelenti, ami alatt azt is

érthetjiik, hogy a vallalkozas mennyire rendelkezik olyan eszkdzokkel, melyeket rovid vagy
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hosszu iddn beliil készpénzz¢ tud tenni, ezzel biztositva a gazdalkodas fizet6képességét. A

likviditas vizsgalhatd hosszl és rovid tavra is. (Dr. Béhm Imre, 1998)

,»A likviditasi helyzet értékelése — alapvetden — a likvid eszk6zoknek €s a rovid lejarata (egy
éven beliil esedékessé valo) kotelezettségeknek a szembeallitasat jelenti.” (Blumné Ban

Erika-Kresalek Péter-Pucsek Jozsef, 2021)

Az eszkoz oldalon a leginkabb likvid csoport a forgoeszk6zok, mig a forras oldalon a folyo
fizetési kotelezettségek lehetnek. Horizontalis tipusti mutatd, mivel a mérleg eszkoz és forras

oldalainak adataival dolgozik.
Likviditasi mutatok:

— Likviditasi rata

— Likviditasi gyorsrata

— Pénzhanyad mutaté

— Hitelfedezettségi mutato

— Kamatfedezettségi mutato

3.5. Tokeattétteli mutatok

Ez a mutat6 kifejezi, hogy a vallalkozas milyen ardnyban és mennyiségben hasznal kiilso,
vagyis idegen forrasat. Mit vizsgalt a tOkeattételi mutaté? A vallalkozas kockazatossagat és
finanszirozéasat. Fontos stratégiai dontés, hogy a vallalkozast milyen pénziigyi forrasbol

lehet, vagy érdemes finanszirozni.

A likviditasi mutatoval ellentétben a tOkeattételi mutatok vertikalis mutatok, mivel mindig

csak egy adott mérlegoldalt vizsgal.
Tokeattételi mutatok:

— Adossagallomany

— Adossagallomany aranya

— Sajat téke aranya

— Adossagallomany fedezettsége
— Eladosodottsag foka

— Tokeattételi mutato
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3.6. Hatékonysagi mutatok

Hatékonysag alatt értjiik, az erOforrasok felhasznalasdnak gazdasagossagat, amelyet a
hatékonysagi mutatok segitségével nyomon tudjuk kovetni. (Silvermoon, 2021) A
szamitadsokat a mérleg és eredménykimutatds adatainak felhasznéaldséval tudjuk végezni.
Ezek a mutatok ugy vannak Osszeallitva, hogy a hozamot viszonyitja az annak eléréséhez

szlikséges eréforrasat.
Hozam lehet:

— arbevétel,

— adodzott eredmény.

Eroforras lehet:

— eszkozok,
—  toke,

— élémunka.

A villalkozés teljesitményének mérése Iétfontossagu, mivel az eréforrdsok nem allnak
korlatlanul a rendelkezésiikre. Ahhoz, hogy a ndvekedéshez és fejlesztéshez elegendd
nyereséget elérje, a rendelkezésre all6 erdforrasait megfeleléen kell felhasznélnia.
A hatékonysagi mutatok azt érzékeltetik, hogy a vallalkozas milyen mértékben hasznalja ki
eroforrasait, vagyis az arbevétel egy egységének eléréséhez mekkora értékii befektetett
eszkozt vagy forgoeszkozt hasznaltak fel, vagy mekkora 1étszdmmal, raforditassal érték el

az arbevételt.
Hatékonysagi mutatok:

— Készletek forgasi sebessége

— Netto forg6tdke forgasi sebessége
— Targyi eszk6zok hatékonysaga

— Targyi eszk0z igényesség

— Munkaerd hatékonysaga

— Munkaer6 igényesség

26



3.7. Pénzaram alapu mutaték

A pénzaram alapi mutatd nem mas, mint a cash-flow alapti mutatok.

,»A cash flow — altalanosan elfogadott értelmezés szerint — nem mas, mint a pénzforrasok
képzddésének ¢€s felhasznalasanak folyamata egy meghatarozott idészak alatt. A cash flow
értéke megegyezik a pénzbevételek és a pénzkidramlasok kiilonbségével, végso soron tehat
a pénzeszkozok allomanyvaltozasat jelzi.” (Dr.Biré T-Kresalek P-Dr-Pucsek J-Dr Sztan6 I,
2016)

A "Cash flow kimutatas" a vallalat pénziigyi allapotanak jelentése, amely bemutatja a

pénzforgalmi folyamatokat egy adott idoszakban.
A Cash flow kimutatas harom f6 részbaol all:

1. az operativ (miikddési) tevékenységekbdl szdrmazo pénzaramlas,
2. aberuhazési (befektetési) tevékenységekbdl szarmazo pénzaramlas

3. ¢és a finanszirozasi (pénziigyi) tevékenységekbdl szarmazd pénzaramlas.

Az operativ tevékenységekbdl szarmazé pénzaramlds bemutatja a vallalat £6
tevékenységének (pl. értékesitések, szallitdsok) kovetkeztében létrejott pénzaramlast, a
beruhdzasi tevékenységekbdl szarmazod pénzaramlds a vallalat beruhdzasaibol (pl.
ingatlanok, gépek vasarlasa) szarmazo pénzaramlast, mig a finanszirozasi tevékenységekbol
szarmazo pénzaramlas a vallalat finanszirozéasi forrdsainak valtozasat mutatja (pl. hitel

felvétele, részvény kibocsatasa).

A Cash flow kimutatas fontos eszkoz a vallalat pénziigyi helyzetének értékelésére, mert
megmutatja, hogy a vallalat mennyi pénzt képes el6teremteni, valamint a pénzforgalmi
folyamatokbol melyik része az, amely a vallalat pénziigyi helyzetét javitja vagy ronthatja.
Ezen tilmenden, a Cash flow kimutatds segithet a befektetoknek és a vallalat vezetdinek
abban, hogy megértsék a vallalat pénzforgalmi folyamatait, és j6 dontéseket hozzanak a

vallalat jovojét illeten.
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4. Darusin Kft. bemutatasa

A Darusin Kft. 1999-ben alakult meg, Radvéanszki Sandor alapitdsaval. A tarsasdg 100%-
ban magyar tulajdonban van. A Kft. tulajdonos és egyben ligyvezetdje, addigra mar 10 éves
szakmai tapasztalattal rendelkezett, daru, darupélya és acélszerkezet gyartas teriiletén. 2001-
ben megvasarolta 6nallo telephelyét, ahol megépitette a gyartdcsarnokat, amely egy daruzott

csarnokbol és irodabol allt.

A vallalkozas 5 fével indult el az ligyvezetd mellett, egy konyveldvel, és 3 szereld lakatossal.
Céljai kozott szerepelt, hogy folyamatosan bdvitse a munkaerd allomanyat szakképzett

emberekkel.

Fo6 tevékenységi kore a daruk és darupalydk komplett gyartasa, szerelése, karbantartasa,
acélszerkezet gyartasa, valamint acélszerkezetek, acélszerkezetii épiiletek, csarnok gyartasa
és kivitelezése. Tovabba foglalkozik lemezmegmunkalassal, CNC lang- és plazmavagassal,
komplett feliiletvédelemmel. Megrendeldik részére komplex szolgéltatast tud nytjtani igény

esetén, a tervezéstdl egészen a kivitelezésig.

A CNC lang- és plazmavago gépek olyan eszk6zok, amelyeket szadmitogep vezérlésii (CNC)
rendszerrel kombinalnak, hogy pontosabb ¢&s automatizaltabb vagasi folyamatot
biztositsanak. A CNC technoldgia lehetdvé teszi a gépek precizids irdnyitdsat és
programozhatdsagat, ami nagy elényoket kinal a vagési miiveletek soran. Az CNC rendszer
magas pontossagot €s ismételhetoséget tesz lehetdvé, igy nagy mennyiségli és/vagy

1smétlodd vagasi miiveletek hatékonyan végezhetdk el.

2004-ben gyartdcsarnok és szocialis blokk bdvitésre keriilt lehetésége, valamint beszerzett
egy sajat 4 tonnas hiddarut is. Ebben az évben sajat, Messer tipusu CNC lang- és plazmavagé

berendezést vasarolt.

2005-ben egy RB1650 tipusu szemcseszord gépet, egy 10 tonnds hiddarut, és egy 150 tonnas
elektrohidraulikus prést telepitett a gyartocsarnokba. A szemcseszorogép elsdsorban
szalanyagok, profilacélok, csovek, lemezek, ¢€s egyszerli hegesztett szerkezetek
szemcseszorasara alkalmas. Ezzel a technologidval sokkal pontosabb és hatékonyabb

munkat tudnak végezni, hiszen egyenletes feliilettisztitast és kezelést tudnak végezni.

2007-ben egy ujabb gépet, egy VarioSynergic tipusu hegesztogépet telepitett a vallalkozas.

A VarioSynergic tipusu hegesztogép egy specidlis tipust hegesztdberendezés, amelyet az
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ipari hegesztési folyamatokat segiti el6. A VarioSynergic hegesztogépek a legfejlettebb
technologidt alkalmazzadk a hegesztés sordn, és szamos elényt kindlnak a felhasznalok
szamara. A VarioSynergic hegesztogépek f0 jellemzdje a szinergikus hegesztési funkcid. Ez
azt jelenti, hogy a gép intelligensen és automatikusan allitja be a hegesztési paramétereket,
példaul az dramerdsséget €s a fesziiltséget, a valasztott hegesztési mod és a felhasznalt anyag

alapjan. Ez egyszertsiti és felgyorsitja a beallitasi folyamatot.

Az évek soran folyamatosan bdvitette a berendezéseit, és a gyartdcsarnokot. Tobbféle
hegesztogépeket vasarolt. Bovitette a CNC langvagogép kapacitasat is. Vasarolt egy
homlokvillds targoncat, amely nagyban megkonnyiti a telephelyen beliili anyagok

szallitasat, majd a kamionra valo felpakolasat is.

2014-ben megépitette szemcseszord kabinjat. A szemeseszoro kabin egy zart tér, amelyben
a szemcseszoras folyik. Ez egy biztonsagos ¢és ellendrzott kornyezetet biztosit a
munkavégzéshez, megvédi a kdrnyezetet a szemcsék szorédasatol és minimalizalja a por

terjedését.

2016-ban a Darusin Kft. 6ridsi mérfoldk6hoz érkezett, amikor is a Magyarorszagon jelenleg
egyediili vasgyarként tizemeld Dunai Vasmil emeldgép karbantartd egységét kiszervezték a
Darusin Kft. kezébe. Ezzel a beruhdzéassal a munkaerdallomanya 138 fovel boviilt, €s egy 1)
telephellyel is. A beruhdzas a mai napig is valtozatlanul miikodik, nagymértékben novelve
a vallalkozas arbevételét. FO tevékenysége mellett, az arbevétele nagyobb része a Dunai

Vasmu darukarbantartasabol tevodik Ossze.

2018-ban ujabb mérfoldkohoz érkezett, Budapesten nyitott telephelyet, daru szerviz

tizletaggal, és szakképzett szerviz csapattal.
2019-ben egy 1j Fejleszto és Kutatd csarnok elso titemének épités kezdddott.

2020-ban elnyerte a Magyar Multi Program palyazatat, amelynek segitségével lehetsége

nyilt a Fejlesztd és Kutatd csarnok masodik litemének megépitése is.

A technikai fejlédés mellett, hangsulyt fektetett az informatikai technologia és park

fejlesztésére is.

Legfrisseb adatok szerint a vallalkozas kozel 200 {6 alkalmazottal dolgozik, az arbevételét

is megsokszorozta az évek soran.
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5. Meérleg elemzése konkrét mutatészamokkal

Mennyire eredményes a vallalkozas?
Mennyire megbizhato a vallalkozas?

Ilyen kérdések megvalaszolasara lesz alkalmas az elkdvetkezendo fejezet.

5.1. Vagyoni helyzet elemzése vertikalis modszerrel

Ebben a részben szeretném bemutatni a fent emlitett elméleti kifejtés utan, a mérlegbdl vett
konkrét adatok segitségével a vallalkozas vagyoni helyzetét. Az altalam valasztott modszer
az abszolut kiilonbozetek mddszerén alapul, amely szerint tobb év adatait hasonlitjuk 6ssze,
¢s vonjuk le a kovetkeztetéseket. Az eszkozok és forrasok Osszetételének megoszlasat

részletezném.

Az eszkozok osszetételének alakulasa:

Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Befektetett eszkozok 13,29 |12,46 (22,24 |26,64 33,92 (33,09
Immaterialis javak 0,19 0,15 0 0 1,97 1,79
Targyi eszkdzok 13,1 12,31 22,24 [26,64 |3195 |31,29
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0 0 0 0
Forgoeszkozok 86,61 87,29 77,62 72,01 62,58 64,17
Készletek 1191 |7,19 7,81 3,86 5,83 6,02
Kovetelések 51,59 |62 62,29 48,2 44,32 |56,68
Ertékpapirok 0 0 0 0 9,43 0
Pénzeszkdzok 23,07 18,1 7,53 19,95 |3 1,46
Aktiv idébeli elhatarolasok 0,11 0,25 0,14 1,34 3,5 2,74

1. abra: Eszk6zok megoszlasa (sajat forras)
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Az aranyok szamitasanal a vetitési alap a mérlegf6dsszeg. A befektetett eszkdz arany mutatd
kiszamolasaval megkapjuk eredményként, hogy mekkora hanyadot tesznek ki a tartdsan
befektetett eszk6zok, illetve, hogy a vallalkozas mennyire tokeigényes. Ez azért fontos, mert
ezek a tartosan befektetett eszkozok lekotik a tokét, amelyek csak lassan tériilnek meg. A
befektetett eszk6zok majd nem minden évben targyi eszk6zokbdl allnak, amelyek 2018-as
év kivételével, évrél évre nodttek. Ennek legfobb oka, hogy a vallalkozas folyamatosan
fejlodik, korszertisodik, amelyekhez elengedhetetlen a j6 mindségli, modern gépek
beszerzése. 2019-ben a vallalkozas elnyert egy beruhazasi palyazatot és elkezd6dott egy

elokészitd csarnok épitése, amelyben a gépparkot is novelte a Kft.

Amint ranéziink a fenti tablara, rogton kiugré magasaggal lathatjuk, hogy minden vizsgalt
évben a forgoeszkozok joval nagyobb aranyban szerepelnek, mint a befektetett eszkdzok.
A készletek aranya évrol évre csokken, 2017-r6l 2020-ra elég jelentdsen csokkent az értéke,
majd, hogy nem a felére. Ez azzal magyarazhatd, hogy igyekeznek csokkenteni a
befejezetlen és félkész termékeket, és azok raktarra vételét. Masik indok, hogy a gyartashoz

megrendelt alapanyagokat érkezésiik utan gyorsan bevonjak a termelésbe.

A Forgoeszkoz csoporton beliil a kdvetelések teszik ki a legnagyobb aranyt, szintén mindent
évrdl el lehet ezt mondani. A kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol erednek,
konyveldi szaknyelven ezek a vevdk. A vallalkozasnak latszik, hogy elég nagy minden
évben a kintlévoség allomédnya, ami tobbnyire a szerzdédésekbdl eredd hosszu fizetési
hataridével kothetd 0sszes, illetve, hogy a vallalkozas darukarbantartast is végez, amelyeket
folyamatos szamlazassal végez, igy a kovetkezd év januari karbantartasat mar decemberben

ki kell szamlazni, ami majd csak akkor fog kiegyenlitésre kertilni.

Ertékpapirral a vallalkozas 2021-ig nem rendelkezett, amikor sajat {izletrész vasarlasa
tortont. A vissza vasarolt sajat részvények 2022-ben értékesitésre keriiltek a kiegészitd

mellékletek szerint.

A pénzeszkozokrol elmondhatjuk, hogy a vallalkozas nem mutat likviditasi problémat,
viszont folyamatosan csdkken és nd az ardnya. A vallalkozas pénzeszkozei nagy részét banki

egyenleg teszi ki, a hdzi pénztar 6ssze csekély.

Az aktiv idébeli elhatarolasok kozott a koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

szerepel, példaul lizingdijak, bérleti dijak €s egyebek.
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Osszességében elmondhatd, hogy évrdl évre jelentds valtozas nem tortént, kivétel, hogy

2019-ben a targyi eszkdzok néttek a beruhdzasnak kdszonhetden.

Forrasok osszetételének alakulasa: adatok %-ban
Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Sajat toke 38,57| 41,62 38,12 36,99 2853| 32,55
Jegyzett toke 0,19 0,15 0,16 0,15 0,11 0,11
g gfzz(f:)tt de még be nem fizetett 0 0 0 0 0 0
Toketartalék 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 11,75 22,71 16,41 135 7,81 18,52
Lekotott tartalék 13,61 8,27 11,47 1456| 15,19 9,9
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
Adoézott eredmény 13,02 10,5 10,08 8,8 5,43 4,03
Céltartalékok 6,4 4,72 4,27 8,37 8,12 8,05
Kotelezettségek 54,231 53,04 56,36 50| 60,02 63,71
Hatrasorolt kotelezettség 0 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5,25 1,81 8,79 5,28 2,48 1,62
Rovid lejarata kotelezettségek 48,98 51,22 47,57 44,72 57,54 62,09
Passziv idobeli elhatarozasok 0,8 0,62 1,25 4,64 3,34 2,52

2. abra: Forrdasok megoszldasa (sajat forras)

A tablazat adatai alapjan elmondhato, hogy jelentds valtozas a vizsgalt években nem tortént,
kivétel talan a 2021-es év, ahol sajat toke csokkenés mutatkozik, a kovetkezé évben tjra
emelkedik. A vallalkozas beszamoldiban jol latszik, hogy a 2021-es évben, az el6z6 évekhez
képest nagyot ugrott a mérlegféosszeg, és ezt okozta, hogy a sajat toke részarany

alacsonyabb, mint a kordbbi években.

Az eredménytartalék folyamatos valtozast mutat, mind pozitiv, mint negativ irdnyba is. Az
eredménytartalék a nyereség kumulativ Osszege, vagyis az Osszes kordbbi iddszaki
nyereséget vagy veszteséget 0sszegzik €s hozzaadjak az aktudlis idészaki nyereséghez vagy
veszteséghez. Ha a vallalat veszteséget konyvel el, az csokkenti az eredménytartalékot. Ha
a vallalat nyereséget ér el, az eredménytartalék ndvekszik. Megmutatja, hogy mennyi profit

maradt a vallalatban, adott idészak utan. Az eredménytartalékbol a vallalkozas pénziigyi
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stabilitasara is lehet kovetkeztetni. A vizsgalt évek soran azt lehet 1atni, hogy 2018-ban volt
egy nagyobb kilengés, ahol az érték tobb, mint a dupldjara novekedett, az el6z6 évhez képest,

ezt kovetden viszont évrol évre csokken.

A lekotott tartalék egy olyan pénziigyi fogalom, amely a vallalat sajat tokéjének egy részét
jelenti, amelyet a vallalat dontése alapjan lekotottek vagy felhasznalasra korlatoztak. Ez a
tartalék nem elérhetdé kozvetleniil a vallalat szdmara osztalékfizetésre vagy mas célra.

Hangsulyos valtozas 2021-ben tortént, amikor elnyert egy palyazatot a vallalkozas.

Az ado6zott eredmény egy olyan pénziigyi fogalom, amely a vallalat miikodésébdl szarmazo
nyereséget vagy veszteséget jelenti az adok levondsa utan. Ez a mutatészam az adofizetési
kotelezettségek figyelembevételével tiikkrozi a vallalat ténylegesen realizalt nyereségét vagy

veszteségét az adott idoszakban. A tarsasag beszamoloi évrdl évre csokkentést mutatnak.

A tarsasdg minden évben képez céltartalékot a garancialis jotallasi visszatartasokra, illetve

a tevékenység egyéb koltségeire, melynek aranya a vizsgalt években csekély mértékil.

Optimalis esetben a legnagyobb ardnyt a sajat toke teszi ki, viszont jelent esetben a
kotelezettségek, nagyobb aranyban szerepelnek, amely veszélyes lehet az eladosodottsag

szempontjabol, ezért magasabb a pénziigyi kockazata.

A hosszu lejaratu kotelezettségek fokonyven beruhazasi és fejlesztési hitelt tart nyilvan a
vallalkozas. Rendelkezik egy tigy nevezetett novekedési jelzaloghitellel, melyet a 2016-0s

év elott vett fel.

A kotelezettségek kozott nagyobb aranyban szerepelnek a rovid lejaratia kotelezettségek,

ezt egy diagrammon szeretném bemutatni részletesebben.

Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Rovid lejarata kotelezettségek | 7726581001503 1001503| 912962 1632266 1761424
Rovid lejarath hitelek 12 888 54 244 54 244 43 089 102 950 192 641
Vevotdl kapott eldlegek 31628| 108312| 108312( 145089 119 343 262 022
Kotelezettsegek aruszallitasbol &s | yog 990|  565468| 568468| 247640| 601858| 589395
szolg.-bol

Rovid lejétatﬁ kéte?lezettségek 0 0 ol 169450 520942| 385133
kapcsolt vallalkozéassal szemben

Egyeb rovid lejdrati 209879 270479| 270479| 307694| 287173| 331233
kotelezettségek

3. dbra: Rovid lejaratu kotelezettségek megoszidasa (sajat forras)
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A rovid lejarata kotelezettség legfobb részét, a kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol mérlegsor teszi ki, konyveldi nyelven, ezt szallitoknak nevezziik. Ertéke
2017-r61 2022-re megduplazddott. A rovid lejarata hitelek osszege is ndvekedését mutat,
ami a gépkocsipark ndvekedésével indokolhatd, mert az autd beszerzéseket lizing hitellel
vasarolja a Kft. A vevotdl kapott eldlegek is jokora novekedést mutatnak, ami annak
koszonhetd, hogy egyre tobb vevdi megrendelésnek a szerzddéses feltétele, az eldleg

beérkezése.

Fontos emliteni a passziv idébeli elhatarolasokat is, ugyanis ezek olyan helyesbitd
konyvelések, amelyek a vallalkozas eredményét pozitiv és negativ iranyba is tudjak terelni.
Ezen a soron tartjak nyilvan a targyévet érintd, de még be nem érkezett bevételeket, valamint
a mar befolyt, de nem a targy évet érintd bevételt. Ilyen elhatarolasként konyvelték a 2021-

ben kapott palyazati eldleget.

5.2. Vagyoni helyzet elemzése horizontalis modszerrel

A vertikalis elemz8 modszer mellett szeretném elvégezni a horizontalis modszert is, hogy
valosabb képet kapjuk az eszkdzok és forrasok alakuldsarol. A vizsgéalatot mutatdoszdmok

segitségével készitem el.

adatok %-ban

Mutaté megnevezése 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Befektetett eszkoz0k 290,33 334,04| 17141 13886 841| 92,00
fedezettsége

Tokeerdsség (Sajat toke arany) 38,57 41,62 38,12 36,99 28,53 30,47
Sajat téke novekedési liteme 33,76 25,22 26,44 23,78 19,03 12,37
Kotelezettségek részaranya 54,23 53,04 56,36 50 60,02 59,63

4. abra: Vagyoni helyzet elemzése (sajat forras)

Befektetett eszkozok fedezete

Sajat tbke
Befektetett eszk0z0k

Ez a mutatd megmutatja, hogy a sajat téke milyen aranyban finanszirozza a befektetett

eszkozoket. A szakirodalom Uigy fogalmazott, hogy a mutato értéke, akkor kedvezd, ha minél
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magasabb, mert az azt jelentim, hogy a sajat forras egyre nagyobb hanyadat finanszirozzak
a befektetett eszkozok. A tarsasagnal 2016-ban volt igen magas a mutatd értéke, ezt
kovetden, évrdl évre csokkent, mig végiil 2021-re drasztikusan lecsokkent. A csokkenés

foként 2019-ben kezdddott, amikor elkezd6dott egy nagy beruhazas, egy 11j csarnok épitése.

Tokeerosség
Sajat téke
Forrasok 0sszesen

A mutat6 arra alkalmas, hogy megvizsgaljuk a sajat t6ke aranyat az dsszes forrdson beliil,
vagyis, hogy a vallalkozds mennyire tudja a gazdalkodasat sajat forrasbol finanszirozni.
Abban az esetben kedvez6 a mutato értéke, ha az minél nagyobb szazalékot mutat. A tablazat
adatai alapjan, minden évben csokkent a tokeerdsség, 2021-re majdnem a felére csokkent a

mutatd. A nagy mértékii csokkentés a kotelezettségek emelkedésébdl ered.

Sajat toke novekedési iiteme

Ado6zott eredmény
Sajat téke

A sajat toke novekedési litem mutatdja, azt mutatja meg, hogy a sajat téke osszegét, hany
szazalékkal noveli a vallalkozas adozott eredménye. A mutatd értéke kedvezd esetben
novekedést mutat. A pénziigyi miiveletek eredményvaltozasabol ered a csokkenés. Az
adozott eredményt pozitiv és negativ irdnyba is tudja befolyasolni a pénziigyi miiveletek
eredménye. Ez az eredménykategéria tobbnyire a devizds tételek atvaltaskori
arfolyamkiilonbozetét tartalmazza. A 2020-2022-es években jelentés arfolyamveszteséget

szamolt el a vallalkozas.

Kotelezettségek részarany

Kotelezettségek

Forrasok 0sszesen

A kotelezettségek részarany mutatot, a vallalkozas eladosodottsagi mutatojanak is szoktuk
nevezni. Pozitivnak mondhato, hogy a mutatd értéke minden évben azonos tartomanyban

helyezkedik el.
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5.3. Pénziigyi helyzet elemzése

A pénziigyi helyzet elemzéséhez mutatoszamokat hasznalunk. Az elemzést végezhetjiik:

- hosszl tavon, amikor a vallalkozas adossagallomany valtozasait vizsgaljuk, és

- rovid tavon, amikor a likviditasi mutatok felhasznalasaval kapunk eredményt.

Az elemzésemhez a Darusin Kft. 2016-2022-es évek beszamoldinak adatait hasznalom fel.

5.3.1. Rovid tavu pénziigyi elemzés

A véllalkozas rovid tava pénziigyi elemzésére a likviditasi mutatok szolgalnak. A likviditasi

mutatok elemzése fontos része a vallalat pénziigyi helyzetének értékelésének. Ezek a

mutatok segitenek megérteni a vallalat képességét, hogy rovid tavon teljesitse pénziigyi

kotelezettségeit és likvid eszkozeire tdmaszkodjon.

Az alabbi tablazatban szeretném szemléltetni, azokat a likviditasti mutatokat és kiszamolt

adatokat, amiket részletesebben is ki fogok fejteni.

adatok %-ban

Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Likviditasi rata 1,77 1,7 1,63 1,61 1,09 1,1
likviditasi gyorsrata 1,52 1,56 1,47 1,52 0,99 1
Pénzhanyad mutat6 0,47 0,35 0,16 0,45 0,05 0,03
Hitelfedezettségi mutatd 1,05 1,21 1,31 1,08 0,77 0,98
Kamatfedezeti mutatod 39,51 116,77 54,35 43,15 22,27 13,25

5. abra: Likviditasi mutatok (sajat forras)

Likviditasi rata =

Forgbeszk6zok

Rovid lejaratu kotelezettségek
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A likviditasi rata egy olyan mutatoszam, amely segit felmérni egy vallalat vagy szervezet
likviditasat, vagyis azt, hogy mennyire képes azonnal megfizetni rovid tavu kotelezettségeit.
A likviditasi rata a vallalat likviditasanak azon elemeit vizsgalja, amelyek gyorsan
atvalthatok készpénzre vagy konnyen hozzaférhetok a vallalat szamara. Ide tartoznak a

készpénzeszk6zok, a bankszamla egyenlege, a piaci likviditassal rendelkez6 értékpapirok.

A likviditasi rata figyelembe veszi a vallalat rovid tava kotelezettségeit, amelyeket a
vallalatnak az adott id6szakban meg kell fizetnie. Ide tartoznak a révid lejarata hitelek, a
beszallitoi tartozasok, a rovid tava adossagok. A likviditasi rata segitségével meg lehet
allapitani, hogy egy vallalat mennyire képes kielégiteni rovid tava kotelezettségeit, vagyis
mennyire képes a kotelezettségeinek azonnali kifizetésére. Minél magasabb a likviditési rata,

anndl jobb a vallalat likviditasi helyzete.

Jol mlikodé gazdasdgban a mutato értéke meghaladja a 100%-ot, mert aranyszabaly, hogy a
forgdeszkozoknek a rovid lejarati kotelezettségeket fedeznie kell. A vizsgalt idészakban a
mutat6 értéke optimalis aranyban van, hiszen mind a 6 évben meghaladja a 100%-ot, viszont
a mértéke €évrdl évre csokken. 2021-ben jelentds emelkedést mutatnak a rovid lejarata
kotelezettségek, mégpedig a szallitoi kotelezettségek €s a kapcesolt vallalkozassal szembeni
kotelezettségek emelkedtek. 2022-ben az emelkedést a rovid lejaratu hitelek és a vevoktol
kapott el6legek emelkedése okozta. Amennyiben a mutat6 értéke 100% ala csokken, fennall

a fizetésképtelenség veszélye.

Forgo6eszkozok — Készletek

Likviditasi gyorsrata =
9y R6vid lejarata kotelezettségek

A likviditasi gyorsrata (quick ratio) egy olyan pénziigyi mutatdoszam, amely azt mutatja,
hogy milyen mértékben képes egy vallalat azonnal megfizetni rovid tava kotelezettségeit,
anélkiil hogy a készletallomanyt figyelembe venné. Ez azért fontos, mert a készletek nem

mindig konnyen atvalthatok pénzre, és id6be telhet az értékesitésiik vagy felhasznalasuk.

A likviditasi gyorsrata magasabb kovetelményt tdmaszt a vallalatokkal szemben, mivel
kizéarja a készleteket. Ez azt jelenti, hogy a vallalatnak elég likvid eszkozzel kell rendelkeznie
ahhoz, hogy a rovid tavl kotelezettségeit kielégitse anélkiil, hogy a készletek segitségére
tamaszkodna. Ez lehetvé teszi a befektetok, hitelezok és mas érdekelt felek szamara, hogy

objektivebb képet kapjanak a vallalatrol.

A vizsgalat azt mutatja, hogy a gyorsrata is optimalis aranyban van, mert a készletek nélkiil

is meghaladj a 100%-ot, viszont 2021-re a rovid lejarata kotelezettségek novekedése miatt a
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mutaté értéke 100% ala csokkent, amin mindenképpen javitani sziikséges, ami a 2022-es

évben meg is tortént.

Pénzeszk6zok

Pénzhanyad mutatd = —— TSI -
4 Rovid lejaratu kotelezettségek

A pénzhanyad mutatd egy olyan pénziigyi mutatészam, amely azt mutatja, hogy mennyi
likvid készpénz és hasonldan kdnnyen atvalthatd eszkoz all rendelkezésre egy vallalatnak a
rovid tavua kotelezettségek kielégitésére. A pénzhanyad mutato a likvid eszk6zok (készpénz,
bankszamla, konnyen atvalthato értékpapirok) €s a rovid tavua kotelezettségek (rdvid lejarata
hitelek, szallitoi tartozasok) kdzotti aranyt mutatja, de semmilyen maés eszkdzt vagy készletet
nem vesz figyelembe. Kizardlag a likvid pénzeszkozokre koncentral, amelyeket a vallalat
azonnal fel tud hasznalni fizetésre. Ez azért fontos, mert a pénz a leglikvidebb eszkoz és a
leggyorsabban felhasznalhat6 kotelezettségek kielégitésére. Ez azt jelenti, hogy a vallalatnak
elegendd pénziigyi tartalékot kell fenntartania a rovid tava kotelezettségek kielégitéséhez

anélkiil, hogy mas eszkdzoket vagy készleteket hasznalna fel.

A Darusin Kft vizsgalt éveiben tal nagy valtozast nem produkalt a mutato6 érteke. A mutato
értéke 20% koriil elfogadhatd. 2019-ben volt a legjobb arany, viszont 2021-ben kritikusan

az elvart érték ald csokkent a mutatd, ami a pénzeszkoz csokkenésének koszonhetd.

Kovetelések

Hitelfedezettségi mutat6 =
f g Rovid lejaratu kotelezettségek

A hitelfedezettségi mutatd egy olyan pénziigyi mutatészdm, amely megmutatja, hogy a
vallalkozas kovetelései mennyire tudjdk fedezni a rovid lejaratu kotelezettségeket.
Informécidt ad a mutato6 arrdl, hogy a varhatéan egy éven beliil befoly6 pénzosszeg, milyen
mértékben nyujtanak fedezetet az egy éven beliil esedékes fizetési kotelezettségekre.

Kedvezd, ha a mutatd értéke minél nagyobb.

Jelen helyzetben a hitelfedezettségi mutatd a vizsgalt 5évbdl, 4 évben meghaladja a 100%-
ot, ami kivalonak mondhato, viszont a 2021-es évre 100% ala csokkent, amire érdemes a

késdbbiekben odafigyelni. 2022-ben némi javulas lathato.

Adobzas el6tti eredmény + Fizetett kamatok

Kamatfedezeti mutatd = -
Fizetett kamat
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A kamatfedezeti mutatod az ad6zas eldtti eredmény (EBIT) vagy az adozas el6tti eredmény
hozzaadasaval az addkra osztva a kamatkiadasokkal. Ez a mutatd azt mutatja, hogy hany
alkalommal képes a vallalat a kamatkiadésait fedezni az adott idészakban elért miikodési
eredménybdl. A mutatd informaciot nyujt arrol, hogy hanyszorosan tudja fedezni az

adossagallomany kamatterheit, az adozas €s kamatfizetés el6tti eredmény.

A téblazatban jol latszik, hogy minden évben tobbszordsen fedezi az addzas és kamatfizetés

elotti eredmény az adossagallomany kamatterheit.

5.3.2. Hosszu tava pénziigyi elemzés

A véllalkozés hussza tavu pénziigyi vizsgalatat, az adossdgallomanyra vonatkozd mutatok
felhasznalasaval fogom végezni. Az addsagallomany alatt az egy évet meghalado

tartozasokat értjiik. Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek, €s a hatrasorolt kotelezettségek.

Az aldbbi mutatok mindegyike tobbnyire ugyan azt vizsgdlja, mégpedig, hogy a
tokestruktaraban milyen megoszlasban van jelent a sajat, illetve idegen tdke aranya,

valamint elemzi az egymashoz val6 viszonyukat is.

Az alabbi tablazaton keresztilk szeretném kifejteni a hosszi tdvll pénziigyi elemzést a

Darusin Kft-nél.

Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Adédssagallomany 82796 eFt| 35400 eFt| 167 397 eFt| 107 740 eFt| 70 294 eFt| 45 951 eFt
Adodssagallomany 4,74%
aranya 11,98% 4,17% 18,74% 12,48% 7,99%
Sajat toke aranya 82,02% 95,83% 81,26% 87,52% 92,01% 95,26%
Adoéssagallomany 20,09
fedezettsége 7,35 22,99 4,34 7,01 11,51
6. dbra: Adossagallomany (sajat forras)
Adossagallomany

= Hosszu lejaratu kotelezettség + Hatrasorolt kotelezettség
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Az adossagéallomany a vallalat vagy szervezet altal felvett hitelek, kolcsondk és egyéb
pénziigyi kotelezettségek Osszessége. Az adossagallomany jelenti a vallalatnak azokat az
Osszegeket, amelyeket vissza kell fizetnie a hitelezoknek a meghatarozott kamatokkal és

futamidovel.

Minden esetben ajanlott az addssagallomanyt és az addssagkezelést szakértOkkel és
pénziigyi tanacsadokkal egyiittmiikodve vizsgalni, hogy a vallalat optimalis pénziigyi

helyzetben legyen és megfelelden kezelhesse az adossagait.

Hosszi lejaratu kotelezettségek alatt, azokat a kotelezettségeket értjiikk, amelyeknek a

visszafizetése vagy a teljesitése egy évnél hosszabb 1d6t vesz igénybe.

Az adodssagallomany képlete a hosszu lejaratu és a hatrasorolt kotelezettségek 6sszegébol
tevddik 6ssze, de mivel a vizsgalt vallalkozas nem rendelkezik hatrasorolt kotelezettséggel,

ezért az adossdgallomany 6sszege megegyezik a hosszl lejarata kotelezettségek dsszegével.

A vagyoni helyzet elemzésénél emlitettem, hogy 2016-ban a Darusin Kft. beruhdzasi hitelt
vett fel, amelyet latszik, hogy évrdl évre torlesztenek, ezért 2018-ra jelentds mértékben
csokkent a hosszii lejarati kotelezettségek Osszege. 2019-ben belevagtak egy nagy
beruhazasba, ahol csarnokbdvitést kezdtek, ehhez beruhédzasi hitelre volt sziikségiik, ezaltal
nagyon megugrott az addssagallomany értéke, de véleményem szerint ez nem okoz

likviditéasi problémat, az adatok alapjan latni, hogy szépen csokken a hitel dsszege.

Adobssagallomany

Adbssagalloma 2 =
0ssagatlomany aranya Sajat t6ke + Adossagallomany

Az addssagallomany arany mutatd egy pénziigyi mutatdoszam, amely az adossagallomany és
a sajat toke kozotti ardnyt mutatja. Ez a mutatd segit felmérni egy vallalat vagy szervezet

addssagterheit ¢és az addssaghoz viszonyitott tOkefinanszirozas mértékét.

Az addssagallomany az Gsszes vallalati adossagot jelenti, beleértve mind a rovid tava, mind
a hosszl tavu kotelezettségeket. A sajat toke pedig a vallalat tulajdonosainak azon részét
jelenti, amely a vallalatba befektetett Gsszeget, illetve a kumulélt nyereséget €s veszteséget

tukrozi.

A szamitasok alapjan 2018-ban csokkent a mutatd értéke, viszont 2019-re nagyot
emelkedett, majd 2021-t61 ismét csokkent, ennek oka a hosszu lejaratu hitel emelkedése és

csokkenése.
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Sajat tbke
Sajat téke + Adossagallomany

Sajat téke aranya =

A sajat toke aranya mutatd (equity ratio) egy pénziigyi mutatészam, amely a sajat toke €s a
teljes toke kozotti aranyt mutatja. Ez a mutatd segit felmérni, hogy milyen aranyban
finanszirozza a vallalat magéat a sajat forrasokbdl, illetve milyen mértékben van kitéve
adossagfinanszirozasnak. Ezt a mutatdt az addssagallomany reciprokaként is szoktuk

emlegetni.

A vizsgalt 6 évben nem mondhat6 el tul nagy valtozas a sajat toke aranyat illetden, és mivel
a mutato értéke igencsak nagy, ez kedvezonek mondhat6. Minél magasabb a mutato értéke,
annal kedvezébb. Minden évben kozelit az értéke a 100%-hoz, ami azt jelenti, hogy
tobbségében a vallalkozas sajat forrasaira tamaszkodik, az idegen forrassal szemben.

Sajat tbke
Adéssagallomany

Adobssagallomany fedezettsége =

Az adodssagiallomany fedezettsége mutatd, az adossdgszolgalati képesség a vallalat
rendelkezésre all6 jovedelmét jelenti, amelyet az adodssagszolgélatra (kamatok és

torlesztorészletek) tud forditani.

Megéllapithatd, hogy az évek soran tobbszorosen fedezi a sajat toke az adossdgallomany
0sszegét. Az ingadozdsok mértekét szintén a hosszu lejarata kotelezettségek emelkedése €s
csokkenése okozza. Mivel a mutatd értéke tal nagy, igy inkabb azt egylitthatés formaban

vizsgéltam.
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6. A vallalkozas jovedelmezéségének vizsgalata

A jovedelmezdségi helyzet elemzése a vallalkozas jovedelmezdségének értékelését jelenti.
Ez a folyamat a vallalkozas pénziigyi teljesitményének vizsgalatara és értékelésére
Osszpontosit, hogy megallapitsa, mennyire hatékonyan general nyereséget és mekkora a

jovedelmezdsége.

A jovedelmezOségi helyzet vizsgalataval megtudjuk, hogy a véllalkozas mennyire miikodik

eredményesen.

A vizsgalatot kiilonbozé mutatok segitségével tudjuk elvégezni. A mutatok kiilonféle
eredménykategoridt viszonyitanak egy vetitési alaphoz. A szamviteli torvény eldirja, hogy a

kiegészité mellékletnek tartalmaznia kell a vallalkozas jovedelmi helyzetét.

Az alabbi mutatokat fogom szadmitani a vizsgalathoz:

eszkdzaranyos nyereség (ROA)

— sajattéke-aranyos nyereség (ROE)

— arbevétel aranyos jovedelmezdség (ROS)
— arbevétel-aranyos lizemi eredmény

— arbevétel-aranyos ado6zas elotti eredmény

— fedezeti mutatd

6.1. Eszkozaranyos jovedelmez6ségi mutato:

ROA

2022 3,77

2021 | 5,43

2020

2019 | 10,08

2018 il 105

2017 Ll 13,02

N ...F.m

6 8 10 12 14

7. abra Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato (sajat forras)
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Az eszkOzaranyos nyereség mutatd (Return on Assets, ROA) egy olyan pénziigyi mutato,
amely a vallalkozas jovedelmezOségét mutatja az dsszes vagyontargyhoz viszonyitva. Ez a
mutatd azt méri, hogy milyen hatékonyan hasznalja fel a vallalkozas a vagyontargyait a

nyereségtermelésben.

A ROA mutatét az egymassal versengd vallalkozasok 0Ossze szoktdk hasonlitani. A
szakirodalom azt mondja, hogy az 5% feletti ROA mutatd értéke mar megfeleld egy jol

mukodo vallalkozasnak.

A Darusin Kft. vizsgalt éveirél elmondhato, hogy jol gazdalkodik, és hatékonyan végzi a
tevékenységét. 2017 és 20219 kozott az 5%-0t meg is duplazza, viszont 2020-ban elkezd
csokkenni az értéke, és 2021-re mar alig haladja meg az elvarhato 5%-ot, 2022-ben pedig az
elvart ala csokken. Az addzott eredmény csokkent, az 6sszes eszkoz értéke pedig nott, ezaltal

természetes, hogy a hanyadosuk értéke is csokkent.

Osszességben, ha az eszkdzoket vizsgdlom, akkor latszik, hogy 2020-ban, a befektetett
eszkozok jelentdsebb novekedést mutatnak, ezen beliil is a targyi eszkozok. A Kft. miiszaki
berendezéseket és gépjarmiiveket vasarolt. Mivel a gépjarmiiveket lizing hittel szokta
vasarolni, ennek kovetkeztében nétt a rovid lejarata kotelezettségek dsszege is. Ez az oka,
hogy az eszkdzardnyos nyereség mutatd értéke csokkent, azonban ez a csékkenés nem

mondhat6 negativnak, hiszen beruhazas jelleggel tortént a vasarlas.

6.2. Tékearanyos jovedelmezdéségi mutato:

ROE
2022 (- ) 12,37%
2021 |f 19,03%
2020 | | 23,78%
2019 |L | 26,44%
2018 |1 | 25,20%
2017 |I 1l 33,76%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00%

7. abra Tokearanyos jovedelmezoségi mutato (sajat forrds)
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Az ROE (Return on Equity) mutaté a vallalkozas jovedelmezdségét mutatja a sajat tokéhez
viszonyitva. Ez a mutatd azt méri, hogy mennyi nyereséget general a vallalkozéas a

tulajdonosok befektetett tokéjéhez képest, azaz a tokének mekkora a hozama.

Az eldzodleg vizsgalt mutatd, a ROA, az eszkdzaranyos nyereséget mutatja, ahol a teljes
vallalti vagyont vizsgaljuk, ezzel szemben a most vizsgalandé mutatd, a ROE, mar csak a

sajat toke részét vizsgalja.

A mutato értéke optimalis esetben 5-40% kozott helyezkedik el. Minél nagyobb a mutatd

értéke, annal nagyobb az egységnyi tokére jutd adozott eredmény.

Az elemzésem eredménye azt mutatja, hogy mind az 5 éveben az elvarhat6 tartomanyban
helyezkedik el a mutato értéke, s6t joval a minimum érték felett. Minél nagyobb a %-0S
érték, annal nagyobb az egységnyi tokére jutd adozott eredménye. 2017-ben igencsak magas

értékrol, 33,76%-rol indul a mutatd értéke, azonban évrol évre csokkenést mutat.

6.3. Arbevétel aranyos jovedelmezéségi mutatok:

Az arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatd, egy olyan pénziigyi mutatd, amely a
vallalkozas jovedelmezdségét mutatja az arbevételhez viszonyitva. Ez a mutatd azt méri,
hogy mennyi nyereséget termel a vallalkozas az arbevételébdl, megmutatja, hogy a bevétel

hanyad része marad eredményként a vallalkozéasban.

Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Arbevétel aranyos
jovedelmezoség I.

7,69% 6,08% 4,60% 4,56% | 4,16% 4,32%

Arbevétel aranyos
jovedelmezoség I1.

7,41% 5,90% 4,52% 4,67% 3,49% 2,27%

7. dbra Arbevétel ardanyos jovedelmezbség (sajat forrds)

Mivel a két mutatd kozott nincs nagy eltérés, csak minimalis, ezért arra kovetkeztethetiink,
a vallalkozds nem folytatott aktiv pénziigyi tevékenységet. Mindkét mutatdo hasonld

értekeket mutat 2017 és 2022 év adatai alapjan.
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Arbevétel aranyos jovedelmezéség I.

Uzemi (lizleti )tevékenység eredménye

Ertékesités nettd arbevétele + Egyéb bevételek

Amikor ezt a mutatot szamoljuk, csak az alaptevékenységbdl szarmazé nyereséggel

szamolunk.
Arbevétel aranyos jovedelmezéség I1.

Ado6zas elbtti eredény

Osszes bevétel

Ennél a mutatdndl viszont figyelembe vessziik az dsszes eredményre hatd tényezot.

6.4. Elémunka-aranyos jovedelmezdségi mutaték:

Az ¢éldmunka-aranyos jovedelmezdségi mutatok olyan pénziigyi mutatok, amelyek
segitenek megérteni egy vallalat vagy projekt hatékonysdgat a munkaerd felhasznalas
szempontjabol. Ezek a mutatok arra utalnak, hogy mennyi jovedelem vagy nyereség
keletkezik az adott munkaeré-mennyiséghez képest. Ezek a mutatok fontosak lehetnek a
vallalatoknak, hogy értékeljék a munkaerd-hatékonysagot, és meghatirozzédk, hogy
mennyire rentabilis a munkaerd felhasznalasa az iizleti tevékenység soran. Az optimalis
mutatok €s értékek a vallalat tipusatol és az ipardgatol fliiggéen valtozhatnak, és azok

elemzése segithet a vallalatoknak javitani a munkaer6-kiadasok hatékonysagat és novelni a

nyereséget.
1 f6re juto jovedelmez6ség megoszlasa
2 000 Ft
1500 Ft
1000 Ft
[T
- Ft

2017 év 2018 év 2019 év 2020 év 2021 év 2022 év

M 1 f6re jutd szokasos vallalkozoéi eredmény B 1 fére jutd addzott eredmény

1 fére jutd tzemi eredmény
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8. abra I fore juto jovedelmezoség megoszlasa (sajat forras)

A diagramon jol lathato, hogy a vizsgalt 6 évben a harom eredménykategoria a vallalkozas

1étszamahoz viszonyitott megoszlasa csak minimalis eltérét mutat egymastol. Az eltérések

legfobb oka, hogy a dolgozok 1étszdma ingadozik, évrdl évre valtozik, természetesen az

eredménykategoridk is valtoznak, de a 1étszam jelentdsebben.

Béraranyos jovedelmezdség

40,00%

20,00%

0,00%

Uzemei eredmény

Bérkoltség

Béraranyos Gizemi jovedelmezbség

35,11%

32,13%
9 22,57%
' ' iM 7 ] |
2017 év 2018 év 2019 év 2020 év 2021 év 2022 év

9. dbra Béraranyos iizemi jovedelmezdoség (sajat forras)

A mutato azt fejezi ki, hogy az lizemi tevékenység eredménye mekkora mértékben tudja

fedezni a dolgozdk munkabérét. 2017-es évhez képest évrdl évre romlds tapasztalhatd. A

munkabérek novekedése adhat erre magyarazatot.

46



7. Hatékonysag vizsgalata

,»A hatékonysag elemzése soran elsOsorban arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy a
vallalkozas adott idOszakban felhasznalt, rendelkezésre 4all6 erOforrasai — ezen beliil
elsdsorban egyes eszkdzei, eszkdzcsoportjai €s emberi er6forrasai — mekkora teljesitmény
elérését teszik lehetové. Teljesitmények fogalma alatt a tevékenység hozamat értjiik, ami
Iényeges eltéréseket mutat a tevékenység jellegétdl fliggéen.” (Dr. Bird Tibor — Kresalek
Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre, 2016, p. 120)

A hatékonysdg vizsgélata sordan azt elemezziik, hogy a véllalkozds mennyire tudja
gazdasagosan hasznélni a rendelkezésére allo er6forrasokat. Az elemzéshez, tigy nevezett
hatékonysagi mutatokat hasznalunk, amelyek az egyes eszkdzcsoportok kihasznaltsagat

mutatjak.

Hozamot eréforrasok nélkiil nem tudunk realizalni, és ennek a két fogalomnak a viszonyat
vizsgaljuk a hatékonysagi elemzés soran. Megmutatja, hogy egy adott mennyiségii hozam,

mekkora mértékii eréforrast igényel.

7.1.Netto termelési érték levezetése

A netto termelési érték a termelés soran eldallitott végsd érték, amely a bruttd termelési
értekbdl levonja a kozvetlen anyagkoltséget. A nettd termelési érték kiszamitasdhoz a

kovetkezd képletet hasznalhatjuk:
Netto termelési érték = Brutto termelési érték - Kozvetlen anyagkoltség

A brutt6 termelési érték magéaban foglalja az 6sszes eldallitott termék vagy szolgéltatas piaci
értekét. Ez a bevétel, amit a vallalkozas realizal a termékek eladasabol vagy a szolgaltatdsok
nyujtasabol.

A kozvetlen anyagkoltség, azoknak a koltségeknek a Osszege, amelyek kdozvetleniil

kapcsolodnak a termeléshez és az eldallitott termékekhez. Ide tartoznak az alapanyagok,

alkatrészek vagy félkész termékek beszerzésének koltségei.

Fontos megjegyezni, hogy a nettd termelési érték szamitasa vallalatonként valtozhat, és mas

koltségek is belefoglalhatok, példaul a munkaerdkdltségek vagy a kdzvetett anyagkoltségek.
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Az alabbi hozam- ¢€s teljesitmény mutatokat fogom kiszamolni:

e ¢értékesités nettd arbevétele,

e bruttd termelési érték,

e anyagmentes termelési érték,

e netto termelési érték.

Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ertékesités netto arbevétele 3032517 3824845|4500547|4088108| 4491701 4801793
- ELABE 200 2328 75939 579 38 0
- Eladott (kozvetitett)
639 886 479578| 225076| 253167 152 997 0
szolgaltatasok értéke
+ Sajat eldallitast eszk6zok
0 0 0 0 0 0
aktivalt értéke
+/- Sajat termelésii készletek
178 067 -47 839 -4404| -57909 0 0
allomanyvaltozasa
Brutt6 termelési érték 2570498 | 3390778|4203936|3892271| 4491663| 4801793
- Anyagkdltség 1232186| 1657396|1712771|1430478| 1989962 1964 202
- Igénybevett anyagjellegii
75108 295125| 905250 607681 773014 | 1199167
szolgaltatasok
Anyagmentes termelési
1263204 1438257|1585915|1854112| 1728687 1638424
érték
- Ertékcsokkenés 22 845 41 446 50 369 40 029 68 564 116 291

10. dbra Netto termelési érték (sajat forras)

Az értékesités netté arbevétele belfoldi, valamint export értékesitésbol tevodik dssze, de

tulnyomo6 részt belfoldi értékesitésbol, az export értéke elenyészd. Megfigyelhetd a

beszamolo adataibol, hogy 2017-t61 évrél évre nétt az értéke, mig 2020-ra minimalis

visszaesést tortént, de 2021-t61 Gjra ndvekedésnek indult az értékesités nettd arbevétele.
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A brutt6 termelési érték a vallalkozas altal eldallitott termékek vagy szolgéltatasok piaci
értékének Osszege. Ez a bevétel, amit a vallalkozas realizal a termékek eladasabol vagy a
szolgaltatdsok  nyujtasabol, mielétt levondsra keriilnének az  anyagkoltségek,
munkaerdkoltségek, illetve egyéb kozvetlen és kozvetett koltségek. Mindenképpen le kell

vonni a valtozatlan formaban tovabb értékesitett terméket vagy szolgaltatast.

Fontos megjegyezni, hogy a brutté termelési érték csak az eldallitott termékek vagy
szolgaltatdsok piaci értékét tartalmazza, és nem tartalmazza a koltségeket vagy
veszteségeket. A teljes kép elérése érdekében fontos figyelembe venni az anyagkoltségeket,

munkaerdkoltségeket, valamint a kozvetett koltségeket és egyéb kiadasokat is.

Szamszertsitve a Darusin Kft. brutt6 termelési értéke nagyon szépen alakul, 2017-r6, 2022-

re 53%-kal novekedett az értéke.

Az értékesités nettd arbevétele €s a bruttd termelési érték nagyon hasonld tartomanyban

mozog.

Az anyagmentes termelési érték kiszamitasahoz, a brutté termelési értékbdl le kell vonni
az anyagkoltséget és az anyagjellegli igénybevett szolgaltatasok értékét is, ugyan is ez egy
netto tipust mutatd. 2017-r61 2022-re az értéke mintegy 77%-kal nétt, ami nagyon kedvezo.
Azért is kedvez0 ez a ndvekedés, mert az az optimalis, ha az anyagmentes termelési érték

jobban nd, mint a bruttd termelési érték.

Az anyagmentes termelési érték segithet a vallalkozasnak jobban megérteni és elemezni a
munkaerdkoltségeket, valamint a hatékonysagot és a koltségek alakuldsat a termelési
folyamatban. 2017-ben a Kft 158 fovel dolgozott, mig 2022-ben 170 fére boviilt. Ez a
boviilés 93%-s 1étszam boviilés, ebbdl is kovetkezik, hogy novekvd tendeciat mutat az

anyagmentes termelési érték is.

A netté termelési érték a vallalkozas altal eldallitott termékek vagy szolgaltatdsok
értekének Osszege a kozvetlen anyagkoltségek levondsa utan. Ez a mutatd a véllalkozas
ténylegesen generalt hozzaadott értéket jelzi, mivel figyelembe veszi az anyagfelhasznalast.
Az értekét tgy kapjuk meg, hogy az anyagmentes termelési értékbdl le kell vonni az

értékcsokkenést.

A Darusin Kft. nett6 termelési értékel évrol évre novekedést mutat, ami miatt kijelentheto,
hogy a vallalkozas jol fejlodik és eredményesen gazdalkodik. 2017-rél 2022-re 81%-0s

fejlédést eredményezett a gazdalkodas.
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A kapott eredményekkel tovabb tudjuk bontani a hatékonysagot:

e komplex hatékonysag,

e parcidlis hatékonysag elemzése.

A kovetkezOkben ezt a kettd témakort szeretném boncolgatni.

7.2. Komplex hatékonysag elemzés

A komplex hatékonysagi mutatd a vallalkozéas fejléddését méri, ehhez ismerni kell a
vallalkozas nett6 termelési értékét. A mutato értéke, akkor elfogadhato, ha az értéke 1 f6lé
esik. Ez azt jelenti, hogy a vallalkozas altal elvart hozamot termelik a rendelkezésre allo

er6forrasok.

Nettd termelési érték
0,15 X Lekotott eszkoz + 1,8 X Bérkoltség

Komplex hatékonysag =

Komplex hatékonysag

. 102%
98% " -
o

2017 2018 2019 2020 2021 2022

8. abra Komplex hatékonysag (sajat forras)

A vizsgalat soran egyetlen egy évben emelkedett a mutaté értéke 1 folé, 2018-ban. 2017-
ben és 2020-ban is nagyon kozel volt az értéke az elvarthoz, de sajnos arra lehet

kovetkeztetni, hogy nem teljesiilt a vallalkozas hozamelvarasa az eréforrasokat illetden.
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Az eréforrasokat tovabb kell vizsgalni, amelyhez a parciélis hatékonysagi mutatok

nyujtanak segitséget.

7.3. Parcialis hatékonysag elemzés

A parcialis mutatok sokkal részletesebb elemzést végeznek a komplex mutatohoz képest. A

parcidlis hatékonysdg az egyes tényezok vagy erdforrasok hatékonysagat méri egy

vallalkozas vagy folyamat szempontjabol. Az egyes tényezok parcialis hatékonysaga azzal

mérhetd, hogy az adott tényezdbdl vagy eréforrasbol mennyi teljesitményt vagy kimenetet

képesek eldallitani a vallalkozéas vagy a folyamat soran.

Az alabbi parcialis mutatdkat fogom vizsgalni:

e ¢ldmunka hatékonysagi mutato,

e bérhatékonysagi mutato,

o eszkozhatékonysagi mutato,

e termelési koltségszint mutato,

o tdkehatékonysagi mutato.

7.3.1. Elémunka hatékonysigi mutaté:

Az ¢éldmunka hatékonysaggal azt vizsgaljuk, hogy az éldmunka egységére, vagyis 1 fOre,

mennyi hozam jut. A 1étszamhoz kell viszonyitani a kiillonb6z6 termelési értékeket.

termelési érték

Megnevezés 2017|2018 2019 2020] 2021 2022
;rfg’;‘”““’ nettd termelési | Jgoq 371 gg7584| 8626,66| 9753.13| 8973.64| 895372
I fre juto brutto 16269 | 21060,73| 23617.62| 20926,19| 24279 26| 2842584

11. dbra Elémunka hatékonysdg (sajdt forrds)

Az ¢éldmunka hatékonysag kedvezden alakult a vallalkozas vizsgalt éveiben, 2017-r61 2021-

re 87%-os javulast mutat. Jol latszik, hogy az emberi erdéforrdsait egyre jobban tudja

hasznalni.
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7.3.2. Bérhatékonysagi mutato:

A bérhatékonysagi mutato kifejezi, hogy a vallalkozasnal felhasznalt bér, mekkora 0j értéket
tud létrehozni. Mivel az ¢lémunka felhaszndlds koltségi, nem csak a bérkoltséget

tartalmazzak, igy figyelembe vettem a személyi jellegli raforditasokat is az alabbi

elemzésnél.
Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Bérhatékonysag 1,32 1,40 1,32 1,45 1,36 1,28

12. abra Bérhatékonysag (sajat forras)

A bérhatékonysagi mutatoban az elemzett 6 év soran szamottevd valtozast nem tortént.
2020-ban volt a legmagasabb az értéke, ami Osszefiigg a nettd termelési értékkel, ami szintén

magas volt ebben az évben.

7.3.3. Eszkozhatékonysagi mutato:

A téargyi eszkOz hatékonysag azt vizsgélja, hogy a vallalkozas targyi eszkéz allomanya,
mekkora nettd termelési értéket produkaltak. A szdmolasom soran a targyi eszkozoket

viszonyitottam a nett6 termelési értékhez.

Megnevezés 2017 2018 2019| 2020 2021 2022
Targyi eszkoz 1,61
hatékonysag 6,00 5,80 3,63 3,34 1,83

13. dbra Eszkozhatékonysag (sajat forrds)

A mutato értéke 2017-t6l folyamatos csokkenést mutat, 2022-re jelentés mértékben
csokkent, viszont egyik évben sem csokkent az értéke 1 ald, ami kedvezden hat a
vallalkozédsra. A beszamold adataibdl latszik, hogy a tarsasdg targyi eszkoz allomanya

minden évben novekszik, ami a hatékonysagi mutatd csokkenését okozza.
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7.3.4. Termelési koltségszint mutaté:

A termelési koltségszint mutatd, mint a nevébdl is adodik a termelési koltségek €s a bruttd

termelési érték hanyadosa. Ezt a mutatét forditott hatékonysagi mutatonak is szoktuk

nevezni.

Az alabb felsorolt termelési koltségeket fogom viszonyitani a brutt6 termelési értékhez:

anyagkoltség,

igénybevett szolgaltatas,

egy¢b szolgaltatasok,

személyi jellegli raforditas,

értékcsokkenési leiras

Megnevezés 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Anyagkoltség 1232186 1657396|1712771| 1430478| 1989962 1964 202
Igénybe vett szolgaltatasok 75 108 295125| 905 250 607 681 773014 1199 167
Egyéb szolgaltatasok 34 561 38930 37 264 28 737 34182 22192
Személyi jellegli
941 555 999130|1160243| 1250217| 1216236 1191178
raforditasok
Ertékcsokkenési leiras 22 845 41 446 50 369 40 029 68 564 116 291
4 493
2306255 3032027|3865897| 3357142 4081958
Termelési koltségszint 030

14. abra Termelési koltségszint (sajat forras)

Mivel forditott hatékonysdgi mutatonak is nevezziik, ezért az értéke, akkor kedvezd, ha

100% alatt marad.
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7.3.5. Tékehatékonysagi mutato:

A tékehatékonysagi mutatot a sajat toke forgasi sebességének is hivjuk. Megmutatja, hogy

mekkora brutté hozamot ér el a vallalkozas, egységnyi sajat toke felhasznalassal.

Megnevezés

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Toékehatékonysag

4,22

4,17

5,79

5,15

5,55

5,20

15. dbra Tokehatékonysag (sajat forras)

A mutatd értéke folyamatos nodvekedést mutat, ami kedvezd hatdsu. Azok az évek

eredményesebbek, ahol a bruttd termelési érték nagyobb mértékben novekedett. Ez az

elvaras minden vizsgalt évben teljesiilt.
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8. Osszefoglalas

A szakdolgozatomban a Darusin Kft. vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmi helyzetének
elemzését végezetem el beszamolok adatai alapjan. A vizsgélatomban kizarélag nyilvanosan
elérhetd dokumentumokkal dolgoztam, melyben nagy segitséget nyujtott a tarsasag

kiegészité melléklete is.
Az elemzésemhez 6 év adatait hasznaltam fel, a vizsgalt id6szak 2017-t61 2022-ig tartott.

A dolgozatomat a szakirodalmi attekintéssel inditottam, ami szamomra nagyon hasznos volt,
mivel Gjra felfrissiilt bennem a szamvitel elmélete, ami valljuk be, az évek soran sajnos
megkopik, hiszen az életvitelszerli minden napi munkaban nem hasznaljuk példaul a

szamvitel fogalmat, sem az alapvetd fogalmakat.

A folytatasban részletesen ismertettem a vizsgalt céget, a Darusin Kft-t. Szerencsés
helyzetben vagyok, ugyanis a vallalkozasban dolgozom 2016 6ta, igy van betekintésem a

szamviteli rendszerbe, konyvelésbe.

Az elméleti attekintés és a vallalkozas bemutatasa utan, elkezdtem a beszamolok konkrét
elemzését, azokkal a legfontosabb mutatészamokkal, amelyeket a dolgozatom eredmény

részében bemutattam.

A vallalkozas vagyoni helyzetének vizsgalataval kezdtem. A mérlegben szerepld eszk6zos
¢s forrasok Osszetételének elemzését elvégeztem horizontalis mutatok segitségével, valamint
vertikalis modszerrel is. Elvégeztem a mérlegsorok szazalékos megoszlasanak szamitasat,
amelyet tablazatos formaban szemléltettem is. A mérleg eszkoz oldalan, mind a 6 évben a
legnagyobb aranyt a forgdeszk6zok teszik ki, ezen beliil is a kovetelések. A vallalkozasnak
magas a kintlévdség allomanya, sajnos sok esetben eléfordul, hogy nehézkes és iddigényes

a vevoi kovetelések behajtasa.

A forrédsok Osszetételének legnagyobb aranyat a kotelezettséget képezik, ezen beliil a
kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol. Ennek legfobb oka, hogy gyartd cég révén,
elég magas az anyagsziikséglet a termeléshez, ezért magas a szallitéi allomany is. Az

alaposabb elemzés érdekében fedezeti mutatokat is szdmoltam.

A likviditasi helyzet elemzésével is foglalkoztam, amely soran megallapitottam a mutatok

segitségével, hogy a vallalkozasnak nincsen likviditasi problémaja.
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A pénziigyi helyzet vizsgalatdval tanulmanyoztam, hogyan alakult a vallalkozés
adossagallomanya. Dolgozatom eredmény fejezetében olvashato, hogy 2019-ben a Darusin
Kft. nagyobb 0sszegli beruhazasi hitelt vett fel, csarnok épités céljabol, ebbdl eredden
megndtt abban az évben a hosszu lejaratu hitelek 6sszege. Ugyanakkor elmondhaté, hogy ez
nem okoz likviditasi problémat, mert a sajat toke ardnymutatdé minden vizsgalt évben magas

aranyt mutat, tehat a vallalkozas tobbnyire sajat forrasaira tdmaszkodik.

A jovedelmezoségi és a hatékonysagi helyzet szemiigyre vétele soran megallapitottam, hogy
a vallalkozas Osszességében hatékony ¢és jol milkddik. Legnagyobb valtozas a bruttd
termelési értékben volt, ami a vallalkozas altal eldallitott termékek és szolgaltatasok piaci
értékét tartalmazza. A vallalkozasnak évrdél évre nd a targyi eszkéz allomanya, ami a
hatékonysagi mutatd csdkkenését eredményezi, azonban ez nem jelent gondot, hiszen a

termelés novelése érdekében torténnek a targyi eszkdz beruhazasok.

Kutatasi célul tliztem ki a Darusin Kft. pénziigyi eredményességének vizsgalatat az elmult 6
¢v adatai alapjan. Kutatasi eredményeim atfogo6 képet alkotnak mind a tulajdonosok mind a
vezetdség szamara a vallalkozas pénziigyi eredményességérol, fejlesztési lehetdségekrol és

tamogatjak a jovobeli célok meghatarozasat.

Minden elemzést egybe nézve, azt gondolom, hogy a véllalkozas megfelelden miikodik, nem
kiizd likviditasi gondokkal, vagy fizetésképtelenséggel. A cégnél végzett munkdm soran a
legnagyobb hidnyossagot a szdmviteli rendszerben tapasztaltam. Sziikséges lenne egy uj
vallalti rendszer kialakitdsa, ami a munkat felgyorsitana, azaltal hatékonyabba is valna,

valamint atlathatobba tenné a vallalkozas pénziigyi helyzetének vizsgalatat.
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Mellékletek

1. melléklet: DARUSIN Ipari Gyirté, Szerelé és Szolgaltato Korlatolt Felelosségii Tarsasag
mérlege 2017 — 2022

MERLEG ,,A” viltozat — Eszkozok (aktivak)

Adatok ezer Ft-ban

Tételszam, Tétel megnevezése 2017.év [2018.év [2019.év |2020.év |2021.év |2022.¢év
ESZKOZOK

A. Befektetett eszkozok 209 601 243 621 423 347 543 908 962 193 | 1002 744
I. IMMATERIALIS JAVAK 2929 2929 0 0 55 839 54 389
1. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 923 923 0 0 0 0
2. Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 55 839 45 229
3. Szellemi termék 2 006 2 006 0 0 0 9090
II. TARGYI ESZKOZOK 206672| 240692| 423347 543908| 906354 | 948 355
1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok 101 490 98 641 95 691 108 894 106 270 39 273
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 57 923 82 660 82 061 91 707 347 226 345 757
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 36 085 43 467 59 308 63 320 139 382 148 423
4. Beruhazasok, feltjitasok 11174 15924 186 287 209 767 276 016 4009 547
5. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0 0 70 220 37 460 5355
I11. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0 0 0 0 0
B. Forgdeszkdzok 1366286| 1706573 1477705| 1470189 | 1775184 | 1944882
I. KESZLETEK 188 376 140 528 148 594 78 847 165 340 185 563
1. Anyagok 92 000 78 215 81 097 78 847 165 340 182 144
2. Befejezetlen termelés és félkész termék 1000 48 130 57 909 0 0 0
3. Késztermék 95 376 14 183

4. Készletekre adott eldleg 0 0 9 588 0 0 419
II. KOVETELESEK 813944 | 1212220| 1185783 984 050| 1257165| 1717956
1. Kovetelés aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 778954| 1170176 969 953 813 964 949207 | 1001764
2. Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 192 524 18 493 233 402 398 688
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban

1év6 vallalkozassal szemben 0 0 0 64 700 10 000 0
4. Kovetelések jelentds egyéb részesedési viszonyban

1év6 vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0 10 000
5. Egyéb kovetelések 34990 42 044 23 306 86 893 64 656 307 504
III. ERTEKPAPIROK 0 0 0 0| 267585 0
1. Sajat részvények, iizletrészek 0 0 0 0 267 585 0
IV. PENZESZKOZOK 363975| 353825| 143328 407292 84 994 44 363
1. Pénztar, csekk 322 323 331 447 40 640 40 567 41 661 42 905
2. Bankbetétek 41 652 22 378 102 688 366 725 43 333 1458
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 689 4924 2671 27 408 99 299 83126
1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 0 0 0 24 786 98 040 82 243
2. Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa 1689 4924 2671 2622 1259 883
ESZKOZOK OSSZESEN 1577576| 1955118| 1903723| 2041505| 2836676| 3030752
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mérlege 2017 — 2022

MERLEG ,,A” valtozat — Forrasok (passzivak)

2. melléklet: DARUSIN Ipari Gyarté, Szerel és Szolgaltaté Korlitolt Felel6sségii Tarsasag

Adatok ezer Ft-ban

D. Sajat t6ke 608 527 813 794 725 671 755 251 809 215 923410
I. JEGYZETT TOKE 3000 3000 3000 3000 3000 3000
I1. Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0 0 0
I11. Téketartalék 0 0 0 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALEK 185 355 443 767 312 336 275509 221 439 525 401
V.LEKOTOTT TARTALEK 214 755 161 760 218 428 297 162 430 812 280 814
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0 0
VII. Adézott EREDMENY 205 417 205 267 191 877 179 580 153 964 114 195
E. Céltartalékok 100 906 92 317 81372 170 896 230 211 228 484
1. Céltartalék varhatd kotelezettségre 100 906 92 317 81372 170 896 230 211 228 484
F. Kotelezettségek 855481 1036903| 1072958| 1020702| 1702560| 1807345
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 0
II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 82 796 35400| 167397| 107740 70 294 45 951
1. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 82 796 35 400 167 397 107 740 70 294 45 951
I1I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 772 685| 1001503 905 561 912962 | 1632266| 1761424
1. Rovid lejarath hitelek 12 888 54 244 19732 43089 102 950 192 641
2. Vev6tél kapott elbleg 31628 108 312 218 069 145 089 119 343 263 022
3. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol

(szallitok) 428 290 568 468 268 689 247 640 601 858 589 395
4. Rovid lejarata kotelezettség kapcsolt vallalkozassal

szemben 0 0 107 814 169 450 520942 385 133
5. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 299 879 270 479 291 257 307 694 287 173 331 233
G. Passziv idébeli elhatarolasok 12 662 12 104 23372 94 656 94 690 71483
1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa 0 0 0 52 394 8 253 32 886
2. Koltségek passziv idobeli elhatarolasa 423 124 23372 20943 67 522 0
3. Halasztott bevételek 12 239 11980 0 21319 18 915 38 597
FORRASOK OSSZESEN 1557576] 1955118| 1903723| 2041505| 2868676| 3030752
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3. melléklet: DARUSIN Ipari Gyarté, Szerel és Szolgaltaté Korlitolt Felel6sségii Tarsasag
eredménykimutatasa 2017 — 2022

»A” EREDMENYKIMUTATAS (ésszkoltség eljarassal)

Adatok ezer Ft-ban

Tételszam, Tétel megnevezése 2017.év |2018. év |2019. év |2020. év |2021.év |2022. év
1. Belfoldi értékesités netto arbevétele 2681221 (3357 465|4 078 482 | 4 044 518 | 4 488 312 | 4 759 214
2. Exportértékesités nettd arbevétele 351296| 467380| 422065 43590 3389 42 579
I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 3032517 (3824 845| 4500547 | 4088108 | 4 491 701 | 4 801 793
3. Sajat termelésii készletek dlloméanyvaltozdsa 178067 | -47839 -4 404 | -57 909 0 0
II. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE 178067 | -47839 -4 404| -57909 0 0
III. EGYEB BEVETELEK 20830| 26615| 123374| 90073| 142902| 474474
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0 0| 52179 66870| 112531
5. Anyagkoltség 1232186|1657396|1712771|1430478| 1989 962 | 1 964 202
6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 75108| 295125| 905250| 607681| 773014|1199 167
7. Egyéb szolgaltatasok értéke 34 561 38 930 37 264 28 737 34 182 22 192
8. Eladott aruk beszerzési értéke 200 2 328 75 939 579 38 0
9. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 639886| 479548| 225076| 253167| 152997 0
IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 1981941 |2 473327| 2956300 | 2320642 | 2950 193 | 3 185 561
10. Bérkoltség 668329 729182| 926905|1035006| 10070761009 438
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 112512 101991 43 075 27904 36 755 45 473
12. Bérjarulékok 160 714| 167957 190263| 187307| 172405| 136267
V.SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 941 555| 999130| 1160243 (1250217 |1216236|1191178
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 22845| 41446| 50369| 40029| 68564| 116291
VII. EGYEB RAFORDITASOK 50391| 55465| 239847| 318825| 206654| 555418
Ebbdl: értékvesztés 0 0| 70547| 124115| 60221| 250261
A. UZEMI (iizleti) TEVEKENYSEG

e 0 e ) 234682 234253| 212758 190559| 192956 227819
ég{,gﬁ{:ﬁ kapott (jard) kamatok és kamatjellegii 0 199 0 2571 0 462
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 4807| 10511| 13061| 42867| 17847 32197
VIIL. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 4 807 10 633 13061| 45438 17 847| 32659
fgfi&ﬁ:gﬁo (fizetett) kamatok és kamatjellegii 5597 1934 3783 4 466 7015 8 455
21 R?szesedések, értékpapirok, tartdsan adott 0 0 0 0 0 17 585
ko6lesonok, bankbetétek értékvesztése

22. Pérnziigyi mﬁvele}ek egyéb raforditasai 7169 15181 12 655 34 369 40560| 113925
IX. PENZUGYI MUVELETEK

RAFORDITASAI ’ 12766| 17115| 16438| 38835| 47575| 139965
iy TMOVELETEREREDMENYE | 7050|  -gas2| -3377) 6603 -20728| -107 306
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (A+B) 226 723| 227771| 209381| 197162 163228| 120513
X. Adofizetési kotelezettség 21306| 22504| 17504| 17582 9 264 6 318
D. ADOZOTT EREDMENY (C-X) 205417 | 205267| 191877| 179580| 153964| 114195
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Fiiggelékek

4.sz. fiiggelék — Hallgatoéi és konzulensi nyilatkozat

MATE Szervezeti és Mikidési Szabdlyzat

Iil. Hallgatdi Kowetelményrendszer

IIL.1. Tanulmanyi és Vizsgaszabalyzat

6.13. sz. fliggeléke: A MATE egységes szakdolgozat [/
diplomadolgozat [ zarddolgozat [ portfolio készitési dtmutatdja
4.1. sz. melléklete: Konzulensi nyilatkozat

NYILATKOZAT

Dudas-Csikds Alexandra  (név) (hallgaté  Meptun azonositdja; LRXYYA J

konzulenseként nyilatkozom arral, hogy a
diplomadolgozatot attekintettem, a hallgatét az ircdalmi forrdasok korrekt kezelésének

kévetelményeirdl, jogi és etikai szabalyairdl tajékoztattam.

& zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfaliot a zdrdvizsgdn thrténd
védésre j[avaslom / nem javaslom?.

A dolgozat dllam- vagy szolgdlati titkot tartalmaz: igen nem*?

Kelt: 2023 év 11 héd__ 02  nap

-

belsd konzulens

1 amegfelels dolgozattipus meghagydsa mellett a tibbl tipus torlendd.
* amegfelald aldhizands.
1 amegfelels aldhizandd.
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5.sz. fiiggelék — Tartalmi kivonat

A ZARODOLGOZAT/SZAKDOLGOZAT/DIPLOMADOLGOZAT TARTALMI
KIVONATA

Dolgozat cime A vallalkozas vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének elemzése,

értékelése az Eves beszamolokbdl nyerheto informaciok alapjan 3-5 évre vonatkozéan

A dolgozatot készitd hallgatd neve Dudas-Csikos Alexandra

Szak, képzési szint és tagozat megnevezése Pénziigy-Szamvitel Szak, levelez6i

alapképzés

Tanszék/Intézet megnevezése: Vidékfejlesztés és Fenntarthatdo Gazdasag Intézet;

Befektetési, Pénziigyi és Szamviteli Tanszék
Belso témavezetd: Dr. Thalmeiner Gergd, egyetemi

A szakdolgozatomban a Darusin Kft. vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmi helyzetének
elemzését végezetem el beszamolok adatai alapjan. Az elemzés vizsgalt idészaka 2017-t61
2022-ig tartott. Az elméleti attekintés és a vallalkozas bemutatasa utan, elkezdtem a
beszamolok konkrét elemzését, azokkal a legfontosabb mutatoszamokkal, amelyeket a

dolgozatom eredmény részében bemutattam.

A mérleg eszk6z oldalan, mind a 6 évben a legnagyobb aranyt a kovetelések teszik ki. A
vallalkozasnak magas a kintlévOség dllomanya, sajnos sok esetben eléfordul, hogy nehézkes

¢és idbigényes a vevoi kovetelések behajtasa.

Kutatasi célul tliztem ki a Darusin Kft. pénziigyi eredményességének vizsgalatat az elmult 6
¢év adatai alapjan. Kutatasi eredményeim atfogo képet alkotnak mind a tulajdonosok mind a
vezetOség szdmara a vallalkozas pénziigyi eredményességérol, fejlesztési lehetdségekrol és

tamogatjak a jovobeli célok meghatarozasat.

Minden elemzést egybe nézve, azt gondolom, hogy a véllalkozas megfeleléen miikddik, nem
kiizd likviditasi gondokkal, vagy fizetésképtelenséggel. A cégnél végzett munkam soran a
legnagyobb hidnyossagot a szamviteli rendszerben tapasztaltam. Sziikséges lenne egy 1j
vallalti rendszer kialakitasa, ami a munkat felgyorsitand, azaltal hatékonyabba is valna,

valamint atlathatobba tenné a vallalkozas pénziigyi helyzetének vizsgalatat.
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