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Bevezetés

A Kkis- és kozépvallalkozasok (KKV) hitelezési tapasztalatainak vizsgalata ¢és megértése egy
mindig aktualis és relevans téma, amely szamos fontos kérdést érint a gazdasag és a pénziigyek

tertiletén is.

A gazdasadgban elfoglalt szerepiik kulcsfontossag, hiszen hozzajarulnak a munkahelyek
teremtéséhez és a gazdasagi novekedés eldmozditasahoz, tehat a GDP-hez is. A hitelezési
tapasztalataik megértése pedig lehetdvé teszi szamunkra, hogy jobban megértsiik, milyen
kihivasokkal és lehetdségekkel kell szembenéznilik és a meghozott dontéseik, hogyan
befolyasoljak a tevékenységiiket. A hitelezési tapasztalataik nagy hatdssal vannak a pénziigyi
stabilitasra, hiszen az, hogy milyen kdnnyen, vagy éppen nehezen tudnak hozzaférni a hitelhez,
a vallalat likviditasat és a gazdalkodasa egészét befolyasolja. Tovabba a megfeleld hitelhez
kihivasokkal teli gazdasagi kornyezetben, ahol egyre nagyobb a piaci verseny, még inkabb

elotérbe keriilt ennek a témanak a fontossaga.
., Vagy eldre lépsz egyet a ndvekedés iranydba, vagy hatrafelé a biztonsdagba!”
(ABRAHAM MASLOW)

A fenti idézet is azt sugallja, hogy az életben ¢és az iizleti vilagban is folyton dontéseket kell
meghoznunk, és ezek a dontések gyakran meghatarozzak az eldre 1épésiinket vagy éppen a
stagnalasunkat. Maslow az idézetben arra utalhat, hogy merni kell 1épni a novekedés felé és ne
ragadjunk le a mindig biztonsagos komfortzondban, mert egy-egy ilyen lépéssel sokat
fejlodhetiink, tapasztalhatunk. A valtozéas és az 0j lehetdségek kihasznaldsa kulcsfontossagi
szerepet tolt be a fejlddésben és az iizleti sikerességben. Ilyen lehetdség lehet a vallalatok
¢letében a finanszirozasi lehetdségekhez valo hozzaférés, ideértve egy kedvezd hitel
kihaszndlasat is. Tehat dolgozatom célja, a kis- ¢és kozépvallalkozasok hitelezési
tapasztalatainak vizsgéalata ¢és annak megértése, hogy ezek hogyan befolyasoljadk a
véllalkozasok tevékenységét és a pénziigyi stabilitast. Dolgozatom szakirodalmi részében
bemutatom a véllalkozasok gazdalkodasi formait és a finanszirozasi lehetdségeiket. A
gyakorlati részben pedig, valds példan keresztiil is meg fogom vizsgalni a vallalkozasi hitelek
piacat, melynek sordn harom bank altal kinalt kis-és kozépvallalkozasok szamara elérhetd hitel

feltételeit fogom bemutatni.



1. Szakirodalmi attekintés

Néhany alapvet6 fogalom tisztazasaval kezdem a Szakirodalmi attekintést, melyek szorosan

kapcsolodnak egymashoz és a jelen dolgozathoz.

Az emberek sokféle tevékenység soran talalkoznak €s Iépnek kapcsolatba egymassal az élet
kiilonboz6 teriiletein. Gyakran egylitt dolgoznak vagy egyiittmiikodnek valamilyen cél elérése
érdekében. Ezeket az egyiittmiikodéseket szervezeteknek nevezziik, amelyek annak a célnak a
megvalositasara jonnek létre, amit el szeretnének érni. Ez a cél ad értelmet a szervezet

1étezésének, és szorosan Osszefonddik vele. (CHIKAN A. 2020.)

A szervezet tehat roviden fogalmazva egy olyan rendszer, aminek miikddése az emberek

cselekvésein keresztiil jon 1étre.

Az lizleti vallalkozéas az emberek altal végzett tevékenység, ami arra iranyul, hogy kielégitse az
emberek igényeit és ekdzben nyereséget termeljen. A vallalat pedig az tizleti vallalkozés
szervezeti kerete, amelyben ezek a tevékenységek zajlanak. A vallalatoknak torvényes keretek
kozott kell mikodniiik, és az lizleti tevékenységiiket megfeleld jogi formakban kell végezniiik.
Fontos megjegyezni, hogy az iizleti vallalkozas fogalma tdgabb, mint a véllalat fogalma.

(CHIKAN A. 2020.)

Az iizleti vallalkozas tehat, egy olyan emberi tevékenység, aminek alapvetd célja, hogy

kielégitse a fogyasztoi igényeket, természetesen nyereség elérése mellett.

A vallalat jellemzdje az, hogy 6nalldan torekszik az alapvetd céljanak megvaldsitasara, azaz
sajat szempontjai szerint mérlegeli a koriilményeket és dontéseit ennek megfeleléen hozza.
Emellett a vallalatnak sajat iizleti tevékenysége mentén kell biztositania a fennmaradésa
feltételét, hogy hosszi tdvon nyereségesen miikddjon. Tovabba sajat tokéjét kockaztatva
befektetési tevékenységet végez nyereség elérése érdekében. Végiil pedig a vallalat, valos piaci
kornyezetben miikodik, ahol az input és output arak a piaci viszonyoktol fiiggenek. (CHIKAN
A.2020.)

A vallalat tehat egy jogi személyiséggel rendelkezd iizleti vallalkozas szervezeti kerete.

crer

Altalanosan elfogadott, hogy a KKV-k olyan vallalkozasok, amelyek munkavallaloi létszama,

az éves arbevétele vagy mérlegféosszege meghatarozott hatarértékeken beliil van. A pontos



hatarértékek orszagonként és szervezetileg eltérhetnek. A hazai szabalyozast a kdvetkez6 abra

mutatja be:

1. abra: KKV-k kritériumai és hazai megoszlasa
(Forrds: www.parlament.hu)
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Mint, ahogy az ¢let minden teriiltén itt is szlikség van szabalyozasra, igy a 2004. évi XXXIV.
torvény értelmében mikrovallalkozasnak tekintend6é az a vallalat, ahol a foglalkoztatottak
szama kevesebb, mint 10 {6 €s az éves netto arbevételiik vagy a mérlegféosszegiik nem haladja

meg a 2 millié eurdt.

Kisvallalkozasnak mindsiil az a cég, amely dolgozoinak szama 50 fonél kevesebb, és az éves

nettd arbevétele vagy mérlegfoosszege nem haladja meg a 10 millid eurot.

Tovabba kozépvallalkozéasnak kell tekinteni azt a vallalatot, ahol a foglalkoztatottak szdma nem
haladja meg a 250 {6t és a nett6 éves arbevétele vagy a mérlegfédsszege nem haladja meg a 43

millié eurot.

A jogszabaly arra is kiterjed, hogy nem mindsiil KKV-nak az a vallalkozéas, amelyben az
allamnak vagy az Onkormanyzatnak kiilon-kiilon, vagy egyiittesen 25%-ot meghalado

kozvetlen vagy kozvetett tulajdoni részesedése van. (2004. EVI XXXIV. TV.)



1.1.  AKis-és kozépvallalkozasok gazdalkodasi formai

Miel6tt vallalkozasba kezdiink, érdemes alaposan atgondolni, hogy milyen eréforrasokra és
tokére lesz sziikségiink a tervezett tevékenység végzéséhez ¢s milyen kockazatokkal jarhat az

tizleti vallalkozas. Fontos, hogy mérlegeljiik a befektetés varhatdo megtériilését is.

Miutan tisztaztuk ezeket a szempontokat, azt kell eldonteniink, hogy egyediil vagy partnerségi

viszonyban szeretnénk miikddtetni a vallalkozast.

A vallalkozasi forma kivalasztasakor at kell gondolnunk a vallalkozasi formék eldnyeit €s
hatranyait, mivel fontos tisztaban lenni azzal, hogy melyik forma milyen kotelezettségeket és

lehetdségeket nyu;jt a tevékenység soran.

A Kkis- és kozépvallalkozasok ma hazankban donthetnek, hogy Onallé vagy tarsas

vallalkozasként jonnek létre.

Onallé vallalkozas

Egyéni vallalkozé: Az egyéni vallalkozas egy gyakori és egyszerli vallalkozasi forma
hazankban, amit természetes személyek végezhetnek. Az egyéni vallalkozd sajat vagyonaval
korlatlanul felel az lizleti tevékenysége soran, melyet nyereség €s vagyonszerzes céljabol végez.
Az egyéni vallalkozé tobb tevékenységet, tobb telephelyen is folytathat egyszerre. Tovabba
lehetdsége van munkaviszonyban vagy megbizasi jogviszonyban munkavallalot alkalmazni.

(BKIK)

Egyéni cégként is miikodhet, de ez a forma jogi személyiséggel nem rendelkezik, igy nem

tekinthet6 gazdasagi tarsasagnak, de atalakulhat gazdasagi tarsasagga. (DR. SZABO G. 2021.)

Gazdasagi tarsasagok

A gazdasagi tarsasagok iizletszerli gazdasagi tevékenységet folytatnak, amit tagjaik vagyoni
hozzajarulasukkal hoznak 1étre. A tagok kozosen részesednek a nyereségbdl és kdzdsen viselik
a veszteséget is. Ezek lehetnek tobb személy altal alapitott tarsasdgok, de Iéteznek
egyszemélyes formak is Kft. és Zrt. esetén. A tagoknak pénzbeli vagy nem pénzbeli
hozzajarulast kell tenniiik az alapitaskor. A tagok a nyereséget vagy veszteséget a vagyoni

hozzajarulasuk aranyaban osztjak meg. (BKIK)



Tarsas vallalkozasként létrejohet:

Betéti tarsasag (Bt.): Ez az egyik leggyakoribb tarsasagi forma a vallalkozok korében, mivel
egyszeri és tOkeigénye minimalis. Az alapitas akar 10.000,-Ft vagyoni hozzajarulassal is
torténhet. Az alapitassal a tagok arra vallalnak kotelezettséget, hogy vagyoni hozzéjarulast
nyujtanak a tarsasag részére. Az alapitashoz legalabb két f6 szlikséges, egy beltag ¢s egy kiiltag.
A beltag feleléssége a tarsasag kotelezettségeiért korlatlan, a kiiltagé pedig korlatozott. Az
ligyvezetést egy vagy tobb személy is végezheti, és egyarant lehet beltag vagy kiiltag. (BKIK)

Korlatolt felelosségii tarsasag: A korlatolt feleldsségli tarsasag (Kft.) olyan gazdasagi
tarsasag, amely elére meghatarozott 0sszegli torzstokével alakul. A torzsbetétek Osszege a
tarsasag tokéje, ami legalabb 3.000.000,-Ft és a tagoknak minimum 100.000,- Ft-ot kell
befizetniiikk. A tagok felel6ssége korlatozott, igy nem kell sajat vagyonukkal a cég
kotelezettségeiért felelniiik. Amig a tag nem fizeti be teljesen a t0két, nem jogosult osztalékra,
¢s a tarsasag tartozasaiért csak az altala befizetett Osszeg erejéig felel. A tagok a torzsbetétek
aranyaban rendelkeznek szavazati joggal a taggyiilésen. Létrejohet egyszemélyes Kft.-ként

alapito okirattal vagy tobb alapito tag esetén tarsasagi szerzédéssel. (BKIK)

Kozkereseti tarsasag (KKkt.): A kozkereseti tarsasag alapitasahoz legalabb két f6 sziikséges,
akik vagyoni hozzdjarulast tesznek és korlatlanul, egyetemlegesen felelnek a tarsasag
kotelezettségeiért. Ez a forma a csaladi vallalkozasok korében a legelterjedtebb. Az alapitashoz
nincs minimalis t0kedsszeg eldirva, igy akar 10.000 Ft-os tékével is megalapithatd. A tarsasag
f6 dontéshozo szerve a taggyiilés, ahol minden tagnak ugyanannyi szavazati joga van. Az

lgyvezetést az altaluk kijelolt vagy megvalasztott vezetd latja el. (BKIK)

Részvénytarsasag (Rt.): Ez a cégforma leginkabb a nagyvallalatokra jellemz6, mivel a
tokeigénye jelentés. Miikodési formaja lehet zartkorien mikodé vagy nyilvanosan mikodo
részvénytarsasag, attol fiiggden, hogy a részvényeit bevezették-e a tézsdére vagy nem. A Zrt.
alaptékéje minimum 5 milli6 forint, az Nyrt. alaptékéje 20 millié forint. Alaptokéje a
részvényekbdl all, tehat a részvények Osszege az alaptdke. A részvényesek csak a részvényiik

értékéig felelnek a cég kotelezettségeiért. (BKIK)

Tehat, miutan alaposan atgondoltuk az iizleti vallalkozasba torténd belevagas lehetdségeit és
kockaézatait, a kovetkezd fontos 1épés a vallalkozasi forma kivéalasztasa. Az egyéni vallalkozas
¢s a tarsas vallalkozasok kozotti valasztasnak sok szempontja van, amelyeket figyelembe kell
venni. Az egyéni vallalkozas rugalmas és egyszerii, de korlatlan feleldsséggel jar. A tarsas

vallalkozasok esetében a kockazat megoszlik és lehetdség van a téke novelésére. A gazdasagi
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tarsasagok  kiilonbozo  tipusai  kiilonb6zé  lehetéségeket nyujtanak  és  minden
vallalkozasformanak megvannak az elényei és hatranyai, amiket alaposan mérlegelniink kell a

dontés elott.

Végiil, barmi is legyen a valasztdsunk, fontos, hogy megfelelden tdjékozottak legylink a

valasztott vallalkozasi formaval kapcsolatban, hogy sikeresek legyiink az iizleti vilagban.
1.2. A KKV-k alakuldsa hazdnkban

A tovabbiakban, a Kozponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan készitettem egy tablazatot,

hogyan alakult a kis és kozépvallalkozasok és a foglalkoztatottak szdma Magyarorszagon.

1. tabldzat: Kis- és kozépvallalkozasok szamdnak alakuldsa Magyarorszagon 2018-2022-ig
(Forrds: Sajat szerkesztés a www.ksh.hu 9.1.1.17. szamu tablazata alapjan)

Kis- és kozépvallalkozasok szamanak alakulasa Magyarorszagon 2018-tol 2022-ig
Megnevezés/év 2018 2019 2020 2021 2022
Mikrovallalkozasok szama (db) 691727| 755934| 785798 903391 | 933624
Kisvallalkozasok szama (db) 32 267 32914 31372 34 214 35 149
Ko6zépvallalkozasok szama (db) 5093 5282 4 889 5 400 5617
Osszes KKV (db) 729087 | 794130| 822059 943 005| 974 390
Nem a KKV korbe tartozd szervezetek 6114 6 561 6 715 6 582 6 825
Villalkozas 6sszesen 735201| 800691 828774 949 587 | 981 215
KKV-k altal foglalkoztatottak szdma

(f6) 1958282 2069224 2015979 2207721|2270828
Teljes foglalkoztatas (f6) 3057238|3177836| 3105703| 3260 757 |3 369 380

A tablazatbol is szembe tlinik, hogy KKV szektor mekkora szerepet tolt be az orszag
gazdasagaban. A hazankban miikod6é vallalkozasok legnagyobb része a KKV szektorba
sorolhat6 €s csupan néhany szazaléka sorolhat6d a nagyvallaltok k6zé. Ez az arany koriilbeliil
99-1% mind a négy vizsgalt évben. A mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok esetén is novekedés
figyelheté meg, tovabba az is jol latszik, hogy mekkora szerepet jatszanak a munkahelyek
teremtésében, hiszen a foglalkoztatottak kortilbeliil 70%-4nak biztosit munkahelyet a KKV

szektor.

Tehat egyértelmii tény, hogy a KKV-k mekkora hatast gyakorolnak az orszag gazdasagara, igy
jelentds hatassal vannak a GDP-re, a foglalkoztatasra és az innovaciora. Ok a magyar és az

eurdpai gazdasag motorjai. (MAGYAR KKV)



Az alabbiakban 6sszeszedtem néhany tovabbi jellemz6t, amibdl még inkabb megérthetjiik miért
olyan fontos a szerepiik a gazdasagban. A jellemzdket Kardos K. (2018.) jegyzete alapjan

mutatom be.

e A KKV szektor alkotja a nagyvallalatok beszallitoi korének jelentds részét.

¢ A rugalmassaguk és gyors reagalasi képességiik miatt a gazdasagi novekedés fontos
potencialjat jelentik.

e Az allami tamogatas is jelentOs hatassal van a miikodésiikre, mivel az allam kiilonb6z6
intézkedésekkel, példaul iizleti és szabalyozasi kornyezet alakitasaval, finanszirozasi
forrasok szélesitésével, munkaerdképzéssel vagy innovacios tdmogatassal tamogatja
Oket. Ezt a 2004. évi KKV torvény is tartalmazza a II. fejeztben, amely a KKV-k
tdmogatasardl szol. A témam szempontjabol érdekes pont a térvény g) pontja, ami a
., hitelhez jutas lehetdségének bovitése” (2004, EVI XXXIV. TV.). Ez is erésiti azt a tényt,
hogy az éallam elkotelezett a KKV-k tamogatdsa irant, mivel tevékenységiikkel
hozz4jarulnak a gazdasagi novekedéshez.

e Definicio ¢és csoportositas: Az EU ajanlasanak megfeleléen a KKV-kat
foglalkoztatottak szama ¢és éves arbevétele alapjan soroljak be, ami lehetévé teszi
szamukra, hogy részesiiljenek allami tamogatasokban és védelemben.

e Tovabba szamos kihivassal szembesiilnek, példaul alacsony beruhazasi hajlandésag,
alacsony teljesitménymutatok, alacsony exportképesség, idegen nyelvtudas hianya,
alacsony egyiittmiikddési szint és innovacios tevékenység.

e A KKV-k miikddési és beruhazasi forrasait sajat pénziigyi eszk6zok, tulajdonosi hitel,
allami és unids tamogatasok, valamint hazai vagy kiilfoldi hitelintézetektdl felvett
hitelek adjak. A hazai bankrendszeren keresztiil felvehetd hitelek jelentds szerepet

jatszanak a finanszirozasukban.

Ezek alapjan elmondhatd, hogy a KKV-k rugalmasak, fontos szerepléi a gazdasagnak, de
szamos kihivassal is szembe kell néznilik, amelyekre megfeleld politikai és gazdasagi

intézkedésekkel kell valaszolni.
1.3. A Kkis-és kozépvallalkozasok finanszirozasa

Az elbzoek alapjan, elgondolkodva feltehetjiik azt a kérdést: hogy melyik az a legfontosabb cél,

amiért 1étrejon egy vallalat?
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Nagyon sok motivacidja lehet, de a legfontosabb ezek koziil a fogyasztoi igények kielégitése,
természetesen nyereségszerzés mellett. A vallalat 1étrehozasdhoz és miikodtetéséhez pedig
elengedhetetlen a finanszirozas, ami kiilonb6z6 forrasbdl torténhet. Ezek tipusait kovetkezd

abran szemléltetem:

2. abra: Forrasok tipusai
(Forrds: Sajat szerkesztés V.-né Botar A. jegyzete alapjan)

Sajat forras Idegen forras
Belsé Alapito toke Tagi koleson
Visszaforgatott Szallitoi hitel,
nyereseg vevoi eléleg
Kiilsé toke s
Részvény- Kotvény-
kibocsatas kibocsatas

Az é&bran is jol lathato, hogy a vallalati forrasok eredetiik szerint két f6 kategoriaba sorolhatok:
belsé és kiilsoé forrasok €és ezen beliil rendelkezhetnek sajat és idegen forrasokkal is. A vallalat

mukodését.

A sajat forras a vallalat tokéjének az a része, amit nem terhel visszafizetési kotelezettség. Sajat,
belsé forras lehet az alaptdke, a visszaforgatott nyereség. Sajat kiilsé forras pedig allami

tamogatas, részvény kibocsatas, kockazati toke, vagyis befektetés. (CHIKAN A. 2020.)

Minél nagyobb a vallalati sajat toke arany, annal fliggetlenebb pénziigyileg, mivel a hitelez6k
befolyasa kisebb ¢és a miikodésiik kockazata is kisebb. Ha a vallalat, fejlesztéseit sajat forrasbol
valdsitja meg, azt Onfinanszirozdsnak nevezziik, de ez nem minden esetben az optimalis
finanszirozasi stratégia. Az igaz, hogy azonnal rendelkezésiikre 4ll, nincsenek explicit kdltségei
¢és nem kell visszafizetni, de vannak hatranyai is, mint példaul, hogy korlatozhatja a névekedést,

mivel a fejlesztések korlatja az adott iddszaki pénzaram lesz. (CHIKAN A. 2020.)

A forrasok jellege szerint a masik tipus az idegen forras, melyet visszafizetési kotelezettég
terhel, valamint az igénybevételért dijat kell fizetni. Ezek az idegen forrasok szarmazhatnak
egy masik vallalkozastol, valamely pénzintézettdl, az allamtol, maganyszemélytdl vagy

intézménytdl. Ilynek lehetnek a tagi kdleson, szallitoi hitel, bankhitel, kotvénykibocsatas.
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Az idegenforras igénybevételének a vallalat jelenlegi és jovobeli jovedelemtermeld képessége
szab hatart, vagyis hogy mekkora bevételt és profitot képes termelni jelenleg és a jovOoben.
Vagyis a vallalkozésnak figyelembe kell vennie a pénzaramlasat és a jovedelemtermeld
képességét annak érdekében, hogy meg tudja hatarozni milyen mértékt idegen forrast tud

igénybe venni. (CHIKAN A. 2020.)

A tovabbiakban Chikan A. (2020.) alapjan bemutatom azokat a lehetéségeket, amelyekbdl a
vallalt valaszthat, hogy fedezze a sajat vagyonat meghalad6 koltségeit. A finanszirozas
id6tartama szerint hdrom lehetdség koziil valaszthatnak: révid-, kozép- €s hosszatava

finanszirozasi forma, melyeket a tovabbiakban részletesen is bemutatok.
Rovid tav

A rovid tavu pénziigyi sziikségletek altalaban egy évnél rovidebb iddre szolnak, és tobbféle

forrasbol fedezhetok:

e Rovid lejarata bankhitel: Ez olyan kdlcson, amelyet a bank nyujt a vallalatnak egy
rovid idOtartamra. A kamat a kdlcsonosszegtol €s a futamido hosszatol fligg, €s altalaban
a hitelképesség igazolasa és fedezet sziikséges hozza. A bankjutalék tovabb novelheti a
koltségeket.

e Kereskedelmi hitel: Ez akkor jon létre, amikor a szallité arukat vagy szolgaltatasokat
szallit eldre a vevonek, aki csak késobb fizet. Ennek nincs altalanos szabalya, hogy
koltségesebb-e, mint mas forrasok. A megallapodas a felek kozotti targyalas sordn jon
1étre, de altalaban elég hossza, 90-120 nap a fizetési hataridovel.

e Valté: Ez egy olyan értékpapir, amely rovid lejarata fizetési igérvényt tartalmaz, és
altalaban gyorsan és biztonsdgosan behajthatd, viszont manapsag mar nem nagyon
hasznaljak.

e Folyoszamlahitel: Ez lehet6vé teszi a vallalatoknak, hogy talkoltekezzenek a
folyoszamldjukon 1évé Osszeg meghatarozott keretéig, amelyet a vallalat késdbb
visszafizet, ha pénzhez jut és igy a keret ijra rendelkezésére all.

e Leszamitolas: Ez akkor torténik, amikor a bank vagy mds szervezet megvasarolja a
véllalat kintlévéségeit, melyek valtokovetelésnek mindsiilnek és levonja a lejaratig
hatralévé kamatot, majd behajtja a vevotél. Amennyiben az adds nem fizet, a terhet a
véllalat viseli kamattal egyiitt.

e Faktoring: Vagy mas néven kovetelésmegvasarlas, amikor a bank végzi a
hitelbiralatot, a hitelny0jtast és viseli a kockédzatot. Az elad6 a szallitast kovetden
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megkapja az aru ellenértékét a banktol vagy a faktor cégtdl, amiért cserébe kamatot és
jutalékot fizet. A behajthatatlansag kockazatat a bank vagy a faktorcég viseli.
e Cash pool: Ez egy olyan rendszer, amikor egy cégcsoport vallalatai kdzos szamlat

vezetnek, hogy optimalizaljak a pénzforgalmat és csokkentsék a finanszirozasi terheket.

A rovid tavu finanszirozas biztositdsa kulcsfontossagi a vallalat szamara, és a pénziigyi
menedzsmentnek fontos szerepe van ebben. A fizetoképesség fenntartasa érdekében folyamatos
egyeztetésekre van sziikség, ¢s a vallalat pénziigyi funkcidja fontos szerepet jatszik az Osszes

teriilet 6sszehangoldsaban.
Kozéptav

A kozéptava finanszirozasi forma egy és harom év kozotti idére szol, és a kovetkez6 formai

vannak:

o Kaozéplejaratu pénzhitel (bankhitel): Ez egy olyan kolcson, amelyet a pénzintézet
hosszabb idére nyuajt. A kolcson kamata alacsonyabb lehet, de a bank altalaban
garancidkat kér a biztonsag érdekében, €s bizonyos feltételeket szab a hitelfelvételhez,
mint példaul: forgotdke nagysag minimumanak meghatarozasa, ) beruhazasok tiltasa
¢és személyi valtozasok korlatozasa.

e Tartés bérlet: Ez lehet szolgaltatds vagy pénziigyi bérlet. A szolgaltatas bérletnél
példaul gépeket bérelhetiink, mig a pénziigyi bérletnél a lizingtarsasadg vasarolja meg a
beruhazast vagy eszkozt, majd a vallalat béreli, és fix bérleti dijat fizet érte.

e A lizing a vagyontargyak tartés hasznalatba adasat jelentik megszabott dij ellenében.
Tovabba fontos szerepe van a vallalati forrasok kimélésében ¢és a tOkehiany
mérséklésében. Segit elkeriilni a felesleges beruhazasokat, és altalaban adoelényodkkel

jar. Miutan lejar a lizing id6tartama, az eszko6z altalaban a vallalat tulajdona lesz.

Hosszu tav

A hossza tav altalaban harom évnél hosszabb finanszirozasi dontéseket jelentenek, sokkal
ritkabbak és kevésbé megszokottak. Ezek a dontések nem csak a pénziigyi vezetdk feleldssége,

hanem a vallalatvezetés egészének a feladata.

A felhasznalhato forrasok egy része gyakran ingyenes és nem kell visszafizetni. Ide tartoznak
az allami (EU-) tAmogatésok, palydzatok, valamint a részvénykibocsatas vagy tagi tokeemelés.

Ezeknek a bevonasanak azonban koltségei vannak, példaul a palyazatok kezelése,
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finanszirozésa, vagy a részvénykibocsatas elotti vizsgalatok. Ezek gyakran jelentOs egyszeri

koltségek. A hosszu tava finanszirozasi formak a kovetkezok:

Részvények: Ezeknek az adasvétele és kibocsatasa altalaban az értéktézsdén torténik
¢s nincs lejarati idejiik. A részvénykibocsatasnak eldnye, hogy nincs fix koltsége, vagyis
kamata, és nem kell visszafizetni. Noveli a vallalat sajat tokéjét és czaltal a
hitelképességét, de a részvényesek elvarjdk a megfeleld6 hozamot. A
részvénykibocsatassal a vallalati tulajdoni struktira is megvaltozhat.

Kotvény: Ez egy olyan fix vagy valtoz6 kamatozasu értékpapir, amelynek birtoklasa
nem jar tulajdonosi jogokkal. A kotvény addssaglevél, amelyben a kibocsato
kotelezettséget vallal a visszafizetésre és a kamat fizetésére. A kotvénytulajdonosnak
elére meghatarozott iitemezés szerint fizetik vissza a kamatokat. A kotvény eldnye,
hogy a téke koltsége pontosan meg van hatarozva, és a kibocsatas olcsobb lehet, mint a
részvényeké. A kotvénytulajdonosnak azonban nincs beleszolasa a véllalat iranyitasaba,
¢€s hosszu tavu elkotelezettséget jelent.

A hossza tavu fejlesztési, beruhazasi hitel: Ebben az esetben még nagyobb a bank
kockézata, és ennek megfelelden a hitel is dragabb lehet, mivel ezért még nagyobb arat
kér. A hosszu lejaratu hitel azonban olcsobb lehet, mint a sajat toke vagy a kotvény.

A Kkozosségi finanszirozas megjelenése 1) lehetoségeket teremt a projektek
finanszirozéasaban. Bar jelenleg még viszonylag kis volumenben mozog, hosszu tavon
jelentés valtozast hozhat az innovativ startup cégek ¢életében. A Iényege, hogy a
vallalkozas tokeemelését online kommunikacidés kampanyok segitségével, a kozosség

tokéjének bevonasaval valositjak meg.

Az egyes finanszirozasi formdk eldnyei sokszor azt jelentik, hogy az adott vallalatnak az a

legjobb megoldéds. A valasztdsnak teljes mértékben véllalatra szabottnak kell lennie, mivel

nagyban fiigg a vallalat helyzetétdl és céljaitol.

1.4.

Kis- és kozépvallalkozasok hitelezése

A Kis- és kozépvallalkozasok finanszirozasa szempontjabol kiemelked6 fontossagu lehetéség a

banki hitelek igénybevétele. A kkv-k altalaban rovid tava hiteleket vesznek fel a likviditasi

problémak megoldasara és a forgoéeszkozok finanszirozaséara, ami 1 évnél rovidebb iddtartamot

jelent. A hosszu tavu terveik megvalositasahoz hosszabb lejaratu hitelek sziikségesek, ami akar
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3-15 éves idotartamu is lehet, de ahogy mar a korébbi fejezetben is emlitettem ezek a dontések

sokkal ritkabbak.

Az indulé vallalkozasoknak torténd hitelezés magas kockazatot jelent a bankok szdmara, mivel
ezek a vallalkozasok nagyobb miikodési kockazattal rendelkeznek és kevésbé rendelkeznek
bizonyitékokkal, példaul nettd arbevétellel vagy lezart iizleti évekkel kapcsolatban, ezért a

bankok altalaban magasabb kamatokat ¢s kedvezotlen feltételeket kinalnak szamukra.

A mar meglévé vallalkozasok finanszirozasaban a bankok viszont jelent6s szerepet jatszanak
¢és széles korll hiteltermékeket kinalnak, amelyeket a vallalkozasok igényeinek megfelelden
lehet felhasznalni, mint példaul beruhazasokhoz, forgoeszkozok vasarlashoz. A bankok a
kockazat csokkentése érdekében gyakran kérnek fedezetet a hitelbiztositashoz, ami biztositékot
jelent a hitel visszafizetésére a vallalkozas esetleges fizetésképtelensége esetén. (VECSENYI J.

2017.)

Tehat a hitelezés kiemelkedd fontossaggal bir a vallalatok miikodésében. Az alabbiakban pedig
bemutatok néhany tovabbi okot a Magyar Gazdasag- és Vallalkozasfejleszt6 Zrt. (MGV 2021.)
altal irottak alapjan, €s a tanultak alapjan, amiért a hitelezés elényokkel jarhat a vallalatok

szamara:

e Finanszirozasi lehetoségek Kkibovitése: A vallalatok altaldban korlatozott sajat
forrasokkal rendelkeznek, ezért hitelek felvétele altal lehetdséglik van a tokéjlik
kibovitésére. Ez lehetové teszi szamukra a beruhdzasok megvalodsitasat, akar uj
projektek elinditasat és a novekedést.

e Likviditasi biztonsag: A vallalatoknak sziikségiik van elegendd likviditasra a
mindennapi mikodéshez, beleértve a bérek kifizetését, a szamlak kifizetését és az
alapvetd tlizleti tevékenységek finanszirozdsat. Ha a véllalatok nem rendelkeznek
elegendd készpénzzel, akkor a hitelezés lehetdvé teszi szamukra, hogy rovid tavi
pénziigyi igényeiket fedezzék.

e Beruhazasok finanszirozasa: A hitelek lehetévé teszik a vallalatok szdmara, hogy
beruhazasokat hajtsanak végre 0j technologidk bevezetésére, a géppark bovitésére vagy
uj ingatlanok vasarlasara. Ezek a beruhazasok hosszl tavon hozzajarulhatnak a vallalat
hatékonysagéanak és versenyképességének novekedéséhez.

e Pénziigyi rugalmassig: A vdllalatok szdmara fontos a pénziigyi rugalmassag

fenntartasa. A hitelek segitségével a vallalatok képesek lehetnek gyorsan reagalni a piaci
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valtozasokra vagy varatlan kiaddsokra, ami javithatja a talélési esélyeiket és hozzajarul
a versenyképességiik fenttartdsdhoz.

e Addelonyok: A vallalatok szamara a hitelek felvétele adoeldonyokkel jarhat. Ha
koltségként elszamoljak a felvett hitelek kamatkdltségeit, akkor addlap csokkentd
tételként is alkalmazni tudjak, ha az nem mindsiil de-minimis timogatasnak.

o Tokestruktira optimalizalasa: A vallalatoknak lehetdségiik van a tOkestrukturajuk
optimalizalasara a sajat tOke ¢és az idegen toke egyiittes alkalmazasaval. A megfeleld
egyensuly lehetové teszi szdmukra, hogy maximalizaljak a hozamot és minimalizaljak
a kockazatot.

e Novekedés eldsegitése: A hitelezés lehetdséget teremt a vallalatok szdmara a
novekedésre és boviilésre. A megfelelden strukturalt hitelek segithetnek abban, hogy a
vallalatok 1) piacokat hoditsanak meg, j termékeket vagy szolgaltatdsokat vezessenek

be, és megerdsitsék pozicidjukat a versenyben.

Ezek a tényezok szorosan Osszefliggenek €s sok kozott atfedés is van, igy megallapithatd, hogy
egyiittesen azt mutatjak, hogy a hitelezés milyen fontos szerepet jatszik a vallalatok

miukodésében, segitve azokat a novekedésben, versenyképességben €s fenntarthatosagban.

Az MGV internetes oldalan olvastam egy idézetet toliik: ,,Pénz, pénzt sziil!”. Arra gondoltam,
milyen egyszerli és igaz megallapitas, hiszen a pénz hasznalatdval és befektetésével tovabbi
pénz elballitasa vagy megszerzése lehetséges. Tehat a megfeleld pénziigyi dontések és
befektetések altal a pénz jovedelmet hoz vagy gyarapithatja a vallalkozas vagyonat. Emellett
arra is ramutat, hogy a pénz egy olyan eszkoz, amelyet helyesen hasznalva lehet6ségiink van a

gazdasagi novekedésre és a céljaink elérésére.
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2. Harom bank altal kinalt, vallalkozasok szamara elérhetd hitel

Fontosnak tartottam valos gyakorlati példan keresztiil is szemléltetni, hogy milyen lehetoségeik
vannak ma Magyarorszdgon a vallalkozasoknak. Ezért harom bank altal nyujtotta lehetdséget

fogok bemutatni a tovabbiakban.
2.1. ,,A” bank bemutatasa és egy hiteltermék attekintése

Az els6 valasztasom egy Fejlesztési Bank-ra esett (tovabbiakban ,,A” bank), ami a magyar
allam kizarolagos tulajdonaban van. F6 célja, hogy a hazai vallalkozasok és maganszemélyek
részére kedvezo konstrukcidju hitelt biztositson. Tovabba célja a hosszatavi gazdasagfejlesztés
tamogatasa pénzpiaci forrasok bevonasaval. Az ,,A” bank 1993 o6ta mikodik befektetési

bankként.

Az A” fejlesztési bank elsdsorban olyan teriileteken kivan finanszirozasi lehetdséget
biztositani, ahol a kereskedelmi bankok nem képesek hatékonyan finanszirozni. Ennek célja a
piaci hianyossagok kitdltése, €s kedvezo feltételek mellett elérhetd finanszirozas biztositasa a
hazai vallalkozasoknak. Az ,,A” bank, a feladatokat szoros egyiittmiikodésben végzi a

kereskedelmi hitelintézetekkel és partnerintézményeivel.

Allami bankként kiemelt figyelmet fordit az eurdpai unids visszatéritendé forrasok
kozvetitésére. Ennek érdekében létrehozta a fioki halozatat, ahol varja a vallalkozasok

képviseloit és a lakossagi ligyfeleket.

Egy olyan fejlesztési bankcsoportként kivanja betdlteni szerepét, amely figyelembe veszi a
piaci igényeket ¢és széles termékpalettaval rendelkezik. Emellett nemcsak hitelezéssel
foglalkozik, hanem aktiv szerepet jatszik tobb teriileten is, beleértve a tokebefektetést, a

hitelgaranciat és a faktoringot.

Az ,A” bank kulcsfontossagu szerepldje a kis- és kozépvallalkozasi szektor fejlodésének.
Széles korben, segiti a vallalkozasokat biztositva szamukra a kedvezd feltételeket. Legyen sz6
mikro-, induld-, mikodo- és nagyvallalatrol, széles korben valaszthatnak a finanszirozasi
termékek kozil, mint példaul: hitel, kombinalt termékek, tokebefektetések, hitelgarancia,

faktoring és lizing. Ezen kiviil még az agrar- €s a turisztikai szektort is finanszirozza. (MFB)
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»A” bank altal kinalt fejlesztési hitel

Az ,,A” bank altal kinalt termékek koziil, a mar miikodo vallalkozasoknak kinalt fejlesztési hitel

feltételeit fogom bemutatni a tovabbiakban.
A hitelprogram célja:

A hazai mikor-, kis- és kozépvallalkozasok fejlesztési igényeinek tamogatasa. Legyen szo Uj
projektrdl, értékteremtd beruhazasrol, termék- és szolgaltatasfejlesztésrél, bovitésrdl vagy
megujuld energiat hasznosito technologia bevezetésérdl. A cél olyan beruhazasok tamogatésa,
ahol a vallalatok révid, valamint kozéptavon bevételt termeld, megtériilld technologiakba
fektetnek be, de a toke és a hitelpiac feltételei akadalyozzak a beruhdzas finanszirozéasat. Az
,»A” bank altal nyujtott hitelprogram az Eurdpai Unids forrasbol tdmogatott, €s elsdsorban
olyan KKV-k szamara elérhetd, akik a piacon egyaltalan nem vagy nem elég mértékben jutnak
kiils6 forrashoz. A beruhazasnak, amire igényli a vallalat bizonyitottan €életképesnek, jovedelem
termel6nek kell lennie, tovabba olyan fejlesztést kell eredményeznie, ami javitja a technologiat.

(MFB)
A termék elonyei:

e ateljes futamido6 alatt 0%-os fix iigyleti kamat,

e szinte az egész KKV szektor altal igénybe vehetd,
e nincs kezelési koltség,

e nincs rendelkezésre tartasi jutalék,

¢ nincs el6torlesztési dij.

e kedvezd biztositéki elvarasok (MFB TERMEKLAP 2024.)
Felhasznalasi cél:

- technologiai korszerlisitést eredményez6 11j eszkdz beszerzése,

- 0j eszkdzok beszerzése,

- elektromos jarmii beszerzés,

- megjulo energiatermeld eszkoz beszerzése,

- eszkOzbeszerzéshez kapcsolodd immateridlis javak beszerzésére, az elszamolhato

koltségek 10%-aig. (MFB TERMEKLAP 2024.)
Igénybe vevok korének feltétele:
Olyan mikro-, kis-, és kdzépvallalkozasok aki:
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- devizabelftldinek mindsiilnek,

- Hazankban és az EGT-n belill, bejegyzett székhellyel és Magyarorszagon bejegyzett
fiokteleppel rendelkeznek,

- rendelkeznek magyar ad6szdmmal,

- legalabb egy teljes, lezart lizleti évvel rendelkeznek,

- teljesiil a vallalkozas folytatasanak elve, vagyis gazdasagilag életképes,

- akiils6 finanszirozasi forrasokhoz egyaltalan nem, vagy korlatozottan fér hozza,

- afoglalkoztatottak szama legalabb 5 {0,

- hazankban, de a Budapesten bejegyzett székhelyén, telephelyén vagy fidktelepén kiviil

szeretne technoldgiai korszerisitést megvalositani. (MFB TERMEKLAP 2024.)

Hitelkonstrukciok:

- igényelhetd hitel dsszege: 10 milli6 forint és 100 milli6 forint k6zott,

- futamidd, melyet a beszerzendd eszkdz TAO szerinti amortizacidja hatdroz meg, ennek
megfelelden lehet: 2 €év, 3 év, 4 év, 5 év, 7 év, és 10 év,

- Fedezeti eldirasok: a fedezettség mértéke 50%, amely lehet ingatlan jelzalog, ingd
jelzalog, fizetési szamlakovetelésen alapitott Ovadék, személyi kezességvallalas,

hitelintézet altal vallalt hitelgarancia.

Fontos kritérium, hogy a projekt megvaldsitasara a szerz0déskotéstol szamitott 18 honap all

rendelkezésre, indokolt esetben 6 honappal hosszabbithato.

Az ,,A” bank altal kinalt fejlesztési hitelprogram igen kedvezd feltételeket kinal a mar miikodo
vallalkozasok szamara. A program célja, hogy tamogassa a hazai mikro-, Kis- ¢és
kozépvallalkozéasok fejlddését és versenyképességét, lehetdvé téve szamukra 1) beruhdzasok
végrehajtasat és technologiai fejlesztéseket. Az alacsony, 0%-os fix ligyleti kamat, valamint a
kedvezdbb feltételek segithetik a vallalkozdsokat abban, hogy kdnnyebben megvalositsak
terveiket és novekedjenek. Fontos azonban figyelembe venni a programhoz kapcsolodd
feltételeket ¢és kovetelményeket a sikeres palyazat érdekében és a hitel hatékony
felhasznalasahoz. Osszességében azonban 1igy vélem, hogy az ,,A” bank 4ltal nyujtott
fejlesztési hitelprogram nagy segitséget jelenthet a véallalkozasoknak a fenntarthaté ndvekedés

¢és a versenyképességiik javitasa terén.
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2.2 ,, B” bank bemutatasa ¢és egy hiteltermék vizsgalata

Két hazai érdekképviseleti szervezet 2002-ben kezdeményezett egy konstrukciot, melynek célja
a magyar mikro-, kis- és kozépvallalkozasok szamara kedvezé kamatozasu hitel elérhetdvé
tétele egyszertsitett modon, bankkartya formajaban is. A hitelprogram szakmai iranyitasat és
koordinacidjat a két érdekképviselet kozos vallalata latja el. A vallalat f6 feladata a
hitelprogram szakmai vezetése, miikodésének 6sszehangolasa, tigyfelek kozvetitése a résztvevo

bankokhoz, adatkezelés és elémindsités végzése. (KAVOSZ)

A véllalatnak 2010-ben lednyvallalatként 1étrejott egy vallalkozésfejlesztési cég (tovabbiakban:
,B” bank) azzal a céllal, hogy a kisvallalati, kiilondsen a mikrovallalati tigyfélkor szamara
hitelt- és pénzkolcsont nyujtson. Célja, hogy javitsa a banki modszerekkel nem, vagy nem
megfeleléen finanszirozott hazai mikrovallalkozasok hitelhez jutasi lehetdségeit
kedvezményes, eurdpai unios forrdsu tamogatott finanszirozasi forrasokkal. 2012- t6l pedig
tagjai a ,,Vallalati tanacsadasi szolgaltatds tamogatasa mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok
részére” 1étrejott programnak az Eszak-Magyarorszagi és a Dél-Alfoldi régioban, ahol vissza
nem téritendd tadmogatasokat nyujtanak vallalkozasoknak {izleti tanacsadési szolgéltatasok

finanszirozasara. (KAVOSZ)

A ,,B” hitelintézet termékpalettija is széleskoru és kiilonbozo teriileteken nyujt segitséget a
vallalkozasoknak. Kinalatukban megtaldlhatéak olyan hiteltermékek, mint példaul
folyoszamlahitel keretek, amelyek segithetnek az atmenetei pénziigyi nehézségek kezelésében.
Emellett likviditasi hitelt is kinalnak, amely segithet a vallalkozasoknak likviditasi problémak
esetén. Tovabba elérhetd ndluk beruhazasi hitel, turisztikai hitel, mikrohitel, lizing és
kiilonbozo tipust agrar szektorra szabott hitelek is. A széles termékpaletta lehetové teszi, hogy
a vallalkozasok megtalaljak a szamukra legmegfelel6bb finanszirozasi megoldast, az adott

projektek megvalositasahoz vagy épp a napi mikodésiikhoz.

»B” bank altal kinalt fejlesztési hitel

A ,,B” hitelintézet termékei koziil egy likviditasi hitel feltételeinek bemutatasat valasztottam.
A hitelprogram célja:

A hitelintézet altal nyjtott likviditasi hitel egy olyan forgdeszkozhitel, amelyet szamla nélkiil
is igénybe lehet venni, és a vallalkozas miikodéséhez kapcsoldodo kiadasok fedezésére szolgal.

Példaul forgoeszkozok beszerzésére vagy egyéb szolgaltatasok finanszirozasara fordithato,
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tovabba nincsenek korlatozasok a felhasznalasaban. Emellett a hitelt fel lehet hasznalni a

vallalkozas meglévo adossaganak kivaltasara is. A hitel 6sszegét példaul készletek vasarlasara,

szallitdsra, raktarozasra, eszk6zok karbantartdsara, tovabbképzésre, hirdetésre, reklamra,

tervezésre és konyvvizsgalatra iS lehet forditani. (KAVOSZ LIKV. HIT.) A likviditasi hitelik

sokoldalusaga tehat nagy segitséget nyujthat a vallalkozok szamara, igénybevételével

hatékonyan tudjak kezelni a kiadasaikat és finanszirozni tevékenységiiket.

A termék elényei:

szabad felhasznalasu,

1 milli6t6] 250 millié forint hitelosszegig igényelhetd,
allami kamat-, kezelési koltség- €s kezességi dijtdmogatas,
akar ingatlanfedezet nélkiil is igényelhetd,

gyors €s egyszeril a hitelbiralat,

az orszag tobb mint 100 pontjan igényelhets. (KAVOSZ LIKV. HIT.)

Felhasznalasi cél:

- szabadfelhasznalasu.

Igénybe vevok korének feltétele:

Minden olyan KKV igényelheti, akinek:

nincs lejart kdztartozésa, sem lejart hiteltartozasa,

rendelkezik egy teljes lezart éves miikodési multtal, valamint 150 millio Ft igénylés
felett két lezart évvel,

valamint megfelel a hitelintézet sajat lzletszabdlyzatdban meghatirozott egyéb

feltételeknek. (KAVOSZ LIKV. HIT.)

Hitelkonstrukciok:

igényelhetd hitel 0sszege: 1 milli6 forint és 250 milli6 forint kdzott

futamido: 3 év

Fedezeti elbirasok: A hitel kdtelez6 biztositéka a Garantiga Hitelgarancia Zrt. és
a feltételeknek megfelel6 maganszemély készfizeté kezességvallalasa.

(KAVOSZ LIKV. HIT.)

A program 4ltal nyujtott szabad felhasznaldsu likviditasi hitel sokoldalu lehetdséget biztosit a

véllalkozasoknak a kiadasaik hatékony kezelésére és tevékenységiik finanszirozasara. A ,,B”

21



hitelintézet széles termékpalettdja tovabbi segitséget nyujt a vallalkozasoknak kiilonb6zo
terlileteken, biztositva, hogy minden véllalkozds megtaldlja a szdmara legmegfelelobb

finanszirozasi megoldast.
2.3 ,, C” bank bemutatdsa és egy hiteltermék bemutatdsa

A harmadik bank, amit bemutatok a dolgozatomban egy kereskedelmi bank (tovabbiakban: ,,C”
bank), aminek nincs semmilyen allami befolyasa és a magyar bankpiac harom legnagyobb

szerepldje kozé tartozik, valamint Magyarorszagon kiviil még 6 orszagban van jelen.

A ,,C” bank széles korti tigyfélcsoportokra Osszpontosit. Maganszemélyeknek teljes kori
pénziigyi megoldasokat kindl, beleértve lakashiteleket, személyi kolcsonoket, vallalati
hiteleket, folyoszamlakat, bankkartyakat, befektetési és betéti termékeket, valamint prémium

¢€s privat banki szolgéltatasokat.

Széles skalaju hiteleket kinal a vallalati iigyfeleknek is, figyelembe véve az arbevételi

kategoriakat és az lizleti igényeket.

A kisvallalkozasoknak 500 milli6 forintos éves arbevételig hitelkdnnyitd intézkedéseket kinal.

Tovéabba kedvezményes szdmlacsomagot, tamogatott hitelt és kombinalt csomagokat.

A Kis- és kozépvallalatoknak 500 millié és 15 milliard forintos éves arbevételig személyre
szabott hiteltermékeket kinal, valamint nagyvallalatok részére 15 milliard forint éves arbevétel
folott specialis termékeket és szolgaltatasokat biztosit, ami kiilonb6zé személyre szabott

hiteleket is tartalmaz

Az onkormanyzatoknak, allami intézményeknek és non-profit szervezeteknek is személyre

szabott pénziigyi megoldasokat nyujt.

Naluk is elérheté az agrarszektor szamara kiilonboz6 specialis hitel- és pénziigyi megoldas,
valamint a hazai pénz- és devizapiacok specialistaiként hossza tava, megbizhatd partnerséget
kindlnak a valtozoé piaci kornyezetben, befektetési, devizaligyleti vagy kamatfedezeti ligyletek

terén. (ERSTE BANK HUNGARY ZRT.)

»C” bank altal kinalt fejlesztési hitel

A ,,C” hitelintézet termékei koziil egy, a KKV-k szamara kinalt beruhazasihitel bemutatasat

valasztottam.
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A hitelprogram célja:

Az ,,C” bank altal nyujtott beruhazasi hitel, egy allamilag tdmogatott kedvezé feltételekkel

rendelkezd, fix kamatozasu beruhazasi hitel, KKV-k szamara.

A hitel {6 célja, hogy segitse a vallalkozas fejlesztéseit és beruhazésait kedvezd feltételek
mellett hosszu tavon és ez altal, hozzajarul a vallalkozas versenyképességének fenntartasahoz.
A hitel lehetdséget nyujt a vallalkozasnak a mar meglévo beruhédzasi hitel vagy pénziigyi lizing

tartozasanak kivaltasara is az alkonstrukcioktol fliiggben. (ERSTE BERUHAZASI HITEL)
A termék elényei:

- az allami tdmogatasnak koszonhetéen kedvezo feltételek: a kamat-, kezelési koltség- és
kezességi dijtamogatas tekintetében,
- akar 10 éves futamidével is igényelhetd,

- széles a felhasznalasi kor. (ERSTE BERUHAZAST HITEL)
Felhasznalasi cél:

- immaterialis javak,

- ingatlan,

- gep,

- berendezés vasarlasa,

- energiahatékonysag javitast és technologiavaltast segitd, illetve ,,Z6ld” beruhazasok

megvalositasara. (ERSTE BERUHAZASI HITEL)
Igénybe vevok korének feltétele:
Minden olyan kis- és kozépvallalkozas, amelynek:

- nincs lejart hitel- és koztartozasa,
- az igényld vallalkozdsnak nincs el nem biralt, ugyan ilyen hiteligénylése folyamatban,
- megfelel a KAVOSZ Uzletszabélyzatdban meghatarozott egyéb feltételeknek. (ERSTE

BERUHAZASI HITEL)
Hitelkonstrukciok:

- igényelhetd hitel 6sszege: minimum 1 millié forint és maximum 1 400 milli6 forint,
- futamidd: minimum 13, maximum 120 honap,

- Kamat, amely fligg a felhasznalasi céltol:
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o fix 10%/év, amibdl a tdAmogatas mértéke 5%, igy az ligyfél altal fizetendd: 5%
nett6 kamat/év,
o ,Z01d” atallast és fenntarthato fejlodést timogatd hitelcélok esetén fix 10%/év
¢s a tamogatas mértéke 8,5%, igy az ligyfél altal fizetendd: 1,5%/év,
- Fedezeti el6irasok: a Garantiga Zrt. 80%-os készfizetd kezességvallalasa, a hitelintézet
iizletszabalyzatanak megfeleld nagykor kezességvallalasa, dologi biztositék pl.: ingd

vagy ingatlan jelzalog, 6vadéki betét. (ERSTE BERUHAZASI HITEL)

Felmertiilhet a kérdés, hogy ha a ,,C” kereskedelmi bankban nincs allami befolyas, akkor miért
kinal allami tdmogatott hitelt? Ezen a ponton visszaigazolodik a szakirodalmi részben emlitett

2004. évi XXXIV. térvény, amelynek tobb pontja is a vallalti hiteltdmogatasrol szol.

Tehat a ,,C” bank egy kereskedelmi bank és nincs kdzvetlen allami befolyasa, azonban sok
orszagban a korményzat kiilonféle intézkedéseket hozhat a gazdasag tamogatdsira és a
vallalkozasok fejlesztésére, amik magukba foglalhatjak az allami tamogatasokat és a
kedvezményes hitelprogramot is. Bar a ,,C” bank magénvallalatként miikddik, lehetdsége van
részt venni ezekben az allami tdmogatott hitelprogramokban, hogy segitse a vallalkozasokat

kiilonféle finanszirozasi lehetdséghez jutni.

Azzal, hogy egy vallalat a ,,C” bankot valasztja egy allami tamogatott hitel igénylésére,
potencialis tigyféllé valik a bank szamara mas termékek ¢és szolgaltatasok tekintetében. A
vallalat valosziniileg tovabbi pénziigyi szolgaltatds fog igénybe venni a ,,C” banknal, mint
példaul szamlavezetés, befektetési szolgaltatas vagy egyéb pénziigyi szolgaltatas nem csak,
mint vallalkozas, hanem mint maganszemély is. Igy a vallalat nem csak hitelfelvétel céljabol

keriil kapcsolatba a bankkal, hanem egy hosszutavua vallalati kapcsolat lehetéségét nyitja meg.
2.4. A vallalkozasok hitelezési lehetdségei

A kutatdsom sordn gyiijtott informaciokat dsszefoglalva elmondhat6, hogy a vallalkozasoknak
szamos lehetdségiik van a hitelpiacon, attdl fiiggden, hogy milyen méretiiek, milyen ipardgban
tevékenykednek, mennyi tapasztalattal rendelkeznek, miota miikodnek és milyen céljaik

vannak a hitelfelvétellel.

Rovid tavon a vallalatoknak szamos lehetdségiik van rovid tavi pénziigyi sziikségleteik
fedezésére. Ezek kozé tartozik a rovid lejarati bankhitel, kereskedelmi hitel, valto,
folydszamlahitel, leszamitolds, faktoring és cash pool. Ezek segitenek a vallalatoknak

fenntartani fizetdképességiiket és optimalizalni pénziigyeiket.
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A kozéptava finanszirozasi lehetdségek egy és harom év kozotti idére szolnak. Ilyen lehet
példaul a kozéplejaratu bankhitel, tartos bérlet és lizing. Ezek lehetové teszik a vallalatoknak

beruhazasok finanszirozasat és hosszabb tavi tervezést.

A hosszl tavu finanszirozasi lehetéségek harom évnél hosszabb iddére szdlnak. Ilyenek példaul
a részvénykibocsatas, kotvénykibocsatas, hosszii tava fejlesztési hitel ¢és kozosségi
finanszirozés. Ezek lehetévé teszik a vallalatoknak nagyobb beruhazasok finanszirozasat és a

hosszu tava novekedést.

A vallalatoknak fontos alaposan atgondolni és kivalasztani a legmegfeleldbb finanszirozasi

lehetdséget, figyelembe véve az adott helyzetiiket €s céljaikat.
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2.5. Megallapitasaim, javaslataim

A kutatdsom sordn az alabbi megallapitasokra jutottam:

1. Az izleti vallalkozasok létrejottének célja a fogyasztéi igények kielégitése és

nyereségtermelés.

2. A kis- és kozépvallalkozasoknak kulcsszerepiik van a gazdasagban, hiszen jelentOs

résziiket teszik ki a véllalkozasoknak €s nagy szerepiik van a munkahelyteremtésben.

3. A hitelezés eldnyei a vallalatok szamara:

Finanszirozasi lehetdségek kibdvitése

Likviditasi biztonsag

Beruhdzasok finanszirozasa

Pénziigyi rugalmassag

Addeldnyok kihasznalasa

Tokestruktira optimalizalasa

Novekedés eldsegitése.A bankok altal nyujtott hitelek szamos lehetdséget
kinalnak a vallalkozasok szamara, beleértve a révid, kozép- €és hosszi tava
finanszirozési megoldasokat. A vallalkozdsok kiilonb6zd méretiiek és
kiilonbozo tevékenységi teriiletekkel rendelkeznek, igy sziikségiik van olyan
hiteltermékekre, amelyek megfelelnek ezeknek a valtozo igényeknek. A bankok
vallalkozasi hitelei, lizingjei, beruhdzasi kolcsonei és egyéb finanszirozasi
lehetdségei lehetové teszik a vallalkozdsok szamara, hogy fejlddjenek,
beruhdzzanak és fenntartsak pénziigyi stabilitasukat. Az allami szerepvallalas a
vallalkozasok finanszirozdsdban jelentds. Az 4llam 4altal tdmogatott
hitelprogramok, kedvezményes kamatozasi hitelek ¢és egyéb pénziigyi
segitségnyujtasi formdk lehetdvé teszik a bankok szamdra, hogy kedvezdbb
feltételekkel biztositsanak hitelt a vallalkozasoknak. Ezek a hitelprogramok, a
vallalkozasok szdmara elérhetd finanszirozasi lehetdségeket novelik, mikézben
hozzajarulnak a gazdasagi fejlédéshez és a vallalkozasok versenyképességének

javitasadhoz.
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A javaslataim a vallalkozasok szamara:

e A finanszirozasi lehetdségek és id6tartamok alapjan fontos, hogy minden vallalkozas
attekintse sajat pénziigyi helyzetét és sziikségleteit, céljait hogy meghatarozhassa,
milyen tipusu finanszirozas a legjobb dontés szamara.

e Ismerjék meg a rendelkezésiikre allo lehetdségeket, mint példaul az "A", "B" és "C"
bank altal kinalt hiteltermékeket, mert segithet a vallalkozdsoknak megismerni a
rendelkezésre all6 lehetdségeket, valamint azok eldnyeit és feltételeit.

e Az allami tamogatdsok altal nytjtott kedvezmények ¢€s lehetdségek kihasznalasa
segithet a vallalkozasoknak kedvezobb feltételekhez jutni.

e A vallalkozasoknak érdemes szakmai tandcsadast kérniiik pénziigyi szakértoktdl vagy
hiteliigyintéz6ktdl, hogy segitséget kapjanak a legmegfelelobb finanszirozasi megoldas

kivalasztasaban és akar hitelkérelem benyujtasaban is.

A fenti javaslataim segitségével a vallalkozasok képesek lehetnek megtalalni a szamukra
legmegfelelobb finanszirozasi megoldast, amely tamogatja vallalkozasuk fejlédését és

novekedését.
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Osszefoglalas

Dolgozatomban a kis- és kozépvallalkozasok (KKV-k) hitelezési tapasztalatait vizsgaltam.
Kutatasom soran megbizonyosodtam arro6l, hogy a KKV szektor kulcsfontossagu szerepléje a
gazdasadgnak, mivel hozzédjarulnak a munkahelyteremtéshez és a gazdasagi novekedéshez. A
hitelezési tapasztalataik megértése fontos annak érdekében, hogy felismerjiik, milyen
kihivasokkal és lehet6ségekkel kell szembenézniiik, és hogy dontéseik hogyan befolyasoljak

tevékenységliket és pénziigyi stabilitasukat.

A szakirodalmi részben bemutattam a vallalkozasok gazdalkodasi formait €s a finanszirozasi
lehetdségeiket, kiemelve az egyéni vallalkozést €és a gazdasagi tarsasagokat, valamint
részletesen ismertettem ezek formait. A KSH adatainak segitségével bemutattam a KKV-k
alakulasat Magyarorszagon az elmult években, és a tovabbiakban ramutattam arra, hogy

mennyire fontos szerepet jatszanak a gazdasagban.

Fontos, hogy a KKV-knak megfelelé hozzaférése legyen a hitelhez, és hogy az allam is

segitséget nyujtson szamukra a gazdasagi sikerek elérésében.

Az egyik legfontosabb cél, amiért egy vallalat 1étrejon, a fogyasztoi igények kielégitése,
természetesen nyeres€g realizdlasa mellett. A vallalat miikdéséhez elengedhetetlen a

megfeleld finanszirozas, amelyet kiilonb6z6 forrasokbol szerezhet be.

crer

forrasokat. A belsé forrasok kozé tartozik a sajat toke, amelyet a vallalat alaptokéjébdl és
visszaforgatott nyereségébdl szerezhet be. A kiilsé forrasok pedig idegen tokét jelentenek,
amelyeket a  wvallalat mas vallalkozasoktol, pénzintézetekt6l, allamtol  vagy

maganyszemélyektdl szerezhet be.

A finanszirozas iddtartamat tekintve harom f6 lehetdséget mutattam be részletesen: rovid-,
kozép- és hosszu tava finanszirozasi formak. Az, hogy milyen tavi finanszirozast valaszt a
vallalat szdmos tényezO6tdl fligg, mint példaul: célok, pénziigyi helyzet, jovedelmezdség,

kockézat, piaci kornyezet. Fontos, hogy a dontés eldtt ezeket a tényezdket megvizsgalja.

Tovabba részletesen elemeztem a Kis- és kozépvallalkozasok hitelezését is, kiemelve annak
fontossagat a vallalatok miikodésében. A banki hitelek lehetdséget teremtenek a vallalatok
szamara a kiilonbozd finanszirozasi igényeik fedezésére, a likvidités biztositasara, beruhdzasok

finanszirozésara és a pénziigyi rugalmassag fenntartasara.
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A megfeleld pénziigyi dontések és befektetések altal a pénz jovedelmet hozhat vagy
gyarapithatja a vallalkozas vagyonat, és lehetdséget teremt a gazdasagi novekedésre €s a céljaik

elérésére.

A harom bank altal kinalt vallalkozasok szamara elérhetd hiteltermékek bemutatasabol egy
atfogd képet kaphattunk arrdl, hogy milyen lehetéségek allnak rendelkezésre a magyar
vallalkozasok szdmara. Az "A" bank, mint allami tulajdonu fejlesztési bank, olyan teriileteken
kinal finanszirozasi lehetOségeket, ahol a kereskedelmi bankok nem képesek hatékonyan
muikodni. A "B" bank széleskorti likviditasi hitelt kindl, mely segithet a vallalkozadsoknak az
atmeneti pénziigyi nehézségek kezelésében. A "C" bank pedig valtozatos beruhazasi
hitelkonstrukcidkat kinal, amelyek kozott szabad felhaszndlasu ¢€s kornyezetbarat

beruhdzasokhoz is igényelhet6 hiteltermékek szerepelnek.

Ezek a hiteltermékek kiilonb6zo célcsoportokat céloznak meg, és kiillonbozd eldnyoket
kinalnak, példaul kedvezd kamatlabakat, rugalmas futamiddket és széles korli felhasznalasi
lehetdségeket. Az allami tdmogatasnak koszonhetden egyes hiteltermékek kedvezményesen
igényelhetok. A valasztas soran figyelembe kell venniiik az egyes hiteltermékek feltételeit,
elonyeit és koltségeit annak érdekében, hogy sikeresen tdmogassak vallalkozasuk fejlodését és

novekedését.
,,Sikeres tizletmenet lattan mindig gondolj arra, hogy valaki egyszer lépett egy merészet!”

Peter Ferdinand Drucker
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NYILATKOZAT

a zarédolgozat nyilvanos hozzaférésérdl és eredetiségérdl

A hallgatdé neve: Téth Veronika
A Hallgato Neptun kodja: CC152R
A dolgozat cime: A Kis- és kozépvallalkozasok hitelezési tapasztalatai

napjainkban
A megjelenés éve: 2024

A konzulens intézetének neve: MATE Karoly Rébert Campus, Gydngyds
Vidékfejlesztési és Fenntarthaté Gazdasagi Intézet

A konzulens tanszékének a neve: Befektetési, Pénzligyi és Szamviteli Tanszék

Kijelentem, hogy az altalam benyUjtott zarddolgozat egyéni, eredeti jellegli, sajit szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melyeket mas szerz8k munkajabdl vettem &t, egyértelmien
megjeldltem, és az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant allitottam, tudomasul veszem, hogy a zardvizsga-bizottsag a
zarovizsgabdl kizar és a zardvizsgat csak Uj dolgozat készitése utdn tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatdsat
engedélyezem.

Tudomadsul veszem, hogy az altalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds
felhaszndldsara, hasznositdsdra a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem mindenkori
szellemitulajdon-kezelési szabalyzatdban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltdltésre keriil a Magyar Agrar-
és Elettudomanyi Egyetem kdnyvtari repozitori rendszerébe. Tudomasul veszem, hogy a
megvédett és

- nem titkositott dolgozat a védést kovetSen

- titkositasra engedélyezett dolgozat a benyUjtasatdl szdmitott 5 év eltelte utdn
nyilvanosan elérhetd és kereshetd lesz az Egyetem kdnyvéri repozitori rendszerében.

Kelt: Gyongy0s,2024.04.17
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Téth Veronika hallgaté Neptun azonositdja: CC152R konzulenseként nyilatkozom arrél, hogy
a zarddolgozatot attekintettem, a hallgatét az irodalmi forrasok korrekt kezelésének
kovetelményeirdl, jogi és etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A zardédolgozatot a zarévizsgan torténé védésre javaslom / nem javaslom.
A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen ne

Kelt: Gyongyos,2024.04.17.
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