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Bevezetés

A magyar lakossag szerepe az utdbbi évek valsagai utan igencsak felértékelddtek a
gazdasag szamara. Fontos lett, miben tesziink félre, mennyit fektetiink be révid, illetve hossza
tavon, és ezt milyen megtakaritasi formaban tessziik. Ezen dontések el6segithetik a bevételek
¢s a kiadasok ingadozasainak kisimitasat, javithatjak a tervezhet0ségét a pénziigyi jovoképnek.
Az elmult idészakban elgondolkodtam, vajon a hazai haztartasok pl. egy kis csalad hogyan
gondolkodik, hogyan dont ebben a helyzetben a megtakaritasokat tekintve, ugy, hogy 2008-ban
mar megtapasztalhatott egy valsagot. A megtakaritasukat figyelembe véve (ha van), hogyan
takaritanak meg, esetleg milyen befektetést valasztanak hozza? Hogyan befolyasolja a
dontésiiket ez, egyaltalan befolyasolja? Szamit, hogy valaki mennyire jartas a mai pénziigyi
vilagban, esetleg masképp takarit meg, ha tudatosabban gondolkodik? Ezeket a kérdéseket
szeretném korbejarni. A kapott adatokat egymas mellé tenni, szerintem érdekes lesz. Van-e
tendencia, lassuk hogyan reagalta le a lakossag ezt a kérdést. A lakossag korében volt-e
kiilonbség demografiai vagy akar iskolazottsagi szinten, hogy hogyan takaritottak meg. Van-e
kiilonbség életkorhoz mérten? Természetesen a kozéppontjaban a két valsag okozta befektetési
kedv vizsgélata 4ll. Szeretném megtudni, hogy a 2008-as valsag és a 2020-2021-es* vélsag
miben ¢és hogyan befolyédsolta a hazai befektetéseket, egymdshoz viszonyitva. Nott-e a
befektetési kedv, vagy csokkent, vagy esetleg a meglévl pénzkészleteket a haztartasok
befektetési célra hasznaltak fel és nem csak ,,a parna ala tették”? Primer kutatasom azért erre
esett, mert a Covid évek alatt elég meghatarozo kérdés volt ez, akar barati korben, akar
munkahelyi szinten. A mi csaladunk is elgondolkodott, vajon megéri-e egyaltalan

megtakaritani. Ha igen milyen format valasszunk, hogy a pénziinket ne csak ,,félre tegyiik”.

Amikor elkezdtem a témaval foglalkozni, kérdések sora mertilt fel bennem és el is vesztem picit
a megvalaszolasukat keresve. Tobb cikket €s statisztikat kerestem meg, de felszinesen keriiltem
csak kozelebb a témat illetéen. Ezért dontéttem ugy, hogy mélyebben megvizsgalom, hiszen

ugy latom, nagyon is sziikség van ezerke az instrumentumokra.

A megtakaritds megfogalmazasaval kezdem, hiszen annal tobbet jelent, mint hogy az a
pénzeszkoz, mely nem keriil elkoltésre, gondolkodhatunk értékpapir, allampapir, befektetési

alapokba, vagy akar masféle targyi befektetésekre is, mint megtakaritads. (Sokan félve az

! Tovabbiakban Covid valsagnak fogom a dolgozatomban emliteni, akar a két évet egybe vizsgalva is.



inflaciotol, targyi eszkdzbe menekitették a pénziiket). Els6 felében a dolgozatnak magat a
megtakaritas fogalmat, jellemzdit, tipusait taglalom, mely szerintem a vizsgalatom megértését
fogja szolgalni. Hiszen a megtakaritas egy tagabb értelemben vett befeketés a jovObe, és rajtunk
all, merre indulunk vele. Majd a makrogazdasagi kornyezetrdl is irok par gondolatot a
megtakaritasok helyzetébdl nézve. Ezt kdvetden pedig a kockdzatrdl szeretnék beszélni, miért
is fontos ezt megvizsgalni, majd a kockdzatvallalasi hajlanddsagot is megfigyelem és
jellemzem. Utolso fejezetben a sajat (primer) kérdéives felmérésem eredményeit, a kapott
informaciokat szeretném ismertetni, mellyel a célom az volt, hogy felmérjem a megtakaritasi

szokasokat befolyasold Osszetevoket, faktorokat, attitiidoket €s tudatossagot.

Kutatasi kérdésem igy Osszefoglalva: A magyar lakossag pénziigyi megtakaritasra vonatkozo

attitiidje a 2008-as és a Covid valsag hatdsara valtozott?



2. A hazai haztartasok megtakaritasai

2.1 Miis az a megtakaritas

A megtakaritas szonak két jelentése is van. Az elsd: kevesebbet fizetni vasarlaskor. ,,Ha lehet,
kidrusitasokon vasarolok!” Masodik: tartalékot képezni. ,,Félre kell tegyek valamennyi pénzt
nyugdijas napjaimra.” A gazdag emberek mindkett6h6z nagyon értenck (Robert 2004).
Persze attol, hogy kevesebbet koltok, még nem lesz megtakaritdsom, ahhoz rendelkeznem kell
egy adott iddszakban bizonyos mértékli felhalmozott anyagi tartalékkal. Makrogazdasagi
fogalomként a megtakaritast a kovetkezoképpen is értelmezziik: a haztartasok jovedelmiik egy
részét elfogyasztjak, egy részét pedig megtakaritjak. Ezért a megtakaritas nem mas, mint fel
nem hasznalt jovedelem (SPEIGELNE 2022). Ugy is fogalmazhatunk, hogy amikor valaki
pénzt keres, a bevétele egy részérdl lemond, nem kolti el azonnal arra, amire sziiksége van vagy
vagyik, hanem félreteszi azt a jovére. A pénziigy egyik kulcsfogalmanak is tekinthetd, lehet
rovidebb tavl, pl. egy konkrét célra, vagy hosszabb tdvl, a nyugdijra vald felkésziilés,
ongondoskodas, vagy az anyagi biztonsag novelése, befektetés.

A megtakaritas fontos szerepet jatszik a pénziigyi tervezésben, gondolkodasban. Ne gondoljuk
azt, hogy csak a vallalkozasok terén, hanem a haztartasokban is. A rendszeres megtakaritas
lehetévé teszi a pénz gylijtését és novelését, valamit hosszabb tava célok elérését. Meg kell
jegyeznem, hogy a megtakaritasokhoz olyan kiadasok csokkentése vagy megsziintetése is
sziikséges, amelyek nem fontosok az egyén szamara. A megtakaritasok felértékelddnek abban
az iddszakban, amikor varatlan kiadasok meriilnek fel vagy nagyobb pénzdsszegre van sziikség
egy adott cél elérése érdekében. A megtakaritasok lehetdvé teszik az egyének szamara, hogy
fenntartsdk a pénziigyi stabilitast, és segitsenek elkeriilni az addssagok és hitelproblémak

kialakulasat, hosszu tavon biztonsagot is jelenthet.

Egy friss 2023 majusaban végzett 500 f6s kutatas szerint a magyarok 23,6 szazaléka minden
egyes kiadasat megtervezi. A megkérdezettek 36,4 szazaléka pedig a fobb kiadasok el6tt veszi
szamba, hogy az még belefér-e a csaladi biidzsébe. — vilagitott ra a Kantar kutatasa, melyet a

Provident Pénziigyi Zrt. anyavallalatanak (International Personal Finance — IPF) készitett.

Azon kiviil, hogy a korcsoportok szerinti bontas is hoz magaval érdekes informaciokat, mivel

a kutatas szerint a 55-75 évesek a pénziigyi tudatossdg zaszlovivoi, de errdl és a pénziigyi



tudatossagrol bévebben is foglalkozom egy fejezetben (INDEX 2023). Kantar a kutatasaban
azt is megkérdezte, hogy mire koltenék a valaszadok a megtakaritott pénziiket. Kideriilt, hogy
csaknem 30 szazalék, lakasvasarlasra vagy felujitasra gyljt.
Az alabbi diagrammon (1. abra) részletesebben lehet latni, mire tesznek félre a magyarok
(HELLOVIDEK 2023).

1. abra: A magyar lakossag f0bb megtakaritasa (2023) ’
(Forras: Sajat szerkesztés (Kantar kutatasrol megjelent cikk alapjan, HELLOVIDEK 2023)

/akésva'sa'rla’s/feIjLle'ta's
W gyerekek életkezdése
autot vasarolna
nyaralas/utazis

nincs

A kutatasbol is lehet latni, hogy a megtakaritasnak szamos emberi tényezdje, azaz
megtakaritoi viselkedés jellemzi. Ez alapjan a megtakaritasokat 3 csoportba sorolhatjuk.

A megtakaritdi viselkedés jellemzo6i alapjan beszélhetiink rendszeres, alkalmi és maradvany
jellegii megtakaritasrol (KIRALY J., MAJER B. (1997). A megtakaritasok fiiggenek a
megtakaritoi viselkedésektdl, milyen dontések élethelyzetek és célok allnak mogottiik

(BARANYI A. — SZELES ZS 2008).



2. abra: A megtakaritasok csoportositasa megtakaritoi viselkedes alapjan
(Forras: Sajat szerkesztés BARANYI A. — SZELES ZS (2008) A hazai lakossag megtakaritasi
hajlandésaganak vizsgalata alapjan)

Alkalmi
Megtakaritas megtakaritas

Maradvany jellegd
megtakaritas

4+ A rendszeres megtakaritasok tudatos dontés eredményei. Altaldban hosszua taviak,
mialtal alacsony a likviditasuk, alapvetd célja a vagyon felhalmozasa. Leggyakoribb
formai: életbiztositas, hosszu lejarata hitelpapirok.

#+ Az alkalmi megtakaritdsok nem rendszeres jovedelembdl szarmaznak, ezért nehezen
tervezhetd, hiszen egyéni, spontan dontés a meghatarozd itt. Tipikus formai: a bankban
elhelyezett betétek, a lakossagi folydszamlak lekotott részei, a rovid lejaratu banki
papirok és a likvid részvények. Hozzaférhetdségiik altaldban egyszerli, gyors,
likviditasuk foka magas.

% A maradvany jellegli (rezidualis) megtakaritisok esetében a rendszeres
jovedelmiinknek azt a részét takaritjuk meg, amely véletlenszeriien marad meg, nincs
mogotte tudatos dontés. Ilyen példaul a készpénz és a lakossagi folydszamla kdvetel

egyenlege (BARANYI A. — SZELES ZS 2008).

2.2 A megtakaritasbél befektetés

A héztartasok pénziigyi megtakaritasainak nagysaga fontos kérdése a
makrodkondémidnak. A kozgazdaszok altaldban azzal a feltételezéssel élnek, hogy a haztartasok
megtakaritasai jelentik a megvalosuld beruhazasok pénziigyi alapjat (TATAY T. 2009). Ugy

gondolom, ez a felvetés igencsak helytallo, ha ezzel a feltételezéssel éliink, akkor a lakossag



fogyasztasi cikkekre, lakasvasarlasra forditott jovedelmét tekinthetnék beruhazasnak is, am
akkor a megtakaritds fogalmat joval tdgabban kellene értelmezni, mint ahogy az el6z6
fejezetben kifejtettem. A tovabbiakban csak ,tiszta” pénzmegtakaritasra fokuszaltam a

dolgozatomban.

Tehat a megtakaritas sz6 arra vonatkozik, hogy valamilyen jovébeni cél érdekében valaki, félre
teszi a jovedelme egy el nem koltott részét. Legfoképp értékallosagra toreksziink, rovid vagy
hosszu tava céllal, ez a megtakaritasi céltol is fligghet, de biztosabb nyereségre, biztonsagra
vagyunk. Kevesebb pénziigyi ismerettel és alacsonyabb kockazattal rendelkezddk is tudnak

megtakaritani, gondolunk csak bele pl. a matracunk alé félretett pénzre.

Ezzel szemben a befektetés, az a folyamat, melynek soran a tékével rendelkez6é személy
megvasarol kiillonbozo eszkozoket abbol a célbol, hogy a befektetett toke értékét ndvelje.
Tehat a befektetd jovedelemtermeld eszkdzoket vasarol, hogy hozamra tegyen szert, a jovobeli
pénzteremtés a célja. Befektetés alatt, akar rovid akar hossza tava folyamatot is érthetiink
(MATE 2022). Persze kockazatvallalasi oldalrol nézve egy befektetési konstrukcio kivalasztasa
sokkal bonyolultabb és magasabb kockézattal is kell szdmolni, mint egy alacsony, minimalis
megtakaritasi forma esetében, de nyilvan a hozama is tobb lehet. Persze ne felejtsiik el, hogy a
befeketitést hitelbdl is meg tudjuk valositani, pl. ingatlan, term6fold bérbeadasaval. De
dolgozatomban csak a megtakaritasok oldalarol kivanok vizsgalodni, és hogy mely befeketités
a kedveltebb. Tovabbra is érzékeljiik, hogy a megtakaritas és a befektetés fogalma nagyon kozel
all egymashoz és nem lehet teljesen elvalasztani 6ket, sokkal inkabb atfedésben allnak. Hiszen
befektetni csak a mar megtakaritott 6sszeget lehet. Ebbdl a félretett 6sszegbdl lesz késébb a

befeketés, amit valahol, valamilyen formaban elhelyezhetiink.

Egy régi személyes példaval élve: Gyerekkoromban, 1980-es évek legvégén az OTP-nek volt
egy megtakaritasi tippje az altalanos iskolasoknak, egy Takarékbélyeg gytijtélap. Minden egyes
félretett forintomat bélyegre valthattam és igy lattam a megtakaritdsomat és kézzelfoghatonak
éreztem. Nem koltSttem el a zsebpénzem cukorkéra, hanem oda tettem félre. Am az akkori
konstrukcionak, nem voltak elég alaposan kidolgozva és mivel a sziileimmel nem csinalunk
semmit a bélyegekkel, igy azok nem maradtak értékéallok és az akkori megtakaritdsom
gyakorlatilag kidobott pénz lett mara. Igy utolag, jobb lett volna akkor cukorkéra kolteni. Kozel
10 éve jartam az OTP-nél, mint egy, informaciogyiijtés céllal, mit is ér most ez az én
megtakaritasi gylijteményem a piacon. Mosolyogva, tobb telefonbeszélgetés utan 1000 Ft-ot

ajanlottak fel érte, természetesen kerekitve a bélyegek Osszegét, semmi mast. Tanulsag
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szamomra az, hogy ha megtakaritunk egy 0sszeget az nagyon jo, de tovabb kell gondolnunk

mit is kezdiink vele.

A megtakaritas a pénziigyi céljaid elérésének elsé szamu és igencsak fontos eleme,

azonban befektetés nélkiil ezzel sokra nem jutsz.” (MATE 2022)

2.3  Melyik a legjobb megtakaritas?

A lakossag szamara SOk rovid és hossztavi megtakaritasi forma 1étezik. Ezeknek a
kivéalasztasa természetesen nem egyszerii feladat. ElsOsorban azért, mert ugyanaz a
megtakaritasi forma Szerepelhet akar tobb bank vagy biztositd kinalataban is. Folyamatos
eltérések lehetnek a kondicidk tekintetében is. Nem mindegy ugyanis, hogy alacsony vagy
magas kockazat(i megtakaritast valasztunk. {gy tehat a végeredmény a hozamok tekintetében
sem mindegy. Csak a pontos igények ismeretében tudjuk meghatarozni a célunkhoz leginkabb
illeszkedd megtakaritasi format, hogy az adott tipusokbol a legjobb ajanlatot valasszuk ki.
Eppen ezért kijelenthetjiik, hogy olyan, hogy legjobb megtakaritasi forma a piacon nem létezik
(GRANTIS 2022).

Tehat a szamunkra ideélis megtakaritasi forma rendkiviil szubjektiv, ahogy a céljaink kitlizései
is. Céljaink mindennapi kijelolése az élet része, és eldsegiti az olyan sokrétii tertileteken elért
eredményeket, mint a tanulds, az egészség, valamint a biztosabb anyagi jolét elérése. Valdjaban
a megtakaritasok befektetésének eldontésekor a személyes fogyasztasi célok tisztazasa a
pénziigyi tervezési folyamat legfontosabb része (FREDERICK 2021). Hiszen pl., ha az
¢letpalya szakaszokat vizsgdljuk, mindenkinek mas-mas az optimalis. Nem ugyanaz a
konstrukcio lesz kedvezd egy egyetemistanak és egy nyugdijasnak. Viszont, a konkrét célok
kitlizése noveli a célok iranti elkotelezettséget (GOMEZ-MINAMBRES 2012). Példaul, ha az
egészség meglrzést tartjuk fontosnak és szeretnék félre tenni és biztonsagban tudni magunkat,
az Onkéntes Egészségpénztar egy j6 megtakaritasi forma lehet, adokedvezményt kapunk ra. Ha
csak a kovetkezd évi nyaraldsi terveinkre tesziink félre, akkor a bankszdmlankon is tarhatjuk az
Osszeget vagy megtakaritasi szamlan, utobbinal egy pici kamatban reménykedhetiink. Abban
az esetben, ha csaladot alapitunk €s hazat szeretnénk vasarolni, felujitani, akkor jo termék lehet

szamunkra a lakastakarék.
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Egy friss pénziigyi kutatasbol megallapitottak, hogy a csaladalapités el6tt allok takaritanak meg
a legtobbet. A kutatdsban generaciok szerint is megnézték a megtakaritasi képességeket,
érdekes kiilonbséget fedeztek fel. A 18-34 éves korosztalyban volt a legmagasabb, 30,4
szazalék a havi megtakaritok aranya, ezzel szemben az 55-75 éves kor kozott csak 11,6
szazalék. Pedig azt feltételezték, hogy iddsebb korban a jovedelem is emelkedik, az emelkedd
korral és a szakmai tapasztalattal (INDEX keresetek kutatas 2023). Fiiggetleniil attol, épp
melyik életszakaszunkban vagyunk, a megtakaritasi lehetdségek korlatozottak vagy sem, egy

biztos, az egész életiinket végig kisérik, kisérhetik.

3. abra: Megtakaritasi tipusok ¢€letpdlyaszakaszonként
(Forras: www.mnb.hu, MNB Eletpalyaszakaszok)

penzugyi MEGTAKARITASI, BEFEKTETESI TERMEKEK
naVIga’EQ{ AZ ELETPALYA SZAKASZAIBAN

s B @ 5 68 £ S 0

VARATLAN UTAZAS, EGESZSEGUGY! ~ AUTOVASARLAS HAZTARTASI LAKASVASARLAS, GYERMEK FELKESZULES
KIADASOK NYARALAS KIADASOK (CSERE) GEPEK FELUJITAS JOVOIE, A NYUGDIIAS
TANITTATAS EVEKRE

NVUGDI:‘AOSI; é 0 G 0 o G
eneson GO <& <& <& <& <& <& <&
v\

« dllampapir
(nyugdijas
évekhez
kozeledve)
* bankbetét
* bankbetét * bankbetét * bankbetét
- rovid lejératu * bankbetét (nyugdijas
eszkozokbe * rovid lejaratu * kozepes * rovid lejératu évekhez
fektetd pénzpiaci, eszkbzokbe futamidejd eszkozokbe * lakds-takarék kozeledve)
likviditasi fektetd pénzpiaci, 13 fektetd pénzpiaci, pénztar
AJANLOTT | pefektetési alapok likviditasi “ likviditasi ) « hosszd lejératd « Gnkéntes
MEGTAKARITASI, i > befektetési alapok « betegbiztositas befektetési alapok . "ﬁmu 'El«"im 1l
* rovid futamidejd allampapirol
BEFEKTETESI | " ok || »rovidfuamidei [ | . poreserpistosivas | | oo™ és oo | | +rovia otamiceia i « babakstvény « nyugdi
TERMEKEK | (max.1év) sllampapirok REepes Moreaty I * megtakarit eldtakarékossagi
(a2 6} befektetési alapok (max. 16w szémis szamia
. tosit;
biztositds « megtakaritdsi * megtakaritdsi « megtakaritési = nyugdijbiztositds
* megtakaritasi szamidk sk szamidk
szamisk « részvények
(fiatalabb korban)
« részvényekbe
fektets
befektetési alapok
(fiatalabb korban)
- v . v . J v . v W
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2.4  Elonyok és hatranyok

Az eldz6 fejezetben kifejtettem, hogy nincs olyan, hogy tokéletes megtakaritasi forma.
Itt is, mint mindennek elényei és hatranyai vannak, attol fiiggéen, hogy milyen eszk6zokben
helyezziik el a pénziinket. Tehat minden egyes instrumentumnak mas-mas a lehetésége. Ahhoz,
hogy az egyes termékek eldnyeit és hatranyait bemutassam, mindenképpen beszélnem kell az
adott tipusokrol is. Majd ezt kovetden egy tablazatban 6sszefoglalom mely eldnyei és hatranyai

vannak az egyes tipusoknak.

4. abra: Lakossagi megtakaritasi lehetdségek (teljesség igénye nélkiil)
(Forras: Sajat szerkesztés)

Hitelintézetek termékei

Lakossagi
o, - Bankbetét,
megtakaritasok - Megtakaritasi szamla
- Tartds befeketetési szamla
- Lakdstakarék

- Egészségpénztar *
- Onkéntes nyugdijpénztdr *
- Befeketetési termékekkel komibndilt betét

Bankon kiviili termékek

- Egészségpénztar *

_ Onkéntes nyugdipénridr * Egyéb a piacon megtalalhato termékek

- Megtakaritdssal kombindlt biztositdsok *

- Allampapir - Befektetési arany - Nyereségrészesedési jog
- Kétvény - Ingatlanbefektetés - Karbon Kredit

- Részvény - Készpénz, Valuta -1co

- Befektetési jegy - Ekszer, miitargy

* Ezeket a termékeket tébb helyen is elérheti a lakossag

Nézziik meg, melyek ezek pontosan, mit is takarnak az elnevezések 2.

Bankbetét: Megtakaritott pénze kamatoztatasanak legegyszertibb modja, ha azt bankbetétként
helyezi el. A betét a banknal forint- vagy devizaalapu betétszamlan vagy betéti okirat ellenében

elhelyezett pénzdsszeg, melyre a bank — elére meghatarozott médon — kamatot fizet.

2Forras: https://financer.com/hu/megtakaritasok/, és BAREITH T. (2020)
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Tartés befeketitési szamla: A Tartdos Befektetési Szamla a térvényben meghatarozott
feltételek teljesiilése esetén kedvezményesen addzd. Részben vagy egészben mentesiilhet
hozamok utani adé megfizetésétol. Kozép-, illetve hosszu tavu (legalabb 3-5 év). Az elso év az
ugynevezett gyijté év, ekkor van lehet6sége befizetéseket teljesiteni. A befizetési idészak
minden esetben a szdmlanyitasi év december 3 1. napjan zarul. A kdvetkezd év janudr 1. napjatol

indul a megtakaritasi iddszak. Egy évben egy szolgaltatonal egy TBSZ szdmlat nyithat.

Megtakaritasi szamla: A szamlanyitas altalanos célja az értékmegdrzés, illetve a vagyon
gyarapitasa. A kiilonbség az, hogy ebben az esetben nincs meghatarozott lekotési id6, a szamlan
torténhet szamlamozgés: érkezhet atutals, vehetd fel rola készpénz. Igy a megtakaritasi szamla
6 elénye, hogy a tulajdonosa rugalmasan hozzaférhet, mégsem vesziti el a megtakaritasa utdn

jaré kamatok jelentds részét.

Lakastakarék: Ha lakascélra szeretne félretenni, akkor a havi szinti elkotelezodésre kell
szamitani, megtakaritasok tarthatoak lakastakarék szamlan is. Az allami tAmogatis megsziinése
utan a lakéstakarék ad bizonyos mértékli bonusz jovairast a befizetések utan, amely akar a 30

szazalékot is elérheti az egyes termékeknél a teljes befizetett Gsszegre nézve.

Egészségpénztar: Nagyon egyszeril termékrdl van szo, leginkabb egy bankszdmlahoz tudndm
hasonlitani, ahol a befizetett 0sszeget adott termékek korére fel lehet hasznalni, viszont a

befizetések utan visszakapsz 20%-ot a pénztari szdmladra.

Onkéntes nyugdijpénztar: Hasonléan a EP-hez itt is kaphatunk adékedvezményt. A tagok
onkéntesen fizetnek havi vagy éves befizetéseket a nyugdijpénztarba, amelyet az intézmény
hosszu tava befektetésekbe helyez, hogy a tagok szamara nyugdijszolgéltatasokat biztositson a

jovében. Visszafizetése az idések nyugdijazasa soran torténik.

Megtakaritassal kombinalt biztositas: egyszerre nyljt védelmet és lehetdséget biztosit a
megtakaritasra. A biztositott személy egy idoben biztositasi védelemben részesiil, mikdzben
egy részét a befizetett dijaknak a megtakaritasi alapba lehet fektetni. A megtakaritdsi alap

novekedése a befizetések és a hozamok révén torténik. Altalaban hosszu tavra tervezik.

Allampapir: Az allampapir olyan értékpapir, amelyet egy allam bocsat ki a finanszirozasa
érdekében. A vasarlok gyakorlatilag kolesont nyujtanak az adott allamnak, amelyért cserébe
kamatot kapnak. Az allampapirokat altalaban hosszabb tavra, példaul 5, 10 vagy 30 évig lehet

megvasarolni, megbizhat6 befektetésnek szamitanak.
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Kotvény: Az allam, (véallalkozasok) vagy pénzintézetek bocsatanak ki azzal a céllal, hogy tokét
vonjanak be. Egy ado6ssagjegy, amelyet a kibocsato igérete szerint meghatarozott idépontban
kamattal egyiitt visszafizet. A kotvények tobbféle formaban létezhetnek, példaul fix vagy

valtoz6 kamatozast, k6zEép és hosszu tavra tervezhetiink vele.

Részvény: A részvények tulajdonosa részesedést valt ki a vallalatbol, és jogosult a vallalat
nyereségébol szarmazo osztalékra, illetve jogokat is biztosithat. A részvények ara a piaci

kereslet és kinalat fliggvényében alakul. Rendkiviil kockazatos befektetési forma.

Befeketési jegy: A befektetési jegy egy olyan pénziigyi instrumentum, amely lehetové teszi a
befektetoknek, hogy részesedést vésaroljanak egy adott alapban vagy alapkezelénél. A
befektetési jegyek elonye, hogy konnyen hozzaférhetdk és diverzifikalhatok. A befektetok mar
Kis Osszeggel is részesedést szerezhetnek egy adott befektetési alapban, amely hozamot

eredményezhet szdmukra. Likviditdsa magas.

Befektetési arany: Olyan arany, amelyet befektetési célra készitenek és forgalmaznak. Ez az
arany tisztan aranybol késziil és altalaban 99,9%-os tisztasagl. A befektetési arany népszertivé
valt azért, mert hosszl tavu értékorzé eszkozként funkcional. befektetési arany alkalmas lehet

diverzifikaciora is.

Ingatlanbefektetés: Az ingatlanbefektetés azzal foglalkozik, hogy pénzt fektetiink be
ingatlanokba, és reméljiik, hogy hosszu tdvon jovedelmezd lesz. A befektetdk altalaban azért
valasztjak ezt a lehetéséget, mert az ingatlanok altalaban értékiiket megtartjak vagy novekszik
az 1dovel, ¢és rendszeres bevételt is hozhatnak a bérleti dijakbol vagy az

ingatlanértékesitésekbol.

Készpénz, Valuta: A készpénz a legegyszeriibb és legkonnyebben hozzaférheté befektetési
forma, mivel nincs sziikség semmilyen kozvetitére vagy tranzakcids dijra. Azonban a
készpénznek nincs kamatozasa, igy hosszl tdvon az inflacié miatt cskken az értéke. Emellett
a készpénzt otthon vagy mas kdnnyen hozzaférhetd helyen taroljak, ami novelheti a lopas vagy

a veszteség kockazatat.

Ekszer, Miitargy: Az ékszer és miitargyak befektetésként valo hasznalata részben azért
népszerl, mert ezek az objektumok iddvel értékesebbé valhatnak. De szakértd nélkiil igen nehéz

jO terméket vasarolni, emellett az objektumok hosszl tavra szélnak. Kockazatos.
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Nyereségrészesedési jog: Egy személy részesedést szerez egy masik vallalkozas nyereségébol.
A nyereségrészesedési jog lehetdséget adhat arra, hogy az investor passziv befektetOként
kapjon részesedést a vallalkozds nyereségébdl, anélkiil, hogy aktiv szerepet vallalna a
vallalkozas irdnyitasaban, vagy napi mitkodésében. Az investor dltaldban csak az eredményekre

tdmaszkodik és nem vesz részt a dontéshozatalban vagy a vallalkozés napi ligyeiben.

Karbon Kredit: A karbonkreditek kibocsatasi egységek, amelyeket vallalatok vasarolhatnak
meg, hogy kompenzaljak a szén-dioxid-kibocsatasukat. Amikor valaki karbonkreditekbe fektet
be, eladja ezeket a kibocsatasi egységeket a piacon. Ha a kreditek ara emelkedik, a befektetd
nyereséget érhet el az eladasbol. Ezzel a fajta befektetéssel nem csak pénziigyi nyereség érhetd
el, hanem kornyezeti elénydk is, mivel a karbonkreditek vasarlasaval hozzajarulunk a szén-
dioxid-kibocsatas csokkentéséhez. Azonban fontos megjegyezni, hogy a karbonkreditek piaca

ingadozo lehet, és a befektetés kockazatokat is tartalmazhat.

ICO: Az ICO (Initial Coin Offering) mint befektetés meglehetdsen kockéazatos lehetdség a
pénziigyi piacokon. Az ICO egy kriptovaluta vagy token értékesitését jelenti azaltal, hogy a
projekt mogottes platformja vagy technologidja mogotti befektetoknek eladja ezeket az érméket

vagy tokeneket. Kockazatos.

Az alabbi tablazatokban pontokba szedtem melyek az egyes termékek elényei és hatranyai.

1. tablazat: Megtakaritasi termékek elonyei €s hatranyai
(Forras: Sajat szerkesztés)

Hitelintézeti termékek

Megnevezés Elony Hatrany
Bankbetét Biztonsagos, likvid Alacsony kamatszint.
Kiszamithatosag.
Tartos befektetési szamla Kamatadé kedvezmény. Alacsony kamat.
Megtakaritasi szamla Rendkiviil likvid. Alacsony kamatszint.

A hozam kedvez6.

Lakastakarék Kedvezd hitellehetdség. Rendszeres fizetési feltétel.
(havi)
Egészségpénztar Adokedvezmény. Csak adott termék korben

hasznalhato fel.
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Onkéntes nyugdijpénztar

Adoémentes hozam.
Rendelkezési jogosultsag az

SZJA-ban.

Csak nyugdijas korunkban
jutunk a pénziinkhoz.

Megtakaritassal kombinalt

biztositas

Kamatad6-mentes.
Valtoztathat6 az alapok
kozott.

Hosszu tavon ajanlat.

Kozepes kockézat.

I1. Bankon Kkiviili megtakaritas

Megnevezés

Elony

Hatrany

Allampapir Gyakorlatilag Hosszu tavra lehet csak
kockazatmentes. tervezni.
A hozam elére ismert. Itt is van kamatkockézat bar
Inflaciokoveto. pici.
Kiszamithatosag.
Kotvény Konnyen eladhato, Nincs rendszeres
megvasarolhat. kibocs4jtas.
A hozam eldre ismert.
Részvény A legjobb hozamot Magas kockazat.
hozhatja a piacon. Nem ismerjiik elére a
hozamot.
Befektetési jegy Alacsony tranzakcios dijak. | Hossztavon ajanlott.
Kozepesen likvid.

II1. Egyéb a piacon megtalalhato termékek

Megnevezés

Elony

Hatrany

Fizikai arany Magas likviditas. Inflaciotol | Biztonsagos.
védett. Tarolasa koltség.
Ertékallo.

Ingatlanbefektetés Megtériilése fiiggetlen a Miikodtetése jelentds
tobbi befektetéstol. koltséggel jarhat.
Passziv jovedelem. Hosszu tava.

Készpénz, Valuta

Konnyen hozzaférhetd.

Fiiggetlen mindenkitdl.

Nem véd az inflacio ellen.
Nem értékallo.

Nem biztosit hozamot.
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Nyereségrészesedési jog* Osztalék jogot biztosit. Hosszatavu befektetés.

Kiemelt kockazat.

Karbon kredit* Kiemelt befektetés. Likviditasa nehézkes.
Kiemelt hozam. Bizonytalan piac.

ICO* Nyilvanos. Rendkiviil kockazatos.
Forrasgytijtési forma. Likvid piaccal nem

feltétlentil rendelkeznek.

Ekszer. Miitargy* Ertékallo. Szakértelmet kivan.

Magas hozama is lehet. Biztonsagos tarolasa koltség.

*Az itt emlitett befektetések az MNB altal nem feliigyelt tevékenységek példai és tobbek kozott ezekre sem

vonatkozik az Orszagos Betétbiztositasa Alap, valamint a Befektet6-védelmi Alap garanciaja.

2.5 A megtakaritasi hajlandésag

A megtakaritas azt is megmutatja, hogy a haztartasok (egy iddszakra vonatkozoan) mennyit
nem koltenek el jovedelmiikbdl, tehat mekkora részt nem koltenek el fogyasztasra. Ezért meg
kell emliteni a megtakaritasi hatarhajlandosag fogalmat. Keynes is a jovedelembdl fogyasztasra
nem forditott 6sszegként hatarozta meg a megtakaritast (HANSEN (1965). A megtakaritasi
hajlanddsagot tehat, véleménye szerint, alapvetden a fogyasztasi hajlandosag befolyasolja.
Senki nem takarithat meg anélkiil, hogy kozben ne szerezzen vagyontargyakat. Ezek a
vagyontargyak lehetnek: pénz, kovetelés, bizonyos tékejavak. A megtakaritast egy olyan
kétoldalu dolognak tekintette, mint a fogyasztast. Az egyén megtakaritisa nem befolyasolja
sajat jovedelmét jelentdsen, de az egyén fogyasztasanak nagysaga befolydsolja a tobbi egyén
jovedelmét. A jovedelembdl valdo megtakaritast Keynes allaspontja szerint nyolc fdmotivum
hatarozza meg (MAGYAR TUDOMANY 2021). A felsoroldsban a megtakaritasi motivumok
egyikében jelenik meg csak a kamat: ,,Kamat és értéknovekedés €lvezése, vagyis az az eset,
amikor eldnyben részesitik a késobbi nagyobb redlis fogyasztast a kisebb, azonnali realis

fogyasztassal szemben...” (KEYNES 1965).

Mivel a fogyasztasi kereslet a jovedelem fliggvénye, ezért eltérd nagysagu jovedelemhez
kiilonboz6 nagysaghi megtakaritas tartozik. A megtakaritasi fiiggvény ebben segit, hiszen az

egyes jovedelem-nagysagokhoz rendeli hozza a megtakaritas 6sszegét (SAMUELSON 2016).
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A megtakaritasi fiiggvény

A megtakaritasi fliiggvény a megtakaritas ¢€s a jovedelem kozotti kapcsolatot mutatja. A
fliggvényt a 5. dbran mutatja meg. A rendelkezésre allo jovedelmet a vizszintes tengelyen
mérjiik; a fliggdleges tengelyen a megtakaritas szerepel, akar pozitiv, akar negativ az értéke. A
megtakaritasi fliggvény a megtakaritast rendeli a rendelkezésre allo jovedelemhez. Mivel a
megtakaritas egyenld azzal, ami nem kerll elfogyasztasra, a megtakaritasi és fogyasztasi
fliggvény egymas tiikkorképe. A fogyasztasi hatarhajlandosag (MPC) a fogyasztas ndvekménye,
amely a rendelkezésre allo jovedelem egy ujabb pénzegységébdl szarmazik. Ez grafikusan a
fogyasztasi fliggvény meredekségének felel meg. A megtakaritasi hatarhajlandosag (MPS) az
a potlolagos megtakaritis, amelyet a rendelkezésre 4llo jovedelem egy tovabbi pénzegysége

eredményez. Grafikusan ez a megtakaritasi fliggvény meredeksége. MPS = 1 — MPC.

Lathatjuk, hogy a jovedelem, fogyasztas és megtakaritds szorosan 0Osszefligg egymaéssal.

Pontosabban szo6lva, a megtakaritds egyenlé a jovedelem ¢és a fogyasztis kiilonbségével

(SAMUELSON 2016).

5. abra: Megtakaritasi fliggvény
(Forras: Karajz 2019 )

A megtakaritasi fliggvény és a
megtakaritasi hatarhajlandosag kozott erds kapcsolat all fenn. A megtakaritasi fliggvény egy
gazdasagi modell, amely bemutatja a megtakaritasok fiiggését a jovedelemtdl és mas
tényezOktol. A megtakaritasi hatarhajlandosag pedig azt mutatja meg, hogy a jovedelem
mekkora valtozasaval mennyivel valtozik a megtakaritas. Tehat ez a fliggvény azt mutatja, hogy
az egyének vagy haztartasok mennyi megtakaritasra lesznek hajlanddak, ha jovedelmiik nd

vagy csokken. Ha a jovedelem nd, akkor altaldban a megtakaritdsok is novekednek, ami azt
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jelenti, hogy a megtakaritasi hatarhajlandosag pozitiv. Ha viszont a jovedelem csokken, akkor

a megtakaritdsok altalaban csokkennek, tehat a megtakaritasi hatarhajlanddsag negativ.
Na de mégis mi befolyasolja, mitdl fiigg a megtakaritasi hajlandosag mértéke?

A megtakaritasi hajlandosag fokozatat leginkabb a jovedelem mértéke, gazdasagi helyzet,
egyéni fogyasztasi szokasok és pénziigyi prioritasok befolyasoljak. A magasabb jovedelemmel
rendelkezOk altalaban tobbet tudnak félretenni, mig a gazdasagi valsag idején az emberek
kevésbé hajlanddak sporolni. Ezen kiviil az egyéni pénziigyi prioritdsok, mint a hosszl tava
célok vagy az azonnali kiadasok. Szamos tényezd Onalldoan befolyasolhatja, és ezek
kombinacioja is, hogy az emberek milyen mértékben takaritanak meg. Ezek a tényezok a tobbek

kozott a kovetkezok:

- pénziigyi tudas, kultara

- kulturdlis és tarsadalmi tényezok

- kordsszetétel

- inflacio

- gazdasagi helyzet, ndvekedés, stabilitas
- reédljovedelem, bérszinvonal

- szocialis halo

- adoé és versenypolitika (pl. Afa, SZJA)
- piaci koncentréacio

- munkanélkiiliség

- hitelek, kamatok

- vasarloero

Leegyszertsitve tehat megallapithatjuk, hogy féleg makrokdrnyezeti hatasoktol, a fogyasztoi

gondolkodasmdédtol, azaz a pénziigyi tudatossagtol fiigg a megtakaritasi hajlandosag mértéke.
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3. Makrokornyezet

Makrokornyezet elemei befolyasoljak a megtakaritasok hatékonysagat, hozamat ¢és
kockézatat. Ezért fontos figyelembe venni 6ket €s alkalmazkodni hozzajuk. Olyan kiils6 erdket
jelentenek, amelyek kozvetetten befolyasoljak a vallalatot vagy szervezetet és léteznek
fiiggetlentil attol, hogy van-e kereskedelmi tevékenységiik, vagy sem. Fontos megjegyezni,
hogy a makrokornyezetre nincs befolyasunk, nem tudjuk iranyitani (ECONOMY 2021).

A makrokornyezet tényezoi

Gazdasagi tényezok: A gazdasagi folyamatokat befolyasold, trendeket és valtozasokat foglalja
magaban. Vagyis a GDP novekedését, az inflacio mértékét, a munkanélkiiliségi rata alakulasat,
a kamatlabakat, az arfolyamokat, a fogyasztdi vasarlok jovedelmét és fogyasztasi szokasait,

jovedelmeket, (redlbéreket) valamint a befektetdi kornyezetet.

Szociokulturalis tényezok: A szociokulturdlis kornyezet az emberi tdrsadalom és kultira
jellemzoéit foglalja magaba, beleértve a demografiai tendencidkat, életstilusokat, fogyasztoi
preferenciakat, erkolesi értékeket az oktatast €s a pénziigyi tudatossagot. Ezek a tényezok

befolyasolhatjak a termékek és szolgaltatasok iranti keresletet, valamint a piaci trendeket.

Technologiai tényezok: A technologiai kornyezet a technologia fejlodését és alkalmazasat
foglalja magéba. Ide tartoznak az innovaciok, gjitasok, kutatis-fejlesztési tevékenységek és

technologiai infrastruktura.

Politikai-jogi tényezok: A politikai-jogi kornyezet tartalmazza a kormanyzati politikékat, jogi
kereteket €és szabalyozo6 rendszereket. Ide tartoznak a kormanyzati szabalyozasok, térvények,

adok és engedélyek.

Természeti tényezok: A természeti kornyezet tartalmazza az olyan természeti er6forrasokat és
jelenségeket, mint a klima, foldrajzi adottsagok, természeti katasztroéfak és fenntarthatosagi

kérdések.

Dolgozatomban a makro-kornyezeti vagy gazdasdgi elemzés most nem cél, ezért a
tovabbiakban csak a két tényezovel szeretnék foglalkozni: a Qazdasdagi és szociokulturalis
tenyezovel. Ezekbol is kiemelnék 4 faktort, mely szerintem fontos a primerkutatasom és a ket

valsag osszehasonlitasanak leirdasa elott.
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3.1 Inflacié
(Gazdasagi faktor)

A hétkdznapokban, ha inflaciorol van sz6, akkor azt leginkdbb a pénz romlasanak
szoktuk nevezni. Altalaban az arak emelkedésével tudjuk leginkabb nyomon kovetni.
Inflaciorol akkor beszéliink, ha nem csak egy-egy termék ara emelkedik, hanem az aruk vagy
szolgéaltatasok tobbsége. Tehat ha az arszinvonal folyamatosan és tartésan emelkedik, a pénz
értéke pedig csokken (Pénziigyi fogalomtar). Az inflacid gazdasagi vonatkozdsa OED
meghatarozasa szerint altalanos aremelkedést és a pénz vasarloértékének csokkenését hatarozza
meg (OED 2017). Néhany vezetd kozgazdasdgtani tankonyv hasonld definiciét ad az
inflaciorol, bar a definicidjuk f6 hangstlya sokkal inkdbb az elsd részre, hogy az inflaciot
altalanos dremelkedésként hatdrozzak meg (O’NEILL 2017). Az inflaci6 a pénznem értékének

csokkenését jelenti iddvel. Az inflaciot ltalaban szazalékos novekedésként szokas kifejezni.

Az inflaci6 okai tobbek kozott a kereslet és kinalat kozotti egyenstlyhiany, a pénz
kibocsatasanak novekedése, a termelési koltségek emelkedése vagy az adok és illetékek
valtozasai lehetnek. Az inflacié negativ hatast gyakorol a megtakaritasi szokasokra, mivel a
novekvo arak miatt a haztartasok felélik a jovedelmiik mellett a félretett pénziiket. Sokan
Lfeltorik” a befektetéseiket, és megveszik most, amire sziikségiik lehet, mivel ugy gondoljak,
késébb még tobbet kell majd fizetni érte. Ez hosszi tdvon gazdasdgi bizonytalansagot és
tovabbi koltségndvekedést eredményezhet.

6. abra: Az inflacios eldrejelzés legyezdabraja
(Forras: MNB Informacios el6rejelzés, www.mnb.hu honlapja)
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Jelenleg az infldcio csokkenése eldrejelzések szerint 2023 mdsodik felében felgyorsul, majd, a

varakozasok szerint 2024-ben tér vissza a jegybanki toleranciasavba (MNB 2023).
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3.2 Kamat, alapkamat
(Gazdasagi faktor)

A kamat alapvet6en a befektetés vagy koltsége, vagy hozama. Ha példaul pénzt tartunk
bankszamlan, a kamat a megtakaritasaink hozamat jelenti, ami a pénzmennyiség
novekedéséhez vezethet. Ha viszont kdlcsont vesziink fel, a kamat a tékénk koltségét jelenti,
hiszen vissza kell fizetnlink a hitelt, raadasul a kamat mértékében is fizetniink kell a banknak.
A kamatok nagyban befolyasoljak a megtakaritasi szokasokat. Ha példaul alacsony a kamat,
kevés 0sztonzés van a pénz megtakaritasara, €¢s inkabb mas lehetdségek utan néziink, amelyek
magasabb hozamot igérnek (példaul részvények vagy ingatlanok). Ha viszont magas a kamat,
akkor nagyobb motivacioval takaritunk meg pénzt a bankban, mivel a hozam is magasabb lehet

(TUDASTAR 2023).

Az alapkamat egy adott orszag iranyado kamata, mellyel az orszag kozponti bankja,
jegybankja az orszag gazdasagat szabalyozni tudja. A jegybanki alapkamat befolyasolja a banki
betétek utan jaro, illetve a hitelekre fizetendé kamatot. A jegybankok elsédleges célja az
arstabilitas, vagyis, hogy kordaban tartsdk az inflaciot. Mindezt az alapkamat emelésével, vagy
csokkentésével tudjak elérni. Az alapkamat alakulasanak tobbek kozott a lekotott betéteknél is

van szerepe, hiszen a tobbi kamat ennek fliggvényében alakul.

Jelenleg az MNB tavaly szeptember 27-én emelte utoljara az alapkamatot, 125 bazisponttal
13,0 szdzalékra, utoljara 2000.01.20.-dn volt ekkora alapkamat (MNB KAMAT 2023).

3.3 Realjovedelem

(Gazdasagi faktor)

A redljovedelem olyan fogalom, amely a jovedelem valos értékét jellemzi a pénz idébeli
értékvesztésének figyelembevételével. A redljovedelem a nomindlis jovedelem (azaz a

jovedelem aktudlis 6sszege) inflacidval torténd korrigaldsaval szadmolhat6 ki.

A redljovedelem fogalma tehat azt jelenti, hogy a jovedelmet kifejezziik az altaldnos arszint
valtozasanak figyelembevételével, azt mutatja meg, hogy az adott jovedelem mennyi arut és
szolgaltatast tud ,,6r” megvasarolni a jelenlegi arakon. A realjovedelem szamitasakor a

gazdasagi inflacidra kell figyelni, mivel az altalanos arszint névekedése csokkenti a pénz
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vasarlderejét. Ha a jovedelem novekszik ugyanannyival, mint az arak emelkedése, akkor a
realjovedelem valtozatlan marad. Ha viszont a jovedelem emelkedése nagyobb, mint az arak
novekedése, akkor a redljovedelem nd. A realjovedelem valtozdsai befolydsolhatjak a

fogyasztasi szokdsokat, a megtakaritdsi aranyokat ¢és a gazdasagi novekedést.

7. abra: A realjovedelmek mérése
(Forras: OPEN EDU, www.open.edu honlapja)
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Jelenleg: jelentos nemzetgazdasagi szintii bérnévekedés ellenére a redlkeresetek, a I1.

negyedévben osszességében 4,4%-kal mérséklddtek (KSH 2023).

3.4 Pénziigyi tudatossag

(szociokulturalis faktor)

Egy olyan tulajdonsag, melynek segitségével képesek lehetiink a pénziigyi szempontbol
mérlegelésre és tervezésre. Célja, hogy bevételeink figyelembevételével kiadasainkat atlassuk.
A tudatos pénziigyi gondolkodas 1ényege, hogy minden helyzetben a legjobb dontés sziilessen.
Hosszl tavon segit minket sajat és csalddunk anyagi biztonsdganak megteremtésében. Ennek
fo eleme a megtakaritas képzése, ami a bevétel és a fogyasztasra forditott Osszeg (kiadas)
kiilonbségét jelenti. Ez a pénzkezelés modszere, ahogyan az emberek a pénziigyeiket intézik.
Van, aki nagyon sokat kolt, sosincs félretett pénze. Van, aki sokat sporol, és nagyon nehezen
adja ki a kezébdl, valaki pedig befekteti a félretett pénzét stb. (Pénziigyi fogalomtar).

Folyamatosan fejleszthetd készség, amely segit abban, hogy az egyének tisztdban legyenek a
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pénziigyi dontéseik kovetkezményeivel, ¢és képesek legyenek hatékonyan kezelni a
pénziigyeket. Ez alapjan a pénziigyi tudatossag bizonyos szintii pénziigyi kultarat, célirinyos

magatartast, valamint megfelel6 hozzaallast (attittidot) feltételez (MABISZ 2020).

A pénziigyi tudatossag egyes tipusai

Pénzkezelési készségek: Ez magaban foglalja a pénz tervezését, megtakaritasok tartasat és
hitelhasznalatot. A tudatos pénzkezelés segit abban, hogy az egyének rendelkezzenek elegendd
pénzforrassal a varatlan koltségek fedezésére, a megtakaritasok novelésére és a hosszu tavu

pénziigyi célok elérésére.

Pénziigyi kepzettség: A pénziigyi tudatossag magaban foglalja az alapvetd pénziigyi fogalmak,
¢s folyamatok megértését. A tisztabb képzettség segit elkeriilni a pénziigyi visszaéléseket és

kihasznalast, és a napi hirekbdl is tudunk t4jékozodni.

Pénziigyi célok és tervezés: Képesek meghatarozni rovid és hosszu tava pénziigyi célokat, és
megtervezni annak érdekében, hogy elérjék ezeket a célokat. Ez lehet6vé teszi a gazdasagi

helyzet tervezését és felkésziilését, €s biztositja a jovobeli pénziigyi stabilitast és biztonsagot.

Pénziigyi dontések meghozatala: A pénziigyi tudatossag segit az egyéneknek abban, hogy jol
atgondolt €s informalt pénziigyi dontéseket hozzanak. Ez magaban foglalja a kiilonb6z6
lehetdségek értékelését, a kockazat és haszon szamitisat, valamint a hossza tava hatasok és

kovetkezmények figyelembevételét.

A pénziigyi tudatossag hidnya a megtakaritasok esetében is jelentds hatassal van a lakossagra.
Sokan nem rendelkeznek tartalékkal, és nehézségekbe iitkoznek, ha felmeriil egy varatlan
helyzet. Ezenkivill a magyar lakossag altalaban hajlamos nagy kockazatot vallalni a
megtakaritasaik kezelése soran. Sokan hagyjak, hogy a pénziik a bankbetéteken stagnaljon, és
nem lépnek be a tézsdei befektetések vagy mas kockazatosabb lehetdségek vildgaba. Az
alacsony pénziigyi tudatossdg mogott szamos tényezo all. Az oktatédsi rendszer gyakran nem
tanitja az alapvetd pénziigyi ismereteket, és sok ember szdmara az egyetlen forrasa az

informacionak a pénziigyi intézmények reklamjai vagy rokonok és baratok tanacsai.
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4. A Kockazat

4.1 Kockazat fogalma, tipusai

A megtakaritasi és befektetési tevékenységeknek meghatarozo tényezdje a kockazat.
Szakirodalmi kutatdsaim soran nem talaltam a kockazat fogalmara egységes, elfogadott
definicidt, de minden megfogalmazas ugyanarr6l a dologrol szol: az eltérés lehetdsége a
tervezetthez képest (a lehetséges kar értéke) és annak valoszinlisége. Ez a kockdzat két
dimenzidja. Egy adott kockdzatot szdmtalan tényezd hataroz meg, a kockéazatok tipusa, helye,

hatasa stb. (CONTROLLER INFO 2013).

Kockézatnak tekintiink minden olyan dontést, eseményt, amely kimenetelét nem tudjuk eldre,
¢s altalaban valamilyen kedvezdtlen hatast von maga utan. A kockazat szoénak inkabb negativ
tulajdonsagot tulajdonitunk, bizonytalansdgot, célvesztést jelent. Persze kockézatos
befeketitésnél lehet pozitiv kimenetelil is a befektetés. Mégis, altalanos megitélésben valamely
kedvezdtlen esemény bekovetkezésének a lehet6ségét jelenti. A pénziigyi kockazat nagysaga

fiigg a kamatlabak nagysagatol, arfolyamoktol, a volatilitastol, a hozamok ingadozasatol.

A pénziigyi kockazatnak az egyes szakirodalmakban taldlhaté kategorizalasa kozotti
eltéréseken til, nem egységes az elnevezésiik sem (KOVACS 2018). Van, ahol 4 van, ahol 6
kategoria csoportot is olvashatunk. Szamomra a kdvetkez6 csoportositasa tetszik a tipusoknak,
mert a lakossagi megtakaritasok szemszogébdl nézve mindenre kitér, amit a piacon talalhatéd

termékekkel el6fordulhat, mint kockazat.

A pénziigyi kockazatokat altalaban az alabbi, tagan értelmezett kategoriakba szoktak sorolni *:

e piaci kockazatok,

o hitelkockazatok,

o likviditasi kockazatok,
o mikodési kockazatok,

e jogi kockazatok.

3: A pénziigyi kockazat egyes tipusainak elkiilonitésében a Jorion (1999) éltal ismertetett kategorizalast
kdvetem.
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Pénziigyi kockazat tipusainak jellemzéi.

Piaci kockazatok: A pénziigyi piacokon megtalalhatd termékek (részvények, kotvények,
devizak, hatariddés termékek stb.) aranak, valamint az altaluk kaphato hozamok ingadozasaval
kapcsolatosak. A pénziigyi kockazatoknak ez a fajtaja a leginkabb mérhetd, szamszeriisithetd
ez annak tulajdonithatd, hogy ma mar rengeteg ezzel kapcsolatos a multbeli adat, amely
rendelkezésiinkre all. A piaci kockéazat arfolyam- és kamatkockazat formdjat oOltheti. Az

arfolyamkockazat az arfolyamok ingadozasabol adodo veszteségek lehetdségére utal.

Hitelkockazatok: A pénzét kolcs6nado, azaz hitelez6 személy vagy intézmény szamara a
hitelkockazat abban nyilvanul meg, hogy a hitelt felvevd a kdlcsonvett 0sszeget részben vagy
egészében nem fizeti vissza. Ez épptgy kapcsolodhat egy banki hitel nem torlesztéséhez, vagy
éppen az allam altal kibocsatott kotvény (névértékének és/vagy kamatainak) visszafizetésére

jaré kotelezettségek nem teljesitéséhez.

Likviditasi kockazatok: A likviditas két dologra utalhat: jelentheti egyrészt a vagyontargy
(termék) pénzzé tehetdségének mértékét, masrészt utalhat fizetoképességére. Az eldbbi
értelemben a likvid jelz6t (illetve a likviditas fokat) a vagyontargy, az utobbi értelemben a

gazdasagi egységre alkalmazzuk. A vagyontargy elssorban a piaci feltételekhez kotddik.

Miikodési kockazatok: A miikodési kockazatnal olyan lehetéségekre gondoljunk, amelyet egy
adott rendszer miikddtetésével kapcsolatos hibdk, csalds, emberi mulasztas, valamint az

alkalmazott rendszerek hidnyossagai idéznek eld.

Jogi kockazatok: A jogi kockazat a miikddes jogszeriségének (a térvényi eldirasoknak, azaz
a jogszabalyoknak) megsértésébdl, be nem tartasabol adodo kockazat (pl. a piac manipulalasa,

bennfentes kereskedés). Ez a kockazattipus a ,,mérhetetlen” pénziigyi kockazatok kozé tartozik.

Ezen kockazatok a megtakaritasi termékeknél kiilon-kiilon is felmeriilhetnek, de ezek

kombinéciodjaval is szamolnunk kell a piacon.

4 A kockazati tipusok jellemz6i Bugar Gydngyi (2016): Piaci és hitelkockazat menedzsment cimii kényve
alapjan.
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4.2 Kockazatvallalas

Megtakaritasunk elhelyezése el6tt szamtalan dontés meghozatala sziikséges ¢és
mérlegelniink kell mekkora kockazatot vagyunk hajlanddak vallalni, az adott hozam, vagy a
jovobeni anyagi biztonsag elérése érdekében. A kockézatvallalasi hajlandosag azt jelenti, hogy
az egyén Onszantabol vallalja a bizonytalan kimenetelii helyzeteket. Az is megmutathatja,

mekkora részét vagyunk hajlanddak kockara tenni a jovedelmiinknek.

Mekkora is a kockazatvallalasi hajlandoésagunk? A szakirodalomban rengeteg kockézati
kategoriaval taldlkozhatunk, de hogy hogyan hatarozzuk meg a kockazatvallalasi
hajlandésagunkat, arr6l nem nagyon taldltam pontos leirast, definiciét. Igy az egyes
kategoriakon keresztiil igyekszem vizsgalddni, hiszen a kutatdsomban fontos szerepet kap tobb
tényez0 is a kérddives felmérés kapcsan. Kockazatvallaldsi szintiink lehet alacsony, kozép,

magas.

Ezeket a féleg a megtakaritasi termékekkel hozzuk 6sszefiiggésbe, hiszen a megtakaritasainkat
tudjuk ebbe a jellemzden 3 kategoridba sorolni, €s igy mi magunk is ,,ehhez” igazodunk. A
kockazatvallalasi hajlandosag egyénenként valtozhat, az ovaros megtakaritok csoportjaba az az
egyén tartozik, aki pénzét szereti biztonsdgos pénziigyi termékekben -elhelyezni. A
kiszamithatdsag jelenti szamara a biztonsdgot még akkor is, ha kevés, olykor még inflacid
kovetést sem hoz a befektetett osszege. Altalaban pénzét tobb megtakaritdsi forma kozott
megosztja. A mérsékelt csoportba tartozo befektetd az elfogadhatd kockazat mellett magasabb
elérésére vagyik, de legalabbis inflacio feletti megtakaritasban bizik. A befektetett pénzének
értéke mérsékelten, de ingadozik. A merész, abszolit hozamorientalt befektetd az, aki hajlando
a legmagasabb kockézatra, de a letobb hozamot is szeretné elérni a befektetésével. Az

arfolyammozgasra lehetdségként tekint (INVESTOPEDIA 2022).
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2. tablazat. A megtakarito/befektetd kockazatvallalasi szintje
(Forras: Sajat szerkesztés: Az investopedia.hu, befektetési Gitmutatoja alapjan 2022)

Alacsony Kozepes Magas
Jellemzdje | Kiszamithato Véltozoan mérsékelt. Nagy arfolyam
Biztos Van kockazata, de biztonsagos. ingadozas
Bizonytalan
Termékei | Bankbetét Befeketetéi jegy Részvény
Megtakaritasi Kotvény ICO
betétszamla TBSZ Karbon Kredit
Allampapir Megtakaritassal kombinalt
biztositas
Befekteto Ovatos Meérsékelt Merész

A kovetkezé nézdpont a megtakaritdi kockéazatviselés. Azt gondolnank, hogy kockazat vagy
van, vagy nincs, ha pénziigyekrél van szd, pedig ennél joval arnyaltabb a kép. A
kockézatvallalasi hajlandosagunknak megvan a Iélektani oldala is, egyénenként eltérd, hogy ki
mekkora kockazatot mer véallalni (NEXTLEVEL 2016). Az emberek néha kockazatkertild, néha
pedig kockazatkeresé magatartast tanusitanak a kilatas jellegétol figgden. Ezzel a kilatas
elmélet foglalkozik, miszerint az emberek hajlandok viszonylag nagy kockazatot vallalni, hogy
legyen esélyiik a biztos veszteséget elkeriilni. A kutatok azt is észrevették, hogy ugy tlinik, hogy
a nyereség €és a veszteség az, ami az embereket érdekli, nem pedig a vagyon szintje. Ez a
probléma azt mutatja, hogy a kockézati attitid nem azonos a nyereségek és a veszteségek
esetében, ami arra utal, hogy az emberek szdmara nem a vagyon szintje, hanem a vagyon
valtozasa szamit. Az emberek az eredményt egy referenciaponthoz képest elért nyereség vagy
veszteség alapjan értékelik, amelyet altalaban az aktualis vagyonnak tekintenek (BAREITH
2020).

Ertékfiiggvény: A kilatiselmélet a kockazat alatti dontéshozatal olyan modelljét kinalja, amely
magaban foglalja az ilyen megfigyelt viselkedést. Az emberek kockazatkeriilést mutatnak a
pozitiv tartomanyban és negativ teriileten kockéazatkeresést. A vagyonban bekovetkezo valtozas
a lényeges, a dontéseteket tekintve, igy nyereségekre és veszteségekre dsszpontositva hozzak
meg. Sok ember esetében a kockazat fogalma Osszeolvad a veszteség gondolatival, és a

veszteségeket kevésbé fogadjak el.

28



Kockazatvallalasi hajlandosagot befolyasolo objektiv és szubjektiv tényezok

Ebben a kategorizalasban az objektiv kockazat azt jelenti, hogy csak az aktualis kiilsé
koriilmények, példaul az arfolyamok alakuldsa segit megjosolni azt, hogy veszteséges lesz-€ a
befektetés vagy sem. Nem fligg a dontést hozo személyiségétél (NEXTLEVEL 2016).
Néhany példa:

- Elvért hozam szintje mekkora

- Milyen idétavban gondolkodunk

- Mekkora a jovedelmiink

- Havonta ugyanakkora 6sszeget tudunk megtakaritani
- Miacélunk

- Jelenlegi anyagi helyzetlink milyen

Emellett szamolnunk kell a szubjektiv kockazattal is, ami egyénenként eltérd lehet. Ilyenkor
az ¢érzésekre, vagy az elditéletekre alapozott dontést hozunk, melyek az egyén pszicholdgiai
alkatatol, személyiségétol fiiggnek (NEXTLEVEL 2016).
Néhany példa:

- habitus, személyiség

- ¢lethelyzet

- valamely megtakaritasi forma iranti bizalom

- jovore vonatkozo célok

- pénziigyi tudatossag, pénziigyi ismeretek

- személyes kapcsolat, személyes hatasok, befolyasolhatosag

- bizalom

Szakértdk szerint az objektiv kockazat csokkentése, példaul befektetési tanacsadok
alkalmazasaval vagy kiilonb6z6 technikak hasznalataval (arfolyamfigyelés, diverzifikacio) sem
eredmeényezi a szubjektiv kockazat csokkenését. Tehat, ha latszolag minden objektiv kockazati
tényez6t sikeriilt megismerni, akkor is meg kell birkdzni a sajat személyiségbdl eredd
szubjektiv kockazattal. Tehat embertipustdl fliigg mennyire vagyunk hajlandéak kockaztatni,
tobbségiink inkabb keriili, vannak, akik vallaljak, mig masok inkabb kockazat-semlegesek
(NEXTLEVEL 2016).
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4.3 Kockazat és hozam

A hozam ¢és a kockazat szorosan Osszefiigg a befektetésekben és megtakaritasokban.
Mivel nem latunk a jovObe, ezért a befektetés idopontjaban a befektetés kimenetele gyakran

bizonytalan. Ez a bizonytalansag a kockézat, amelyért cserébe hozamot szeretnénk kapni

(INVESTOPEDIA.HU 2022).

8. abra: Hozam ¢s kockazat
(Forras: INVESTOPEDIA.COM (2020), www.investopedia.com honlapja)
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A hozam azt jelenti, hogy mekkora profitot vagy jovedelmet lehet elérni egy befektetés vagy
megtakaritas révén. Ez altaldban meghatarozza a befektetd vagy megtakarité szadmara varhato
nyereség mértékét. A hozamot a befektetés vagy megtakaritas tipusa és a befektetés idétartama
hatdrozza meg. A kockézat pedig azt jelenti, hogy mekkora veszteség vagy kiesés lehet a
befektetés vagy megtakaritds soran. Mértéke szintén fiigg a befektetés vagy megtakaritas
tipusatol és idOtartamatol. Fontos megjegyezni, hogy a magasabb kockazat nem jelent
automatikusan magasabb hozamot. A kockazat-hozam kompromisszum csak azt jelzi, hogy a
magasabb kockazatl befektetéseknél nagyobb hozamot is kaphatunk, de nincs garancia, ez egy
lehetéség (INVESTOPEDIA.COM 2020). Példaul a részvények nagyobb hozamot kinalhatnak,
de magasabb kockazattal jarnak, mert az arfolyamuk nagyban ingadozik. Ezzel szemben a
kisebb hozam altaldban kevesebb kockazatot jelent. Példaul a banki betét vagy a kotvények
alacsony kockazatiiak, mert a befektetett pénz biztonsagban van, de ezéltal a hozam potencialja
is alacsonyabb. Fontos, hogy minden befekteté vagy megtakarito megtalalja az optimalis

egyensulyt a hozam és a kockazat kozott.
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5. A valsagok befolyasa Magyarorszagon

Mind a 2008-as pénziigyi valsag, mind a Covid-19 jarvany jelent6s hatassal voltak a
vildggazdasagra és ezzel egylitt természetesen Magyarorszagra. Mindkét esemény befolyasolta
a megtakaritasi szokasokat is. De mindkét valsag masképpen mutatta meg, mi az 0t a jovobeli

pénziigyi biztonsag megteremtésére vagy egy varatlan esemény felkésziilésére.
5.1 2008-as valsag hattere, hatasa

Az USA-ban 2007 nyaran kipukkadt egy, mar sok éve alakuld ingatlanpiaci 1éggdmb,
melynek kovetkeztében a subprime jelzélogpiacon krizis alakult ki. Megingott a bizalom a
jelenlegi intézményekben, eddig uralkodd elméletek kérdéjelez6dottek meg. Sokan tgy
gondoltak, a 29’ vilagvalsagnal nagyobb kihivassal néz szembe a piac (LANG 2010). A vilag
minden pontjara elért a pénzpiacrol kiindult gazdasagi visszaesés hullama 2009 tavaszéara. A
finanszirozési gondokkal kiiszk6dd haztartasok és a pénzintézetek szdma, akik nem tudtidk a
hiteleket torleszti, nétt. Az elsé problémak 2007 nyaran jelentkeztek. Tobb brokerhaz, bank,
alapkezel6 és jelzalog hitelez segitette ki alapjait, természetesen hitelbdl, vagy csodot
mondtak. gy 2007 juliusara kozel 30 pénzintézet keriilt a cséd szélére a kamatokat fizetni
képtelen adosok miatt (HVG,1 4, 2009).

A ,,sokkhoz” vezetd utat 2007 augusztusdban az ingatlanhiteleket, de foként lakaskolcsondket
nyujtd American Home Mortgage csdd bejelentése és a francia PNB Pribas befektetési alapjai
kereskedésének felfliggesztése inditotta el. Ezek hatasara befagyott a rovidlejarata hitelek piaca
(HVG 14, 2009). Annak ellenére, hogy a nagy kdzponti bankok megallas nélkiil pumpaltak a
pénzt a fejlett piacok bankrendszereibe, a krizis csak mélyiilt. A vildg legnagyobb bankjai,
biztosito tarsasagai, jelzaloghitelezdi és brokerhazai oridsi Osszegli veszteséget jelentettek be a

2007 g4-re. Majd 2008-ra a veszteségek meg is duplazodtak (TUROCZI 2020).

Az id6ben tovabb haladva a likviditasi gondok is arra kényszeritették a kozponti bankokat, hogy
a fobb pénziigyi intézményeknek tovabbi forrasokat bocsassanak rendelkezésiikre. (A FED
példaul az olcso hitelezés érdekében az elmult 25 év legnagyobb kamatleszallitdsat kezdte
meg). Mégis ugy tiint, hogy a cs6dok ellenére kezelhetd mederbe terelték at a valsagot és a
piacokon is mérséklddott a panik, mar-mar nyugodtnak mondhat6 volt. De 2008. szeptember
15-én ujabb fordulatot vett a torténet: a Lehman Brothers csédbe ment, a vilag 4. legnagyobb
brokerhaza, tobb mint 600 Mrd USD addssagot hatrahagyva. Kimondhato, hogy ez sokkolta a
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nyugati vildgot és az Osszeomlés szélére sodorta a globalis pénziigyi rendszert. Az amerikai
fundamentalis alapokbdl 2 nap alatt 150 Mrd USD-t vontak ki. Zuhanni kezdtek a t6zsdék, a
bankkozi piacok és a bankok mar egymasnak sem voltak hajlandoak hitelt nytjtani (TUROCZI
2020).

A 2008-2009-es pénziigyi valsag az eurdpai pénziigyi csatorndkon keresztiil Magyarorszagon
is érezhetd nyomast fejtett ki. Ez a hatas kettds: a jelentds lakossagi devizahitel-allomany a
valsag kirobbanasa utan a haztartasok fogyasztasanak szignifikans csokkenését eredményezte,

mig az 4ltalanossa valo iizleti bizalmatlansag a vallalati hitelezést korlatozta (MIKLOS 2013).

A 2008-as valsag okait Magyarorszagon a kovetkezé tényezok okoztak®:

9. abra: 2008-as valsag okai Magyarorszagon
(Forras: Sajat szerkesztés)

( Hitelrobbands \
\ /

e —, E—
Nem megfeleh Banki m(ikodés
gazdasagi ) kockazatai
politika /

_ Magyarorszégon |

Lakosséagi
talfogyasztas és Gazdasdgi mérleg
alacsony egyensulydnak

megtakaritasok felboruldsa

Hitelrobbanés: A valsagot els6sorban az okozta, hogy a haztartdsok és vallalkozasok a
rendkiviil alacsony kamatok miatt talzott meértékben vették fel a hitelt, ami hatalmas
adossaghegyet eredményezett. A valsag hatterében a nem megfeleld hitelképességii ligyfelek

felvett hitelei és az ezekre épiilé bonyolult pénziigyi termékek alltak.

5 MOLNAR (2022) és TUROCZI (2022) alapjan
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Banki miikddés kockdzatai: A bankok hatalmas mennyiségli kiilfoldi pénzt helyeztek magas

kamatot nyjté befektetésekbe, amelyek kockazatosak voltak. Amikor ezek a befektetések
veszteségessé valtak, a bankok anyagi nehézségekkel kiizdottek.
Az aremelkedés lassult, és a lakashitelek vissza nem fizetése novekedett. Az ingatlanpiac
térvesztése azonban a pénzintézeteket is erdsen stjtotta, mivel csokkentek az értékesitési arak,

¢s sokkal tobb hazat kellett leértékelt allapotban megtartaniuk.

Gazdasagi mérleg egyensulyanak felboruldsa: Magyarorszagon hossza éveken at a gazdasag

kiils6 forrasokra alapozodott, és joval tobbet importaltunk, mint amit exportaltunk. Ez fiiggévé
tett benniinket a kilfoldi piacoktol és a kilfoldi hiteltol.
A kereskedelmi mérleg deficitbe fordult a csokkend kivitel és a novekvd import miatt. Az
allamhdaztartasban pedig a korményok nagymértékben csdkkentették a kiaddsaikat és ndvelték

az adokat, hogy csokkentsék a koltségvetési hianyt és az allamadossagot.

Lakossagi tulfogyasztds és alacsony megtakaritdsok: A magyar lakossdg hajlamos volt

tulfogyasztani, és kevés megtakaritast képezni. Ez azért okozott problémat, mert amikor a
valsag bekdszontott és az emberek elveszitették a munkajukat vagy csokkent a jovedelmiik,
nem tudtak tovabbra sem vasarolni, ami még inkabb negativan befolyasolta a nemzet gazdasagi
helyzetét. Az alacsony kamatszintek és a konnyen elérhetd hitel lehetévé tették, hogy az
emberek nagyobb Osszegeket koltsenek haztartasi cikkekre, ingatlanokra vagy autokra. A
talfogyasztas, ahogy neve is mutatja, azt jelenti, hogy a haztartdsok tobbet koltenek, mint
amennyit meg tudnak engedni maguknak. A tulfogyasztds hossza tavon alacsony
megtakaritasokhoz vezet, hiszen a haztartasoknak nincs elegendd pénziik arra, hogy pénzt
tegyenek félre vagy beruhdzzanak. Ez azért okozott problémat, mert amikor a valsag
bekodszontott €s az emberek elveszitették a munkajukat, vagy csokkent a jovedelmiik, nem
tudtak tovabbra sem vasarolni, ami még inkabb negativan befolyésolta a nemzet gazdasagi

helyzetét.

Nem megfeleld gazdasagi politika: A kormany nem volt hajlandé szigoritani a pénziigyi szektor

szabalyozasat a valsag el6tt, majd nem sikeriilt idoben és megfelelden reagalnia a valsagra. Az
allamhdaztartasi hiany magas volt és a kdltségvetési kiadasok is tobb lett, ami tovabb rontotta a

helyzetet.

33



5.2 COVID-19 okozta valsag hattere, hatasa

2020-ban ujabb gazdasagi valsag razta meg a vildgot. Ugyanakkor ez a recesszio eltér a
korabbiaktol, a zuhands mértékét nem a gazdasdgok belso torvényszeriiségei hatarozzak meg,
hanem inkabb a jarvanyligyi korlatozasok. A gazdasagok a mélypontrol alapvetéen gazdasagi
tényezOk altal vezérelten kapaszkodnak majd fel, de kdzben a megtorpanast kikényszeritd
jarvanyiigyi  akadalyok is  jelen  vannak  (POLGARI  SZEMLE  2020).
2019. december 31-én ismeretlen etiologiaju tiidogyulladas-jarvany kitorésérdl szamoltak be a
kinai egészségligyi hatosagok és a WHO. A virusos fertézést okoz6 jarvany kitérése Vuhan
varosaban tortént, ezek utdn tdmegesen jelentek meg tiiddgyulladésos betegségben szenvedd
emberek a varosban, amelynek nem volt egyértelmiien meghatarozhaté oka. Az 1j, kordbban
emberben nem azonositott — rendkiviill patogén koronavirustorzs (SARS-CoV-2) elsd
eléfordulasat 2019. november 17-ig vezették vissza. A tudosok azt gyanitottdk, hogy egy
koronavirust hordozo ismeretlen allat fertdzte meg a virussal az embereket. A betegek mintdibol
egy korabban ismeretlen béta-koronavirust azonositottak, meghatdrozva az 1j virus
genomjanak genetikai allomanyat. 2020. januar 5-én WHO pekingi regionalis irodaja értesitést
kapott Vuhanbdl ismeretlen okt tiidégyulladdsos betegek csoportjardl. A kinai halalesetek
szdma mar februar elején magasabb volt, mint a 2003-as SARS jarvany altal okozott dsszes
halalesetek szdma. 2020. januar 30. a WHO kikiéltja a koronavirus-jarvanyt nemzetkozi
kozegészségiigyl vészhelyzetnek. 2020. februar 11-én megjelent adatkozlése alapjan az Uj
koronavirus okozta betegség hivatalos neve , koronavirus-betegség 2019 melynek roviditett

valtozata a Covid19.

The Guardian februar 10-én megjelent cikke szerint az Gj koronavirus tiidégyulladast okoz, és
stlyos esetekben szervi elégtelenséget idézhet eld. 2020. marcius 11-én a WHO vilagjarvannya,
nyilvanitotta a Covid19 jarvanyt (MASZOL 2021). Ezek utan szamos orszagban bevezetésre
keriilnek korlatozasok, bezarasok, kozosségi taldlkozasok tilalma és utazasi tiltdsok, mindez a
virus terjedésének megfékezése érdekében. Am a jarvany kovetkezd szakaszaban mar a
tomeges megbetegedések jelentek meg, igy a jarvanyligyi intézkedéseknek komoly gazdasagi
hatasai is jelentkeztek. Ezek az intézkedések vezettek el a gazdasagok teljesitményének
csokkenéséhez: a kereslet korlatozodasa elinditotta a lefelé iranyuld kumulativ gazdasagi
folyamatokat. Megjelent a kozvetlen gazdasagi hatas mellett, a l1élektani elem. Eddig nem
tapasztalt tarsadalmi-gazdasagi helyzet alakult ki, mindez pedig bizonytalansagot idézett el a

fogyasztok és a vallalkozasok korében, igy egyszerre sériilt a keresleti és a kinalati oldal. A
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fogyasztasi és a beruhazasi kereslet megingott. El6bbi atmeneti talvasarlasokat generalt,
megjelent a ,jarvanycikkek” (fert6tlenitGszerek, maszkok, higiéniai eszkozok, tartds
¢élelmiszerek, gyogyszerek sth.) atmeneti tilkereslete, ez akadozast valtott Ki az ellatasban. Ezek
Osszessége pedig kikezdte a gazdalkodas stabilitasat, a termelékenység novekedése elakadt, a
kiesd bevételek az eladosodott cégeket fizetésképtelenséggel fenyegették (POLGARI SZEMLE
2020). A valsagot gyakorlatilag csak az els6 vakcinak megjelenitése lassitotta (2020 december)
biztosan, addig orszagoktol eltéréen valaszoltak a korlatozasokra vagy feloldasokra az esetek
fliggvényében. A vilagjarvany: A COVID-19 az egész vilagon elterjedt, és természetesen

Magyarorszagot sem kertilte el.

A COVID-19 valsag okai Magyarorszagon a kovetkezok:

Nemzetkdzi utazdsok: Magyarorszag a turizmusban is aktiv szerepet tolt be és a nemzetkdzi
utazasok kozvetitésével a virus bejutott az orszdgba. A kiilfoldrdl érkezé emberek behoztak és

terjesztették a virust.

Hatosagi intézkedések: Az elsé hullamot kdvetden a korlatozasokat enyhitették, ami lehetové

tette a virus Ujboli terjedését. Az hatdsagi intézkedések késoi bevezetése vagy az intézkedések

hianyossagai is hozzajarultak a valsaghelyzet kialakulasahoz.

Egészségiigyi infrastruktiira hidnyossagai: Az egészségligyi rendszer jelenlegi allapota

Magyarorszagon nem volt felkésziilve a jarvany kezelésére. A korhazak talterheltek voltak és
nem alltak rendelkezésre elegendd eszkoz és szakember a hatékony kezeléshez. Az

egeészseégligyl dolgozok szembesiiltek az életmentd felszerelések €s eszkdozok hianyaval.

Lakossagi szemlélet: A valsag kezdeti id6szakdban nem minden ember vette komolyan a

veszélyt, €s nem tartotta be a jarvanyiigyi eldirdsokat, példaul a maszk viselését vagy a

tavolsagtartast. Ez hozzéjarulhat a virus terjedéséhez.

Gazdasagi hatasok: A valsag gazdasagi hatasai jelentdsek voltak Magyarorszagon. Az iizleti

tevékenységek ledlltak, a munkanélkiiliség drasztikusan nétt, és a vallalkozdsok nagy része
nehézségekkel szembesiilt, ami hozzajarult az orszdg gazdasagi helyzetének romléasahoz.
Emellett a valsdg okozta gazdasdgi bizonytalansdg miatt sokan Ugy dontottek, hogy
megtakaritasaikat biztonsagosabb formdkba helyezik 4t, példaul a hagyomanyos

bankbetétekbdl allampapirokba, ami alacsonyabb hozamot eredményez.
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5.3 A két valsag osszehasonlitasa

A 2008-as pénziigyi valsag és a COVID-19 jarvany okozta gazdasagi visszaesésnek

bizonyos hasonlosagai vannak, de kiilonbségek is jelentések.

3. tablazat: Kiilonbségek a két valsagban®
(Forras: Sajat szerkesztés)

Covid-19

A lakossagi jelzaloghitelek A gazdasagi tevékenység hirtelen

robbandsszerli novekedésébol leallasaval és a tarsadalmi
Okali, Okok | alakult ki, amelyet a hitelkiaramlas | tavolsagtartas intézkedésekkel
gyorsulésa és a pénzpiaci tulzott Osszefiiggd globalis egészségligyi

kockazatvallalas jellemezett. valsag kdvetkezménye.

. Azonnal érintette a redlgazdasagot
A pénziigyi szektorban kezd6dott,
. azzal, hogy a kereskedelem, a
¢s elterjedt a redlgazdasagra azaltal, .
Kiterjedése ‘ ‘ turizmus, a vendéglatas és mas
hogy a véllalatok hitelhez jutdsa ‘ ‘
agazatok ledlltak, ami gazdasagi

megszorult.
visszaesést okozott.
Gazdasagi recessziot, vallalati Hasonl6 hatasokat okoz, de a
Hatasai cs0doket és munkahelyek gazdasagi hatdsok sokkal gyorsabban
elvesztését eredményezte. ¢és nagyobb mértékben jelentkeztek.

A kormanyok nagymeértékii 1épéseket
Jelentds mennyiségli pénziigyi
) tettek a gazdasag és a munkahelyek
intézményt mentettek meg €s
Intervenciok védelmére: pénziigyi 6sztonzoket, a
hoztak 1étre gazdasagélénkitd
munkabérek tamogatasat és a
programokat.
vallalatok mentését.

Osszességében elmondhatd, hogy mindkét vélsag jelentés gazdasagi karokat okozott,
de a COVID-19 jarvany okozta valsag sokkal gyorsabb, globalisabb és mélyebb hatast

gyakorolt a vilaggazdasagra.

8 POGATSA (2022)
https://www.penzcentrum.hu/megtakaritas/20200610/itt-az-osszehasonlitas-ilyen-a-koronavirus-valsag-a-2008-
as-penzugyi-valsaghoz-kepest-1097312
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1. 2008-as pénziigyi valsag: A valsag eldtt sokan magasabb kockazatot véllaltak a
befektetéseikkel, példaul részvényekbe vagy ingatlanba fektettek. Azonban a valsag
kovetkeztében sok ember elvesztette megtakaritasait, és ezért nagyobb biztonsagot kezdtek
keresni. Ez eredményezte a takarékbetétek novekedését, valamint a kockazatosabb eszk6zok
eladasat, és a készpénz tartasanak novekedését. Emellett sokan elveszitették allasukat vagy

csokkentették a jovedelmiiket, ezért kevesebbet tudtak félretenni.

2. COVID-19 jarvany: A jarvany tobb gazdasagi szektort is megrazott, és sok munkahelyet
tett tonkre. Ez arra kényszeritette az embereket, hogy Gjraértékeljék a koltési szokasaikat és a
megtakaritasokat prioritassd tegyék. Sokan ugy dontottek, hogy félre teszik a pénzt
vészhelyzetekre, €s sporolnak a bizonytalan idékben. Emellett a jarvany miatt megszorultak a

tartalékaik, és nehéz helyzetbe keriiltek.

Mindkét valsag tehat nagy hatdssal volt a megtakaritdsi szokasokra, €s arra kényszeritette az
embereket, hogy dvatosabbak legyenek a pénzaramlasukkal és a befektetéseikkel. Tobb ember
fordult a biztonsdgosabb lehetdségekhez, mint példdul a takarékbetétekhez, mig masok
megtartottak a tartalékiakat és a likvid eszkozoket. Ez azt mutatja, hogy a gazdasagi valsdgok
¢s a nehéz idok nagy hatassal vannak az emberek pénziigyi dontéseire és ravilagitanak a

megtakaritasok fontossagara.
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6. A kutatas modszertana

A kutatdsi modszerem kivalasztasa esetében igyekeztem aszerint valasztani, hogy melyik
modszer segit hozza leginkdbb a kivant informacio megszerzéséhez. A kvantitativ kutatasok
viszonylag nagy elemszamu mintan, er0sen fokuszalt, tobbnyire zart kérdések mentén épiil fel,
emellett lehetOséget adnak Osszehasonlitasara, illetve a kiillonb6zd tényezdk kozotti
Osszefiiggések vizsgalatara kovetkeztetések levonasara. Ezzel szemben a kvalitativ szemlélet
kisebb, de mélyebb, részletesebb formaban képes feltarni a kevéssé ismert valtozd komplex
rendszerek jelenségek miikodését. (Babbie 2008). Ezért a kérddives modszert valasztottam,

mert itt tudom mélyebben megvizsgalni és tobb kérdésre is megkapni a valaszt.

6.1 Kérdoives kutatas, jellemzése

A kérdéivben probaltam rovid €s kevés kérdést feltenni, mert tény, hogy nagyon sok kérdésre
szerettem volna a valaszt megkapni, de nem hiszem, hogy 30 kérdésbol allo kérddivet 6rommel
toltenek ki az emberek. Azért véalasztottam az online kérddives kutatast, mert kényelmet és
hatékonysagot kinalnak a kutatdsi folyamat soran. Gyorsabb, egyszeribb ¢és
koltséghatékonyabb, illetve van lehetéség a nagyobb mintak vizsgalatira és az adatok

automatikus rogzitésére, amellett, hogy személytelenebbek, igy talan tobben nagyobb 6rommel
toltik ki.

Keérdoiv: Az adatgyiijtés strukturalt modszere, amely olyan irasban vagy szoban feltett
kérdések sorozatabal all, amelyekre a valaszadok valaszolnak.” (NARESH 2017).

Kutatasom elkészitésé¢hez hasznalt kérddivnél figyeltem arra, hogy motivaljam a kérdezetteket,
¢s valaszlehetOséget is adjak, igy megkonnyitve azt, hogy esetleg 6 ne akarjon valaszolni, vagy
nem jut eszébe mit is adjon valaszul. Persze, igy nekem is konnyebb dolgom van a
kiértékelésnél, hiszen mar elére meghatarozott valaszok adatait kell majd dsszehasonlitanom
egymassal. Igyekeztem logikusan felépiteni és a kérdések sorrendjét is megfelelden felépiteni
az ugynevezett tdlcsér modszerrel. Az utolsd kérdésnél hagytam szabadsagot a kitdltdnek,

hiszen itt lehetdsége volt egyéni valaszt is adni, ha Ggy gondolta.
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4. tablazat: Primer kutatdsom jellemzése, altalanos adatai
(Forras: Sajat szerkesztés)

Minta elemszama (megkérdezettek szama) 242 16

Minta Kivalasztasa véletlenszerii megkérdezés
Megkérdezés modja Online
Megkérdezés idéintervalluma 2023 majus 1 -2023 oktdber 26
Kérdések jellemzai Eldontend6 kérdések

Zart- és vagy alternativ kérdések
Nyitott véalasz lehetdség
Skalakérdés
Kérdéiv elérhetésége: https://forms.gle/6gxMUtxC8sVjDScJA

Google trlap

Kérdéives kutatasom részletesen a 1. mellékletben is megtalalhato.

Hipotézisem eredményét tobb oldalrdl is megvizsgaltam és igyekeztem feltételezéseimet
alatamasztani. Excelben tablazatos (pivot) és diagrammos formaban is elemeztem a kérdésekre
kapott valaszokat. Majd SPSS program segitségével elemeztem bizonyos Osszefliggéseket,
melyek a hipotézisem alatdmasztast segitik megvizsgalni, de itt mar egy mélyebb modszertant

alkalmazva. Ezekhez kereszttablas lekérdezést és faktorelemzést hasznaltam.
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7. Kutatasi célkitiizés vizsgalata

A kérdoives felmérés elétt felallitott hipotéziseket nehéz volt 4-re redukalni, hiszen
szamtalan tényezoOt lehetne vizsgalni. Igyekeztem azokat valasztani, amibOél nem csak
statisztikai adatokat tudok megfigyelni, hanem olyat is, ami a mindennapi ember szamara

érdekes lehet.

5. tablazat: Hipotézisek megfogalmazasa
(Forras: Sajat szerkesztés)

Sorszam Hipotézisek megfogalmazasa

l. A valaszadok, akik magasabb pénziigyi ismeretekkel rendelkeznek

jelentdsebb mértékben takaritanak meg

Il.  |A megtarkaritasi forma kivalasztasdnal a legfontosabb szempont a

rugalmassag (likviditas) és a hozam

Il.  [A megkérdezettek demografiai jellemzdinek fiiggvényében eltérd befektetési

lehetdségeket preferalnak

IV. |A viélsag jelentds mértékben befolyasolta a megkérdezettek megtakaritasi
szokasait
pl. A 2008/2020-as valsag hatasara biztonsagosabb és tobb megtakaritasa

van

Mivel a hangsulyt inkabb a kutatasi eredményeim leirdsdra szeretném helyezni, igy nem
egyesével mutatom be a kérdésekre kapott valaszokat, hanem az adott hipotézis alatt taglalom
a megfeleld kérdést, kérdéseket. A valaszokat tekintve egyesével (kérdésenként) vagy két
kérdést egymashoz nézve mutatom be az eredményeket, igy az esetleges Osszefliggéseket is
hozza prezentdlom. Ezért egy hipotézisnél tobb kérddives kérdést is megmagyarazok vagy tobb
diagramot mutatok be, az eredmények magyarazatara, és a valaszok megfeleld értelmezése

miatt.

Az eredmények feltarasa el6tt fontosnak tartom még leirni, hogy a megkérdezettek szamabol
hany ember rendelkezik megtakaritassal és mennyi nem. A 242 f6bdl mindossze 42 f6 nem
rendelkezik megtakaritassal 198 f6 igen (2 fOonek sajnos nem értékelhetd a valasza).
Vérakozasaimat teljesen igazolja az a tény, hogy 82% a megkérdezettek koziil rendelkezik

megtakaritassal. Tehat a tobbségnek van. A tobbi kérdésre féleg ket fogom sziirni és elemezni,
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hiszen az 6 valaszaik fogjak a hipotézisem {6 vonalat megvalaszolni. Viszont néhany gondolat
vagy érdekességképpen melléteszem majd a megtakaritassal nem rendelkezOk valaszait is,

izgalmas lesz latni az adatokat vizsgélva.

10. abra: Megtakaritassal rendelkez6k ardnya
(Forras: Sajat szerkesztés a kérddives kutatasi adatokbol)

Rendelkeznek megtakaritassal

=lgen - Nem

7.1 |. Hipotézis vizsgalata

A valaszadok, akik magasabb pénziigyi ismeretekkel rendelkeznek jelentosebb mértékben
takaritanak meg. Az elsé célkitlizés a megkérdezettek pénziigyi kultirdjanak vizsgalata.
Egyrészt értékelni kellett sajat megitélés alapjan az altalanos pénziigyi tudast 4. kérdés, (kérdoiv
az 1 sz. mellékletben) masrészt kifejezetten a megtakaritasokra is megnéztem, hogy ha valaki

magas ismeretekkel rendelkezik, van-e megtakaritasa 5. kérdés.

11. abra: Pénziigyi ismeretek és megtakaritasok mérése
(Forras: Sajat kérd6ives kutatas)

120

N 100

,j 80

S e

g

$ 40
1 2 3 4 5
u rendelkeznek megtakaritassal 10 32 96 46 12
u 0sszes kitoltd 18 48 104 56 12

Pénziigyi ismeretek skalai

1: alacsony 2: mérsékelt 3: kozepes 4: tudatosabb 5: legmagasabb
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A fentiek vonatkozasaban Osszefiiggés latszik a pénziligyi tudés, illetve a megtakaritdsok
mértéke kozott van Osszefliggés. Akik magas pénziigyi tudasrol adott valaszt ott mindenkinek
volt is megtakaritasa (11. abra). Aki viszont nagyon alacsony szintiinek gondolta a pénziigyi
ismereteit, ott bizony a 18 valaszadokbol csak 10 rendelkezik megtakaritassal is. A valaszadok

sajat megitélésiik szerint atlagosan 3,09-0s szintli pénziigyi ismerettel rendelkeznek.

Kereszttabla elemzés soran az Osszefiiggés vizsgalat szignifikans 0sszefiiggést jelol, mivel a
Khi négyzet 5% alatti. A vizsgalathoz tartozd Chi kereszttabla és tovabbi szamtédsok a 2. szamu
mellékletben talalhatoak. A Cramer’s V féle mutatd egy 0,335 értéket mutat, ez egy kozép-
gyenge kapcsolatot jelol. A valaszadok, akik rendelkeznek megtakaritassal, sajat megitélésiik
szerinte magasan képzettek, 4-es és az 5-0s skalatipusba soroltdk magukat egyiittesen 58 {6
(12.abra). Ezzel szemben, aki azt nyilatkozta, hogy kevesebb tudasa van, azok nem is

rendelkeznek annyi pénziigyi megtakaritassal.

12. abra: Megtakaritasok ¢s tudatossag
(Forras: Sajat szerkesztés, kérddives kutatasombol nyert adatok alapjan)

5. Rendelkezik jelenleg megtakaritassal? * 4. Az alabbi skala felhasznalasaval osztalyozza, megitélése szerint
On milyen szintii pénziigyi ismerettel/tudassal rendelkezik Crosstabulation
4. Kérem, az alabbi skala felhasznalasaval osztalyozza, megitélese
szerint On milyen szintl pénziigyi ismerettel/tudassal Total
alacsony meérsékelt kézepes tudatosabb |legmagasabb)
_5. Rendelkezik NEM [Count 8 16 8 10 0 a2
ielenleg % within 5. Rendelkezik
megtakaritassal? jelenleg megtakaritassal? 19,0% 38,1% 19,0% 23,8% 0,0% 100,0%
% within 4. Kérem, az alabbi
skala felhasznalasaval
osztalyozza, megitélése
szerint On milyen szinti
pénziigyi ismerettel/tudassal 44,4% 33,3% 7.7% 17,9% 0,0% 17,6%
IGEN |Count 10 32 96 46 12 196
% within 5. Rendelkezik
jelenleg megtakaritassal? 51% 16,3% 49,0% 23,5% 6,1% 100,0%
% within 4. Kérem, az alabbi
skala felhasznalasaval
osztalyozza, megitélése
szerint On milyen szintii
pénziigyi ismerettel/tudassal 55,6% 66.7% 92,3% 82,1% 100,0% 82,4%
Total Count 18 48 104 56 12 238
% within 5. Rendelkezik
jelenleg megtakaritassal? 7.6% 20,2% 43,7% 23,5% 5,0% 100,0%
% within 4. Kérem, az alabbi
skala felhasznalasaval
osztalyozza, megitélése
szerint On milyen szintd
pénziigyi ismerettel/tudassal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Az iskolai végzettséget is megkérdeztem, 3. kérdés (1. sz. melléklet) Igy a pénziigyi ismereteket
ezekkel az adatokkal is Osszevetettem. A legnagyobb foku pénziigyi ismerettel, azok
mondhatoak, akik magas iskoldzottsaguak (13.abra). Akik magasabbra értékelték a tudasukat
mint 2-es, jellemzéen iskolazottabbak. (Okj-s szakma, Diploma, PHD). Az érettségi és
Szakmunkds bizonyitvannyal rendelkez6k valaszaikban nem is volt aki 5-0s, tehat a

legmagasabb szintre értékelte a pénziigyi tudasat.

13. abra: Iskolai végzettség €s pénziigyi ismeretek 0sszefiiggése
(Forras: sajat szerkesztés a kérd6ives kutatasom adatai alapjan)

Skalat tipus
Iskolai végzettség 1 2 3 4 9
Diploma (BSc, MSc) 3% 6%| 28%| 15% 3%
Erettségi bizonyitvany 2% 6%| 10% 3% 0%
OKJ-s bizonyitvany 0% 2% 8% 4% 2%
Phd 0% 0% 1% 0% 1%
Szakmunkas bizonyitvany 0% 2% 2% 1% 0%

Kereszttabla elemzés soran az Osszefiiggés vizsgalat is szignifikans osszefiiggést jelol, Mivel
a Khi négyzet 5% alatti. A Cramer’s V féle mutato 0,199 értéket mutat, kdzel van a 0-adhoz,
igy gyenge kapcsolatot jeldl. A vizsgalathoz tartoz6 Chi kereszttabla a 3. szamu mellékletben
talalhato. Azok a valaszadok, akik sajat megitélésiik szerint a legmagasabb tudassal

rendelkeznek egyiittesen 12 f6 (14. abra).
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14. abra: Kereszttabla: Iskolai végzettség és pénziigyi tudatossag
(Forras: Sajat szerkesztés)

3. Az On legmagasabb iskolai végzettsége: * 4. Kérem, az alabbi skala felhasznélaséaval osztalyozza, megitélése szerint On milyen szintii pénziigyi ismerettel/tudassal

Crosstabulation

4. Kérem, az alabbi skala

. iy ) e
pénzigyi ismerettel/tudassal

ése szerint On milyen szint

Total
ny mérsékelt kozepes bb
3. Az On . X Count 2 8 ] 2 o 18
'Eéggﬂz“:ﬁ:;‘;b R % within 3. Az On legmagasabb iskolai végzetisége:
v
1,1% 44.4% 33,3% 11,1% 0,0% 100,0%
Szakmunkds
bizonyitvany
% within 4. Kérem, az alabbi skala felhasznalasaval
osztélyozza, megitélése szerint On milyen szintd pénzugyi 1% 16.7% 5.8% 34% 0.0% 7.5%
ismerettel/tudassal
Count 8 16 26 12 o 62
9% within 3. Az On legmagasabb iskolai végzettsége:
Erettségi 12,9% 25,8% 41,9% 19,4% 0,0% 100,0%
bizonyitvany
(Szakkézépiskola) % within 4. Kérem, az alabbi skala felhasznalasaval
osztalyozza, megitélése szerint On milyen szintd pénzagyi 24.4% 23 3% 25 0% 20.7% 0,0% 25.8%
ismerettel/tudassal
Count 0 8 16 12 4 40
% within 3. Az On legmagasabb iskolai végzetisége:
0,0% 20,0% 40,0% 30,0% 10,0% 100,0%
‘OKJ-s bizonyitvany
% within 4. Kérem, az alabbi skala felhasznalasaval
osztalyozza, megitélése szerint On milyen szintdl pénziigyi ED T B ETm 3339 16,7%
ismerettel/tudassal
Count 8 14 54 32 6 114
% within 3. Az On legmagasabb iskolai végzettsége:
7.0% 12,3% 47,4% 28,1% 5,3% 100,0%
Diploma (BSc, MSc)
% within 4. Kérem, az alabbi skala felhasznalasaval
osztalyozza, megitélése szerint On milyen szinti pénzigyi e 96 G e e i
ismerettel/tudassal
Count 0 2 2 0 2 6
% within 3. Az On legmagasabb iskolai végzettsége:
0.0% 33,3% 33.3% 0,0% 33,3% 100,0%
Phd
% within 4. Kérem, az aldbbi skéla felhasznalasaval
;ﬁagmhgig:‘elese szerint On milyen szintii pénzigyi 0.0% ne % o 16.7% 2.5%
Total Count 18 48 104 58 12 240
% within 3. Az On legmagasabb iskolai végzettsége:
7.5% 20,0% 433% 24.2% 5.0% 100,0%
% within 4. Kérem, az alabbi skala felhasznalasaval
osztalyozza, megitélése szerint On milyen szintli pénziigyi
e rotial ud Sesal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Az 1. szamu hipotézisem végso eredményeként a jovedelmek szazalékos megtakaritasat néztem

meg az iskolazottsaggal és a pénziigyi ismeretekkel, 6. kérdés: Jovedelme hany %-at takaritja

meg?, 1. sz. melléklet). Feltevésemet helyesnek latom és igazoljdk az aldbbi adatok is.

Megmutatta, hogy azok takaritanak meg a legtobbet, akik rendelkeznek minimum érettségivel,

hiszen 6k mar kozel 20%-ot vagy annal tobbet is félretesznek (15. abra). Akik szakmunkas

bizonyitvannyal rendelkeznek 0k kevesebb mint 20%-ot tesznek csak félre, a legtobb ilyen

iskolazottsagl inkabb a 0-5% kozé tette a valaszat. Persze, a jovedelem kérdését itt most nem

vizsgéltam és a jovedelem nagysaganak torzitd hatisat sem, ez egy tovabbi kutatdsi téma

lehetne.

44



15. abra: Iskolazottsag ¢és jovedelemi viszonyok
(Forras: Sajat szerkesztés, a kérdéives kutatasom adatai alapjan)

35-45%

- B Szakmunkas bizonyitvany

s 20-35% el

s il Phd

=

2

= kb.20% - |1 o

Z - OKIJ-s bizonyitvany

= |

E, 15-20% W Erettségi bizonyitvany
|

5

3 - m Diploma (fdiskolai, egyetemi

S 0-15% plgma ( gyetem)
]
|

0-5% well

———

o

10 20 30 40 50 60 70

A 14. kérdés (1. sz. melléklet) A valaszadoknal megfigyelhetd a kockazat vallalasi
hajlanddésagnal, hogy fbleg 3 szempontot emeltek ki a valaszadok (16. abra). Az adott

megtakaritasi format, a sajat tapasztalatot és a pénziigyi ismereteket.

16. abra: Kockazatvallalasi hajlandosag
(Forras: Sajat szerkesztés, a kérddives kutatasom adatai alapjan)

14. Osztalyozza kérem, hogy az alabbi szubjektiv tényez6k milyen mértékben befolyasoljak a
kockazatvallalasi hajlandéséagat!

Il nagy hatassal van 6nre_ [l kis hatassal van 6nre [l nincs hatassal 6nre

Altalanos pénzigyi
ismeret, tudas

Sajat tapasztalat Ismerds Partner/Csalad

M karitasi
egtakaritas tapasztalat hatas

forma

Személyes
kapcsolatok
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Akire nagy hatassal van az altalanos pénziigyi ismeret, tudas, az magat atlagosan 3,34-es szintii
pénziigyi ismeretekkel rendelkez6 skalakba sorolta magat (17. abra). Itt a legmagasabb a 3-as,
vagy a feletti kategoriaba vald sorolas. Tehat nemcsak fontosnak tartja a pénziigy tudast, de

ennek a tudasnak a birtokaban is dont, amikor a megtakaritasrol gondolkodik és kockaztat.

17. abra: Pénziigyi ismeretek és kockéazati hatasok (ismeretek/tudtas)
(Forras: Sajat szerkesztés, a kérd6ives kutatasom adatai alapjan)
100

mkis hatassal van Onre nagy hatassal van 6nre H nincs hatassal Onre
90

0 ]
70
60
50

40

| |
30
1
20
-
2 3 4

Skala tipus

7.2 11. Hipotézis vizsgalata

A megtarkaritasi forma kivalasztasanal a legfontosabb szempont a rugalmassag (likviditds) és

a hozam.

7. kérdésesnél (1. sz. melléklet) a valaszadok 3 legkedveltebb forméja az allampapir, a
készpénz és az Onkéntes nyugdij és egészségpénztar (18. abra). Viszonylag mobilnak
mondhatoak a valasztasok, foleg a készpénzt tekintve. Ahol nagyon nehéz a befektetett

tokéhez valo jutas tehat a likviditas alacsony, azt nagyon kevesen valasztottak.
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18. abra: Kedvelt megtakaritasi formak
Forras: Sajat szerkesztés, a kérddives kutatdsom adatai alapjan

Kedvelt megtakaritasi formak

16%

mKotvény = Egyéb (pl. ICO, Miitargy, Ekszer, Karbon kredit...)
= Befektetési jegy (alap) ® Fizikai arany

m | akastakarék u |ngatlanbefektetés

HRészvény B Deviza

" Tartos befektetési szamla (TBSZ2) = Megtakaritassal kombinalt biztositas

m Bankbetét Készpénz

= Onkéntes nyugdijpénztar/ Egészségpénztar = Allampapir

A kovetkez6 kérdés a 9. kérdés (1. sz. mellékelt) Az alabbi szempontokat osztdlyozva, kérem

adja meg, hogy a felsorolt tényezok milyen mértékben befolyasoljak megtakaritasi szokasait?

Nem szazalékos formaban adtam meg az adatokat, hanem darabszamra néztem meg az
Osszefiiggést (6. tablazat). Lehet latni, hogy a 198 embernek, akiknek van megtakaritasa
mennyire sokan valasztottdk ezeket f6 szempontnak ¢€s a tobbi valaszadonak masok voltak a
prioritasai. Voltak a kérd6ivnél, akik csak 3-at jeldltek be, voltak, akik 5-6t. Szembetiind,
hogy a legfontosabb szempont a mobilités, tehat a likviditas és a masik a hozam. Hipotézisem
teljes mértékeben igazolhato. Nagy szerepet jatszik a likviditas, a valsag utan az emberek igy

biztonsagosabbnak érzik a megtakaritasukat, hogy konnyen hozzaférhetéek maradnak.

6. tablazat Mobilitast, kockazatot, hozamot befolyasold tényezdk
(Forras: Sajat szerkesztés)

Mobilitas szempont befolyasolé | 6sszesen

egyaltalan nem 38 Kiemeltem a kérdésekbdl csak a Mobilitasra
kis mértékben 54 .,
- vonatkozo6 valaszokat.
nagy mértékben 102
Végosszeg 194
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Kockazati szempont befolyasolé| 6sszesen

egyaltalan nem 30 Kiemeltem a kérdésekbol csak a Kockazatra
kis mertekben 40 vonatkozd valaszokat.

nagy mértékben 116

Végosszeg 186

Hozam szempont befolyasolo Osszesen

egyaltalan nem 38

kis mértékben 24 Kiemeltem a kérdésekbdl csak a Hozamra
nagy mértékben 128 vonatkozo valaszokat.

Végosszeg 190

Eredményem tovabbi vizsgalata fokomponens-elemzés. Az eredmény szignifikdns. A Bartlett
teszt alacsony p értéke (<0,001) arra utal, hogy a korrelacios matrix nem teljesen azonos alaku,
tehat van szignifikdns korrelacio a valtozok kozott. A KMO kozepes erdsségll dsszefliggést
mutat 0,618. A vizsgalathoz tartoz6 Roteted Component matrix és tovabbi szamtasok az 4.

szamu mellékletben talalhatoak.

19. abra: KMO ¢és Bartlett teszt
(Forras: Sajat szerkesztés)

KMO and Bartlett's Test

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. 0,618
Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-Square 498,261
df 105
Sig. 0,000

A jelentds fOkomponensek kozdsen a teljes informaciotartalom 68%-at magyarazzak meg. igy
5 db jelentds fékomponens van (4. sz. melléklet). A fékomponenseket megvizsgaltam, majd K-

kozép nembhierarchikus klaszterezési modszerrel képzett harom klasztert a csoportatlagok

alapjan jellemeztem.
1. klaszter: Ismerdsok és csalad véleménye szamit sokaknak.
2. klaszter: Kockazat, idotav és likviditas nagyon fontos tényezé a megtakaritasi

forma valasztasanal.
3. klaszter: Akik egy bizonyos tehat adott megtakaritasi format valasztanak mindig,
nekik a sajat tapasztalat a legfontosabb. Mindemelett az altalanos tudatossagot

dontdnek tartjak a megkérdezettek.
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20. abra: Klaszterek bemutatasa
(Forras sajat szerkesztés Spss adatbazisbol)

Final Cluster Centers
Cluster
2 3
0,49458 -0,55772 0,11925
Megtakaritasi cél szer6dési feltételek, koltségek mentén dontenek
-0,10549 0,41477 -0,58420
Kokazat id&tav és likivditas a fontos nekik
0,55312 -0,46753 -0,16166
A csaladd/partner és az ismer8sdk véleménye szamit inkabb
Sajat tapasztaltara épitSk csoportja, Sk egy biztonyos megtakritasi -0,11607 -0,32326 0,82986
formaban is hisznek
-0,51387 -0,17232 1,29614
altalanos pénzigyi ismereteket tartjak fontosnak

7.3 1l1. Hipotézis vizsgalata

A megkérdezettek demogrdfiai jellemzoinek fiiggvényében eltérd befektetési lehetoségeket

preferdalnak. Demografiai: 2. kérdés (1. sz. melléklet) és életkori: 1. kérdés (1. sz. melléklet)

adatok osszefliggésének a tekintetében nincs nagy eltérés, hacsak az nem, hogy faluba jelenleg

nem ¢l a kozépkorosztalybol senki (21. abra).

21. abra: Eletkor és lakohelyi adatok

(Forras: Sajat szerkesztés, a kérd6ives kutatasom adatai alapjan)

Falu, Egyéb

m18-30 m31-45

Eletkor és lakhely

Megyeszékhely,
Févaros

46-59 m60-

Varos
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Eletkor és az, hogy van-e megtakaritasa az mar mutat osszefliggést (22. abra). Kiemelkeddnek

mondhato a 31-45 éves korcsoport, ott a legmagasabb a megtakaritasok szama.

22. abra: Eletkor és megtakaritasi adatok
Forras: Sajat szerkesztés, a kérdbéives kutatdsom adatai alapjan

Eletkor és van-e megtakaritas

60-

31-45

res0

o
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Megvizsgaltam a megtakaritasra forditott Osszeget korcsoportonként is 6. kérdés (1. sz.
melleklet). 0-15% kozé esik a legtobb megtakaritas a jovedelmekbdl, itt mind a 4 korcsoport
jelenis van, am a fiatalok latvanyosan elmaradnak a tobbi csoporthoz képest (23. abra). Nyilvan
ajovedelemszerzés ebben az életkorban még sokkal kevesebb, mint a kovetkezd korcsoportban,

ezért itt is kiemelném ennek lehet torzito hatésa.

23. abra: Megtakaritasra forditott 6sszeg €s korcsoport
(Forras: Sajat szerkesztés, a kérd6ives kutatasom adatai alapjan)

Jovedelem és korcsoport

40
35
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0
kevesebb, 0-5% 0-15% kb.20%  15-20%  20-35%  35-45% Tobb, (Ures)
mint 15% mint 45%

(4]

m18-30 m31-45 w46-59 m60-
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Kockazatvallalasi hajlandosagot vizsgalva 12. kérdés (1.sz. melléklet) az életkorra nézve sokkal
nagyobb eltérésre szamitottam, a fiatalok korében arra gondoltam, hogy merészebbek a
pénziigyek terén. Viszont csak két korcsoportban voltak, akik a legmagasabb kockazatot

vallaljak, ez a koz€ép és az idds korosztaly.

24. abra: Kockazatvallalasi hajlanddsag és életkor
(Forras: Sajat szerkesztés, a kérd6ives kutatasom adatai alapjan)

Kockazatvallalasi szint
Eletkor 1 2 3 4 5
18-30 6 4 6 2
31-45 32 28 22 6
46-59 14 14 16 12
60- 20 14 18 2 2
72 60 62 16 8

A megtakaritasi formaval szemben is hasonld eredményre jutottam. Az egyik résztablazat is
mutatja, 7. kérdés (1. sz. melléklet) igazolja, hogy adott megtakaritasi forma valasztasanal
legtobben az allampapirt valasztottak, ezt mar fent taglaltam, de a mar emlitett 3 korcsoport

hasonldan is valasztotta ezt.

25. abra: Allampapir és életkor
(Forras: Sajat szerkesztés)

Allampapir
31-45 46-59 18-30 60-
33% 29% 6% 32%

Részvényre alig gondoltak és ott is csak a kozép korosztaly. Igy hipotézisemet nem tudom
igazolni, mivel a kitoltdk nagy rész inkabb Ovatos kockaztatod, atlagosan 2,21-es szintii
kockazatvéllalasi hajlandosaguk van. Igy, ha a megtakaritasokat nézziik biztos, hogy a

tobbségiik ¢€letkortol fiiggetleniil a gyenge, de biztos megtakaritasi format részesitik eldnyben.

Szintén egy kereszttabla elemzést készitettem Spss-be. Az eredmény szignifikans mivel az
elemzés soran az Osszefliggés vizsgalat Khi négyzet teszt 5% alatti értéket mutat. (4. sz.
melléklet). A Cramer’s V féle mutatd gyenge kapcsolatot jelol, 0,219 értéket mutat. A
valaszadok nagy része 72 f6 nem kockazatvallalo tipus életkortol fiiggetleniil (26. abra). Az

ovatos kockaztatok szama is 60 6.
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26. abra: Eletkor és kockazatvallalasi hajlandésag, kereszttabla
(Forras: Sajat szerkesztés, sajat adatok alapjan)

1. Az On életkora: * 12. Az alabbi skala segitségével osztalyozza kérem, mennyire tartja magat kockazatvallalé befek onek? Cr bulation
12. Az alabbi skala itségé aly a kérem, yire tartia magat kockazatvallalo
befektetének?
Total
nem . magas Kockazatot
Kkockazatvillalé ovatos mérsékelt kockizatvallalo villal
Count 6 4 6 2 0 18
18-30  |% within 1. Az On életkora: 33,3% 22,2% 33,3% 11,1% 0,0% 100,0%
% within 12. Az alabbi skala segitségével osztalyozza
kérem, yire tartja magat 3 allalé 8,3% 6,7% 9.7% 12,5% 0,0% 8,3%
befektetének?
Count 32 28 22 ] 6 88
31-45 % within 1. Az On életkora; 36,4% 31,8% 25,0% 0,0% 6,8% 100,0%
% within 12. Az alabbi skala segitségével osztalyozza
kérem, yire tartja magat kocka allalo 44,4% 46,7% 35,5% 0,0% 75,0% 40,4%
1. Az Gn befektetének?
életkora:
Count 14 14 16 12 0 56
46-59 % within 1. Az On életkora: 25,0% 25,0% 28,6% 21,4% 0,0% 100,0%
% within 12. Az alabbi skala segitségével osztalyozza
kerem, ire tartja magat a allale 19,4% 23,3% 25,8% 75,0% 0,0% 25,7%
befektetének?
Count 20 14 18 2 2 56
60- % within 1. Az On életkora 35,7% 25,0% 32,1% 3,6% 3,6% 100,0%
% within 12 Az alabbi skala segitségével osztalyozza
kérem, yire tartja magat a llalé 27 8% 23,3% 29,0% 12,5% 25,0% 257%
befektetdnek?
Count 72 60 62 16 8 218
Total % within 1. Az On életkora: 33,0% 27,5% 28,4% 7.3% 3, 7% 100,0%
% within 12. Az alabbi skala segitségével osztalyozza
kérem, ire tartja magat kocka allalé 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
befektetének?

7.4 1V. Hipotézis vizsgalata

A valsag jelentés mértékben befolydsolta a megkérdezettek megtakaritasi szokdsait. pl. A

2008/2020-as vdlsag hatasdra biztonsdgosabb és tobb megtakaritdsa van.

27. abra Megtakaritasok a covid valsagban
(Forras: sajat szerkesztés)

=igen = Nem
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Bar a megkérdezettek tobbsége még a valsadgban is tudott félre tenni, 15. kérdés (1. sz.
melléklet) Tlnyomo tobbségiliknek kevesebb jutott megtakaritisra, mint korabban. 11. kérdés
(1.sz. melléklet) adatainak a prezentaldsa segit a hipotézisemet megmagyarazni. Tobb allitas
koziil melyeket zart kérdésként tettem fel, a valaszadok nagy részénél a biztosabbnak t{ind
megtakaritasi forma volt a 1ényeges, am ennél is tobben jelolték meg azt, hogy sajnos nem
tudtak tobbet félre tenni a valsag Ota (28. abra) Sajnalatos, de a megkérdezetteknek a 35

szézaléka kevesebbet tud megtakaritasra forditani, mint korabban.

28. abra: 11. kérdésre adott valaszok
(Forras: sajat szerkesztés)

Arees OKJ-s Szakmunkas .Erett'segl Diploma (BSc,
Allitasok bizonyitvan bizonyitvan bizonyitvany MSc)
yitvany VIVany  szakkézepiskola)
A valsag 6ta nagyobb 6sszeget takaritok meg. (Biztonsagra
s . 4 2 10 4
vald torekveés)
A valsag 6ta magasabb hozamot biztosito megtakaritasi
. . 2 6 20
formaban helyeztem el a pénzem.
A vélsag ota alacsonyabb 0sszeget takaritok meg. 10 2 4 20 36
Bizalomvesztés miatt nem célom. 2 2 12
A valség dta blzlonsagosabt]) megtakaritasi formaba tettem a 10 5 5 P 26
pénzem
Avalsag ota hiteltérlesztésre forditottam a megtakaritasom. 4 4
A valsag 6ta rendszeres jovedelmen kivili bevétel kiesésre
) e 2 2 2
forditom a megtakaritasom.
Egyéb 2 2
A korabbi megtakaritas cél szerinti felhasznéalasa tortént 5 4
(megszint a cél).
A vélsag ota sajnos nem rendelkezem megtakaritassal. 6
114 64 40 6 18

Ha az adatokban tovabb vizsgalodom, lathato, hogy a 10. kérdés-re (1. sz. melléklet) adott
valaszokban kitlinik mennyire hatassal volt a valaszadokra a valsag. A 29. abran lathat6, hogy
legmagasabb 32%-ot is elérte a megkérdezettek kozott az 5. szint, azaz, a nagy hatassal volt ra
a valsag. Igy hipotézisem csak részben igazolhato, mert hatassal volt a valsag a valaszadokra,
voltak is megtakaritasaik biztonsdgosabb vagy tobb hozamot igéré formaba menekitettek at, de

sajnos nem tudtak/akartak tobbet félretenni a bizonytalansagra, azaz a jovOre nézve a valsagban.

29. abra: Hatasok a valsagra
(Forras: Sajat szerkesztés a kutatasi adataim alapjan)

Likert skdla eredménye a valsag hatasara nézve

osztalyzata % hatasok
1 2% nem volt r4 hatassal
2 10% picit hatassal volt
3 29% kbzepesen volt ra hatassal
4 26% hatassal volt
5 32% nagy hatassal volt

Atlag 3,77
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7.5 Kutatasi eredményem osszegfoglalasa

7. tablazat: Eredmények 6sszefoglalasa
(Forras: Sajat szerkesztés)

pl. A 2008/2020-as valsag hatasara biztonsagosabb és tobb

megtakaritasa van

Sorszam Hipotézisek Eredmény
l. A valaszadok, akik magasabb pénziigyi ismeretekkel Elfogadva
rendelkeznek jelent6sebb mértékben takaritanak meg
1. A megtarkaritasi forma kivalasztasanal a legfontosabb Elfogadva
szempont a rugalmassag (likviditas) és a hozam
Il. A megkérdezettek demografiai jellemzdinek fiiggvényében Elutasitom
eltérd befektetési lehetdségeket preferalnak
V. A valsag jelentds mértékben befolyasolta a megkérdezettek Részben
megtakaritasi szokasait Elfogadva
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8. Osszegzés

Dolgozatomban a két valsag altal eldallt gazdasagi helyzet szemszogébdl kiindulva
szerettem volna megvizsgalni, hogyan gondolkodik a magyar lakossdg nagy része a
megtakaritasok tekintetében. Mennyire gondolkodnak elére a jovot illetden, ha bizonytalan a
piac, akkor a lakossag tudatosabban takarit-e meg. A 2008-as valsag jelentés hatassal volt a
megtakaritasi szokasokra, sok ember veszitette el munkajat, a piaci viszonyok
kiszamithatatlanok lettek és instabilak. Ez sok ember szaméara komoly anyagi nehézségeket
okozott, ami miatt kénytelenek voltak atgondolni a megtakaritasi szokasaikat. Ezt az idészakot
kovetden valamelyest ndvekedett a megtakaritasi kedv, mely részben a pénzpiacon megjelend
termékpalettanak is volt kdszonhetd, mivel egyre Gsszetettebb termékek jelentek meg a piacon.
Az emberek altalaban proaktivan kezdtek reagalni a valsagra, és tobbet takaritottak meg. De
nagy valtozasok, hogy milyen megtakaritasi format részesitiink elénybe, nem mentek végbe. A

pénziigyi tudatossag sajnos nem javult.

A Covid-valsag soran is sokan attekintették a kiadasaikat és megszoritasokat hoztak az
¢letiikben. Csokkentették a luxuscikkekre forditott pénzdsszeget és inkabb az alapvetd
sziikségletekre koncentraltak. Sokan elkezdtek takarékosabba valni az dram- és vizhasznalat,
az ételekhez valé hozzaférések és mas napi rutinok terén. fgy a megvaltozott gondolkodésban
lassan-lassan teret engedett a pénziigyi informaciok a fontossaganak ,,gytjtése”, nemcsak, mert
elérhetd volt, hanem mert igény is volt rd. Az emberek nagyrésze a megtakaritasaikkal tobbet
foglalkozott, de a kockazatot és a félelmet nehezen tudtak feliilirni. Pedig kockazat minden
dontésiinknél van, pénziigyi teriileten sem lehetiink biztosak abban, hogy mekkora hozamot
ériink el. De valaszthatunk a kivant cél elérése érdekében, tudunk informéciok alapjan - a
megtakaritasi termékekrdl- gondolkodni, attenni, kivenni, eltenni. Régota tudjuk, hogy a hozam
és kockéazat kozott szoros kapcsolat 4ll fenn, €s minél nagyobb a kockazatvallalasi
hajlanddsagunk, annal nagyobb lehet a varhatd nyereségiink, de a veszteség is nagyobb lehet.
Es ilyenkor inkabb csak a veszteségre koncentralunk, mintha a nagyobb hozamot meg se
hallottuk volna. Sokan biztosabb helyre menekitették at a félretett pénziiket (allampapir,
bankbetét), kevesebb hozamot tudva utana. Félelembdl €s a piac ingatagsaga miatt nem a
kockézatosabb, hanem a biztosnak ,,itélt”, koztudatban is szerepl6 termékek fel¢ dolt a mérleg.
Annak ellenére, hogy tobb termék is megtalalhato a piacon, amely nem hordoz magéaban o6ridsi

kockazatot (befektetési jegy, megtakaritasi szamla) mely termékekre az OBA is garanciat
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vallal’, a rendszerben megingott bizalomvesztést miatt, az emberek nem valasztottak. Inkabb
megorizték a pénziiket (sz6 szerint), mintsem hogy elkdltsék, (6k még most is készpénzben
gondolkodnak), mivel nem tudtak, milyen hosszi ideig tarthat a valsag, vagy milyen hatassal
lehet a jovobeli munkalehetdségeikre €s pénziigyi helyzetiikre, és kockaztatni nem merték azt,
amit mar félre tudtak tenni. Bar a valsagok 4&ltaldban Osztonzik az embereket a
megtakaritasokra, mivel raébresztik 6ket a pénziigyi bizonytalansagra és a varatlan helyzetekre

valo felkésziilés fontossagara. Ez a valtozas azonban nem mindenki szdmara volt egyértelmii.

Elemzésem soran megallapithatd, hogy aki sajat bevallasa szerint rendelkezik pénziigyi
tudassal, az altalaban magasan iskolazott (OKJ, Diploma, Phd). Ebbdl a korbdl is keriilnek Ki
azok, akik a jovedelmiik 20%-at vagy annal tobbet is félretesznek megtakaritasként. A
legkedveltebb megtakaritasi formaknal azok a kedvelt termékek, melyeknél a hozam, a
likviditas és a kockazat tisztan értelmezhetd. Likviditas és a hozam nagyban befolyasoljak a
megtakaritasi szokasokat a megkérdezetteknél. Sokan valasztjdk ezért még mindig az
allampapirt és a meglepd modon a készpénzt. Nagy szerepet jatszik a csaladnak és az ismerdsi
kornek a tapasztalata, mint befolyasolas. Akik egy bizonyos megtakaritas valasztanak kitartéan,
ott pedig a sajat tapasztalat fontossaga a kiemelt a megfeleld pénziigyi tudas mellett.
Demografiai szempontbol nincs nagy eltérés a megkérdezettek kozott. Eletkortol fiiggetleniil is
inkabb az Ovatos és kevésbé kockazatos termékeket valasztjak, Kicsi a kockazatvallalasi
hajlandosag. Megkérdezettek csak 3,7%-a mutat magas kockazatvallalasi hajlanddsagot. A
valsag a valaszadok 32 szazalékara nagy hatassal volt, bar a 69 szazaléka, még a valsagban is
tudott félretenni, tilnyomo tobbségiiknek 35 szazalékkal kevesebb jutott megtakaritasra, mint

korabban.

Ahhoz, hogy a magyar lakossag pénziigyi tudatossaga javuljon, az egyik legfontosabb 1épés a
pénziigyi oktatas bevezetése az iskolakban. Itt nemcsak arra gondolok, hogy ravilagitunk a pénz
kezelésére a takarékoskodas fontossagat hangsulyozva, hanem hogy ténylegesen termékeket
megvizsgalva szemléltetjik az egyes megtakaritasok formai kozott a kiilonbséget, hogy
tobbféle valasztas 1étezik a piacon, és ne féljlink hasznalni 6ket. Fontos lenne olyan kdzdsségi
médiakampanyokat inditani, amelyek informaciokkal és tippekkel latjak el az embereket a
pénziigyek terén. Ez segitené a lakossadgot abban, hogy megértsék a pénziigyi fogalmakat,

megtanuljak a hatékony kiaddsmenedzsmentet €s a hosszu tavu tervezést. Persze most is vannak

" Az Orszagos Betétbiztositdsi Alap fejenként és bankonként 100.000 euré dsszegig kartalanitja a bank
uigyfeleit. Forras: https://tudastar.money.hu/ismerteto/oba-garancia-kartalanitas-feltetelei/
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ilyen videok, cikkek, de nem feltételen hiteles forrasbol épitkeznek. Mindemellett a pénzrél,
mint tabu dologrol, tobbet kéne beszélgetni egymassal, a pénziigyi céljainkrol,
tapasztalatainkrol, vagy akar elérhetévé kellene tenni a pénziigyi tandcsadasnak tobb formajat
is, a szakemberek és a kozember kozott. Bar kétség sem fér hozza, hogy javult a tudatossagunk
a pénziigyek terén, van megtakaritasa a lakossag nagyrészének, felkésziil és gondolkodik a
jovojét illetdéen, ami nagyon jo. Tobben hasznalnak mar okos eszkozoket is a koltségeik
nyomon kovetésében, a kiadasaik tervezésében és a megtakaritasi célok elérésében. Vagy
figyelnek a kormanyzati oldalrél elhangzé adokedvezményekre és igénybe is veszik Oket.
Tudatosabban hasznaljak a kapott informacidkat, de mégis van egy régi attitlid és félelem a
dolgok mogott. Ha a kis befektetésiinket nézziik, sokszor a biztonsagot tekintjiik a
legfontosabbnak, még akkor is, ha tudjuk, hogy pici, vagy alig érzékelheté hozama lesz a
befektetett tokénknek, vagy akar még veszteségiink is adodik az inflacié miatt. Tehat igaz az,
hogy a valsadg hatdsara a megtakaritasi szokasok atalakultak, igyeksziink megtakaritani ¢s
felkésziilten varni a jovot, de ezt csakis csendes és biztonsagosnak gondolt befektetésekbe

tesszik.
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Mellékletek

1. szamu melléklet: A primer kutatashoz hasznalt kérdoiv kérdései

A valsagok hatasa a hazai haztartasok
megtakaritasi szokasaira.

Simon Orsolya vagyok, MATE pénziigy MSc szak végzds hallgatdja. Szakdolgozatomat a megtakaritasi
szokasokkal kapcsolatosan irom kiemelve a valsagokra vald hatasat, kérem segitse a munkéamat az alabbi
anonim kérddiv kitdltésével.

Néhany demografiai adat utan pénziigyi kérdéseket teszek fel, a megtakaritasi szokasaival kapcsolatban.

Kosz6ndm az idejét!
1. Az On életkora:

18-30
31-45
46-59

60-

2. Az On lakhelye:

Megyeszékhely, Févaros
Varos
Kbzség

Falu, Egyéb
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3. Az On legmagasabb iskolai végzettsége:

Nincs befejezett altalanos iskolai végzetisége
8 altalanos iskola

Szakmunkas bizonyitvany

Erettségi bizonyitvany (Szakkézépiskola)
OKJ-s bizonyitvany (szakma)

Diploma (BSc, MSc)

Phd

4. Kérem, az alabbi skéla felhasznélasaval osztélyozza, megitélése szerint On milyen szintl pénziigyi
ismerettel/tudassal rendelkezik megtakaritasokra vonatkozolag! (Az 1-es a legalacsonyabb, mig az
5-6s a legmagasabb szintii ismeretet jelenti.)

1 2 3 4 5

O O O O O

5. Rendelkezik jelenleg megtakaritassal?

49 4§? 4?

Igen

Nem
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Megtakaritasra vonatkozé adatok.

Kérdésekre kérem abban az esetben valaszoljon, ha jelenleg rendelkezik megtakaritassal!

6. Jovedelme hany %-at takaritja meg?
0-5%
0-15%
15-20%
20-35%
35-45%

Tébb, mint 45%

7. Ha tobb megtakaritassal is rendelkezik, kérem valasszon ki maximum 3 db-ot, hogy a
megtakaritasra szant 6sszeghdl melyik a legfontosabb 3 forma.

AR

~

Bankbetét

Befektetési jegy (alap)

Tartds befektetési szamla (TBSZ) / Megtakaritasi szla
Onkéntes nyugdijpénztar/ Egészségpénztar
Lakéastakarék

Megtakaritdssal kombinélt biztositas

Fizikai arany
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Részvény

Kotvény
Allampapir
Készpénz (valuta)
Deviza
Ingatlanbefektetés

Egyéb (pl. ICO, Miitargy, Ekszer, Karbon kredit...)

8. Havonta azonos 6sszeget fordit megtakaritasaira?

) lgen

") Nem
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9. Az alabbi szempontokat osztdlyozva, kérem adja meg, hogy a felsorolt tényezék milyen
mértékben befolyasoljak megtakaritdsi szokasait!

egyaltalan nem kis mértékben nagy mértékben

Hozam

Kockazat

A megtakaritasi cél

Felmeriild koltségek

Befektetés likviditasa (r...

Szerzédésmaodositasi fe...

Kedvezmeények (pl. adov...

Id6tav (Mennyi id6re fek...

Egyéb

10. A 2008-as illetve a Covid okozta gazdasagi valsag hatdsa milyen mértékében hatott
megtakaritasi szokédsaira? Az alabbi skala felhasznéldsaval jeldlje meg kérem. (Az 1 jelenti, hogy
nem volt ra hatdssal, az 5 jelenti, hogy jelentés mértékben befolydsolta.)

O O O

O
O
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11. Abban az esetben, ha a 2008-as és a Covid okozta gazdasagi valsag hatassal volt megtakaritasi
szokasaira, kérem jeldlje be, az alabbi allitésok kdziil melyik leginkabb igaz Onre!

A valsag ota sajnos nem rendelkezem megtakaritassal.

A valsag ota alacsonyabb 6sszeget takaritok meg.

A vélsdg o6ta nagyobb 8sszeget takaritok meg. (Biztonségra valo térekvés)

A valsag ota biztonsagosabb megtakaritasi formaba tettem a pénzem

A valsag 6ta magasabb hozamot biztosité megtakaritasi formaban helyeztem el a pénzem.
A valsag ota rendszeres jovedelmen kiviili bevétel kiesésre forditom a megtakaritasom.

A valsag ota hiteltdrlesztésre forditottam a megtakaritdsom.

A korabbi megtakaritas cél szerinti felhasznélasa tértént (megsz(nt a cél).

Bizalomvesztés miatt nem célom.

Egyéb

12. Az alabbi skala segitségével osztalyozza kérem, mennyire tartja magat kockazatvallalo
befektetének, milyen a kockazatvallalasi hajlandésaga? (Az 1 jelenti, hogy nem tarja magat
kockazatvallalé megtakariténak, az 5 jelenti, hogy magas kockazatvallalé megtakariténak tarja
magat.)
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13. Osztélyozza az aldbbi megtakaritasi formakat a kockazatuk alapjan a sajat megitélése
szerint! (A gyenge azt jelenti kockazatmentes, az er6s azt jelenti magas kockazattal bir.)

erds kodzepes gyenge

Bankbetét

Befektetési jegy (alap)

Tartos befektetési szamla

Onkéntes nyugdijpénzta...

Lakastakrék

Megtakaritassal kombin...

Fizikai arany

Részvény

Kotveny

Allampapir

Készpénz

Deviza

Ingatlanbefektetés

Egyéb
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14. Osztalyozza kérem, hogy az alabbi szubjektiv tényezdk milyen mértékben befolyasoljak a
kockazatvallaldsi hajlanddsagat!

nagy hatéassal van &nre kis hatassal van énre nincs hatassal dnre
Egy bizonyos megtakarit...
Altalanos pénziigyi isme...
Ismerds/baratok tapasz...
Partner/Csalad hatés
Személyes kapcsolatok
Sajat tapasztalas

15. A Covid okozta valsagban tudott félretenni?

igen

Nem

16. A 2008-as évben, vagy a Covid okozta gazdasagi recesszioban valtoztatott az eddigi
megtakaritasi formain? Ha igen, miben? A vélaszt kérem fejtse ki
néhany szoban

Hosszu szoveges valasz
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A 7. fejezetben 1évo eredményekhez a diagrammokhoz tartozé adatok és szamitasok.

1. szamu melléklet: |. Hipotézis vizsgalat, Kereszttabla

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significanc
Value df e (2-sided)
Pearson Chi- 26,686% 4 0,000
Likelihood Ratio 27,020 4 0,000
Linear-by-Linear 13,875 1 0,000
Association
N of Valid Cases 238
a. 2 cells (20,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is
2,12.
Symmetric Measures
Approxima
Asymptotic te
Standard Significanc
Value Error® Approximate T° e
Nominal by Phi 0,335 0,000
Nominal Cramer's V 0,335 0,000
Contingency 0,318 0,000
Interval by Interval Pearson's R 0,242 0,067 3,831 <,001°
Ordinal by Ordinal Spearman 0,226 0,070 3,557 <,001°
N of Valid Cases o 238
a. Not assuming the null hypothesis.
b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
c. Based on normal approximation.
2. szamu melléklet: 11. Hipotézis vizsgalat, Kereszttabla
Chi-Square Tests
Value Asymptotic
df Significance (2-sided)
Pearson Chi-Square 37,922° 16 0,002
Likelihood Ratio 39,746 16 0,001
Linear-by-Linear 1 0,000
Association 13,346
N of Valid Cases 240
a. 13 cells (52,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is ,30.
Symmetric Measures
Approximate
Value Significance
Nominal by Nominal Phi 0,398 0,002
Cramer's V 0,189 0,002
Contingency Coefficient 0,369 0,002
N of Valid Cases 240
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3. szamu melléklet: I1. Hipotézis vizsgalat, Roteted Component matrix

Rotated Component Matrix®

Component

9. osztalyozva, hogy a felsorolt tényezék milyen
mértékben befolyasoljdk megtakaritasi szokasait!
[Kedvezmények adok]

0,832

9. osztalyozva, hogy a felsorolt tényez&ék milyen
mértékben befolyasoljdk megtakaritasi szokasait!
Szer itasi

0,803

9. osztalyozva, hogy a felsorolt tényezék milyen
mértékben befolyasoljdk megtakaritasi szokasait!
A megtakaritasi cél

0,623

9. osztalyozva, hogy a felsorolt tényezék milyen
mértékben befolyasoljdk megtakaritasi szokasait!
Felmeriilé koltségek

0,603

-0,505

14. Az alabbi szubjektiv tényezék milyen mértékben
befoly ljak a kc llalasi hajlar

[Személyes kapcsolatok]

-0,510

0,441

0,845

0,797

0,771

0,516

-0,514

0,784

-0,585

0,509

0,560

0,732

0,668

0,766
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Cluster

1 2 3
REGR factor score 1 for analysis 2 0,97665 -2,42765 -1,09971
REGR factor score 2 for analysis 2 0,21581 0,89108 -2,18410
REGR factor score 3 for analysis 2 2,80188 -1,07813 1,23010
REGR factor score 4 for analysis 2 -0,43914 -0,74079 0,13760
REGR factor score 5 for analysis 2 -0,95387 -0,36944 2,41320
lteration History®

Change in Cluster Centers
r v

Iteration 1 2 3
1 2,427 2,116 2,558
2 0,232 0,128 0,450
3 0,000 0,000 0,000

a. Convergence achieved due to no or small change in cluster centers. The maximum absolute coordinate change for any center is ,000.
The current iteration is 3. The minimum distance between initial centers is 4,920.

Final Cluster Centers
Cluster
1 2 3
0,49458 -0,55772 0,11925
Megtakaritasi cél szer6dési feltételek, koltségek mentén dontenek
-0,10549 0,41477 -0,58420
Kokdzat id6tdv és likivditas a fontos nekik
0,55312 -0,46753 -0,16166
A csalad/partner és az ismer8sdk véleménye szamit inkabb
Sajat tapasztaltara épiték csoportja, 6k egy biztonyos megtakritasi -0,11607 -0,32326 0,82986
formaban is hisznek
-0,51387 -0,17232 1,29614
altalanos pénzigyi ismereteket tartjak fontosnak
Number of Cases in each Cluster
Cluster § 1 34,000
i 2 34,000
i 3 18,000
Valid 86,000
Missing 156,000
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4. szamu melléklet: I11. Hipotézis vizsgalat, Kereszttabla

Chi-Square Tests

Asymptotic
value df Significance (2-sided)
Pearson Chi-Square 31,464° 12 0,002
Likelihood Ratio 35,229 12 0,000
Llnear-b)_/-l__mear 0173 1 0678
Association
N of Valid Cases 218
a. 8 cells (40,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is ,66.
Symmetric Measures
Value Appr.o.xmate
Significance
Phi 0,380 0,002
Cramer's V 0,219 0,002
Nominal by Nominal
Contingency
Coefficient Q282 Q.00
N of Valid Cases 218




szamu melléklet: Konzulensi nyilatkozat

MATE Szervezeti és Miikbdési Szabalyzat

11l. Hallgatéi Kovetelményrendszer

1.1, Tanulmanyi és Vizsgaszabdlyzat

6.13. sz. fliggeléke: A MATE egységes szakdolgozat /
diplomadolgozat / zarédolgozat / portfélio készitési Gtmutatdja
4.1. sz. melléklete: Konzulensi nyilatkozat

NYILATKOZAT
Simon Orsolya Anikd  (név) (halligaté Neptun azonositéja: DS3HU1 )
konzulenseként nyilatkozom arrol, hogy a

diplomadolgozatot attekintettem, a hallgatét az irodalmi forrdsok korrekt kezelésének
kovetelményeirdl, jogi és etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A zarodolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfoliot a zarovizsgan torténd
védésre javaslom / nem javaslom?’.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*?

Kelt: 2023 év 11 hé 02 nap
-
/Wf"

belsé konzulens

* A megfeleld dolgozattipus meghagyasa mellett a tobbi tipus térlendd.
* Amegfeleld aldhizandé.
! A megfeleld aldhizandé.
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szamu melléklet: Szerzdoi nyilatkozat

MATE Szervezeti és Mikodési Szabilyzat
"-NM“MW:::
VLY. Tanulmanyl és Vizsgaszabdlyzat
6.13. s2. flggeléke: A MATE egységes szakdolgozat /
/ 2érédolgozat / portfélié készitési utmutatdja

diplomadolgozat
4.2. sz. melléklete: Nyilatkozat a xrédolgozat/szakdolgozat/diplomadolgozat/portfélié nyilvinos
hozziférésérdl és eredetiségérsl

NYILATKOZAT

»&Q \k

S
leunse

eredetiségérdl
A hallgato neve: SINOL  OkspAYA ALIUD
A Hallgato Neptun kédja: Day Ky
A dolgozat cime: Avdladact Whedtsa o bezodl uerionWistd
ey Ve RS i R VRN S50 Sach atQAave
egje! 2 2032 y

A konzulens intézetének neve: Voddh b leades €2 T pderdinls Gatdos

1y -
A konzulens tanszékének a neve: & (o2 debis, . Peurioul €5 Sodmn ety

) v RN

Kijelentem, hogy az altalam benyujtott

zérédolgozat/szakdolgozat/diplomadolgozat/portfélié? egyéni, eredeti jellegd, sajat szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melyeket mas szerzék munkajibél vettem at, egyérteimlen
megjeloitem, és az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant dllitottam, tudomasul veszem, hogy a zdrévizsga-bizottsag a
2ardvizsgabol kizdr és a zardvizsgat csak () dolgozat készitése utdn tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dok tum, szerk ssét nem, megtekintését és nyomtatasat
engedélyezem.

Tudomasul veszem, hogy az dltalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds
felnasznalasara, hasznositisira a Magyar Agrar- és Elettudomdnyi Egyetem mindenkori
szellemitulajdon-kezelési szabdlyzataban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomdsul veszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltoltésre keriil a Magyar Agrar-
és Elettudomdnyi Egyetem konywvtari repozitori rendszerébe. Tudomdsul veszem, hogy a
megvédett és

- nem titkositott dolgozat a védést kovetden

- titkositasra engedélyezett dolgozat a benyUjtasatdl szamitott 5 év eltelte utan
nyilvanosan elérhetd és kereshetd lesz az Egyetem kbnyvari repozitori rendszerében,

Kelt: 20927 év MM ho_902% nap

H 6 aldlrdsa

1 A megfelels dolgozattipus meghagyasa mellett a tobbi tipus torlends.
7 A megfelels doigozattipus meghagydsa mellett a tobbi tipus toriendd.

\
A
)
2.
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