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1. Bevezetes

Szakdolgozatomban a CSABAcast Konnytfémontode Kft. egész tevékenységének, a
pénziigyi, vagyoni, illetve a jovedelmezdségi helyzetét elemzem a beszamolok informacioi
alapjan, melyet 2017-2021-ig idOszakra vonatkozoan valasztottam. Azért dontottem e
vallalat mellet, mert a Felsé Oktatasi Szakképzés (FOSZK) alatti utolsd félévében
szerencsém volt a gyakorlatomat ennél a vallalatnal toltenem. A szakmai gyakorlatom letelte
utdn fél évre egy szerencsének koszonhetden, ,,jokor voltam jo helyen”, sikeresen
megpalyaztam egy konyvelOi poziciot a vallalatnal, ahol jelenleg is lelkesen végzem el a
pénziigy és konyvelés feladatait.

A témavalasztasom igen egyszerlien ment, hiszen tudtam, hogy mindenképp olyan témarol
szeretnék irni, amelybdl tudok tanulni, fejlédni és a késObbiekben ezt kamatoztathatom a
munkavégzésem soran is. Az iskolapadban rengeteget tanultam az elemzésrél, a szakmai
gyakorlaton, illetve a jelenlegi munkavégzésem soran fel tudtam hasznalni a tanultakat és a
gyakorlatban is tudtam alkalmazni mindazt a sok friss tudast, amit ott tanultam. E-
témakidolgozassal még tobb tapasztalatot szerezhetek és tovabbi eldre 1épéseket, fejlddési
lehetdséget biztosit. Az elemzéshez és szamitasaimhoz az éves beszamolo részét képezd
kiegészité melleéklet adataibol, szakirodalmakbdl, illetve internetes forrasokbol elméleti
anyagokat szereztem.

Szakdolgozatom célja, hogy elemezzem az dltalam valasztott vallalkozas pénziigyi, vagyoni
¢és jovedelmezdségi helyzetét a mar fent emlitett 6t iizleti évre visszamendleg. Tovabbi
céljaim koz¢é tartozik még az, hogy atlassam a vallalat helyzetét, melybdl letudjam vonni a
kovetkeztetéseket, ezaltal jobban betekintést nyerhetek az egyes gazdasagi események
moge.

Szakdolgozatomban a bevezet6 fejezetet leszamitva a szakirodalom lesz az els6 fejezet, ahol
azokat a gazdasagi elemzéshez kapcsolddo elméleti ismereteket szeretném bemutatni, amely
késObb az elemzés rész soran sziikségesek az egyszertibb atlatashoz. A szakirodalmon beliil
eldszor 1s a gazdasagi elemzés céljara és folyamatara szeretnék nagyobb hangsulyt fektetni.
Majd a beszamol6 készitésének részeit, illetve céljat, melyben kiilon részletesebben fogok
foglalkozni a mérleggel az eredménykimutatdssal, kiegészitd melléklettel és az tizleti
jelentéssel is. Ezt kovetden a pénziigyi, vagyoni és jovedelmezdségi helyzet elemzés elméleti

részét fogom bemutatni, illetve a kiilonb6z6 mutatokat és képleteket szeretném ismertetni.



A szakirodalom utan a masodik fejezet a tényleges kutatas €s elemzés kovetkezik, ahol
el6szor az apci gyar torténetét szeretném bemutatni idérendi sorrendben, majd magat a
vallalatot mutatom be, ahol szeretnék kitérni a szamviteli politika fobb vondasaira is. Majd
ezt kovetden a konkrét elemzéseket szeretném részletesen elkésziteni. A pénziigyi helyzet
elemzése soran el6szor is az addssagallomany és a sajat tOke ardnyat viszonyitom
egymashoz, illetve a kiilonb6z6 likviditasi mutatokat szeretném ismertetni. Ezen részben az
utolsod vizsgalati elem a vevod és a szallitok mutatoival foglalkozom, ahol kiilon-kiilon
megvizsgalom az atfutasi idejiiket. A vagyoni helyzet elemzése soran el6szor a tarsasag
eszkozeit ¢s forrdsait vizsgdlom alaposabban, hogy megfeleld képet kapjak azok
szerkezetérdl. A jovedelmi helyzet elemzése soran az altalam fontosnak gondolt mutatdkat

fogom elemezni, melynek kiszamolasi képletét a szakirodalmi részben ismertetek.

Hipotéziseim a kovetkezok:
1. A2017-es beruhazasok ndvekedését az ij telephely megépitése és az iij berendezések
beszerzése eredményezte.
2. A vizsgélt idészakban (2017-2021) a likviditasi mutat6d értékei novekvd tendenciat

mutatnak.

A szakdolgozatom harmadik fejezetében a koveztetések és javaslatokban az itt felsorolt
hipotéziseket fogom igazolni vagy elutasitani, illetve szeretnék kitekintést tenni a 2022-es
¢v fobb eseményeit, alakulasait is. Végiil szakdolgozatom utolso fejezete az 6sszefoglaloval

fog zarulni, melyben kiemelem az altalam gondolt 1ényeges részeket.



2. Szakirodalom

A dolgozatom szakirodalmi fejezetében kivanom részletezni azokat az elméleti témakat,
amik allaspontom szerint rendkiviil relevans szerepet jatszanak az altalam vizsgalt vallalat
pénziigyi, vagyoni, valamint jovedelmi helyzetének elemzésében. Szeretném bemutatni
azokat a tudnivalokat, amelyeket fontosnak tartok a dolgozat atlatasahoz, illetve

megértéschez.

2.1. Gazdasagi elemzés fogalma, célja és folyamata

»Az ,elemez” sz6, mely az ,,elem” sz6 szdrmazékanak tekinthetd, a nyelvijitas koraban jott
1étre az 1800-as évek kozepe tajékan. A magyar nyelv értelmez6 szoétara szerint az ,,elemzés”
sz0 ,,az elemez igével kifejezett tevékenység, eljaras; az a cselekvés, hogy valamit

elemeznek; valaminek részletes vizsgalata, részekre bontdsa, taglaldsa, boncolasa”.” (Paar,

etal., 2021, p. 8.)

A gazdasagi elemzés a gazdasagi vezetés alapvetd eszkoze, 1ényegében egy olyan modszer,
amely a gazdasagi vezetdk szamdra biztositja a vallalkozasuk teljesitményének
megértéséhez, értékeléséhez ¢és javitdsdhoz sziikséges informéciokat. Az elemzés a
menedzsment, a fejlesztés €s a vallalkozoi tevékenység eredményeinek tanulmanyozésara €s

értékelésére iranyulo tevékenység.

A gazdasagi elemzés célja a vallalkozas gazdalkodasat befolyasolo feltételek azonositasa és

szamszerlsitése, a vezetdi dontések eldkészitése €s a meghozott intézkedések végrehajtasa.

Ez az elemzés felhasznalhatd a vezetdi dontések elokészitéséhez, az intézkedések
végrehajtasahoz, valamint a fejlesztések és a nyereségndvekedés hatdsanak mindségi
meghatarozasdhoz. Az ésszerli és pontos informécid elengedhetetlen a j6 gazdalkodashoz és
a jo dontéshozatalhoz. A gazdasagi elemzés nagyon fontos a menedzsment szamara. Ehhez

gazdasagi elemzésbol szarmazo informaciokra van sziikség. (Sziget, 2008)

Azt a tudashalmazt, amelyre egy vezetOnek sziiksége van ahhoz, hogy j6 dontéseket hozzon
¢s hatékonyan iranyitson, tajékozottsagnak nevezziik. Alapvetd kovetelmény a feladatok €s
eroforrasok 0Osszehangolasa a hatékony {izleti miikodés érdekében. Ez a kdvetelmény
azonban csak a gazdasagi tevékenység valamennyi relevans folyamatanak részletes

vizsgélataval teljesithetd.



A gazdasagi elemzés f6 feladata a hatékonyabb és eredményesebb gazdalkodas eldsegitése.
A gazdasagi dontések meghozataldhoz sziikséges informacidkat kell szolgaltatnia. Célja
tovabba az is, hogy megkonnyitse az optimalis dontéshozatalt azaltal, hogy tobbféle

lehetdséget dolgoz ki.

Természetesen a ténylegesen elért gazdasagi eredményeket is tobbféleképpen kell vizsgalni.
Az eredmények mellett meg kell hatarozni a hianyossagok ¢és veszteségek okait, €s

ajanlasokat kell tenni azok kijavitasara. (Sziget, 2008)

A gazdasagi elemzés egy olyan moédszer, amely a gazdasagiranyitds részére, az elemzés
targyat, a gazdasagi rendszer elemeinek modszeres vizsgéalataként a rendszer miikodésérol
ad lényeges informacidkat és biztositja annak t4jékozottsdgat. Az elemzés ok feltaro

tudomany, tdmogatja a vallalatvezetés dontés-elokészitd és kontroll funkcidjat.

A gazdasagi elemzés célja a vallalkozéas gazdalkodasat befolydsold koriilmények feltarasa
¢s szamszerlsitése, a vezetés dontéseinek ¢és a megtett intézkedések végrehajtdsanak
megalapozasa. A tapasztalt gazdasagi (miiszaki-kereskedelmi) jelenség egy ok-okozati lanc
utols6 eleme. Az elemzd célja, hogy a koztes okok felismerése révén feltarja (visszafelé
haladva) a végs6 okot, amelynek megsziintetésére a gazdasagi vezetés - jellegétol fliggden -

operativ és/vagy stratégiai intézkedéseket tud tenni.

Modszereit annak céljai hatdrozzak meg, hogy a modszerek a gazdasagi folyamat vizsgalt
szakaszanak jellemz6i, valamint egy meghatarozott szakaszhoz kapcsolodd vezetdi

informacioigényétol fiiggenek. (Baranyi, et al., 2013)

A gazdasagi elemzés folyamata:
1. Elemzés céljanak meghatdrozasa: A megoldandd problémaval egylitt keriil

megfogalmazasra.

2. Informacids adatbazis kialakitasa: Fontos kovetelménynek tartjak, hogy folyamatosan
elérhetd és ellendrizhetd legyen és illetve folyamatosan a rendelkezésre alljon. Az adatbézis
forréasa lehet: kapcsolodo kiilsd forras, adott teriilethez kapcsolodo belsé forras, sajat adatok

¢s termelési tapasztalatok.

3. A lehetséges kozvetlen okok listaja: A vizsgalt jelenség egyes részei, elemei kozotti
kapcsolat jellegét meg kell vizsgalni és értékelni. Az elemzés e részében az ok-okozati

Osszefiiggések feltarasara €s elhatarolasara keriil sor.



4. Az elemzési modszerek kivalasztasa: Egyrészt figyelmet kell forditani a vizsgalt teriiletre,

az elemzés céljara, valamint a rendelkezésre all6 informacios bazisra.

5. Informaciofeldolgozas: Ez a rész tartalmazza az eredmények értékelését, a konkrét elemzd
feladatok, munkak elvégzését, az eredmények Osszegzését, az ezekbdl késziilt jelentés

elkészitését. (Baranyi, et al., 2013)

2.2. Beszamolo készitésének célja, részei

Az éves beszdmolo célja, hogy a felhasznalok szamara a kovetkezd informéciokat nyujtsa
a gazdalkodd egység eszkozeiben ¢€s kotelezettségeiben, pénziigyi helyzetében &s
teljesitményében bekovetkezett valtozasok elemzése annak érdekében, hogy ésszerii és
megalapozott gazdasagidontéseket lehessen hozni.

Az éves beszamolo alkalmas arra, hogy tdjékozodjon a cégvezetés milkddésének
eredményérol és a cégvezetés feleldsségérol a rabizott eréforrasokkal kapcsolatban. (Epstein

& Mirza, 2003)

A beszamold a pénziigyi elemzés meghatarozo adatbazisat képezi. A véllalkoz6 az tizleti év
konyveinek lezarasat kovetden a szamviteli térvényben meghatarozott konyvvezetéssel
alatamasztott miikdodésérdl, vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl koteles beszamolot

késziteni. A beszamolot magyar nyelven kell elkésziteni. Célja az informacioszolgaltatas.

Az alabbi felsorolasban lathato, hogy kiknek van informaciora sziikségiik:
- atulajdonosoknak,
- a hitelezOknek,
- apiaci partnereknek,
- aleendd tulajdonosoknak (befektetni szandékozok),
- amunkavallaloknak,

- az allamnak.

A vallalkozésoknak kettds konyvvitellel kell alatamasztaniuk beszdmoloikat. Egyszeres
konyvvezetéssel alatdmasztott egyszeriisitett beszamolot csak akkor készithet a vallalkozo,
ha a szdmviteli torvény vagy kormanyrendelet ezt lehetdvé teszi. A vallalkozasok a - 2000.
évi C. torvény a szamvitelrdl - leirtak szerint meghatarozott korben egyszerlsitett

beszamolot készithetnek. Egyszeres konyvvitelnek pénzforgalmi megkdzelitése van.



A kettds konyvvitel zart rendszerben egylittesen vizsgalja és nyilvantartja az eszkozok és
forrasok véaltozasait. Kizarélag magyar nyelven torténhet a konyvvezetés. (Sztano, 2006)

A jelentés formaja a gazdalkodo tarsasagi formajatol, méretétdl és a tobbi gazdalkoddhoz
fiz6d6 kapcsolatanak erdsségétol fiigg. A korlatolt feleldsségii tarsasagi formaban mikodo
kisvallalkozds mas beszamoldt készit, mint az anyavallalathak nem mindsiild
részvénytarsasag, de a cégcsoport anyavallalata is mas forméban teljesiti beszamolasi

kotelezettségét a jelentésrol.

Forma4ja lehet: - éves beszamolo,
- egyszerusitett éves beszamolo,
- 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo,

- egyszeriisitett beszamolo. (Veress, et al., 2006)

- Eves beszamolot és iizleti jelentést készit a kettds konyvitelt vezet véllalkozo a fészabaly
szerint.

- Egyszerisitett éves beszamolot a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozo készithet, ha a
mérleg fordulonapjan két egymast kovetd lizleti év az 1. tablazatban felsoroltak koziil
barmelyik ketté nem haladja meg a feltiintetett hatarértéket.

- Osszevont (konszolidalt) éves beszamolot és dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentést annak
a tarsasagnak kell készitenie, amely egy vagy tobb vallalkozdval fennallé kapcsolatdban
anyavallalatnak mindsiil.

- Az egyszeriisitett beszdmolo csak egyszeres konyvitelt vezeté gazdalkodo készitheti el, ha

ezt torvény vagy kormanyrendelet lehetdve teszi. (Csepreginé & Torok, 2019)

Az éves jelentés tekinthetd a legrészletesebb beszamoldsi forménak, és altaldban minden
gazdalkodd egységnek ezt a jelentéstipust kell haszndlnia, kivéve, ha megfelelnek az
egyszerusitett formatum kovetelményeinek, vagy ha konszolidalt jelentést kell készitenitik.
Az 1. tablazatban Osszefoglaltam a 2016. januar 1-t6l érvényes, egyszerisitett és az

Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészitésére vonatkozo kiiszobértékeket.



1. tablazat: Az egyszeriisitett éves beszamolo és az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo

keszitésének értékhatarai

Meérlegf6dsszeg Eves netto arbevétel Foglalkoztatotti
Megnevezés
(MFt) (MFt) 1étszam (f0)
Egyszerlsitett éves
1.200 2.400 50
beszamold
Konszolidalt
6.000 12.000 250
beszamolo

Forras: Sajat szerkesztés a (2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, ) alapjan.

A beszamolo részei:
o Meérleg
e Eredménykimutatés

o Kiegészitd melléklet

Bar nem része az éves beszdmolonak, az Uzleti jelentést azzal egyidejiileg kell elkésziteni.

(Siklosi, et al., 2021)

2.2.1 Merleg

A szamviteli mérleg egy olyan kimutatds, amely megmutatja a tarsasdg vagyonéanak
Osszetételét ¢és ezen eszkozok finanszirozasi forrasat egy adott idSpontban.
Mérlegfordulonapnak nevezziik a vonatkozasi idépontot.

A beszamold mérleg, eredménykimutatasbol és kiegészité mellékletbdl tevédik Gssze.

A beszamold mérlege a tarsasag meérlegfordulonapon iddszeriien, megbizhat6 informaciokat
ad a vagyoni helyzetrél. A mérleg a gazdalkod6 vagyonat két megkozelités alapjan mutatja
be. Felsorolja, hogy milyen eszkdzok (vagyonok) allnak a gazdalkodé rendelkezésére, az
eszk0zOk Osszetétel szerint vannak leirva. Megmutatja, hogy honnan szarmaznak az
eszko6zok (forrasok) és hogy mi az eredete.

Mivel a mérleg mindkét oldala ugyanarrol a dologrol ad informaciot, nincs olyan eszkoz,
amelynek ne lenne eredete, forrasa, ezért a két oldal 6sszegének (masnéven mérlegf6dsszeg)

mindig meg kell egyeznie egymassal. (Csepreginé & Torok, 2019)



Altalaban ezer forintban kell megadni az adatokat, de ha a mérlegfoosszeg meghaladja a
szazmilliard forintot, akkor millié forintban.

A mérleg mindkét oldalan két értékoszlop talalhatd: a targyévi és a targyévet megeldzo év
értékei. Ez mar megkonnyiti szamunkra az elemzést, ha az el6z0 évhez képest tortént
valtozasokat szeretnénk vizsgalni.

A felosztas és a struktara kotott, az éves beszamolo mérlege haromszintii tagolasu.

A fokozatok sorrendje és jelolése:
1. mérlegfdcsoport (nagybetiik)
2. mérlegcsoport (romai szamok)

3. mérlegtétel (arab szamok). (Sztano, 2006)

MERLEG

D) SAJAT TOKE

I. Jegyzett toke
II. Jegyzett, de még be nem

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK
I. Immaterialis javak

II. Targyieszkozok fizetett toke ()
II1.Befektetett pénziigyi II1. Téketartalék
eszkozok IV. Eredménytartalék

V. Lekotott tartalék
VI. Ertékelési tartalék
VII. Mérleg szerinti eredmény

B) FORGOESZKOZOK

I Keszletek E) CELTARTALEK

II. Kovetelések F) KOTELEZETTSEGEK
II1.Ertékpapirok I. Hatrasorolt kotelezettségek
IV. Pénzeszk6zok II. Hosszu lejaratu

kotelezettségek

C) AKTIV IDGBELI II1.Rovid lejaratu kotelezettségek

ELHATAROLAS G) PASSZIV IDGBELI
e ELHATAROLAS
ESZKOZOK OSSZESEN FORRASOK OSSZESEN

1. abra: Mérleg
Forras: https://slideplayer.hu/slide/11148400/
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Mint a bemutatott 1. dbran is latjuk, az eszkéz oldalon harom mérlegfécsoportot
kiillonbozetiink meg:

- A. Befektetett eszk6z0k

- B. Forgbeszk6zok

- C. Aktiv iddbeli elhatarolasok

A) Befektetett eszkozoknek nevezziik azokat az eszkozoket, amelyek tartdsan, azaz egy
évnél hosszabb ideig szolgaljak a cég tevékenységét. (Biro, et al., 2016) allaspontja szerint
a befektetett eszk6zok az éven tuli anyagi és nem anyagi jellegli eszkozoket tartalmazza.
Hasonloképpen fogalmazta meg (Csepreginé & Torok, 2019) aki szerint a befektetett
eszk0zok olyan tartos eszkozoket tartalmaz, mint az immateridlis javak, targyi eszk6zok,

befektetett pénziigyi eszk6zok.

I. Immaterialis javak - a vallalkozasi tevékenységet kozvetleniil és tartdsan (egy éven tul)
szolgélo nem anyagi €s nem pénziigyi targyi eszkdzok.

Il. Targyi eszkdzok - kozvetleniil vagy kozvetve legalabb egy évig szolgalja a tarsasag
tevékenységét. Alakjuk a haszndlat sordn nem véltozik, rendeltetésiik tobbnyire allando,
anyagi formaban léteznek.

I11. Befektetett pénziigyi eszkdzok - a szamvitel azokra az eszkdzokre vonatkozik, amelyeket
a gazdalkodo¢ szervezet befektetett pénziigyi eszkozként vasarol meg azzal a céllal, hogy a

jovOben allando bevételt biztositson, vagy ellendrzési, befolyasi pozicidt szerezzen.

B) Ezzel szemben a forgéeszkozok egy éven beliil rendelkezésre allnak. A koztiik 1évo

besorolasrdl a cég dont. (Siklosi, et al., 2021)

I. Készletek - a készletek az lizleti tevékenységet kozvetleniil vagy kozvetve szolgalo
eszk6zok, amelyek vagy egyetlen tevékenységi folyamatban vesznek részt, és a tevékenység
soran elveszitik eredeti megjelenésiiket, vagy tobb tevékenységi folyamatban vesznek részt,
de a torvény szerint készletnek kell lennitik, vagy el hasznalddnak egy éven beliil.

Il. Kovetelések - a szdmvitelben a kovetelések olyan jogi fizetési kovetelések, amelyek
(adasvételi, szolgaltatasi) szerz6désekbdl, eldlegekbdl, kdlesondkbdl vagy jogi eldirasokbol
erednek. A kovetelések kiilonbozo szallitasi, vallalkozasi, szolgaltatasi és egyéb
szerz6désekbdl jogszerlien keletkezd pénzértékben kifejezett fizetési kdvetelések, amelyek
termékértékesitéshez, szolgaltatasi teljesitéshez, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
értékesitéséhez kapcsoldodnak, és amelyet a vallalkozé mar teljesitett és a masik fél

elfogadott €s elismert.
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l1l. Ertékpapirok - az értékpapir vagyonjogot vagy kovetelést megtestesitd okirat. A
kereskedési céllal, ideiglenes, nem alland6 befektetésként vasarolt értékpapirok, amelyeket
a gazdalkodo egység varhatdan egy évnél rovidebb ideig tart, részvény- vagy hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok. Szabadon atruhdzhatoak (a névre sz616 értékpapirok kivételével),
azaz eladhato. (Lengyel, 2023)

IV. Pénzeszk6zok - a pénzeszkozok kifejezés magaban foglalja a készpénzt, az elektronikus
pénzeszkdzoket és a csekkeket, valamint a bankbetéteket, azaz a készpénzt €s a készpénz-

helyettesitoket.

C) AKktiv idébeli elhatarolas - a beszamolasi idészak valos eredményének megallapitasa
érdekében tett korrekcids elszdmoldsok soran meriil fel. A tobbéves eredményeket
befolyasold gazdasagi események hatasanak ardnyosnak kell lennie az egyes évek kozott. A
szamviteli torvény alapjan a mérleg fordulénapjat kovetd idoszakra a mérleg fordulénapjat
megeldzéen felmeriilt és elszdmolt, csak koltségként, raforditasként, halasztott
raforditasként elszamolhaté Osszegek, valamint a felhalmozott bevételek (pl. kamat).
bevétel) amelyek csak a mérleg fordulonapjat kovetden esedékesek, de a mérleggel lezarva
elszdmolasi idészakra vonatkoznak. Az aktiv idébeli elhatarolasok elszamolaséval a tdrsasag

nyeresége nd. (Lengyel, 2023)

A forras oldal a kivetkezé mérlegfocsoportokat tartalmazza:
- D. Sajat toke

- E. Céltartalekok

- F. Kotelezettségek

- G. Passziv 1d6beli elhatarolasok

D) A sajat toke elnevezésbol adodoan a tarsasag tokeigénye az, amelyet a tulajdonosoktol,
tagoktol, tovabba a befektetOktdl kapott meg. E tdkerészr6l a cég megsziinéséig
rendelkezhet. A kotelezettségek pénz formdju tartozésok, amelyek eldre behatarolt ideig

hasznalhatok, példanak okaért ilyen lehet a hitel és a kdleson is. (Siklosi, et al., 2021)

I. Jegyzett toke - A jegyzett tOke az az 6sszeg, amelyet a tulajdonosok a tarsasag alapitasakor
tartosan a tarsasag rendelkezésére bocsatanak. Az alaptéke, mas néven torzstoke nem
feltétleniil csak készpénzbdl 4ll, lehet vagyoni értéket képviseld nem pénzbeli hozzajarulas

is. Ezeket a hozzdjarulasokat apportnak nevezziik.
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II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke - a cégbirdsagon az alapitaskor vagy az alaptdke
emelésekor bejegyzett, de a részvényesek altal be nem fizetett vagy - nem készpénzes
hozzajarulas esetén - a tarsasagnak fel nem ajanlott toke 0sszegét bejegyzett, de be nem
fizetett tokeként kell nyilvantartani, ha az alapszabaly vagy annak modositasa a bejegyzést
kovetden lehetové teszi a befizetést vagy a felajanlést, illetve annak modositasa megengedi.
Csak Rt. és Kft esetében fordulhat eld.

III. Toketartalék - e tétel célja a tarsasag tulajdonosai altal a befizetett tokén (vagy
részvénytarsasagok esetében a részvények névértékén) feliil kapott, vissza nem téritendd
téke-hozzdjarulasok nyilvantartasa. Ezt a tobbletet "eredménytartaléknak" is nevezik.

IV. Eredménytartalék - a sajat téke vallalati nyereségb6l szarmazod része. Ertékét tgy
kaphatjuk meg, hogy a korabban keletkezett eredménybdl levonjuk a kifizetett osztalék
0sszegét.

V. Lekotott tartalék - tartalmazza a szamviteli torvényben foglaltak szerint a tOketartalékbol
¢s az eredménytartalékbol lekotott Gsszegeket és a kapott potbefizetés 6sszegét.

VL. Ertékelési tartalék - az értékhelyesbités piaci értékelés alapjan meghatarozott sszege.
VII. Mérleg szerinti eredmény - mésszdval adozott eredmény, a mérleg szerinti eredmény a
tarsasagi adoval és osztalékkal csokkentett eredmény. A mérleg szerinti eredményt a

targyévet kovetd évben az eredménytartalékba kell atvezetni.

E) Céltartalék - A szamvitelben céltartaléknak nevezziik azt a kotelezettséget, amelynek

Osszege vagy esedékessége bizonytalan.

I. Hatrasorolt kotelezettségek - a kdlcson visszafizetési futamideje vagy meghatarozatlan,
vagy a jovobeni eseményektdl fiigg, de az eredeti futamidd 6t évnél hosszabb, és a kdlesont
az eredeti futamidd vagy a szerzddésben meghatarozott felmondasi id6 eldtt nem lehet
visszafizetni.

I. Hosszt lejarata kotelezettségek — a hosszu lejaratt kotelezettségek kozé tartoznak a
hitelek (beleértve a kotvénykibocsatasokat is) €s az egy évnél hosszabb lejaratu hitelek (a
mérlegfordulonapot kovetd egy éven beliill lejaré hitelek kivételével), valamint a
hitelezokkel kotott megallapodasok szerinti egyéb hosszu lejarati kotelezettségek.

III. Rovid lejarata kotelezettségek - Rovid lejaratu kotelezettség az egy iizleti évet meg nem
halad6 futamiddre kapott kdleson vagy hitel, beleértve a mérleg fordulonapjat kdvetd egy

tizleti éven beliil esedékes hosszu lejaratu kotelezettségek torlesztését is.
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G) Passziv iddbeli elhatarolas - az elhatarolt koltségek csokkentik az eredményt, ha azok
egy késdbbi iddszakban meriilnek fel, és a targyiddszakban keriilnek teljes egészében vagy
részben koltségként elszamolasra. Az is el6fordulhat, hogy egy juttatast a targyidészakban
szamolnak el, €s a juttatas egy részét egy késobbi idoszakban elhataroljak.

A mérleg szerkezetét az 1. melléklet A. és B. lehetdségei mutatjdk. A vallalkozok
valaszthatjdk az A vagy a B valtozatot. Ha azonban a véllalkoz6 nem ugyanazt a
mérlegvaltozatot késziti el a kovetkezd pénziigyi években, akkor biztositania kell, hogy a
targyévi adatok Osszehasonlithatoak legyenek az el6z6 pénziigyi €v adataival. Az egyik
valtozatrol a masikra torténd valtozasokat a kiegészité mellékletben meg kell indokolni.

(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, )

2.2.2. AZ eredménykimutatas

A szadmvitelben hasznalt eredménykimutatas egy adott iddszak (jellemzden egy lizleti év)
bevételeit ¢és raforditasait mutatja, ezek kiilonbségeként pedig a vallalkozas eredményét és
veszteseget.

Az lizleti év eredménye meghatdrozza a véllalkoz6 tevékenységének jovedelmezdségét. Az
eredmény Ossze sem hasonlithatd az év eleji elérhetdséggel a forgdeszkdzok és az év végi
eszkozok kiilonbségével, mivel a vagyon Osszetétele és nagysaga az eredmény befolyasolasa
nélkiil valtozhat. A szamviteli torvény ezért az iizleti év eredményének megallapitdsdhoz

eredménykimutatas elkészitését irja eld. (Csepreginé & Torok, 2019)

Az eredménykimutatast 1épésrdl 1épésre kell elkésziteni, azaz lépcsdzetes formaban. A

mérleghez hasonloan az értékek altalaban ezer forintra kerekitve szerepelnek.

A kovetkezd eredménykategoridkat tartalmazza:

- A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

- B. Pénziigyi miiveletek eredménye

- C. Adozés eldtti eredmény

- D. Adoézott eredmény

A miikddési (iizleti) tevékenység eredménye az O0sszkoltség eljardssal vagy a forgalmi

koltség eljarassal szarmaztathato. A vallalkozo a kett6 koziil valaszthat. (Baricz, 2009)
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A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye — az iizemi vagy iizleti tevékenység eredménye
azt mutatja meg, hogy egy vallalkozas {lizletszeri termeld, szolgéltatd vagy egyéb
tevékenysége, valamint az ezekhez a tevékenységekhez kapcsolddo tobblettevékenység

mennyi hasznot hozott.

B. Pénziigyi miiveletek eredménye - a pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak
kiilonbozete. Az eredmény-kimutatason beliil a pénziigyi miveletek eredménye kiilon
eredménykategoria.

C. Adodzas el6tti eredmény - az adozas elotti eredmény az adozas el6tti bruttd eredményt
jelenti, amely az adott évi miikddési, finanszirozasi és rendkiviili tevékenységbdl szdrmazo
bruttd eredmény.

D. Adodzott eredmény - Az addzott eredmény a mérleg és az eredménykimutatas kapcsolata,

amely az éves eredményt €s az év végi eszkoz- és forrasvaltozast mutatja.

A szamviteli torvény elbirasai szerint késziil. A szdmviteli torvény 2. és 3. szdmua melléklete
szerint a szdmviteli torvényben foglaltaknak megfelelden kell elkésziteni.

A 2. szdml melléklet az 0sszkoltség eljarassal vald eredménykimutatis formai kikotését
sorolja fel. Mig ezzel szemben 3. szamu melléklet a forgalmi koltség eljarassal valo eldirt

tagolasat tiinteti fel. (2000. évi C. térvény a szamvitelrol, )

Osszkoltség - a gazdasagi eredménykimutatds, amelyet a teljes koltség modszerével
készitenek, az év soran felhasznalt 6sszes eréforras pénzbeli értékét mutatja. A nyereséget
vagy veszteséget az idOszak korrigalt bevételei és az év teljes eldallitasi koltséger kozotti

kiilonbségként szamitjak ki. (Lehoczki, 2021)

Forgalmi kéltség - csak a bevételszerzés soran felmeriilt kiadasokat veszik figyelembe,
fliggetlentil attol, hogy a kiadds melyik évben meriilt fel. Ebben az esetben a nyereséget vagy
veszteséget a kibocsatasbol szarmazo bevétel €s a kibocsatas kozvetlen koltségei, valamint
a kibocsatasnak kozvetleniil nem tulajdonithatdo koltségek kozotti kiillonbozetként kell

kiszamitani. (Lehoczki, 2021)
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2.2.3. Kiegészito melléklet

A kiegészité melléklet az éves beszamolo része. Az éves beszamolonak és az egyszerisitett
éves beszamolonak a mérlegen és az eredménykimutatason kiviil a kiegészitd mellékletet is
tartalmaznia kell. A kiegészitd melléklet tartalmazza a jogszabalyban eldirt szoveges
magyarazatokat, szamszerii adatokat. A lényeg, hogy a mérleg és eredménykimutatés értékei
mellett szoveges magyarazatokkal is tdimogassa a tulajdonosokat, befektetoket, hitelezoket.
Tartalmaznia kell a tarsasag konkrét tevékenységeivel kapcsolatos egyéb informaciokat is.
Sziikséges, hogy egy cég a konyvelést €s a hitelesitést is ugy végezze, hogy a kiegészitd
mellékletben szerepld adatokat is aldtdmassza. Itt is ugyanazok a szabalyok érvényesek,
magyar nyelven, ugyan abban a pénznemben kell elkésziteni, mint a mérleg és
eredménykimutatas is késziil, €s a beszamolo6 részeként kozz¢ kell tenni.

A torvényben eldirt szamszerli adatokat és szoveges magyardzatokat a kiegészitd
mellékletnek tartalmaznia kell, valamint mindazt, ami ahhoz sziikséges, hogy a vallalkozo
vagyonat, pénziigyi helyzetét, mikddési eredményét valésan mutassa meg a tulajdonosok, a
befektetdk és a hitelezOk szamara.

A kiegészitd mellékletének felépitése a kdvetkezo:

Altalanos jellegii kiegészitések

Specifikus jellegt kiegészitések
*  Meérleghez kapcsolddo kiegészitések

* Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

Tajékoztato jellegli kiegészitések

- Cash flow kimutatas (pénzaramlas). (Veress, et al., 2006)

2.2.4. Uzleti jelentés

Mint mar fentebb is emlitettem a jelentés nem része az éves beszamolonak, de kotelezd
elkésziteni, az iizleti jelentés az éves beszamold melléklete. Ennek megfeleléen elmondhato,
hogy az éves beszamol6 informacidinak értékelése soran ismerteti a gazdasagi tarsasag
vagyonat, pénziigyeit €és bevételeit, valamint ismerteti az {izleti folyamatot, a tdrsasag
tevékenységét és milkodését, illetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagokat, hogy
megbizhatd és redlis attekintést adjon. Az iizleti jelentésnek tartalmaznia kell:

e Jelentds (Iényeges) események, amelyek a beszamolasi idopont utan torténtek.

e Fontos informécidk a megszerzett és vissza-vasarolt sajat részvényekrol.

o A kutatasi és kisérleti fejlesztési lehetdségekkel kapcsolatos informaciok.
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Az iizleti jelentésben szerepld informécioknak Osszhangban kell lenniiik a mérleg, az
eredménykimutatds és a kiegészité mellékletben szerepld adatokkal, vagyis nem lehet
kozottiik ellentmondas. A formalitasra €s a terjedelemre vonatkozdan nincsenek kotelezd
szabalyok. (Otto & Andreas, 2000)

E meghatéarozas alapjan megallapithato, hogy az éves jelentés inkabb a vallalatra vonatkoz6
kiegészitd informaciok Osszefoglaldsa. Nem tartalmaz tényszerti adatokat, hanem a
kockéazatokra ¢és fenntartdsokra hivja fel a figyelmet, illetve a kornyezetvédelmi

intézkedésekre, ezért nem képezi a jelentés részét.

2.3. Pénziigyi helyzet elemzés

,»A hatékony pénziigyi iranyitas eléfeltétele az adott vallalkozas (objektum) alapos, részletes
ismerete. A megismerés altalanos eszkoze az elemzés. Az elemzés egy adott objektum vagy
jelenség elemekre vald széttagolasat jelenti ugy, hogy a jelentds elemeket hatirozottan
elkiilonitjiik a jelentéktelenektdl, kiemelve ezzel a vizsgalt objektum (jelenség) lényegét.”

(Huzdik, et al., 2020. 20 p.)

A pénziigyi elemzés segitségével informdciot nyerhetiink a véllalkozés tizleti, vagyoni,
pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetérél, valamint a vallalkozast jellemzd gazdasagi
folyamatokrol, kimenetelekrdl és problémakrol.

Az elemzésnek felismerd, értékeld ¢€s dontéstdmogatd funkcidja van. A felismerés
indexszamok segitségével torténik. Az értékelés retrospektiv jellegii, az elmult idészakok
eredményeit és azok alakuldsat vizsgalja, ezt gyakran nevezik ,.ex post”, azaz utdlagos
pénziigyi elemzésnek, mivel a multra fokuszal. A dontéstamogatd funkcid perspektivikus
jellege az "ex ante" elemzésben, azaz a pénziigyi helyzet elérejelzésében nyilvanul meg.
Azok a tiinetek, amelyek a kovetkezd évek eredményeit befolydsolhatjak, a mult eredményei
kozé agyazddnak. Példaként emlithetjiik a likviditasi mutatok kedvezdtlen alakulasat, amely
bizonyos 1d0 elteltével fizetésképtelenséghez, legrosszabb esetben csddeljarashoz vezethet.
Az adott probléma korai felismerése megel6z6 intézkedésekkel csokkenti a
fizetésképtelenség kockazatat. (Biro, et al., 2012)

A pénziigyi elemzés a vallalkozasok értékelésének és iranyitdsdnak egyik legfontosabb
eleme. Egy vallalat pénziigyi egyensulydnak fenntartdsa alapvetd fontossagu a miikddés
stabilitdsa szempontjabol. Pénziigyi elemzéssel ellendrizhetd, hogy ez az egyensuly

megvan-e vagy sem.
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A pénziigyi helyzetet kétféleképpen lehet elemezni

- Hossza tdvon: az addssaggal kapcsolatos mutatokat veszik figyelembe.

- Rovid tavon: a likviditasi mutatokat a pénziigyi helyzet elemzésére hasznaljak.
Altalaban mindkét esetben horizontalis mutatokat hasznalnak, azaz a mérleg mindkét

oldalérél szarmazé adatokat. (Paar, et al., 2021)

2.3.1. Pénziigyi mutatok

A pénziigyi helyzet és teljesitmény mérésére viszonylag sokféle mutatdé hasznalhatd. A
pénziigyi helyzetet a sajat toke és a fizetOképesség novekedésével lehet értékelni. A
likviditdsi mutatok a konnyen mobilizdlhatd (pénzzé alakithatd) eszkozoket (a
forgdeszkozok kiilonbozo kategoridi) hasonlitjak 6ssze a rovid lejarath kotelezettségekkel.
E mutato6 kiszamitasakor az aktiv idobeli elhatarolasokat és a passziv idébeli elhatarolasokat
eszkoznek, a kotelezettségeket pedig forrasnak tekintik. A rovid lejaratu kotelezettségek
kozé tartoznak a hosszu lejaratl kotelezettségek. A likviditasi mutatok a kozvetlen likviditas
mérészamai. (Barczi, et al., 2019) Altalanossagban elmondhaté, hogy a mutato6 elfogadhaté
értéke 60% alatt van, ennek megfeleléen a részvénymutatd optimalis értéke 40% felett van.
Mind az adéssagallomany, mind a sajat t0ke arany mutatdja esetén az értékelés soran
figyelembe kell venni a vallalkozas piaci helyzetét, mivel egy esetleges beruhazas, fejlesztés
hat4sara hirtelen megné az adossdgalloméany ardnya; és bar ez a vaéllalkozds szdméara
kedvezdtlennek tlinik, indokolt lehet, ha a jovoben komoly megtériilés varhato. (Paar, et al.,
2021)
1. képlet: Adossagallomany ardnya

Adéssaaalloms , (%) Adéssagallomany 100
= *
Ossagaltomany aranya UA) = Soiat tke + Adbssagallomany

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2012) alapjan
A sajat téke ardny és az adossdgallomany egymast kiegészitd aranyok. Fejlodésiiket
altalaban hosszabb idon keresztiil elemzik, mint egyetlen idOpontban. A tarsasag helyzete
jovedelmezObb magasabb tokemegfelelési mutatdé mellett, ami azt szimbolizalja, hogy a
tarsasagnak még lehetnek tartalékai (1j adossag (hitel) felvételére. (Paar, et al., 2021)
2. képlet: Sajat toke aranya

L ) Sajat toke
Sajat t6ke aranya (%) = = — x 100
Osszes forras

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2012) alapjan
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(Biro, et al., 2001) allaspontja szerint a mutat6 akkor nevezhet6 kedvezdnek, ha értéke minél
magasabb, mivel ez azt jelenti, hogy likvidebb a cég. Magyarorszagon a minimalis
biztonsagos érték 1,3, azonban adésmindsitéskor a hitelintézetek az 1,8 érték felett tekintik
a vallalkozast megfelelonek; a nemzetk6zi mérce pedig 2 feletti értéket tekinti megfelelonek.
Hasonloképpen fogalmazott (Barczi, et al., 2019) aki szerint a banki gyakorlatban az 1,8 mar

kivalonak szamit, az elfogadott érték a 2 vagy a feletti.

3. képlet: Likviditasi mutato

Forgbeszkozok

Likviditasirata = ——————— -
Rovid lejaratu kotelezettségek

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2001) alapjan

Ez a mutat6é lényegében a likviditdsi mutatdé finomitott valtozata, de szdmitdsanal nem
vessziik figyelembe a (sem vasarolt, sem sajat termelésil) készleteket. A mutatd arra
valaszol, hogy a rovid lejaratt kotelezettségeknek hanyszorosa a forgbeszkoz. A biztonsagos
varhato érték 1 vagy a feletti, vannak kivételesesetek, amikor ennél alacsonyabb értéket
tartanak elfogadhatonak, azonban a hitelintézetek 1,5 és 1,8 kozotti értéket tartanak
idealisnak hitelnyujtasra. (Ulbert, et al., 2018)

4. képlet: Likviditasi gyors rata

Forgbdeszkozok — Készletek

Likviditasi gyors rata = I E T .
& Rovid lejaratd kotelezettségek

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2001) alapjan
A készpénzhanyad a forgdeszkozok értékét hasonlitja Ossze a rovid lejarati kotelezettségek
értekével. Ez a mutato arra a kérdésre ad valaszt, hogy a gazdalkodo egység képes-e rovid
lejaratu kotelezettségeit rendezett mddon, a rendelkezésre allo forrasaibol kielégiteni

anélkiil, hogy a rendelkezésre all6 eszkozoket el kellene adnia. (Bird, et al., 2012)

5. képlet: Készpénz likviditasi mutato

Pénzeszkozok

Készpénz likviditasi mutatd = 100

*k
Rovid lejaraté kotelezettségek

Forras: Sajat szerkesztés (Bird, et al., 2012) alapjan
Ez a mutat6 azt mutatja, hogy hany értékesitési nap felel meg az atlagos tligyfélkornek, és
hany értékesitési napot tartanak fenn. A magasabb hitelfeltételek kedvezdtlenek, mivel kiilsd

finanszirozast igényelnek.

19



E mutat6 kiszamitasakor meg kell jegyezni, hogy a szamlald és a nevezé nem hasonlithaté
Ossze, mivel a kapcsolt véallalkozasokkal szembeni vevokoveteléseket az egyéb kovetelések,
a kapcsolt vallalkozasoknak torténd értékesitést pedig a nettd arbevétel tartalmazza. (Barczi,

etal., 2019)

6. képlet: A kintléevoségek (vevok) idotarama napban

o . Atlagos vevéallomany * 365
KintlévGségek (vevok) = —— — -
Ertékesités nett6 arbevétele

Forras: Sajat szerkesztés (Barczi, et al., 2019) alapjan

Ez a mutat6 azt mutatja meg, hogy hany napos anyagbevitel (felhasznalt anyagok, eladott
aruk, anyagszolgaltatadsok és alvallalkozoi szolgaltatdsok) van a szallito atlagos készletében.
(A fizetend6 szamlakat anyagkdltségekbol, anyagszolgaltatasokbol és eladott arukbol téritik
meg. Mas szoval, a szallitoi készletek az eladott aruk bekeriilési értékére vonatkoznak, nem
az értékesitésre). Ez a mutaté nem alkalmas a fizetési hataridé szamitasara, csak azt jelzi,
hogy nincs-e lejart szallitasi kotelezettség. A kapcsolt és tarsult vallalkozasokkal szembeni
kotelezettségek az egyéb kotelezettségek €s az ligyfelekkel szembeni kotelezettségek kdzott

szerepelnek, és torzithatnak. (Barczi, et al., 2019)

1. képlet: A szallitoi tartozasok atlagos idotartama napban kifejezve

Atlagos szallit6 allomany * 365

Szallitoi tartozasok =
zallitol fartozaso Anyagjellegii raforditasok

Forras: Sajat szerkesztés (Barczi, et al., 2019) alapjan

Gyakori a vevok készleteinek a szallitok készleteihez viszonyitott aranyanak kiszamitasa is,
amely megmutatja, hogy a vevok készleteinek mekkora részét finanszirozzak a szallitok
készletei. Ellenkezd esetben az alacsony ardny, a szallitoi készletek magas szintje és a

mobilizalhatd eszkzOk alacsony szintje fizetési problémakra utalhat. (Bérczi, et al., 2019)

8. keplet: Vevik és szallitok készleteinek aranya

Vevdallomany

Vevok és szallitok készleteinek aranya = ———— -
Szallitéallomany

Forras: Sajat szerkesztés (Barczi, et al., 2019) alapjan
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2.4. Vagyoni helyzet elemzés

Az atfogd elemzés mellett altalaban az egyes mérlegtételek részletes vizsgélata is
megtorténik, ¢és lehetéség nyilik a tényadatok Osszehasonlitdsara a korabbi évek
bazisadataival, illetve a koradbban meghatarozott tervértékekkel.

Az atfog6 elemzésnél két modszert alkalmazunk: vertikalis és horizontalis elemzést.
Vertikalis elemzés esetén, a mérlegnek csakis az egyik oldal (eszkdzoldal vagy forrasoldal)
adatait elemzi, mig a horizontalis elemzésnél olyan mutatokat haszndl, amelyek
Osszehasonlitja a mérleg mindkét oldalan talalhat6 tételeit. (Paar, et al., 2021)

Az elemzéseket allokacios aranyok segitségével lehet elvégezni. A mérleg elemzésének
megfeleld modszere az, hogy minden egyes mérlegtételre, eszkdz- és forrdscsoportra
kiszamitjak a targyévi €s az el6z0 évi felosztasi aranyt, €s az azonos modszerrel kiszamitott

eredményeket idoben Osszehasonlitjak.

A nagyobb kiilonbségek ravildgithatnak a jelentdsebb iranyitdsi folyamatokra és azok
eszkoz- ¢és forrasszerkezetre gyakorolt hatdsdra, valamint kiemelhetik azokat az
eszkoztételeket, amelyeket részletesebben kell vizsgalni. A mutatokat értékelési kritériumok
alapjan lehet megallapitani.
- A mérleg egésze a mérleg valamennyi kategoridjanak vagy csoportjanak viszonyitasi
pontja.
- Kezdetben csak a fOcsoportoknak a mérlegf6osszeghez viszonyitott aranyait

szamszerlsitik, majd az egyes focsoportokon beliil tovabbi ardnyokat hataroznak

meg a fécsoport tartalmat tiikr6z6 mérlegecsoportok szerint. (Biro, et al., 2016)

A befektetett eszk6zok ardnya azt mutatja, hogy a vallalat 6sszes eszk6zének hany szazaléka
a befektetett eszk6zok. E mutatd érteékének novekedése a tartdos "tOkejavak" aranyanak

novekedését jelzi. (Veress, et al., 2006)

9. képlet: Befektetett eszkozok ardanya

s ) Befektetett eszkozok
Befektetett eszk6zok aranya (%) = — * 100
Eszkozok 0sszesen

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2012) alapjan
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A forgoeszk6zok aranya azt mutatja meg, hogy a tarsasag vagyondnak mekkora része
forgoeszkoz. Elonydsnek mondhatd, ha a forgdeszkdzok aranyaban csokken, de az is
elmondhat6, hogy a novekedése is kedvezonek tekinthetd, hiszen vélhetéen novelheti a
vallalkozas rugalmassagat, alkalmazkodoképességét. (Paar, et al., 2021)

Kedvezoének mondhaté a kereskedelmi tevékenység és a termelés novekedése, amely a
készletarany novekedését eredményezi. A készletndvekedésbdl és a be nem hajtott
kovetelésekbdl adodo készpénzarany csokkenése kedvezodtleniil hat a tarsasagra. (Biro, et

al., 2001)
10. képlet: Forgoeszkozok aranya

, e i Forgbeszkozok értéke
Forgbeszkozok aranya (%) = v e —— 100

Forrds: Sajat szerkesztés (Bird, et al., 2012) alapjan

Az idegen tokefedezet a tOkeattétel mértéke, amely megmutatja, hogy egy vallalat
eszkozeinek mekkora részét finanszirozzak idegen forrasok. (Birher, et al., 2009) A mutatd
értéke 1, ha a sajat toke és az idegen toke egyenléen oszlik el a tékeszerkezeten beliil.
Ertelemszertien az 1-nél nagyobb érték a kotelezettségek tulsulyat és a sajat toke

csokkenését, mig az 1-nél kisebb érték ennek éppen az ellenkezdjét jelzi. (Takacs, 2015)

11. képlet: Tokefesziiltség

Idegen téke

100
Sajat téke

To6kefesziiltség (%) =

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2012) alapjan

A kovetkezd mutatd a kotelezettségek aranya, amely a rovid és hosszil lejarati
kotelezettségek (adossag) aranyat méri az Osszes forrdshoz képest, azaz az addssag
alakulasat értékeli.

Elvileg nincs kritikus vagy optimalis érték erre a mutatora. Ennek oka, hogy az adossag
értékének novekedése vagy az allando addssaghanyad nem feltétlentil hatranyos a megfeleld
nyereségesség biztositdsa szempontjabol. E mutatd értékelésekor azonban figyelembe kell
venni az idegen tdke terhelését (példaul a kamatldbak aranak ndvekedése negativ hatassal
lesz a vallalatra). Megjegyzendd, hogy ha ezt a mutat6t kritikus értéken kell értékelni, amely
mar negativnak tekinthetd a vallalat szdmara, akkor az érték 70 % felett van. (Biro, et al.,

2001)
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12. képlet: Kotelezettségek aranya

Kotelezettségek

Kt 1 tt 7 k A 0, = 100
Otelezettségek aranya (%) Forrasok osszesen

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2012) alapjan

2.5. JovedelmezOségi helyzet elemzés

Egy vallalkozas akkor tekinthetd nyereségesnek, ha egy bizonyos idészak (pl. egy év) utan
az értékesités, az egyéb bevételek, a pénziigyi bevételek és a rendkiviili bevételek
meghaladjék az értékesitési koltséget, €s az ad6zés eldtti eredmény nyereséges.

A jovedelmezdségi mutatok mérik az iizleti kockdzatot, és a nyereségtermeléshez
hozzajarulé elemek teljesitményének bemutatdsdval mutatjdk a vallalat mikodésének
hatékonysagat. A jovedelmezdséget szazalékban vagy forintban lehet kifejezni. (Béhm,

1998)

»A jovedelmezdségi mutatok a vallalkozas altal adott lizleti évben megtermelt eredmények
valamilyen alapul szolgal6 kategoria egységére juto értékét mutatjak. A viszonyitas alapja

lehet az arbevétel, az eszk6zok Osszértéke, a sajattdke értéke stb.” (Takacs, 2015, p. 22.)

Minden vallalkozas célja, hogy hosszu tavon nyereségesek legyenek, rovidtavon a likviditas
a fontos, azaz, hogy a fizetOképes legyen az adott vallalkozads. Ez hossza tadvon akkor
mikodhet, hogy ha a vallalkozas bevételt termel.

A pénziigyi vezetdk, befektetdk, tulajdonosok is aggddnak a cég jovedelmezdsége miatt,
ezért nagy figyelmet forditanak ra.

A jovedelmezOség a toke €s a targyi eszkdzok megfeleld megtériiléseként hatarozhaté meg.
Egyrészt az addzds wutdni eredményeket vizsgalja, ¢és megvizsgalja a vallalat

jovedelmezOségét is. (Baranyi, et al., 2013)

A jovedelmezdséget kiilonb6zd iizleti dontések befolyasoljak. A kiilonbdzd
jovedelmezdségi mutatok atfogd képet adnak egy vallalatrol, és talan akkor a
leghasznosabbak, ha mas vallalatokkal hasonlitjuk dssze.

Ezek a mutatok onmagukban nem sokat elarulnak a vezetés racionalitdsarol. Még ha a
nyereségesség nagyon magas is, lehetséges, hogy az értékesités €s a nyereség a befektetett
tokéhez képest szerény vagy negativ lesz. Erdemes tehat a jovedelmezéségi mutatokbol

szarmaz6 informaciokat mas mutatokkal egytitt értékelni. (Weiser, 2008)
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A jovedelmezdséget atfogd elemzése dsszehasonlitja az egyes kategoridk teljesitményét az
eldérejelzési alappal.

A kovetkezoképpen jellemezheto:

mindségi, amely a jovedelmezdség és a jovedelemtermeld képesség valtozasat mutatja.

lehetdséget biztosit az 6sszehasonlitast mas cégek adataival és ipardgi atlagokkal.

lehetové teszi a jovedelmezdségi trendek elemzését
- tajékoztatast nyujt a felhaszndloknak a pénziigyi kimutatdsok jovedelmezdségének

valtozasairol. (Biro, et al., 2012)

A jovedelmezdségi mutatdk szamitasaval arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy a vallalat
mennyire hatékonyan hasznalja fel a gazdalkodasa soran rendelkezésre bocsatott
er6forrasokat, illetve az ezek segitségével 1étrehozott eszkozoket a profit termelésére.

A jovedelmezdség elemzése soran az egyes eredménykategoriakat valamilyen eldre jelzési

alaphoz viszonyitjuk. (Fazekas, et al., 2009)

A jovedelmezdség kiszamitasanak alapképlete a kdvetkezo:

13. képlet: Jovedelmezbség

Eredmény (kategoria)

ovedelmezlség =
] 8 Vetitési alap

Forrds: Sajat szerkesztés (Weiser, 2008) alajin

Az eredménykategéridkat és a vetitési alapokat is a cégnek sajat dontése alapjan kell
kivélasztania. A jovedelmezOség kiszamitasakor altalaban a kovetkezd profitkategoridkat

veszik figyelembe:

e ¢rtékesités bruttd eredménye (fedezeti Gsszeg);
e aziizemi (lizleti) tevékenység eredménye;

e aszokasos vallalkozasi eredmény;

e az addzas eldtti eredmény;

e az addzott eredmény;

e amérleg szerinti eredmény.
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Az alkalmazhato vetitési alapok a kdvetkezok lehetnek:

e az értékesités nettd arbevétele;

e az értékesités nettd arbevétele €s egyéb bevétel Gsszege;

e asajat toke Osszege;

o alekotott eszkdzok nettd értéke; (immateridlis javak, targyi eszk6zok, készletek)

e az Osszes eszkOzérték;

e abérkoltség;

e aszemélyi jellegli raforditasok;

e avallalkozas atlagos allomanyi 1étszama. (Weiser, 2008)
Hasonloképpen fogalmazza meg (Bir6, et al., 2016), a sajat toke és a kamatkoteles idegen
forrasok Osszegét, relaciok szerinti nettd arbevételt, illetve a készletek Osszegzését is

felsorolja.

2.5.1 Jovedelmezdségi mutatok

Egy vallalkozas akkor tekinthetd nyereségesnek, ha egy adott idészakban (pl. egy év) az
arbevétele, egyéb bevételei, pénziigyi €s rendkiviili bevételei meghaladjdk az értékesitési
koltségeit és a raforditasait, €s az adozas eldtti eredménye nyereséges.

A jovedelmezdség az tizleti kockazatot méri, €s a vallalat miikddésének jovedelmezdségét
mutatja, ami az eredmények létrehozdsdhoz hozzajaruld tényezok megtériilését mutatja.

(Béhm, 1998)

Tokearanyos eredmény

A befektetett tOke nettd megtériilését, az adozas utdni nyereség €s a sajat toke ardnyaban
kifejezve, a tokearanyos addzott eredmény megtériilésének (ROE — Return on Equity -
mutatonak) nevezik. Ez a jovedelmezdségi mutatdo a befektetok altal befektetett toke
megtériillését mutatja. (Blumné, et al., 2011)

14. képlet: Tékearanyos adozott eredmény (ROE)

Adozott eredmény
k
Sajat toke

ROE (%) = 100

Forras: Sajat szerkesztés (Blumné, et al., 2011) alapjan
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Arbevétel aranyos jovedelmez6ség

Ez a mutat6 az értékesitési tevékenységbdl szarmazo lizemi eredménynek a forgalomhoz
viszonyitott aranyat mutatja. Az arbevételen alapuld jovedelmezdségi mutatok (mas néven
arbevétel/értékesités arany) esetében a kivalasztott kategdridra vonatkozé eredményeket mas
arbevételi és forgalmi adatokkal hasonlitjdk Ossze. Ezt célszerii szdzalékban kifejezni.

(Blumné, et al., 2011)

15. képlet: Arbevétel — ardnyos iizemi eredmény

Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye

Arbevétel aranyos iizemi eredmény = ——— — - - -
Ertékesités nettd arbevétele + Egyéb bevétel

Forras: Sajat szerkesztés (Blumné, et al., 2011) alapjan

Ez a mutatd6 az értékesitési tevékenységbdl szarmazd adozas eldtti eredménynek a
forgalomhoz viszonyitott ardnyat mutatja. Az arbevétellel aranyos addzas eldtti eredménynél
a pénziigyi tevékenység eredményét is figyelembe kell venniink, amely az iizemi

tevékenységgel egyiitt adja az addzas eldtti eredményt. (Blumné, et al., 2011)

16. képlet: Arbevétel — ardnyos adézds eldtti eredmény

Adozas el6tti eredmény

Arbevétel aranyos ad6zas el6tti eredmény = ———— — -
Ertékesités nettd arbev. +Egyéb bev.

Forras: Sajat szerkesztés (Blumné, et al., 2011) alapjan

Az eszkozaranyos megtériilés (ROA — Return of Assets) annak mutatdja, hogy egy vallalat

eszkozei mennyire képesek nyereséget termelni. (Barczi, et al., 2019)

17. képlet: Eszkozardanyos jovedelem (ROA)

ROA (%) Addzas el6tti eredmény 100
= *
° Eszk6zok 6sszesen

Forras: Sajat szerkesztés (Barczi, et al., 2019) alapjan

Ez a mutat6 az adozott eredményt eszkdzaranyosan fejezi ki, amely fiigg az értékesités
adozott jovedelmezdségének alakulasatol, valamint az eszk6zok forgasi litemétodl. Vagyis a
vagyonaranyos adédzott eredmény megegyezik az értékesités és az eszkozok forgalmaval
aranyos adozott eredmény szorzataval. Ezzel a mutatéval a ROA-hoz hasonldan akkor is
lehetséges a szamitas, ha csak a targyi eszkdzoket veszik figyelembe a szamlaloban. (Veress,
et al., 2022)
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18. képlet: Befektetés megtériilése

Ado6zott eredmény
ROI (%) = *

100

Eszkozok 0sszesen

Forras: Sajat szerkesztés (Biro, et al., 2012) alapjan

A vallalkozas miikddésének jovedelmezdségét értékeli, fiiggetlenlil a finanszirozasi
forrastol. A két mutatd kozotti kapesolat minden véllalat esetében a kovetkezé: ROE > ROA

A két mutatd kozotti kiilonbség a vagyon-multiplikator nagysagatol fiigg. (Barczi, et al.,
2019)
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3. Kutatas és elemzés

3.1. Az apci gvar torténete

Az apci gyarnak rengeteg arcat €s nevét ismerhettiik meg az évtizedek soran. Eldszor a
Fémthermina néven valt ismertté, amikor 1946-ban megépitésre keriilt a haborubdl
megmaradt aluminium hulladékok feldolgozasanak céljabol. Miikddtetését nem sokkal
késobb, 1949-ben atvette az allam, mint ahogy ebben az iddszakban sok mas gyar
allamositasra keriilt a Magyar Népkoztarsasag tulajdonaba, a kommunista nézetek jegyében
¢s QUALITAL Konnyifémontode Vallalat néven futott tovabb. A szocializmus végén,
amikor a rendszervaltas évében privatizacié soran ALUFORM Kft. néven keriil magankézbe
a véllalat.

1991-t61 formulat és megnevezést is valt, hiszen ekkor az osztrdk AMAG 4éllami vallalat
Joint Venture folyamatban tarsul hozza és ezzel mar AMAG-QUALITAL Joint Venture
megnevezéssel folytatja tevékenységét a piacon. Nemzetkdziségét a német Mossner Csoport
boviti, mivel 1993-ban tobbségi tulajdont szereztek a gyar felett. 1996-ban ez a részesedés
100%-os tulajdonba vétellé valt.

A Georg Fischer Mdssner Konnylifémontode Kft. elnevezést 1999-ben kapta a vallalat
azutan, hogy a svajci Georg Fischer konszern felvasarolta a Mossner cégcsoportot, ezzel
egylitt az apci gyarat is. Az tizem 2003-t6l félig ijra magyar, valamint osztrak kézbe keriil,
ahogy két gazdasagi tarsasag részére értékesiti azt az addigi tulajdonosa. Ekkor kapja az
ADAcast Konnylifémontode Kft. elnevezést.

alatt tetemes adossagot halmoz fel hitelezdi felé, valamint igen veszteségesen mukodik.
2008-ban felszamolas ala keriil, és megalakul az altalunk is vizsgalt CSABAcast
Konnytifémontode Kft, amely vezetdinek célja, hogy a mar ADAcast Kft. altal végzett

tevékenységet atszervezze, optimalizalja, racionalizalja és miikodoképessé tegye.
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3.2. CSABAcast Konnyufémontode Kft. bemutatasa

A CSABAcast Konnyufémontdode Korlatolt FelelOsségli Tarsasag fo tevékenysége a
nyomasos aluminium Ontvények eldallitasa, feliiletkezelése, megmunkalasa és szerelése,
egyeb tevékenységeihez tartozik még a fémmegmunkalas, szerszamgyartas, illetve a kozati
jarmi, jarmtiimotorok alkatrészeinek gyartésa.

A gyartason kiviil a tarsasag tervezd csapata alkatrészek, ontdszerszamok és késziilékek
tervezését is végzi. A Volkswagen csoport szamara szallit sajat fejlesztésii alkatrészeket.
90%-ban az autdipar szamara szallit alkatrészeket, féleg eurdpai piacra. Az alkatrészek koziil
kiemelkedd a motorzard fedelek, motortartd bakok, valtoalkatrészek, tengelykapcsold zard
fedelek, vizpumpa hazak, olajszivattyu fedelek, magasnyomdsu szivatty hazak, hajtaslanc
tartoelemek és differencialmi fedelek exportalésa.

Kozvetlen beszallitoi a vezetd német autdipari vallaltoknak, pl. a BMW-nek és a
Volkswagen csoport (Volkswagen, Audi, Skoda, Seat) autégyarainak. A szallitds nagyrészt
Eurdpan beliil torténik, kisebb részt tengerentili amerikai és mexikoi gyarakba. Az altaluk
gyartott alkatrészek megtalalhatok a BMW, Volkswagen, Audi, Skoda, Seat, Porsche, Rolls
Royce, Lamborghini, Ferrari, Mercedes és az Opel kiilonb6z6 modelljeiben.

Vevoi elsésorban az eurodpai, féleg német autégyarak, de szallit aluminium alkatrészeket
tobb, nem az autdiparban mitkodo vallalkozasnak, amelyek koziil a Bosch Csoport tagjaként
miik6dé Buderus GmbH-t és a Miele konszernt emelném ki. Az autdipar legnagyobb
gyartoinak készit alkatrészeket, ontvényeket (pl.: BMW, Audi, Volkswagen, Daimler). Ezen
kiviil beszallitoi a Nidec, Bosch, Getrag, SHW cégeknek.

A CSABAcast Konnytifémontode Korlatolt Feleldsségli Tarsasag 2008. jalius 9-én alakult,
a felszamolas ald keriilt ADAcast Konnylifémontode Korlatolt Felel0sségli Tarsasag
tevékenységének a folytatisara, a magas technikai szinvonall, tobb évtizedes multra
visszatekintd termelés tovabbvitelére €s a munkahelyek megdrzésére.

A CSABAcast Kft. az egykori ADAcast Kft-nek nem jogutddja, attol teljesen fiiggetlen jogi
személy, aki a reorganiziciot a szakembergirda atvételével, a termeldeszkdzok
megvasarlasaval, a vevikkel tortént 1j szerzddések megkotésével, ezzel egyidejlileg a
beszerzés, a termelés, az értékesités és a menedzsment teljes atszervezésével, illetve

racionalizalasaval hajtotta végre.
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A CSABAcast Kft. mar az alapitasat kovetd elsd tort évben is nyereségesen miikodott és
azbta is minden évben nyereséget termel. Tokeszerkezete a nemzetkozi sztenderdeknek
mindenben megfelel, likviditasi helyzete stabil, a jelenlegi telephely termelési szempontbol
maximalisan kihasznalt.

A tarsasag 2015-ben az Apc-on (Heves megye) talalhato bérelt telephelyétél mintegy 1 km-
re, a 21-es ut mellett kozvetleniil 84.000 m2-es, fejleszthetd ipari teriiletet vasarolt,
megtervezte az 0 termeld-csarnokait és benyujtotta az erre vonatkozd épitési-engedélyezési
terveket a hatosagokhoz.

A cél az 6nallo telephely megépitése és mieldébbi hasznalatbavétele volt. Végil 2017.
oktoberében a CSABAcast Kft. felavatta j apc-i lizemét, amely a legmagasabb miiszaki és
mindségi kovetelményeknek megfeleld technologiaval és gépekkel van felszerelve. A 17
000 négyzetméteres, zO0ldmezds beruhdzas keretében ¢Epiilt gyartéiizem a vallalat
konnytfémontéses alaptevékenységének bovitésére szolgal.

A CSABAcast Kft. 100% magyar tulajdonban 1évé vallalkozas. Egyik tulajdonosa a
békéscsabai Majoros csalad 50%-ban, akik tulajdonosai a Csaba Metal Zrt.-nek is. Tovabbi
50%-os tulajdonosai 4 hazai maganszemély. (CSABAcast Konnyiifémontode Kft., 2022)

A tarsasag neve: CSABAcast Konnytfémontode Kft.

A tarsasag f6 tevékenységi kore: 2453’08 TEAOR konnytifémontés.

A tarsasag székhelye: 3032 Apc, Ipari park 2. (2021.01.01-6ta)

A tarsasag telephelye: 3032 Apc, Ipari park 1.

Jegyzett tOke értéke: A Térsasag 10 millio forint torzstokével alakult, ami

teljes egészében készpénzbetét volt, a Tarsasag

jelenlegi torzstokéje 50 millio forint.

A konyvelés, valamint minden egyéb nyilvantartds a CSABAcast Kft. telephelyén torténik.

A Téarsasag 2010. iizleti évtdl konyvvizsgalatra kotelezett.
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A szamviteli politika f6bb vonasai: CSABAcast Kft. 2021-es kiegészitd melléklete alapjan.

e A tarsasag szamviteli politikajat a 2000. évi C. torvényben meghatarozott, rogzitett
alapelvek alapjan alakitotta ki, ez alapjan , Eves beszamolot” kételes késziteni, ennek
megfelelden a kettds konyvvitel keretében gondoskodik konyvvezetési
kotelezettségeirdl, hogy az eszkdzokben ¢€s forrassokban bekovetkezett valtozasok
folyamatosan bemutatasra keriiljenek a valosagnak megfelelden, zart rendszerben és
atlathatd6 modon.

e Az éves beszamold december 31-i fordulonappal készitik.

e A szamviteli torvénynek megfelelden, a tarsasag az ,,A” tipusu, 0sszkoltség eljarasa
eredménykimutatast készitik.

o Beszamolo kozzététele: a beszamold egy példanyat az IM Cégnyilvantartasi és
Céginformacios Szolgalatanak elektronikus uton megkiildi.

e Eszkozok és forrasok mindsitése:

» A targyi eszkozoket brutto értéken aktivaljak, ennek alapjat a bekeriilési érték
képezi. Az egyedileg 100 000 Ft beszerzés érték alatti eszkozoket
aktivalaskor egy 0sszegben szamoljak el értékcsokkenési leirasként.

» Amortizacidés politika: A tarsasag a linearis modszert alkalmazza
értékcsokkenés elszamolasakor bruttd érték alapjan. Minden honapban a havi
zarasok alkalmaval kertil elszamolasra.

» A koltségek elszamolasa az 5-0s  szamlaosztalyban  torténik
koltségnemenként. A 6-os és 7-es szamlaosztalyt nem hasznalja a tarsasag.

» A sajat toke a tulajdonosok altal biztositott €s az addzas utani nyereségbol
szarmazo Osszegek, mig a kiilsd forrdsok a kiils6 vallalatoktol
(hitelintézetektdl) készpénz, aruk, szolgaltatasok és egyéb, egy éven beliil
vagy egy éven beliil fizetend6 kotelezettségek tekintetében kapott dsszegek.

A valutas és devizas eszkozok és kotelezettségek értékelése:

A kiilfoldi pénzértékre szolod kovetelések €s kotelezettségek allomanyba vétele az MNB
kozéparfolyama alapjan torténik. A mérlegforduldé napjan meglévé valuta és
devizakészletek, kovetelések, befektetett pénzeszkozok, értékpapirok és kotelezettségek
értékelése az MNB éltal, a mérlegforduld napjara meghirdetett kézéparfolyamon torténik, €s

ezen az €rtéken keriil be a konyvekbe. (CSABAcast Konnylifémontode Kft., 2021)
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3.3. Pénziigyi helyzet elemzés

A kovetkezo elemzésem a CSABAcast Kft. pénziigyi helyzetének a vizsgalata, eldszor az
adossagallomany €s a sajat tOke aranyat fogom vizsgalni, majd az altalam valasztott

kiilonbo6z6 likviditasi mutatdk és a vevok €s szallitok aranyanak a mutatoit.

3.3.1. Adadssdgdllomany ardnya — Sajat téke ardanya

Az addssagallomany és a sajat tOke aranya alapjan megallapithato, hogy a vallalkozas sajat
vagy kiilsé erdforrdsokra tamaszkodik miikddése soran, ezek a mutatok egymast

kiegészitonek tekinthetdk, az értékeit a 2. tdblazatban mutatom be.

2. tablazat: Adossagallomany mutaté (2017-2021)

49,60% | 45,69% | 41,23% | 45,74% | 39,23%
50,40% | 54,31% | 58,77% | 54,26% | 60,77%

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészito melléklete adatai alapjan

Az addssagallomany aranyanal az elfogadhato érték 60% alé esik, ez minden vizsgalt évben
kedvezdnek hat a vallalkozas tekintetében. A sajat toke arany egy olyan mutato, amely azt
fejezi ki, hogy a vallalat mennyire eladdsodott, és amelynek értéke akkor optimalis, ha 40%
feletti 0sszeget mutat. A sajat toke ardnya az adossaghanyaddal egyiitt értelmezhetd, mivel
a képletek nevezdi ugyanazokat az adatokat tartalmazzak, csak a hossza lejarata
kotelezettségek helyett a sajat toke szerepel a szamldloban. Tehat ha a két mutatot
Osszeadjuk, akkor 100%-nak kell lennie. Vagyis amig az addssagallomany aranya a 2017-
es évben volt a legmagasabb, a sajat toke aranya mutatd esetében ebben az évben lesz a
legalacsonyabb. A fenti tablazatban megfigyelhetd, hogy az idegen forrasokat és a sajat
forrasokat is nagyjabol egyenld aranyban veszi igénybe a vallalkozas. Majd 2021-ben az
adossag allomany 40%-alatti értéket mutat, amibdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a rovid

lejarati kotelezettségek értéke csokkent.
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3.3.2. Likviditasi mutato

A likviditasi mutato, amit a 3.tdblazatban foglaltam 0ssze, arr6l ad informacidt, hogy a
forgdeszkozok értéke hanyszorosa az éven beliil esedékes kotelezettségeknek, azaz a rovid
lejarata kotelezettségek szamanak. Minél magasabb ez a mutatd, annal kedvezdbb a vallalat
szamara, de a tal magas likviditdsi mutatdé sem megfeleld, mivel a nyereségesség
csokkenéséhez vezethet.

3. tablazat: Likviditasi mutato (2017-2021)

1,98 1,22 2,05 2,08 2,83

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészitd mellékleteinek adatai alapjan
Magyarorszdgon a likviditdsi mutatd optimalis értéke 1,3 vagy anndl magasabb, a
hitelintézetek az adésok megitélésekor az 1,8-as vagy annal magasabb értéket preferaljak,
nemzetkozileg pedig a 2-es vagy anndl magasabb értéket varjak el. Ha a mutato értéke 1 ala
csokken, a vallalatot csédveszély fenyegeti. Mint lathatjuk, szerencsére nem fenyegette az
évek soran a vallalatot csddveszély. 2018-ban volt a legalacsonyabb, de ott is optimalis volt
az érték, mig 2021-ben volt a legmagasabb mely magasloan a nemzetkdzileg elvart értékek
felett van, de még nem tal magas, hogy a nyereséget csokkentse. A 2018-as csokkenést a
forgoeszkozok csokkenése és a rovidlejarata kotelezettségek novekedése okozta, mig a tobbi

évnél a novekedését, ennek az ellenkezdje tapasztalhato.

3.3.3. Likviditasi gyors rata

A kovetkezd likviditdsi mutatd a gyors rata mutatd, amelyet a likviditdsi mutatohoz
hasonléan szdmithatunk ki, de a szamlaloban szerepld forgoeszkozok értékét csokkenteni
kell a készletek értékével, mivel ezek nem likvid eszkozok.

4. tablazat: Likviditdsi gyorsrdta (2017-2021)

1,24 0,69 1,14 1,59 2,04

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészité mellékleteinek adatai alapjdan

Ily modon a forgdeszkdzok és a rovid lejaratu kotelezettségek dsszehasonlitasa informaciot
adhat a vallalat fizet6képességérdl. Ebben az esetben a biztonsdgosnak tekintheté minimalis
érték 1 vagy annal magasabb, de vannak esetek, amikor az alacsonyabb értékek is
elfogadhatok.
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A hitelintézetek az 1,5 és 1,8 kozotti értékeket tartjak optimalisnak az addsok értékeléséhez.
Mint ahogy a 4. tablazatban is jol szemiigyre veheto a vallalkozasnak a megvizsgalt években
csak 2018-ban nem sikertilt teljesiteni a minimalis 1 f616tti értéket, ekkor a legalacsonyabb
0,69 volt az érték. A legmagasabb érték, csakigy, mint a likviditasi mutaté esetében a 2021-
ben mutatkozott, ebben az évben 2,04 volt a mutatd értéke, ennek oka, hogy a rovid lejaratu

kotelezettségeknek csokkent az értéke, ezaltal novelte a gyorsrata mutato értékét.

3.3.4. Készpenz likviditasi mutato

A kovetkezd mutatd a készpénzlikviditdsi mutatd, amely a rovid lejarata kotelezettségek
fedezésére alkalmas rendelkezésre allo forrasok aranyardl ad tajékoztatast, melyet
szazalékos formaban az 5. tdblazatban foglaltam 6ssze.

5. tablazat: Készpénz likviditasi mutato (2017-2021)

54,66% 27,06% 25,14% 116,98% 128,10%

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészité mellékleteinek adatai alapjan

A mutat6 akkor tekinthet6 idealisnak, ha értéke 100%-hoz kozeli vagy nagyobb, ami azt
jelzi, hogy a vallalat pénzeszkdzei elegenddek a rovid lejarata kotelezettségek kifizetésére.

Mint a tablazatban is jol megfigyelhetd, 2020 el6tt nem érte el az idedlis értéket, de 2020 ota
az elfogadhato értéken van. A legalacsonyabb 2019-ben, ahol 25,14% volt a mutato értéke,
de kétévre ra, azaz 2021-re megfigyelhetjiik, hogy 6tszorés novekedés tortént, ebben az
évben volt a legnagyobb a mutato értéke, ami 128,10%. Megfigyelhetd, hogy a 2020-as évtol
kezdve a vallalat novelte a likvid eszkdzeinek aranyat az eszkdzokon beliil, ezzel is javitva

a fizetOképességét.

3.3.5. Vevé és szallitéo mutato

6. tablazat: Vevo és szallito allomany aranya és atfutdsi idejiik

22,95% | 25,72% | 31,24% | 37,61% | 34,37%

61,71% | 42,61% | 4515% | 63,24% | 39,20%

74,85% | 89,66% | 139,45% | 118,89% | 185,20%
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Forras: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészitd mellékleteinek adatai alapjan

Vevok atfutasi ideje megmutatja, hogy az atlagos vasarloi készlet hany napos értékesitésbol
all. Az indikator értékelésénél célszerli 0sszehasonlitast végezni az ellatasi lanc hasonld
tartalmi mutatdjaval. Az el6zé évi Osszehasonlitas viszont a tarsasag kintlévéségeinek
novekedését vagy csokkenését jelezheti. A 6. tablazatbol lathatjuk, hogy 2017-t61 2020-ig
ndtt majd 2021-ben csokkent. A legmagasabb érték 2020-ban volt. Bévebben lentebb fogom
részletezni, az 1. diagram alatt.

Szallitok atfutasi ideje azt mutatja meg, hogy atlagosan hany nap kell ahhoz, hogy a véllalat
teljesitse beszallitdival szembeni kotelezettségeit. A hasonl6 tartalmu adéssagindexszel vald
Osszehasonlitéds jelezheti a vallalat fizetOképességének alakulasat. A vizsgalt évek soran a
legmagasabb érték itt is 2020-ban volt. Viszont itt a legalacsonyabb érték 2021-ben. A
szallitok atfutasi idejérdl lentebb, napokban megadva fogom kiértékelni a 2. diagram alatt.
Vevd/Szallité allomany aranyanal az egynél kisebb arany azt jelzi, hogy a koveteléseket
szallitok finanszirozzak. Az alacsony indikatorérték a ki nem fizetett szallitok magas szintjét
jelzi, fizetési gondokra utal. Mint lathatjuk, minden évben fedezi a bevétel a kiadasokat.

A kintlévdségek ¢€s a szallitasok ardnya azt mutatja, hogy a tarsasag kintlévéségei minden
évben elmaradnak a szallitdsoktol. Ez egyrészt azért kedvezO, mert azt jelzi, hogy a
kintlévéségeket a beszallitok finanszirozzak, és a kovetelések gyorsabban érkeznek, mint
ahogy a cég kiegyenliti tartozasait. Masrészt utal a beszallitok kifizetetlen készleteinek
magas €rtékére és fizetési nehézségeire. A romlast a beszallitok szdmanak novekedése €s a
vevOk szamanak csokkenése okozta.

1. diagram: Atlagos vevéi futamidé (nap)

Atlagos vevéi futamidé
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Forras: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészito mellékleteinek adatai alapjdan
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Az atlagos vevdi futamidd azt mutatja meg, hogy atlagosan hdny nap alatt fizetnek egy
vallalat vevoi. Az eredmény alapjan kijelenthetd, hogy az atlagos vevofutamidé névekedve
valtozott az évek soran és csak az utolsd évben csokkent. Az elsé évben és ezzel egyiitt a
legalacsonyabb érték, 23 nap volt 2017-ben, az utolso vizsgalt évben 2021-ben 34 nap. 2020-
ra valo attérés csak nehezitette a kovetelések behajtasat, ezért lett a futamidé 38 nap mely a
legmagasabb érték, véleményem szerint a COVID-19 jarvéany kitorése jatszhat benne, hiszen
mindenkit varatlanul ért a jarvany, sorra sziineteltek, illetve zartak be a gyarak is. A vevok
atfutasi idejét két tényezo befolyasolja. Egyrészt, hogy a cég milyen fizetési hataridét tudott
rogziteni a szerz8déseiben, illetve milyen a vevok fizetési fegyelme. Altalanos szabaly, hogy

likviditasi szempontbdl az a jo, ha az atfutasi id6 a lehetd legrovidebb.

2. diagram: Atlagos szdllit6i futamidd (nap)

Atlagos szallit6i futamidé
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Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészito mellékleteinek adatai alapjdn

Az atlagos szallitdi futamid6t szintén napban hatdrozom meg. Véleményem szerint nagyon
fontos megtalalni az tgynevezett "arany kozéputat", amely mindkét fél szamara kielégito.

A vallalat esetében a beérkezd szamldk az utaldsok napi szinten zajlanak. Tobbségében 30,
illetve 60 napos utalasi hataridével allitjak ki a szamlékat, de vannak olyan partnerek, akik
8, illetve 15 napos hatariddt preferaljak. 2017-ben és 2020-ban megfigyelhetjiik, hogy 60
nap folott volt az atlagos szallitoi futamido, itt feltételezem, hogy a 60 napos hataridét tiizte
ki céljaul a vallalat. 2018-ban és 2019-ben 40-45 nap kozott volt az atlag, ebbdl arra
kovetkeztetek, hogy ebben a két évben vegyesen voltak 60, illetve 30 napos fizetési hataridds

szamlak és egyre tobb 30 nap alatti jelent meg ezekben az években.
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Az utols6 vizsgalt évre lecsokkent 39 napra, 2021-ben a szallitok mar inkdbb a 30 napot
preferaljak, de még mindig voltak tobb, illetve kevesebb fizetési hataridével rendelkezd
partnerek, a vallalat is a 30 napos fizetést szeretné egységesiteni, hogy minden szamla idében
utalasra keriiljon. A szdmlék tekintetében fontosnak tartom, hogy egy ilyen kdzepes méretli
vallalatnal a szamlak folyamatat 1épésrol 1épésre tartsuk be. A beérkezd szamlak postai uton
vagy elektronikusan érkeznek be a titkarsagra itt kerlilnek be iktatasra egy Excel tablaba,
ahol minden szdmla kap egy sorszamot a konnyebb kereshetdség érdekében. Iktatdo konyvbe
keriilnek a szamlak a beszerz6hoz ellendrzésre. Megnézi, hogy a rendelések, arajanlatok
Osszhangban vannak-e a szdmldkkal, darabszdmot és arakat ellendriz. Az altala atnézett
szamlak a cégvezetohoz keriilnek jovahagyasra, ¢ rendelkezik az utaldsok felett, ezt
kovetden vissza keriilnek a szdmlak a konyvelésre.

A fokonyveld formailag ellenérzi a szdmldkat, rendelkezik a hibds szamldk vissza
kiildésérél, (pl.: ha nem megfelel6 a teljesités datuma, az adészam, cim, az AFA kulcsa stb.)
¢s ez utdn keriilnek konyvelésre. A Szamviteli adatok feldolgozasa az SAP kettds konyviteli
rendszerének hasznélataval torténik. A konyvelt szamlakat az utalads idérendjében kiilon
dosszi¢kba flizik kiilon véve az Euros és Forintosokat. A heti utaldst, a cégvezetd
jovahagyasa utan naponta felrogzitik a banki feliiletre. A nagyobb vevék (BMW, AUDI,
MAGNA, SEAT) mind euréban fizetnek, de a szallitdi szamlak nagyrészt forintban kell
kifizetni, ezért gyakori tranzakcio a valuta valtas melyet az ligyvezetd végez. A CSABAcast

Kft. az UniCredit Bank-nal vezet Euros és Forintos bankszamlat.
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3.4. Vagyoni helyzet elemzés

Dolgozatom szakirodalom rovataban felsoroltam azokat a mutatokat, amelyek alapjan a
vallalat 2017-2021 kozotti vagyoni helyzetét vizsgalom. A vagyoni helyzet elemzésekor a
mérleg adatokat vizsgéljuk, amelyek tartalmazzdk az eszkozoket és a forrasokat. Az
elemzéshez felhasznalt adatokat tartalmazé eredménykimutatas és mérleg a dolgozatom

mellékletében talalhato.

3.4.1. Eszkozok elemzése

A vagyoni helyzet elemzésekor eldszor a mérleg adatokat, azaz az eszkdzok és forrasok
Osszetételét elemzem. Elsdként a tarsasag 2017-2021 kozotti aktiv Osszetételét vizsgalom,
azaz az aktivakat, ezek alapjan lathatova valik az egyes eszk6zok alapjan, hogy az dsszes

eszk6z melyik részében voltak jelen. A 7. tablazatban Gsszefoglaltam, hogy a vallalat

eszk6zok Osszetétele hogyan alakult a vizsgalt 5 év alatt.

7. tablazat: Eszkozok osszetétele (%) (2017-2021)

Befektetett eszkozok aranya 72,85% | 78,18% | 75,66% | 68,32% | 70,40%
Forgoeszkozok aranya 27,05% | 21,77% | 22,80% | 31,60% | 29,52%
Aktiv idébeli elhatarolasok aranya 0,10% | 0,05% 1,54% | 0,08% | 0,08%

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan

A befektetett eszkdzok egy évnél hosszabb ideig szolgaljak a vallalkozas miikodését, ilyenek
az immateridlis javak, targyi eszkozok és a befektetett pénziigyi eszkozok, mig a
forgoeszkozok legfeljebb egy évig szolgaljak a vallalkozas mukodését, ide tartoznak a
készletek, kovetelések, értékpapirok, illetve a pénzeszkdzok. A 7. tdblazatban lathatjuk,
hogy a befektetett eszkozok aranyanak értéke minden vizsgalt évben tobb, azaz a
legmagasabb, mint a tobbi, ezzel szemben elmondhatd, hogy a legalacsonyabb érték az aktiv
iddbeli elhatarolasok ardnya. A befektetett eszkdzok aranya 30 és 70% kozott helyezkedik
el az elfogadhatonak tekintett értéke, ez az els6 harom, illetve az utols6 vizsgalt éveben tobb
mint 70%, de 2020-ban eléri az elfogadhatonak tekintett értéket. 2018-ban volt a legtdobb
78,18%-kal a legkisebb érték 2020-ban volt. A forgoeszk6zok aranyaban a legkevesebb
21,77%-kal szerepel, a legmagasabb 2020-ban 31,60% volt.
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Az aktiv idobeli elhatarolasok aranyanal minimalis érékeket lathatunk, a legkisebb érték
2018-ban volt 0,05%-kal, mig a legmagasabb értéket a ra kovetd évben lathatjuk 2019-ben
1,54%-kal, a bevételek 2019-es novekedése a GINOP-1.2.1-16-2017-00287 palyazat
tamogatasabol ered, majd a 2020-as csokkenés oka az, hogy ezek a bevételek ellettek
hatarolva. Dolgozatom kovetkezd részében szeretném részletesen kifejteni, illetve
ismertetni, a fent emlitett eszk6zO0k Osszetételét. A tablazatokban szazalékos formaban,
eszkozokként lebontva mutatom be, hogy mélyebben mibdl tevédnek Ossze az egyes

eszkozok.

3.4.1.1. Befektetett eszkozok Osszetétele

Els6ként a befektetett eszkozoket szeretném ismertetni, a 8. tablazat segitségével, azon is
beliil az immaterialis javak és a targyi eszk0zok Gsszetételét, befektetett pénziigyi eszkdze a

vallalatnak nincs, azaz az értéke nulla.

8. tablazat: Befektetett eszkozok osszetétele (%) (2017-2021)

0,16
Szellemi termékek (%) 0,07 0,13 0,10 0,09 0,19
Immaterialis javakra adott elélegek (%) - - - 0,07 -
Targyi eszkozok (%) 99,93 | 99,87 | 99,90 | 99,84 | 99,81

Ingatlanok és a kapcs. vagyoni értékii

) 27,51 | 23,14 | 20,25 | 20,34 | 18,25
jogok (%)

Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

37,72 | 33,99 | 37,28 | 3503 | 3157
(%)

Egyeb berendezések, felszerelések,
0,7 0,83 0,86 0,96 1,13
Jjarmiivek (%)

Beruhazasok, felujitasok (%) 2,04 4,12 4,44 1,37 2,85
Beruhdzasra adott eléleg (%) 1,17 5,06 1,50 1,84 1,12
Targyi eszkozok értékhelyesbitése (%) 27,17 | 32,73 | 35,67 | 40,29 | 44,89
Befektetett eszkozok osszesen (%) 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan
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Az immaterialis javak, mint mar a szakirodalmi részében is kitértem ra, nem anyagi
formaban, kézzel nem megfoghatoak, tartésan szolgaljak a vallalkozas tevekénységét, azaz
éven til. Az immateridlis javak leginkabb a szellemi termékekbdl tevodik Ossze, kivéve
2020-0s évben, ahol megfigyelhetjiik, hogy az immaterialis javakra adott eldleg szinte
egyenld értékben van a szellemi termékekkel.

Osszeségében az immateridlis javak alacsony mértékben szolgalja a vallalkozas
tevékenységét, a vizsgalt évek alatt nem éri el az 1%-0t sem. 2021-ben érte el a legmagasabb
értéket, ekkor 0,19%-ban volt jelen.

A targyi eszkozok teszi ki a jelentds részét a befektetett eszkdzoknek, targyiasult forméban,
tartésan éven tul szolgaljak a vallalkozas tevékenységét. A targyi eszkdzok jelentds részét a
miszaki berendezések, gépek, jarmiivek, az ingatlanok és a kapcsolodod vagyoni értékil
jogok és a targyi eszkozok értékhelyesbitése teszi ki, illetve kis szazalékban megjelennek az
egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek, a beruhazasok, feltjitasok és a beruhazasra
adott eldleg is. Jelents valtozasok nem tapasztalhatoak a targyi eszkozokon beliil. A
beruhazasokra adott eldlegek mértéke 2018-ban volt a legmagasabb, amikor is 5% f616tt volt
az eddigi 1%-hoz képest, de mérete kicsinek mondhaté a targyi eszkdzcsoportot alkotd tobbi
mérlegtételhez képest.

Az ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékii jogok 2017-ben volt a legmagasabb, ami az
Uj telephely megépitésének befejezése okozta, ugyan ezen okbol kifolydlag a miiszaki
berendezések, gépek, jarmiivek legmagasabb értéke is 2017-ben tapasztalhato, mivel az
attelepiilésnek koszonhetden 1j berendezéseket, illetve gépeket szereztek be. A 2019-es
magasabb eredmény is arrdl tanuskodik, hogy a palyazatnak kdszonhetéen tobb miiszaki

berendezések, gépek €s jarmiivek beszerzése valdsult meg a vizsgalt évben.

3.4.1.2. Forgoeszkozok Gsszetétele

Kovetkezonek a 9. tablazat segitségével a forgdeszkdzok Gsszetételét szeretném bemutatni,
strukturalis mutatokat hasznalnak. Ide azok az eszk6zok tartoznak, amelyek a vallalkozas
céljainak elérésétdl szamitott egy éven beliil hozzajarulnak a vallalkozashoz, azaz nem
maradnak hosszitavon a vallalkozas vagyondban. A vallalat értékpapirokkal nem

rendelkezik ezért minden éven nulla az értéke.
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9. tablazat: Forgoeszkozok dsszetétele (%) (2017-2021)

I. Készletek (%0) 37,42 | 4391 | 44,44 | 2384 | 2791

Anyagok (%) 1558 | 22,45 | 22,62 | 14,09 | 1824

Befejezetlen termelés és félkész
7,76 6,20 9,53 2,96 2,54

termékek (%)

Késztermékek (%) 329 | 58 | 842 | 314 | 438
Aruk (%) 10,21 | 884 | 328 | 3,08 2,42
Készletre adott elélegek (%) 058 | 056 | 059 | 057 | 0,32
I1. Kovetelések (%) 3496 | 33,94 | 4330 | 19,96 | 26,80

Kovetelések aruszallitasbol és
20,35 | 32,38 | 31,65 16,33 | 24,72
szolgaltatasokbol (%)

Egyéb kovetelések (%) 14,61 1,56 11,65 | 3,63 2,08
III. Ertékpapirok (%) 0 0 0 0 0
IV. Pénzeszkozok (%) 27,62 | 22,15 | 12,26 | 56,20 | 45,29
Pénztar, csekkek (%) 0,02 0,04 0,07 0,04 0,04
Bankbetétek (%) 27,60 | 22,12 | 12,19 | 56,16 | 45,25
Forgoeszkozok osszesen (%) 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan

A készletek értékét tekintve 30% és 70% kozott fogadhatdo el. 2019-ig ndvekedés
tapasztalhatd, majd 2020-ra egy nagynak mondhat6 csokkenést 1athatunk, ahol az elfogadott
értek ala kertil, 2021-re szintén ndvekedés tapasztalhatunk, de még mindig nem éri el az
elfogadott minimalisnak tekintett 30%-ot. A legmagasabb arany 2019-ben 44,44% volt
ebben az évben majdnem az 0sszes eszkozok felét a készletek tették ki. Az arukat nézve,
lathatjuk, hogy évrdl évre csokkend tendenciat mutatnak a kezdeti 10,21%-hoz képest az
utols6 vizsgalt évre 2,42% lett.

A kovetelések alakuldsa Osszefligg a pénzéallomanynak az alakuldsaval. A kovetelések
értéke a kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol, illetve az egyéb kovetelésekbol
tevédik dssze, nagyobb szdzalékban leginkabb az aruszallitas és szolgaltatds mas szoval a
vevOkovetelések voltak jelen. Az egyéb koveteléseknek is nagy szerepe volt, 2017-ben és
2019-ben kimagasldan, mint a tobbi évben ott 1-4% kozott voltak az értékek. A kovetelések

koziil a legmagasabb arany hasonloképpen, mint a készleteknél 2019-ben volt 43,30%-kal.
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A pénzeszkozok kezdetben évrdl évre csokkentek 27,62%-r6l két év alatt 12,56%-ra
csokkent, a bankbetétek tették ki a jelentds részét, mindazonaltal minimalis aranyban, volt
jelen a pénzar, csekkek a vizsgalt évek alatt. Azonban lathatjuk, hogy 2020-ra a bankbetétek
oriasit novekedtek el6z6 évekhez képest. 2021-ben csokkent az értéke, azonban még mindig
kozel a felét a bankbetétek teszik ki. Az ekkora mértékli novekedés a bevétel novekedésének
koszonhetd. Visszatekintve lathatjuk, hogy a pénzeszk6zok novekedése miatt, csdkkent a
készletek és a kovetelések érteke 2020-ban és 2021-ben. A bankbetétek értéke ebben a két

évben a nagyobb Osszegli lek6tott betétek miatt volt kimagasloan magas.

3.4.1.3. Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszetétele

Az eszk0zok elemzésén beliil az utolso 0sszetétel, amit részletezni kivanok, az aktiv idobeli
elhatarolasok, mely a bevételek aktiv idébeli elhatarolasabol és a koltségek, raforditasok

aktiv idébeli elhatarolasabol tevodik 6ssze, ennek adatait a 10. tablazatban foglaltam Ossze.

10. tablazat: Aktiv idébeli elhatarolasok dsszetétele (%) (2017-2021)

Beveételek aktiv idobeli elhatarolasa (%) | 37,17 1,51 96,52 0 3,57

Koltségek, rafordatdsok aktiv idobeli
62,83 | 98,49 3,48 100 96,43
elhataroldsa (%)

Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen
(%)

100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan

Az elsd évben tobb mint a felével pontosan 62,83%-kal az koltségek, raforditasok aktiv
idébeli elhatarolasa tette ki, majd 2018-ra ndvekedett 98,49%-ra. 2019-ben lathatjuk, hogy
ez az el6z06 évhez képest fordulatot vett és a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 96,52%-ban
volt, ami az arbevétel és az egyéb bevételek elhatarolasa tette ki. 2020-ban 100%-ban a
koltségek, raforditasok elhatarolésa tette ki, ami a jovairasoknak koszonhetd, ezzel szemben
a bevételek elhatarolasdnal nem volt érétek, a csokkenés a jovairasok és a jutalékok

megsziinésébdl ered. Halasztott raforditasokkal egyik évben sem rendelkezett a vallalat.
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3.4.2. Forrasok elemzése

A mérlegben altalaban nagyobb ardnyban a sajat toke és a kotelezettségek mutatjak az
eszk6zok forrasait. Vagyis a forrdsok a vagyon eredetét takarjak. A forrasok, azaz a
passzivak elemzése informacidt nyujt arrol, hogy az eszk6zok milyen aranyban vannak sajat
tokébdl és hitelekbdl finanszirozva. Minél alacsonyabb a kotelezettségek értéke, anndl
nagyobb a vallalkozas pénziligyi onallésaga. A forrasok elemzés adatait a 11. tdblazatban

szeretném részletesen bemutatni.

11. tablazat: Forrasok elemzése (2017-2021)

Sajat toke aranya 50,40% 54,31% 58,77% 54,26% 60,77%
Céltartalékok ardnya 2,06% 0,05% 0,47% 0% 0%
Kotelezettségek aranya 39,21% 38,42% 31,42% 34,81% 31,05%
Passziv id6beli

8,33% 71,22% 9,34% 10,93% 8,18%
elhatarolasok aranya

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan

A sajat t6ke aranya fontos informéaciét tartalmaz a vallalkozas hitelképességérél. Ertéke az
elso vizsgalt évhez képest novekedést mutat, 2019-re csokkent, majd 2021-ben ndvekedett,
ahol elérte a legmagasabb értéket 60,77%-0t. A tulajdonosnak az adozott eredménybdl a
vallalkozasba véglegesen atvitt vagy ott hagyott sajat forrasait jelenti.

Céltartalék szamolhato el jelentds és ismétlodo jovobeni kotelezettségekre, amelyeknek a
mérlegfordulonapi bekovetkezése valdsziniisithetd vagy biztos, hogy az Osszege vagy
idépontja bizonytalan. A legmagasabb érték az els6 évben 2017-ben volt 2,06%-kal, mig az
utolso kétévet leszamitva a legalacsonyabb érték a legmagasabb utan jelentkezett 2018-ban
0,05%-kal. A vallalkozas 2020-t61 nem szamolt el céltartalékot.

Hogy képet kapjunk az egyes évek kotelezettségek aramyarol, az Osszes kotelezettség
értékét viszonyitom a mérlegfodsszeggel. 2019-ig csokkenés volt tapasztalhatd, ami pozitiv
volt, de 2020-ban a kotelezettségek értéke nott, ami az adossaghanyad novekedéséhez
vezetett, 2021-ben az addssaghanyad csokkent, és az utolsd évben 31,05% volt, ami a
vizsgalt évek koziil a legalacsonyabb, illetve a legjobb érték is egyben. Hatrasorolt

kotelezettségekkel a vizsgalt évek soran a vallalkozas nem rendelkezett.
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A passziv idobeli elhatarolas olyan forrasjellegii tétel, amely helyesbiti a tdrgyiddszaknak
a bevételeit és raforditasait. A passziv idébeli elhatarolds az évek soran 1-1%-ot nétt és
csokkent, valtozo, hullamzoé tendenciat kovetnek. A legmagasabb érték 2020-ban volt,
10,93%-kal, mig ezzel szemben a legalacsonyabb értéket 2018-ban 7,22-%-kal lathatjuk.

3.4.2.1. Sajat toke Osszetétele

A sajat toke a vizsgalt évek sordn a vallalatnal jegyzett t0kébol, eredménytartalékbol,
értékelési tartalékbol és adozott eredménybdl tevodik Ossze, jegyzett, de még be nem fizetett

tokével, illetve toketartalékkal nem rendelkezik. Sajat t6két nagyobb szadzalékban az

eredmény és az értékelési tartalék teszi ki.

12. tablazat: Sajat téke dsszetétele (%) (2017-2021)

0,44
Eredménytartalék (%) 43,02 | 43,98 | 39,63 | 43,19 | 38,39
Ertékelési tartalék (%) 4451 | 47,12 | 45,80 | 50,73 | 52,01
Adozott eredmény (%) 11,81 8,33 14,12 5,64 9,23
Sajat toke osszesen (%0) 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan
A jegyzett toke minimalisan vesz részt a sajat t6ke Osszetételében, mint a tablazatban is
lathatjuk egyik évben sem éri el az 1%-0t, ez szamszerisitve, mint mar fentebb is emlitettem
a vallalat bemutatasa részében, minden évben 50.000.000 forintot jelent. A jegyzett tOke az
elsé évben 2017-ben volt a legmagasabb érték 0,66%-kal, a legalacsonyabb pedig az utolsd
vizsgalt évben volt 2021-ben 0,37%-kal.
Az eredménytartalék a vallalat nyereségébdl képzodik, a sajat toke fontos része. A
legalacsonyabb érték, mint a jegyzett tokénél, itt is 2021-ben volt 38,39%-kal. A
legmagasabb 43,98%-kal 2018-ban jelentkezett. A magas eredménytartalék kedvezo
lehetdségéket kindl a befektetok részére. Az értékek és annak valtozédsai fontos
informaciokkal szolgalhatnak a vallalat pénziigyi lehetdségeirdl €s az {izleti értékérdl.
Az értékelési tartalék minden vizsgalt évben a legmagasabb szazalékban volt jelen a sajat
tokén beliil. A legmagasabb érték 2021-ben volt 52,01%-kal, mig a legalacsonyabb 44,51%
volt 2017-ben.
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Adozott eredmény alatt a vallalat nyereségét értjiik. A legmagasabb értéket 2019-ben
14,12%-kal, elmondhatd, hogy a vallalat ebben az évben volt a legnyereségesebb a vizsgalt
évek kozil. 2019-r6l 2020-as évre a legnagyobb zuhanis volt az addzott eredmény
tekintetében, hiszen 8,45%-kal csokkent, a vizsgalt évek sordn ebben az évben volt a
legalacsonyabb érték 5,64%-kal, amirdl elmondhato, hogy a 2020-as évet veszteséggel zarta

az el6z06 évhez képest.

3.4.2.2. Céltartalékok Osszetétel

A céltartalék a vallalat eredményeibdl alakul ki a jovébeni (varhatd) kotelezettségekre. A
céltartalékok Osszetételét tekintve céltartalék a varhatdo kotelezettségekre, céltartalék
jovobeni koltségekre, illetve az egyéb céltartalékbol all. Az utdbbi kettdt a vallalkozés a
vizsgalt évek soran nulla értékkel szerepeltette.

13. tablazat: Céltartalékok osszetétele (%) (2017-2021)

Céltaralék a varhato kotelezettségekre

100 100 100 0 0
(%)
Céltartalék osszesen (%0) 100% | 100% | 100% 0 0

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan

Céltartalékot szdmolnak el az adozas eldtti eredményben, amennyiben az olyan, multbeli
vagy folyamatban 1év6 tigyletekbdl vagy szerzodésekbdl eredd, harmadik felekkel szembeni
fizetési kotelezettségekre sziikséges, amelyek Osszege vagy idozitése a mérlegfordulonapon
bizonytalan, és amelyekre a gazdalkodo egység mas modon nem biztosit megfeleld
fedezetet. (Csepreginé & Torok, 2019)

A 13. tablazatban lathatjuk, hogy mivel csak egy soron szerepeltette a vallalat a
céltartalékokat, igy ebbdl kifolyolag az értékek az els6 harom vizsgalt év alatt 100%-ban a
céltartalék a varhatod kotelezettségekre soron jelenik meg. A 2020-as és 2021-es {izleti év
soran a vallalat a korabban ¢és a targyévben képzett céltartalékokat a jovObeni

kotelezettségeket mind feloldotta, igy a céltartalékok zard egyenlege a mérlegben nulla.
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3.4.2.3. Kotelezettségek Osszetétele

A tarsasag kotelezettségei valdjaban idegen forrasokat tartalmaznak. Harom csoportba
soroljuk Oket lejarat és esedékesség szerint: hatrasorolt kotelezettségek, hossza lejarata
kotelezettségek, rovid lejarata kotelezettségek. Mint mar fentebb is emlitést tettem, a
vallalkozasnak hatrasorolt kotelezettségei nem voltak a vizsgalt évek soran, ezért a 14.
tablazatban sem szerepeltetem.

14. tablazat: Kotelezettségek osszetétele (%) (2017-2020)

Hosszu lejarata kotelezettségek (%0) 65,14 | 53,61 | 64,60 | 56,39 | 66,38

Hosszu lejaratra kapott kélcsonok (%) 0 0 10,39 | 15,89 | 11,15
Beruhdazasi és fejlesztési hitelek (%) 28,58 | 21,69 | 21,45 | 1795 | 17,49
Egyéb hosszu lejaratu hitelek (%) 31,62 | 27,65 | 28,22 | 19,21 | 35,29

Egyeb hosszu lejaratu kotelezettségek
4,94 4,27 4,54 3,34 2,45

(%)

Rovid lejarata kotelezettségek (%) 3486 | 46,39 | 3540 | 43,61 | 33,62
Rovid lejaratui kolcsondk (%) 8,26 0 2,98 4,66 5,46
Révid lejaratu hitelek (%) 0 8,31 8,65 | 12,14 | 9,54

Kotelezettségek aruszallitasbol és
18,76 | 20,46 | 16,46 | 12,46 | 12,69
szolgaltatasokbol (%)

Egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek
(%)
Kotelezettségek osszesen (%) 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

7,84 17,62 7,31 14,35 5,93

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan
Mint mar fentebb is emlitést tettem rd, a kotelezettségek Osszetétele jelen esetben a hosszu,
illetve rovid lejaratu kotelezettségekbdl tevOdik Ossze. Nagyobb szdzalékban a hossza
lejarata kotelezettségek teszik ki, a legmagasabb érték 2021-ben 66,38%-ban szolgalta a
vallalatot, ezen beliil is az egyéb hosszt lejarata hitelek 35,29%-kal, legkisebb értékkel az
egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 2,45%-kal volt jelen, természetesen itt is igaz, hogy a
vizsgalt évek alatt ebben az évben volt a legalacsonyabb értékii. Az elsd két évben a hosszi
lejaratra kapott kolcsondk értéke nulla volt, majd 2019-ben 10,39%-kal volt jelen, a
legmagasabb érték a kovetkezd évben figyelheté meg, 15,89%-kal. A beruhazasi és

fejlesztési hitelek az évek sordn csokkend tendenciat mutatnak.
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2017-ben volt a legmagasabb érték majd egy nagyobb csokkenés tapasztalhatdo 2018-ra,
2019-re minimalis csokkenést lathatunk, csaktgy, mint a 2020-as évrdl 2021-es évre. A
rovid lejarati kotelezettségek legmagasabb értéke 2018-ban tapasztalhatd, 46,39%-kal.
2018-ban kimagasloan az egyéb rovid lejarati kotelezettségekbdl 17,62%-kal és a
kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasokbol 20,46%-kal (minden vizsgalt évben ez
az érték volt a legmagasabb) tevodik 6ssze, kis szazalékban volt jelen a rovid lejarata hitelek
¢s ebben az évben a rovid lejaratu kolcsondk nem volt, azaz nulla értékel szerepel a
tablazatban. A rovid lejarath hitelek koziil 2020-ban volt a legmagasabb érték 12,14%-Kkal,
a legalacsonyabb 2017-ben volt, ahol nulla szazalékkal szerepel a tablazatban. Egy évet
leszamitva, minden évre egyforman igaz, hogy a rovid lejarati kotelezettségeket a
legmagasabb szdzalékban a kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatdsokbol van, kivéve
2020-at, ahol a legmagasabb értéket az egyéb rovid lejarati kotelezettségek teszi ki. A 2021-
es rovid lejarath kotelezettségek a vizsgalt évek koziil a legkisebb értékének oka, hogy tobb
hitel is lejart, viszont megfigyelhetjiik, hogy ezzel szemben, a hosszi lejarata
kotelezettségek a 2021-es évben volt a legmagasabb, mely abbdl adodik, hogy hidba jart le
tobb hitel ebben az évben, ujabb hitel felvételhez folyamodott a vallalat.

3.4.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok Osszetétele

A passziv id6beli elhataroldsok az utolsé mérlegfécsoport a forrasok elemzésén belill,
amelynek adatait 15. tdblazatban foglaltam 6ssze. Ezen tablazatban szerepelnek a bevételek
passziv idébeli elhatarolédsa, a koltségek raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa €s nem
mellesleg a legnagyobb szazalékban a halasztott bevételek.

15. tablazat: Passziv idébeli elhatdroldsok osszetétele (%) (2017-2021)

Beveételek passziv idobeli elhataroldsa

246 | 518 | 14,19 | 10,19 | 245
(%)

Koltségek rafordatasok passziv idobeli
3,06 5,72 9,62 10,15 8,86
elhatarolasa (%)

Halasztott bevételek (%) 94,48 | 89,10 | 76,19 | 79,56 | 88,69

Passziv idobeli elhatarolasok osszesen

(%)

100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Forras: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan
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A passziv id6beli elhatarolasok, mint mar emlitettem a legnagyobb értékkel a halasztott
bevételek teszik ki, 2017-ben 94,48%-ban tette ki, mig a bevételek és a koltségek
raforditasok passziv iddébeli elhatdrolasa 2,46%-kal ¢és 3,06%-kal egésziilt ki. A
legalacsonyabb érték 2019-ben volt tapasztalhatd 76,19%-kal. A bevételek passziv id6beli
elhatarolasa az 2019-ig nét, ebben az évben volt a legmagasabb 14,19%-kal, majd a
rakovetkezendd években csokkent. Ez a novekvo-csokkend tendencia figyelhetd meg a
koltségek raforditasok passziv idObeli elhatdrolasanal is, de itt a csokkenés egy évvel
eltolodott, azaz a legmagasabb érték itt 2020-ban volt 10,15%-kal.

Ebbdl kovetkeztetni lehet, hogy a halaszott bevételek csokkenése 2019-ig nagyobb
szazalékban a bevételek passziv idobeli elhatarolasok, azaz a jovairasok novekedése okozta.
2019-ben az aktiv id6beli elhatarolast a bevételek novekedését a mar fent emlitett GINOP
palyazat tdmogatasabol adddott, de ezzel szemben a passziv idébeli elhatarolason beliil a
halasztott bevételeket csokkentette, hiszen a bevételt elkellet hatarolni, hogy ezutan

aranyosan feloldésra keriiljon.

3.4.2.5. Tokefesziiltség

A tokefesziiltség-mutatd, amely kifejezetten az idegen téke és a sajat téke kapcsolatat
mutatja meg. Ennek 100% alatti értéke tekintheté a legkedvezdbbnek, hiszen ekkor az
idegen toke kisebb, mint a sajat téke.

16. tablazat: Tékefesziiltégi mutato (2017-2021)

77,79% 70,75% 53,46% 64,26% 51,09%

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat mérleg adatai alapjan
A viallalkozas szempontjabol az alacsony érték tekinthetd kedvezdnek, hiszen minél
alacsonyabb a mutat6 értéke, annal kevésbé eladdsodott a vallalkozas. Azt lathatjuk a 16.
tablazatban, hogy a tarsasag minden vizsgalt évben 100% alatt van, 2021-ben a
legalacsonyabb az érték, ezaltal arra kovetkeztethetiink, hogy majdnem kétszerese a sajat

toke értéke, mint az idegen t6kéé, minden mas évben tobb.
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3.5. JovedelmezOségi helyzet elemzés

Szakdolgozatom jelen fejezetében kivanom bemutatni eldszor is a tokearanyos mutato, az
arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatdkat, illetve az eszkdzardnyos jovedelmezdségi

mutatokat.

3.5.1. ROE (Return un Equtiy) - Tékeardanyos adézott eredmény

Az egyik legfontosabb mutatd a tékearanyos adézott eredmény (ROE), amely képet ad a
vallalat osztalékfizetési képességérol, valamint a lehetd legnagyobb tokenyereségrol.

17. tablazat: Tékeardnyos adozott eredmény (2017-2021)

11,81% 8,33% 14,12% 5,64% 9,23%

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészité mellékleteinek adatai alapjin
Ennek a mutatonak az esetében a szamldloban az ad6zott eredmény szerepel, a nevezdben
pedig a sajat tokét tartalmazza. A legmagasabb értéket 2019-ben tapasztalhatjuk 14,12%-
kal, a legalacsonyabbat pedig a ra kdvetd éveben 2020-ban 5,64%-kal.

3.5.2. Arbevétel ardnyos jovedelmezdségi mutatok

Az arbevétel aranyos eredmény azt mutatja, hogy az értékesités nettd arbevételének hany %-
a profit. A 18. tablazat adatai azt mutatjak, hogy a mutatok értékei mind értékben, mind a
valtozas iranyat tekintve hasonloak.

18. tabldzat: Arbevétel ardnyos jovedelmezéségi mutatok (2017-2021)
| Mogievets | 20ITév [ 20066y | 2080 &y | 20206y | 2021 by |
Arbevétel aranyos tizemi 8,74% 7,01% 12,18% 8,56% 9,53%
(lizleti) eredménye

Arbevétel aranyos adozas 8,37% 5,64% 10,87% 5,47% 8,88%

el6tti eredmény

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészité mellékleteinek adatai alapjdn
2017-hez képes 2018-ban csokkent 1,73%-kal. Ez az érték 2019-ben 5,17%-kal haladta meg
a 2018-es érteket itt lathatjuk a legjelentésebb eltérést. Majd 2019 utan 2020-ra lecsokkent
3,62%-kal és 2021 0,97%-kal lett magasabb. Az arbevétel aranyos adozas eldtti eredmény
aranyal azonban néhany szazalékkal alacsonyabb, hiszen itt a nevezOben a pénziigyi
miiveletek bevétele is szerepel. Mindkét mutatd esetében elmondhatd, hogy a vallalat

szamara kedvezoének tekinthetd, ha az értékek novekedést mutatnak.
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3.5.3. ROA (Return on Assets) — Eszkozardanyos jovedelem

A ROA mutatd esetén az adozas eldtti eredmény értékét az Osszes eszkoz értékéhez
viszonyitom, igy képet kapok a cég hatékonysagarodl, ezeket az értékeket a 19. tablazatban
foglaltam Ossze A magasabb érték azt jelzi, hogy a vallalat az eszkdzei lizemeltetésébdl
szarmazo6 megtériilése magasabb.

19. tablazat: Eszkozaranyos jovedelem (2017-2021)

5,99% 4,61% 8,43% 3,14% 5,73%

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészité mellékleteinek adatai alapjdn

A legalacsonyabb érték 2020-ban tapasztalhato, ekkor a mutatd 3,14%-ot ért el. 2019-ben
eléri a maximumat, ekkor az értéke 8,43%. Tehat 2019-r61 2020-ra egy nagymértékii
visszaesés lathatod, ennek oka, hogy erre az évre nagymértékben nétt az dsszes eszkoz értéke.
2021-re viszont novekedés mutatkozik. Osszességében elég hullamzd, egyik évben csokken,

majd nd és ezt a tendenciat folytatja.

3.5.4. ROI (Return on Investment) — Eszkozmegtériilési mutato

A ROI mutatd szamitasandl az addzott eredmény értékét az Osszes eszkoz értékéhez
hasonlitom, ezzel valaszt kapva arra, hogy az eszkdzok mekkora része tériilhet meg az
adozas utani eredménybdl, melyet a 20. tdblazatban mutatok be.

20. tablazat: Eszkozmegtériilési mutato (2017-2021)

5,95% 4,53% 8,30% 3,06% 5,61%

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészité mellékleteinek adatai alapjdn

Mivel ennél a mutatoénal az addval csokkentett eredménnyel szamolunk, ezért ezek az
aranyok kisebbek, mint az el6z0 mutatd esetében. Jelen mutatd valtozésainak irdnya
megegyezik az el6z6 mutatééval. A ROA mutatdbhoz hasonldan itt is 2019-ben lathato a
legmagasabb érték 8,30%-kal, a legalacsonyabb pedig 2020-ban 3,06%-Kkal.

A 3. diagrammon lathato, hogy a két mutaté egymashoz kozeli értéket ért el, és valtozasuk
iranya is azonos volt a vizsgalt években. Mindkét esetben a legmagasabb értéket 2019-ben,
a legalacsonyabbat 2020-ban tapasztalhatjuk. Osszességében a két mutatot nem lehet

kedvezden értékelni, mivel a kapott eredmények nem igazan magasak.
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3. diagramm: ROA és ROI mutatok alakulasa (2017-2021)

ROA és ROI mutatok alakulasa (2017-2021)
10,00%

8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%
2017.¢év  2018.év  2019.¢év  2020.¢év  2021. ¢év

ROA ROI

Forrds: Sajat szerkesztés a vallalat kiegészitd mellékleteinek adatai alapjdn
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4. Kovetkeztetések, javaslatok

A CSABAcast Konnytféemontode Kft. elemzését kovetden, a szamitott mutatok altal kapott
értékek és eredmények alapjan lehetdségem van kovetkeztetéseket levonni, amelyekre
esetenként javaslatokat teszek a sikeresebb miikddés érdekében. Tovabba ebben a fejezetben
szerezném megvalaszolni a bevezetésben bemutatott hipotéziseimet, melyeket alatimasztok
vagy elvetem. A szakdolgozatom bevezet6 fejezetében bemutatott hipotéziseimet a kutatas
¢s elemzés fejezetben vizsgaltak alapjan szeretném azt igazolni vagy elutasitani.

Az elsé hipotézisem: ,, A 2017-es beruhdzdsok névekedését az uj telephely megépitése és az
uj berendezések beszerzése eredményezte”. A vallalatnak a befektetett eszk6zok elemzése
soran, a targyi eszkdzok dsszetételénél bebizonyosodott, hogy az allitas igaz, hiszen ebben
az évben volt a legmagasabb érték, illetve ekkor kertiltek aktivalasra az j berendezések és
maga az ingatlan is. Az ingatlan esetében az érték a tobbi évhez képest magasabb volt, ami
egyértelmiien a telephely megépitésének a hatdsara vonatkozik. Az 0j berendezéseknél, is
igaz, hogy a magas érték ennek az allitasnak kdszonhetd, viszont ebben az estben a tobbi
évben is hasonld értékeket tapasztaltam, hiszen a tdmogatasoknak kdszonhetéen ijabb és
ujabb beruhazasok valosultak meg.

A masodik hipotézisem: , 4 vizsgalt idoszakban (2017-2021) a likviditasi mutato értékei
novekvo tendenciat mutatnak”. A pénziigyi helyzet elemzése keretében a vallalat likviditasat
vizsgaltam, melynek sordn bebizonyosodott, hogy az allitdisom részben igaz. Vagyis az 6t
vizsgalt év koziil az utolsd harom évben valoban ndvekedést tapasztaltam, viszont 2017-es
évrdl 2018-ban csokkent a mutaté értéke.

A kutatds ¢s elemzés részt eldszOr az apci gyar torténetével kezdtem, mivel fontosnak
tartottam, hogy magat a gyarnak a torténetét ismertessem a cég bemutatasa eldtt. Majd ezt
kovetden a vallalatot mutattam be, részletezve, hogy milyen tevékenységgel foglalkozik, a
fobb vevét, illetve kitekintést tettem a szdmviteli politika fobb vonasaira is. A vallalkozas
pénziigyi helyzetének vizsgalatat el0szor az adossagallomany aranyat viszonyitottam a sajat
toke aranyahoz, ahol kedvezo értékeket lathattunk, minden vizsgalt évben. A legjobb a 2021-
es év volt, hiszen ebben az évben volt a legalacsonyabb az addssdgallomany. Majd a
likviditasi mutatot, a likviditasi gyorsratat, ahol a mutatok minden vizsgélt évben az elvart
értéket érték el, illetve, a készpénz likviditdsi mutatdt elemeztem, amibdl kideriil, hogy
szintén a 2021-es év volt a legjobb, ebben az esetben az elsé harom év megsem kozelitette
az elvart értéket. A pénziigyi helyzet elemzésének utolsé mutatd a vevo és szallito, ahol az

atfutasi idejét, illetve az allomany aranyat vizsgaltam.
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A vagyoni helyzet vizsgélatat az eszk6zok elemzésével kezdtem, azon is beliil az eszk6zok
Osszetételét vizsgaltam, amin beliil a befektetett eszkdzok aranya volt a legmagasabb a
forgbdeszkozok aranyaval és az aktiv idObeli elhatarolasokkal szemben. Majd ezeket
alaposabban elemezve még mélyebben vizsgaltam, a befektetett eszkdzok Osszetételénél
kimagasloan a targyi eszkdzoknek a legmagasabb az értéke, minden évben 99-100% kozott
mozogtak minimalisan. Ezt kdvette a forgoeszkozok ardnyat vizsgaltam tiizetesebben, a
készleteken beliil a legnagyobb szazalékban az anyagok tették ki. A bevételek
novekedésének koszonhetden az utolso két évben a legnagyobb szdzalékban a pénzeszkdzok
volt jelen a forgdeszk6zok Osszetételében. Ezt kdvetdn az utolsd tételt is mélyebben
elemeztem, az aktiv idObeli elhatarolasokat. Az eszk6zok Osszetételét kovetden a forrasok
elemzésével folytattam, ezen beliil csak a sajat tokét és a kotelezettségeket emelném ki,
hiszen itt voltak a legnagyobbak az értékek. A sajat tokén beliil az értékelési tartalék volt
jelen a legmagasabb értékkel, mig a kotelezettségeknél a hosszulejaratu kotelezettségek,

azon is beliil az egyéb hosszu lejarata hitelek.

A vallalatnak a jovedelmezdségét tobb szemszogbdl is vizsgaltam. Eldszor a tékearanyos
adozott eredményt majd, az arbevétel aranyos jovedelmezdséget, ezt kovette az
eszkdzaranyos jovedelem és az eszkdozmegtériilési mutatokat vizsgaltam, ahol a hullamzo
tendenciat tapasztaltam, hiszen évrdl évre csokkent, majd néttek az értékek. A ROA és ROI
mutatok esetében egymashoz kozeli értéket értek el, a két mutatd értéke nem igazan magas.
Osszeségében a jovedelmezdség mutatoit javitani lehetne, ha csdkkentené a koltségeit és

novelné az arbevételét.

Végezetiil, szeretnék kitekinteni a 2022-es év fobb eseményeire, alakulasara. A vallalat
tervei kozott szerepel, hogy 2022-es évben bevezeti az 0j vallalat iranyitasi rendszert,
amiben varhatéan a dontéstamogatasokat optimalizalni tudjak, ezaltal a pénziigyi adatok
konnyebben riportalhatoak, elemezhetéek és tervezhetdbbek lesznek. Tovabba beruhazas
keretein beliil elkezdték a napelempark épitését az lizemcsarnok tetejére és a csarnok melletti
terliletre, melynek célja a szén-dioxid kibocsatas csokkentése. A 2022-es évre vonatkozdan

nem késziilt elemzés, mivel az adatok még nem allnak rendelkezésre.

53



5. Osszegzés

A szakdolgozatomban a CSABAcast Konnytfémontode Kft. tevékenységének értékelését a
beszamol6 adatai alapjan vald elemzést végeztem el, ahol a pénziigyi, vagyoni és
jovedelmezOségi helyzeteket értékeltem, 2017-t6l 2021-ig terjedd tizleti évre vonatkozoan.
Az elemzés elkészitésével célom volt, hogy atlassam a vallalat helyzetét, és a kiilonb6zo
gazdasagi eseményei mogott torténd pozitiv €s negativ valtozdsokat kovetkezetesen
értékelni tudjam. Az elemzés és szamitasok elvégzéséhez az éves beszamold részét képezo
kiegészité melléklet adataibol, szakirodalmakbol, illetve internetes forrasokbol szereztem

elméleti anyagot.

Szakdolgozatom elsé f6 fejezetében a bevezetésben nagy ivekben leirtam a céljaimat,
megfogalmaztam a hipotéziseimet, illetve felvazoltam, hogy milyen tartami elemeket

szeretnék bele tenni a dolgozatomba.

A masodik f6 fejezetben a szakirodalmi részben a gazdasagi elemzés elméleti hatterét,
fogalmat, céljat és folyamatat szerepeltettem, majd a beszdmold készitésének a céljait és
részeit mutattam be. Részleteztem a mérleg, eredménykimutatas, kiegészitd melléklet és az
tizleti jelentést tartalmat, felépitését. Ezt kdvetden a pénziigyi helyzet elemzésére szolgalod
elméleti hatteret mutattam be, illetve az adossagallomany és a likviditasi mutatoit, ezek utan
a vevok és szallitokhoz tartozé mutatokat ismertettem. Ezutan kovetkezett a vagyoni helyzet
elemzés, ahol azokat az elméleti informacidkat szerepeltettem, amit tudni kell az elemzés
megértéséhez. Itt az eszk6zok és forrasokhoz tartozo aranyos mutatokat irtam le, illetve az
idegen ¢€s sajat tOke képletét is szerepeltettem az elméleti anyagokon kiviil. A szakirodalom
utolsé témajaként a jovedelmezdségi helyzet elméleti informacidi és a jovedelmezdségi

mutatok kaptak nagyobb hangsulyt.

A harmadik {6 fejezetben a kutatas €s elemzéssel folytattam. E16szor is kitértem az apci gyar
torténetére, ahol a megalakulastdl végig vezettem a gyarnak a valtozasait. Ezutan magat a
CSABAcast Konnytifémontode Kft. bemutatasa kovetkezett, ahol a {6 tevékenységeit, a
fobb vevot, a szamviteli politikdjat, illetve a vallalat térténetét ismertettem. Az elemzésem

soran tablazatok és diagrammok segitségét is hasznaltam a jobb atlathatosag kedvéért.
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A pénziigyi helyzet vizsgalatat kezdtem meg, elsdként az addssagallomany ¢€s a sajat téke
aranyat viszonyitottam egymashoz, ahol a 2021-es év volt a legkedvezdbb a vallalatnak,
hiszen ebben az évben volt a legmagasabb a sajat toke aranya, viszont minden vizsgalt évben
az elfogadhato értékek mutatkoztak, aranyaiban a sajat toke volt a tobb. Majd a likviditasi
mutatokat vizsgaltam, ahol az értékek minden évben elérték a hitelintézetek és a
nemzetkozileg elvart értékeket. A készpénz likviditdsi mutatd esetében az ideélisnak
tekinthetd értéket csak az utolsod két évben érte el. Kitértem a vevok és szallitok atfutasi
idejére, illetve az allomany aranyara, az atfutasi futamidoket diagram segitségével tovabb
részleteztem. A szallitok esetében egy kisebb kitekintést tettem, hogy a vallalatnal, hogy

érkeznek be a szamlak, illetve azok feldolgozasa, hogyan torténik.

A kovetkezd vizsgalatom a vagyoni helyzet elemzése volt, ahol eldszor az eszkdzok
elemzését, a befektetett eszkdzok, forgoeszkozok és az aktiv idobeli elhatarolas aranyat
vizsgaltam. Az eszk6zok aranyat tekintve minden vizsgalt év alatt a befektetett eszkozok
tették ki nagyon szézalékban. Ezt kovetden a befektetett eszkdzok Osszetételét vizsgaltam
részletezve az immaterilis javakat és a targyi eszkozoket, ahol 99%-ban a targyi eszk6zok
tették ki a jelentds részét. A forgd eszkdzok esetében a készleteket, koveteléseket és a
pénzeszkozoket vizsgaltam meg, az értékpapirokat azon oknal kifolydlag nem emlitettem,
mivel értékpapirral nem rendelkezett a vallalkozas a vizsgalt évek alatt. A készletek az utolso
két évben nem érték el a minimalisnak tekintett 30%-os értéket. A pénzeszkdzoket tekintve
volt a legkiemelkedObb valtozas az utolséd két évre, ahol a bankbetétek 56,16% és 45,25%-
os értéket értek el a lekotott betéteknek koszonhetden. Az aktiv 1dobeli elhatarolasok
Osszetételét vizsgaltam, ahol a 2019-es évben torténd nagy valtozas, ahol a bevételek aktiv
elhatarolasa 96,52%-ra ugrott fel, a palyazatnak kdszonhetd, az eldtte és utana 1évd években
is alacsony értékek tapasztaltam. Masodszor a forrasok elemzése kovetkezett, ahol a sajat
toke, céltartalékok, kotelezettségek €s a passziv idObeli elhatarolasok aranyat vizsgaltam.
Ebben az esetben a sajat toke aranya volt a legmagasabb szézalékban jelen a forrdsokon
beliil. Ezt kovetden vizsgéltam a sajat toke Osszetételét, ahol azt tapasztaltam, hogy az
eredménytartalék €s az értékelési tartalék szinte egyenld aranyban voltak jelen. A céltartalék
100%-ban a céltartalék a varhatod kotelezettségek tették ki, 2020-tdl a vallalat a targyévben
képzett céltartalékokat mind feloldotta, ezéltal az értékei nulla volt. A kdotelezettségek
Osszetételét tekintve a hosszulejaratu kotelezettségek voltak nagyobb szazalékban jelen,
azon beliil is az egyéb hosszl lejarath hitelek. A passziv idobeli elhataroldsokat a halasztott

bevételek tették ki, itt is elmondhato, hogy a palyazati tamogatasokbol adddik.
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A vagyoni helyzet elemzés utolsé mutatoja, a tokefesziiltség-mutatd volt, ahol az idegen
toke és a sajat tOke kapcsolatat vizsgaltam. Ebben az esetben az alacsony érték szamit a

kedvezoének, 2021-ben volt a legalacsonyabb 51,09%-kal.

A kutatas és elemzés fejezet utolsod részében a jovedelmezdségi helyzet elemzés kapott
szerepet. Ebben a vizsgalatban a ROE, az arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatok, a
ROA ¢és a ROI mutatoit elemeztem. A ROA ¢és ROI mutatok alakulasat egy diagram
segitségével mutattam be, hogy mindkét esetben kozeli értéket értek el, és a valtozasuk
iranya is azonos volt. Osszeségében a mutatokat nem lehet kedvezdnek értékelni, mivel az

eredmények nem igazan magasak.

Osszességében elmondhatd, hogy a CSABAcast Kénnyiifémontode Kft. pénziigyi és
vagyoni helyzete kedvezd. A jovedelmezdségi helyzetet tekintve az értékek valtozasaban

ingadozasokat tapasztalhatunk, ami nem tekinthetd pozitivnak.
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5.5z. melléklet: Mérleg eszkozoldala (Aktivak) (eFt)

1. |A. Befektetett eszkozok (2.+10.+18. sor) 10 889 519|12 669 322| 14 242 254| 14 446 887| 15 851 349
2. | I IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 7969 16 632 13 915 23 641 30 720
3. Alapitas-atszervezes aktivalt értéke 0 0 0 0 0
4. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0 0 0
5. Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 0
6. Szellemi termékek 7969 16 632 13915 13219 30 720
7. Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
8. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0 0 10 417 0
9. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0 5 0
10. | IL. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 10 881 550] 12 652 690| 14 228 339| 14 423 246| 15 820 629
11. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékii jogok 2995330] 2931314] 2884001] 2939196| 2892526
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 4107 657| 4306 070 5309 360| 5060 768| 5003 789
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 76 315| 105777| 122813] 138836 178749
14. Tenyészillatok 0 0 0 0 0
15. Beruhdzasok, felijitasok 221836] 521951] 632304] 198397] 452081
16. Beruhdzisokra adott eldleg 127390 640548] 213470 265863| 177908
17. Térgyi eszkozok értékhelyesbitése 3353022| 4147030] 5066391] 5820186| 7115576
18. | III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor)

19. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 0 0
20. Tartosan adott kdleson kapcsolt véllalkozdsban 0 0 0 0 0
21. Tartos jelent6s tulajdoni részesedés 0 0 0 0 0
22. Tartosan adott koleson jelent6s tulajdoni rész. visz. allo vall. 0 0 0 0 0
23. Egyéb tartos részesedés 0 0 0 0 0
24. Tartosan adott kolcson egyéb részesedési visz. allo vall-ban 0 0 0 0 0
25. Egyéb tartosan adott kolcson 0 0 0 0 0
26. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0 0 0 0
27. Befektetett pénziigyi eszk6z0k értékhelyesbitése 0 0 0 0 0
28. Befektetett pénziigyi eszk6z0k értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0
29. |B. Forgoeszkozok (30.+37.+46.453. sor) 4043419| 3528094| 4291072| 6681804| 6646523
30. | I KESZLETEK (31.-36. sorok) 1512968 1549018 1906834 1592 738| 1854870
31. Anyagok 630045| 791938] 970573] 941500] 1212280
32. Befejezetlen termelés és flkész termékek 313808] 218825| 409046/ 197895 169020
33. Novedék-, hizo- és egyéb allatok 0 0 0 0 0
34. Késztermékek 133127] 206786) 361420] 209834| 291112
35. Aruk 412657| 311849 140610] 205522| 161037
36. K észletekre adott elblegek 23331 19 620 25185 37 987 21421
37. | IL. KOVETELESEK (38.-45. sor) 1413681 1197435| 1857831 1333765| 1781235
38. Kovetelések aruszallitisbdl és szolgaltatdsokbol (vevok) 822909| 1142272| 1357865 1090903| 1642907
39. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0
40. Kovetelések jelentds tulajdoni rész. visz. 16v6 vall. szemben 0 0 0 0 0
41. Kovetelések egyéb rész. visz. 16v0 vall. szemben 0 0 0 0 0
42. Valtokovetelések 0 0 0 0 0
43. Egyéb kovetelések 590 772 55163] 499966| 242862 138328
44. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0
45. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0
46. | . ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 0 0 0
47. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 0 0
48. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0 0 0 0
49. Egyéb részesedés 0 0 0 0 0
50. Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0 0 0
51. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0 0 0
52. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0
53. | IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 1116 770 781641| 526407 3755301] 3010418
54. Pénztar, csekkek 623 1297 3154 2819 2832
55. Bankbetétek 1116147 780344 523 253| 3752482| 3007586
56. |C. Aktiv idébeli elhatarolasok (57.-59.sor) 14 382 8805| 290 262 16 345 17 194
57. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 5 346 133| 280 154 0 614
58. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 9 036 8672 10108 16 345 16 580
59. Halasztott raforditasok
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6.sz. melléklet: Mérleg forrasoldala (Passzivak) (eFt)

61. |D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 7533984 880154711062 699(11 473 804[13 682 444
62. | L JEGYZETT TOKE 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
63. | 1/a EbbOl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0 0 0 0
64. | II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0 0 0
65. | II. TOKETARTALEK 0 0 0 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALEK 3241473| 3870961 4384517 4956 309 5253613
67. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 0
68. | VI ERTEKELESI TARTALEK 3353022 4147030 5066391 5820191| 7115576
69. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 3353022| 4147030| 5066391 5820191 7115576
70. Valbs értékelés értékelési tartalcka 0 0 0 0 0
71. | VIL ADOZOTT EREDMENY 889489 733556 1561791 647304| 1263255
72. |E. Céltartalékok (73.-75. sor) 308 326 7798 89 240 0 0
73. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 308 326 7798 89 240 0 0
74. Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0 0 0 0
75. Egyéb céltartalék 0 0 0 0 0
76. |F. Kotelezettségek (77.+82.+92. sor) 5860679 6226 741| 5914572 7361607 6989 955
77. | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78-81. sor) 0 0 0 0 0
78. Hatrasorolt kot.-ek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0
79. Hatrasorolt kot.-ek jelentés tulajdoni visz. 16v6 vall. szemben 0 0 0 0 0
80. Hatrasorolt kot.-ek egyéb rész. visz. 1év6 vall. szemben 0 0 0 0 0
81. Hatrasorolt kot.-ek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0 0 0 0
82. | Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91.sq 3817 500 3338 043| 3820831| 4151376 4639831
83. Hosszh lejaratra kapott kolesonok 0 0] 614448| 1169435 779708
84. | Atviltoztathato kotvények 0 0 0 0 0
85. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0 0 0 0
86. | Beruhazasi és fejlesztési hitelek 1674756 1350342 1268920| 1321423| 1222227
87. Egyéb hosszu lejaratt hitelek 1853086 1721536 1669 127| 1414879 2466 765
88. Tartos kot.-ek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0
89. Tartos kot.-ek jelentds tulajdoni rész. visz. 1év6 vall. szemben 0 0 0 0 0
90. Tartos kot.-ek egyéb rész. visz. 1évo vall. szemben 0 0 0 0 0
91. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 289 658| 266 165 268336 245639] 171131
92. | 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104.s0| 2043 179| 2888 699| 2093741 3210231| 2350124
93. | Rovid lejarati kdlesonok 0 0] 176401| 343410 381610
94. - Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0 0 0 0
95. | R&vid lejaratu hitelek 484 068| 517331| 511876) 892656| 666701
96. Vevotol kapott elolegek 0 0 0 0 0
97. | Kotelezettségek aruszallitisbol és szolgaltatasbol (szallitdok) 1099 367[ 1273940[ 973734 917587] 887089
98. Valtotartozasok 0 0 0 0 0
99. Rovid lejarati kot.ek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0
100. | Rovid lejarat kot.-ek jelentds tul. visz. 1év6 vall. szemben 0 0 0 0 0
101. | ROvid lejarati kot.ek egyéb rész.visz. 1évo vall. szemben 0 0 0 0 0
102. | Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 459 744| 1097 428| 431730 1056578 414724
103. | Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0
104. | Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0
105. [G. Passzivak idGbeli elhatarolasok (106.-108. sor) 1244 330( 1170134 1757077 2309 625| 1842667
106. | Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 30554 60626] 249380] 237609 45152
107.| Kolségek, raforditdsok passzv iddbeli elhataroldsa 38113 66974 169004] 234540] 163270
108. | Halasztott bevételek 1175663 1042534 1338693| 1837476| 1634245
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7.sz. melléklet: Eredménykimutatas (eFt)

1. 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 442 523| 377913| 263557| 479544 558 161
2. 02. Export értékesités nettd arbevétele 10 259 335[12 869 504|14 340 943[11 653 009 13 956 548
3. |I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 10 701 858| 13 247 417| 14 604 500| 12 132 553| 14 514 709
4. 03. Sajat termelésii készletek allomanyvalozasa -44133|  -21324] 344 855| -362737 52 402
5. 04. Sajat eldallitasu eszk6z0k aktivalt értéke 39 745 -1276 5339 982
6. |II. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (3+4) -44094| -20579| 343579| -357 398 53 384
7. |Ill. EGYEB BEVETELEK 357232 229959| 890976) 419336 210374
8. | EbbOl visszairt értékvesztés 0 0 0 0 0
9. 05. Anyagkoltség 4851856] 6145237| 6540775] 4570782 6604589
10. | 06. Igénybe vett szolgaltatisok értéke 1365625 1647192 1761000] 1274416| 1228 159
11. | 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 70 765 84 785 85 465 96 706] 123766
12. | 08. Eladott aruk beszerzési értéke 726564] 609844| 687099| 542316] 445200
13. | 09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatdsok értéke 14 336 6 000 10 509 1884 226
14. [IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+0{ 7 029 146| 8493 058| 9084 848| 6 486 104| 8401 940
15. | 10. Bérkoltség 1153345 1706318| 2095 161| 1970 325| 2132142
16. | 11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 104 879] 137420] 193597| 153504| 218858
17. | 12. Bérjarulékok 287205| 387251| 454143| 369636| 363863
18. |V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) | 1545429| 2230989 2742 901| 2493 465| 2714 863
19. |VIL ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 700521 1118251 1471215| 1619 223| 1661297
20. |VIL EGYEB RAFORDITASOK 805067| 685430| 761515 556662 617 140
21. | EbbSl értékvesztés 0 0 0 0 0
22. |A. UZEMI (iiZleth TEVEKENYSEG EREDMENYE(III+III-T) 934 833] 929 069| 1778576| 1039 037| 1383 227
23. | 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0 0 0 0
24. | Ebbol kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0
25. | 14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségel 0 0 0 0 0
26. | Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0
27. | 15. Bef Pii.-ieszk. (értékpap., kolesonokbol) szarmazo bev., 0 0 0 0 0
28. | Ebbdl kapcsolt vallalkozasoktol kapott 0 0 0 0 0
29. | 16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 1 1 1 0 0
30. | Ebbol kapcesolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0
31. | 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 111065 143140] 181934| 261656| 227 457
32. | Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0 0 0 0
33. |VIIL PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+1 111066] 143141] 181935] 261656| 227 457
34. | 18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamvesztesé] 0 0 0 0 0
35. | Ebbél kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0
36. | 19. Bef. Pii.-ieszk. (értékpap., kolesonokbol) szarmazo raf., 4 0 0 0 0 0
37. | Ebbdl kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0
38. | 20. Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditidsok 46 038 60 413 63 963 83543 65 136
39. | Ebbdl kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0
40. | 21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0 0 0
41. | 22.Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 103988] 264 156] 309075 554057| 256512
42. | Ebbél: értékelési kiilonbozet 0 0 0 0 0
43. [IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+2( 150026| 324569| 373038 637600| 321648
44. |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) -38960 -181428 -191103| -375944| -94191
45. |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 895873| 747641| 1587473] 663093| 1289036
46. |X. Adofizetési kotelezettség 6 384 14 085 25 682 15789 25781
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KONZULTACIOS
NYILATKOZAT

A N AGV ALE)G\LJ DM (név) (hallgaté Neptun azonositéja: EG \‘F('iOU )
konzulenseként - nyilatkozom arrdl, hogy a
zar6dolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfolié' éttekintettem, a hallgatét az
irodalmi forrdsok korrekt kezelésének kovetelményeirdl, jogi és etikai szabalyairél
tdjékoztattam.

A mm@”“’”ﬂ“j}!gg@tglfdiplomadolgozatot/portféli()t a zérdvizsgan torténd védésre
javaslom / nem javaslom®.

A dolgozat éllam- vagy szolgélati titkot tartalmaz: igen nem*?
Kelt: 2043 év Oh ne_I# nap
. L TN
. (o’f\CiL /(;ﬁk X
Belsd konzulens’

! A megfelel dolgozattipus meghagyésa mellett a tobbi tipus torlendd.
2 A megfeleld aldhtizando.
A megfelel6 aldhuzandé.
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NYILATKOZAT

a xfrédolgozat/szakdolgozat/diplomadelgozat/pertf6lié' nyilvines hozzdférésérdl és

eredetiségérol
A hallgaté neve: JAGY ALEX ANDRA
A Hallgaté Neptun kodja: ~ LO L0 |
\ 7' s, | s e R | P, o sl isen ’
A dolgozat cime: A (LARAC A KT TEVEKE Uf(ﬁutu'ﬁ\‘\v t B EAE ,4’
A megjelenés éve: L0135 BEFAMAOC ADATAI ALARVAN

A konzulens tanszék nove:  BETEKTETES | PELI-.(U{‘A\" ES SAMUTELI TAMSZEK

Kijelentem, hogy oz dltalam benytijtott akddolgoznt/m\kdolgogt/diplonudolgomUpoﬂfﬁlié’
cgyéni, credeti jellegll, sajat szellemi alkotdsom. Azon részcket, melyckel més szerzdk
munk#jabol vettem at, egyértelmilen megjeldltem, s az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant allitottam, tudomésul veszem, hogy a Zardvizsga-bizottsig a
zarbvizsgdbol kizir és a zardvizsgat csak 0j dolgozat készitése utén tehetek,

A lcadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatasat
engedélyezem.

Tudomisul veszem, hogy az altalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds felhasznaldsdra,
hasznositisara a Magyar Agrir- és Flettudoményi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-
kezelési szabdlyzatiban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomdsul veszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltdltésre kerill a Magyar Agrir-
¢s Elettudoményi Egyctem kinyvtéri repozitori rendszerébe.

Kelt: OL3 év 0l b ¥ nap
/ /
WiLL P4 /%/émz vl
Hallgatd alairasa

' A megfeleld dolgozattipus meghagydsa mellett o 10bbi tipus tdelendd,
¥ A megfeleld dolgozattipus meghagyisa mellest a tobbi tipus toelends.
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