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Témavalasztdsomat, a személyes ¢Erintettségem illetve a korabbi ¢és a jelenlegi
munkatapasztalataim alapoztdk meg. A diplomadolgozat szakirodalmi attekintésében a
jegybanki intézkedéseket, és azok kovetkezményeit tekintettem at. Ezek utdn a monetéris
politika valtozasait, szerepét a pénziigyi valsag hatasara hazankban, valamint az allamcs6d
elkeriilése érdekében tett intézkedéseket vizsgaltam meg. A dolgozat elemzésében harom
jelentds valsagot érintettem. Az 1989-es rendszervaltas hatasat, a 2008-as pénziigyi valsagot,
valamint a 2020-ban kirobbané vilagjarvany és a jelenlegi orosz-ukran haboru gazdasagi
hatasat elemeztem. A dolgozat zar6 részében ezt a harom jelentds gazdasagi valsagot
hasonlitottam Ossze, gazdasagi szempontok, és mutatok alapjan. A dolgozatban mélyrehatd
kutatast végeztem, mind a szakirodalmi, mind az elemzés részben. Kiemelt figyelmet
forditottam azokra az elméleti témakra, amelyek a legjobban illeszkedtek a kutatdmunkamhoz
¢és a sikeres alkalmazasuk valdszinilisithetd volt. A kutatdi munkdm kiinduld pontja az adott
téma problémajanak pontos meghatdrozdsa volt. A kutatasi probléma vildgos és pontos

meghatarozasa utan keriilhetett sor a kutatas megtervezésére és végrehajtasara. A szekunder



adatok kigyljtésével kezdtem el a dolgozat kidolgozasat. A Kozponti Statisztikai Hivatal
adatbazisa pedig az 6sszehasonlitd elemzéshez nyujtott segitséget. A szakirodalom a témaban
igen bokezi, igy ennek feldolgozasa tovabb segitette a kutatéi munkamat. A szakirodalom, és
a rendelkezésre 4ll6 adatbazisok, elegendd informéciot nyhjtottak a harom valsag gazdasagra
¢s tarsadalomra gyakorolt hatdsanak felméréséhez.

A monetaris politika mindhdrom valsag kovetkeztében, illetve azt kovetéen olyan
kihivasokkal szembesiilt, amelyek gyokeres valtoztatasokat hoztak a jegybanki gyakorlatba. A
2008-as globalis gazdasagi és pénzligyi valsag bar az elemzett 1989-es korabbi valsaghoz
hasonlé jegyeket is mutatott, a mélységét, az er6sségét valamint az intenzitasat tekintve a
korabbi kriziseknél dsszehasonlithatatlanul keményebb iddszaknak itélem meg. A 2007 ¢€s
2009 kozott a valsag epicentruma az Egyesiilt Allamokban volt, ami 2009 végére valamint
2010 elejére mar elérte az euro Ovezet teriletét is. Ennek kovetkeztében az egyes
jegybankok monetaris politikai valaszreakcidja is kilonbo6z6 id6ben tortént meg. A pénzigyi
természet( valsagot kdzvetleniil a pénzigyi eszkozok hirtelen darzuhanasa idézte eld.

A valsag elharitdsa, a pénziigyi kozvetitd rendszer kimentése korabban nem gondolt
mértékben igényelte a jegybankok végsO hitelezdi beavatkozasat, s6t a kormanyzatok
intervencioit is. A valsagokat kovetGen jelentOs gazdasagi visszaesés kovetkezett be, a
kibocsatas tartdsan elmaradt a potencialistol, deflacido fenyegetett, azaz a monetaris politika
alapvetd céljainak elérése veszélybe keriilt, legjelentdsebben a 2008-as pénziigyi gazdasagi
valsagot kovetden. Mindezek hatasara a pénziigyi stabilitdsrol vald gondolkodéasban és az
intézményrendszerben radikalis valtozasok kovetkeztek be. Fellangolt a jegybanki cél
valtoztatasa koriili vita is, de lényegi valtozas ebben nem kovetkezett be, sem a célok
kiterjesztését, sem pedig az inflacios célérték szamszeri valtozasat illetden. Meglatdsom
szerint, ennek oka az akkor konszenzus erdsségében és a valtoztatasi javaslatokat illetéen az
akadémiai teriilet megosztottsagaban kereshetd.

Véleményem szerint az aldbbi monetaris politikai valtozdsok varhatdak, vagy érhetdek el a
valsagokat kovetden. A jegybankok monetaris politikai célrendszerét illetden érdemi valtozas
nem varhato, s6t a rugalmas inflacids célkdvetés, mint tovabbra is alkalmazandé rezsim, meg
is er6sodott. Az inflacios célérték emelése sem valdszinii, azonban az optimalis célértékrdl
valo targyalasok és a kutatasok folytatasa egyértelmiien javasolt. Nem varhatd, hogy a
pénziigyi stabilitasi célok kozvetleniil beépiilnek a monetaris politikai dontéshozatalba. Tehat
a jovobeli kutatasok feladata az lesz, hogy a monetaris politikai és a makro prudencialis célok

kozott kialakuld konfliktusoknak, valamint a kereszthatisoknak a feltdrdsa és megértése a



gyakorlati tapasztalatok alapjan megtorténjen. A 2008-2009 pénziigyi valsag altal, majd azt
kovetéen alkalmazott nem konvenciondlis eszkdzhaszndlat olyan tartds valtozasokat
eredményeztek a monetaris politikai gyakorlatban, amelyek a normalizalodas iddszakat
kovetden is meghatarozdak maradtak. A nem konvenciondlis eszkdzok negativ mellékhatasai
azonban nem intézheték el azzal, hogy egyelére ezek nem jelentkeztek olyan mértékben,
amely megkérddjelezné a hasznalatukat. A folyamatosan gyarapodo6 tapasztalatokra épitve
ezért folytatni kell az ezzel kapcsolatos kutatasokat.

Osszegezve a leirtakat elmondhaté, hogy a szekunder kutatds adatai altal elegendd
informaciét kaptam az elemzéshez és a KSH adatbazisaval tokéletesen kiegészitették

egymast.



