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1. Bevezetés

Mindig is nagy érdeklédésem volt azzal kapcsolatban, hogy akar egy beszdmolon keresztiil
minél nagyobb betekintést nyerhessek, minél jobban bele tudjak latni egy vallalkozés
mukodésébe és ugy gondolom, hogy szakdolgozatom megirdsaval rengeteg olyan értékes
tapasztalatot szerezhetek melyeket a késObbek sordn is hasznositani tudok. Személyes
tapasztalatom is nagyban kozrejatszott témavalasztasomban, mivel egy teljes éven keresztiil
konyvvizsgald gyakornokként dolgoztam és ezaltal megismerhettem kiilonb6z6 iparagakban
tevékenykedd vallalkozasokat ¢€s betekintést nyertem miikodésiikbe, beszamolojuk

Osszedllitasanak segitésébe.

Az tizleti vildg dinamikus és Gsszetett jellegébdl adodoan tigy gondolom, hogy az informaciok
elemzése ¢és értelmezése kulcsfontossagli szerepet jatszik a vallalkozdsok miikodésének és
teljesitményének megértésében. A befektetok, iizleti dontéshozok €s mas érdekelt felek szamara
elengedhetetlen fontossagu, hogy a vallalkozasokkal kapcsolatban pontos €s megbizhatd
informaciokhoz jussanak, mely elengedhetetlen a hossza tava fenntarthatdsdghoz,
novekedéshez és sikerhez. Mindezeket az informacidkat a beszdmoldkon keresztiil kapjak meg,
mint a vallalkozasok altal kozzétett hivatalos dokumentum. Ezen informaciok alapjan sziiletnek

a fontos dontések.

Szakdolgozatom elkészitésének primer célja, hogy az elemzések elkészitésével atlassam egy
vallalkozas jovedelmezdségi, pénziigyl €s vagyoni helyzetét, valamint, hogy mindezekkel
kovetkeztetéseket tudjak levonni és ezaltal 4tlatni, megmagyarazni egy-egy gazdasagi esemény

mértjét.
Hipotéziseim a kovetkezok:

1. ,,A Térsasag likviditdsi mutatoi a vizsgalt években (2018-2022) kedvezd értékeket
mutat.”

2. ,,ATérsasadg addssagallomanya 2022-re 2021-hez képest javulo tendenciat mutat.”

A dolgozatom 4 f6 részbdl fog 6sszetevddni a bevezetd és az dsszefoglald részt leszamitva. Az
elsd rész a szakirodalmi attekintésrdl fog szolni, melyben részletesen szeretném megismertetni
a szamvitel és a beszamold készitésének céljat, a beszdmold részeit (mérleg,
eredménykimutatas, kiegészitd melléklet, valamint az iizleti jelentés) és fajtait kiilon-kiilon

kifejtve €s a komplex elemzés sziikségességére is szeretnék kitérni.



A szakirodalmi részt kovetden szeretném bemutatni a vagyoni, pénziigyi €s jovedelmezdségi
helyzet elemzésével kapcsolatos tudnivaldkat, alkalmazott képleteket, lehetséges elfogadhato
értékeiket. A vagyoni helyzet elemzésen beliill szeretném bemutatni az eszkozszerkezeti
mutatokat, a tokeszerkezeti mutatokat és a horizontdlis mutatokat is. A pénziigyi helyzet
elemzése soran a Tarsasag likviditasi mutatdit fogom elemezni €s emellett az addssagallomany
mutatdit is megvizsgalom. Legvégil a Tarsasag jovedelmezdségi helyzetét fogom

megvizsgalni kiilonb6zé mutatocsoportok segitségével.

Mindezek utan szeretném bemutatni a Tarsasagok €s a masodik részben bemutatott mutatokkal

kapcsolatos szamitdsokat elvégzem és elemzem.

Dolgozatom utolsé {6 fejezetében az elemzések elvégzésével kapott eredményekrdl levont
kovetkeztetéseket €s javaslatokat fogom bemutatni, illetve ezen részben szeretném a kordbban

szemléltetett hipotéziseimet a kutatisombol kinyert informaciok segitségével értékelni.

Dolgozatom legvégén egy Osszefoglald részben szeretném bemutatni az elemzésem soran

kapott 1ényeges informéciokat.



2. Szakirodalmi attekintés

Dolgozatom ezen részében szeretném részletesen kifejteni azokat az elméleti témakat, melyek
megismerése véleményem szerint kifejezetten fontos szerepet jatszanak egy vallalkozés
vagyoni, pénziigyi ¢€és jovedelmezOségi helyzetének az elemzése folyaman. Témam
kidolgozasat az alapoktdl szeretném kezdeni, mely maga a szamvitel célja, targya és

feladatainak bemutatasa.
2.1. A szamvitel célja, targya és feladatai

,»A piacgazdasag miikodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepldi szamara hozzaférhetden,
dontéseik megalapozasa érdekében mind a vallalkozok, mind a nem nyereségorientalt
szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérdl és azok alakulasardl objektiv informaciok alljanak rendelkezésre.” (2000.

évi C. torvény a szamvitelrél, daitum nélk.)

Ez a részlet a jelenleg is hatalyos Szamvitelrdl szolo 2000. évi C torvényben szerepel mely
jelenleg is hatalyos. Mindezeket az informacidkat a szamvitel szolgéltatja és bocsajtja a piaci
szereplOok részére. A szamvitel nem mas, mint a tdjékoztatas eszkoze. Fontos, hogy a piaci
résztvevoknek rendelkezésre alljanak informdaciok a vallalkozas vagyonanak alakuldsarodl és
annak hatékonysagarol, amik lehetdvé teszik szamukra, hogy naprakész képet alkothassanak a
vagyonhasznositas eredményességérdl, tehat a szamvitel célja a tdjékoztatas, informaciok

eldallitas €s nyilvanossagra hozatala. (Sztano, 2019)

Osszefoglalva a legfontosabb célja a szamvitelnek, az hogy dokumentélja és rendszerezze a
véllalkozas tranzakcidit és pénziigyi eseményeit. A szamvitel egy informacidhalmaz, és ezekre
az informaciokra mindenkinek sziiksége van, aki betekintést szeretne nyerni a vallalatok
helyzetébe ¢és miitkodésébe is egyarant, legyen akar a vallalaton beliil, akar azon kiviil. Ahhoz,
hogy egy vallalkozéast tanulmédnyozni tudjunk sziikségiink van egy beszamolora, amely
valdjaban minden szdmvitel ,,gylimolcse”. Mivel a dolgozatom témaja a beszamold elemzés,

igy a kovetkezdkben az ezzel kapcsolatos teriiletet szeretném bemutatni.



2.2. A szamviteli beszamolo

2.2.1. A beszamolo szerepe

A szamvitel el6irja a beszamolasi kotelezettség teljesitését, vagyis kotelessége a gazdalkodonak
a szamviteli torvény altal meghatarozott konyvvezetéssel alatdmasztott beszamolot késziteni
vagyonarol, mitkodésérdl, valamit a pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetérdl az iizleti év

konyveinek lezarasat kovetden. (Sztano, 2006)

Vagyis a beszdmolonak az a szerepe, hogy bemutassa és dsszefoglalja a vallalkozasoknak egy
adott id6szakra vonatkozdan a pénziigyi teljesitményét, helyzetét. Alapvetd funkcidja, hogy

informdciot szolgaltasson, illetve hogy a dontéshozatalt is tAmogatja.
Kiket neveziink gazdalkoddknak?

A gazdalkodo6 olyan személy, cég, szervezet vagy intézmény, amely gazdasagi tevékenységet
folytat, vagyis javakat és termékeket termel, forgalmaz, vagy ezeket a tevékenységeket
koordinalja és irdnyitja a piacon vagy mas gazdasagi kornyezetben, mas néven gazdalkodik.

(Siklosi és Veres, 2016)

Gazdalkodoknak nevezi a szamviteli torvény mindazokat a vallalkozasokat, amelyek a hatalya

ala tartoznak.

A szadmviteli torvény szerint ide tartoznak:

vallalkozok,

allamhaztartasi szervek,

- egyéb szervezetek,

Magyar Nemzeti Bank,

illetve az altaluk, vagy mas természetes személy altal alapitott egészségiigyi, szocialis valamint

az oktatasi intézmények is. (Kiss, 2017)

Mas szoval azokat nevezziik gazdalkodoknak, akik pénziigyi tranzakcidkat hajtanak végre,
sajat kockazatara iizletszer(ien, valamilyen gazdasagi tevékenységet folytatnak. Ok azok, akik

az anyagi er6forrasaikkal gazdalkodnak az tizleti vilagban.
Maga a szamvitel a gazdasagi eseményeket: megfigyeli, méri és feljegyzi.

Mindez ahhoz nyujt segitséget, hogy teljesiteni tudja a gazdilkodd6 a beszamolasi

kotelezettségét. ,,Osszefoglaléan tehat a szamvitel a gazdasigi események megfigyelését,



mérését, feljegyzését, ellendrzését, elemzését €s beszamolasat, azaz beszamold készitését

jelenti.” ( Sztano, 2006, p. 16)
A beszamolo célja az informacidszolgaltatas.
A véllalkozas teljesitményérdl, miikodésérdl informaciot igényelnek:

- atulajdonosok,

- a hitelezok,

- apiaci partnerek (ide tartoznak a mar meglévo és leendd partnerek is),
- aleendo tulajdonosok,

- avallalkozas kornyezete,

- akilonbo6z0 szintl vezetok,

- a munkavallalok,

- az éllam stb. (Sztand, 2006)

Kiilonbozo tényezOk befolyasoljak, hogy a vallalkozok a szémviteli torvény altal eldirt
beszamolok mely formajat valasztjdk magukénak. A beszamol6 formaja fiigg az éves nettd

arbevétel nagysagatol, a mérleg f66sszegétdl és a foglalkoztatottak 1étszamatal is.

A beszamolo egyik legfobb célja, hogy az adott vallalkozas pénziigyi helyzetérdl,
teljesitményérdl, mitkddésérdl pontos, megfeleldé mennyiségii és a legfontosabb, hogy valos
informdaciokat szolgaltasson mind a belsé érdekeltek szamara, mint példaul a tulajdonosok, és
mind a kiils6 érdekeltek szamara egyarant, példaul a hitelezOk szdmara. Emellett a beszamold
segit a vallalat vezetése szamara meghozni azokat a dontéseket, melyek a jovoben nagyban
befolydsolni tudjdk a vallalkozas ¢letét, mint példadul koltségesokkentéssel kapcsolatos

dontések tdmogatasa.
2.2.2. A beszamolo6 részei

A beszamold 3 16 részbol tevodik Ossze:

- mérleg,
- eredménykimutatas,

- kiegészitd melléklet,

valamint, azoknak a véllalkozasok, melyek éves beszamolot készitenek kotelességiik még egy

iizleti jelentést is késziteni. (Biro, et al., 2001)

Mérleg



,»Olyan Osszevont, rogzitett tagolasban késziilo szamviteli okmany, amely egy adott idopontra
(forduldnapra) vonatkozdlag tartalmazza a vallalkozads eszkozeit és forrasait megfeleld

pénznemben kifejezve.” (Takacs et al, 2019, p. 40)

A mérleg egy olyan kétoldalu kimutatas, mely egy adott idopontra (jellemzden december 31.)
vonatkozoan, az eldirt csoportositasban és értékekkel mutatja be a véllalkozas eszkozeit (mas
néven aktivait) és a vallalkozas forrasait (passzivait). Minden forrashoz kapcsolhaté egy eszkoz
is. Az eszkozok és a forrasok Osszesen értékelt mérlegfodsszegének pontosan meg kell
egyeznilk. Ezt nevezziik a mérlegegyezdség elvének, mely alappillére a szamvitelnek. A
mérleg készitésének idOpontja szerint megkiilonboztethetliink nyitd-, zaro- illetve 1dokozi
mérleget is. A Nyitdo mérleget az adott lizleti év elsO napjan szoktak a vallalkozasok elkésziteni,
ez a nap altaldban januar 1. szokott lenni. Az id6kozi mérleget nevébdl addddan is évkdzben
szokas elkésziteni, ez altaldban féléves vagy negyedéves mérleg szokott lenni, illetve az iizleti
¢v utolsé napjan (jellemzéen december 31.) szoktdk a vallalkozasok elkésziteni a

zaromérlegiiket, ami a nyilvantartdsaiknak a lezart allapotat tiikrozi szamunkra.

A Szamviteli torvény meghatarozott esetekben lehetévé teszi, hogy a mérleg fordulonapja
eltérjen a naptari évnek az utolsd napjatol. Példaul, ha egy kiilfoldi székhelyt vallalkozas

magyarorszagi lednyvallalatarol vagy fioktelepérdl van szo. (Biro, et al., 2001)
A mérleg legfontosabb jellemz6i: (Siklosi et al., 2016)

- az eszkdzok Osszesen értékének pontosan meg kell egyezni a forrdsok Osszesen
értékével,

- avagyonelemeket teljeskoriien tartalmazza,

- egy adott id6pontra, fordulonapra (jellemzden dec. 31) vonatkozo vagyoni allapotot
fejez ki,

- magyar nyelven késziil,

- 2 kiilonbozd valtozatban készithetod (,,A” mérlegszerli kétoldalas vagy ,,B” 1épcsdzetes),

- szerkezetének eldirasat a torvény 1. szamu melléklete tartalmazza,

- fel kell benne tiintetni az el6z6 év adatait is,

- 3 oszlopos is lehet, abban az esetben, ha a beszamoloval lezart év(ek)hez tartozdéan
jelentds mértekd hibat talaltak, mivel az ilyen hibak javitasat a beszamol6 szintjén az
mérleg €s eredménykimutatasban is egyarant az el6z6 évi €s a targyévi adatok kozotti

vagy a harmadik oszlopban kell szerepeltetni,



- altalanossagban ezer forintra kerekitve kell elkésziteni, viszont abban az esetben, ha
meghaladja a mérlegf6osszeg a 100 milliard forintot, akkor az adatokat, értékeket millid
forintra kerekitve kell megadni,

- a vallalkoz6 képviseletére jogosult koteles aldirni akar elektronikusan, akar

személyesen a hely ¢és kelet feltiintetésével.
A mérleg két fO részbdl tevodik Ossze:
Az eszk6zok oldalan harom mérlegfocsoportot kiilonboztetiink meg:

- A. Befektetett eszk6zok
- B. Forgoeszk6zok

- C. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az eszkoz oldalon a vallalkozas tulajdondban 1évo értékeket, vagyont tartalmazza, ilyen értékek
példaul a gépek, ingatlanok, egyéb eszkozok, készpénz. Ezek az eszk6zok arra szolgalnak, hogy

a vallalkozéas miikodjon és jovedelmet termeljen.
A forras oldalt pedig négy mérlegfécsoport alkotja:

- D. Sajat toke
E. Céltartalékok

- F. Kotelezettségek

- G. Passziv 1d6beli elhatarolasok
A mérleg l1ényege, hogy az eszkdzdknek egyenldnek kell lennie a forrasokkal.
Vagyis: eszk6zok = forrdsok

Az eszkoz oldalon szerepel, hogy a tarsasagnak a vagyona milyen forméban all rendelkezésre,
a forradsok oldalon pedig megmutatja, hogy ez a rendelkezésre allo vagyon kitdl van, vagyis a

vallalkozas kinek tartozik elszamolassal vele. (Siklosi et al., 2016)

Osszefoglalva tehat a mérleg a beszdmolonak egy igen fontos részét tolti be, mely
kulcsfontossagu a vallalatok szamara és az érdekeltek (példaul befektetok, hitelezok,) szdmara
is egyarant, akik meg szeretnék érteni a vallalkozas pénziigyi helyzetét. A beszamolo mérlege,
azt a célt szolgalja, hogy megbizhat6 és valods képed adjon a tarsasadg vagyoni helyzetérdl, mely
a mérleg fordulonapjan fennall, vagyis be kell mutatni a véllalkozas rendelkezésére 4allo

vagyonat mellyel gazdalkodhat.



Eredménykimutatas

»A beszamold masik része az eredménykimutatds, ami olyan szamviteli okmany, amely az
iizleti évre vonatkozoan, eldre meghatarozott szerkezetben vezeti le a mérleg szerinti
eredményt, illetve az eredmény 0sszetevoit kiilonbozd csoportositasban. Tartalmazza a naptari
¢s az elozd lizleti év bevételeit és raforditasait, a mérleg szerinti eredményre haté fobb

tényezoket.” (Katonané, 2015, p. 77)

Siklési Agnes és Veress Attila pedig ugy fogalmazta meg az eredménykimutatas fogalmat, hogy
ez egy olyan szamviteli okmany, mely a torvényben eldirt szerkezetben, egy adott idészakra
vonatkozoan, pénzértékben kifejezve és 0sszevontan tartalmazza a targyévi adozott eredmény

levezetést. ( Siklosi et al., 2016)

Osszefoglalva az eredménykimutatas egy olyan dokumentum, mely egy adott iddszakra
vonatkozoan tartalmazza a vallalkozas bevételeit és kiadasait egyarant. Az eredménykimutatas
célja, hogy megallapitsa a vallalkozds valamennyi tevékenységébdl szarmaz6 hozamokat és
koltségeket 0sszegezze, 6sszehasonlitsa meghatarozva az értékhordozoknak jar6 osszegeket is.
Atlathaté médon mutassa be a vallalkozast teljesitményét, megtudhatjuk ltala, hogy mennyi
arbevétellel rendelkezett, mennyi koltségei meriiltek fel ¢és milyen kategoéridkban.
Megtudhatjuk az eredménykimutatasbol azt is, hogy a vallalkozas mekkora eredményt ért el,

nyereséges vagy veszteséges volt.
Az eredménykimutatasnak két fajtajat kiilonboztethetjiik meg:

1. Az 0sszkoltség eljarassal késziild eredménykimutatas. Jellemzdje, hogy bruttd
szemléletli, szdmba veszi a vallalkozas hozamait, teljesitményeit, amelyekkel szembeallitja a
vallalkozds éves Osszes felmeriilt raforditdsait. Az 0Osszkoltség eljarassal késziilt
eredménykimutatds arra helyezi a hangsulyt, hogy az iizleti évben felmeriilt 6sszes koltséget
bemutassa ¢€s figyelembe veszi a vallalkozas azon hozamokat is, amelyeket a vallalkozas nem
realizalt. Hét romai szdmmal jelzett csoportra tagolhatd az 6sszkoltségeljaras:

l. Ertékesités netto arbevétele

. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

1. Egyéb bevételek (1. és I1. csoport kiilonbsége)

IV.  Anyagjellegii raforditdsok

V. Személyi jellegli raforditasok

VI.  Ertékesdkkenési leirds

VIl.  Egyéb raforditasok



2. A forgalmi-koltség eljarassal késziilo eredménykimutatas netté szemléletii, csak azokat
a hozamokat veszi szamitdsa, amelyeket a vallalkozds mar realizdlt. A hangsulyt az
értékesitéshez kapcsolodd koltségek megfigyelésére helyezi. Szembedllitja az értékesités
Osszes koltségét (mely az értékesités dsszes kozvetlen és kozvetett koltségét is tartalmazza) az
értékesités hozamaval. Hat romai szdmmal jel6ljiik a kategoriait:

VIII.  Ertékesités nettd arbevétele

IX.  Ertékesités kozvetlen koltségei

X. Ertékesités brutté eredménye

XI.  Ertékesités kozvetett koltségei

XII.  Egyéb bevételek

XI.  Egyéb raforditasok (Cserpeginé és Torok, 2019)

Pér formai jellemz6i az eredménykimutatasnak:

- Lépcsozetes formatumban késziil el és tartalmazz az el6z6 évi értékadatokat is

- Amennyiben az iizleti évben jelentds hibat allapitottak meg az uzleti évet megel6z6
év(ek)re, akkor a hibat és az iizleti évet megeldézden hiba altal keletkezd hibahatasokat
az el6z0 évi és a targyévi adatok kozotti oszlopban szerepeltetni kell

- az adatok altaldban ezer forintban szerepelnek benne

- kotelessége a tarsasag képviseletére jogosult személynek a hely és kelet feltiintetésével

alairnia (Siklosi et al., 2016)

Fontos megjegyezni, hogy mig a mérleg egy adott iddpontbeli allapotot mutat meg, addig az
eredménykimutatas egy adott idészakra vonatkozdan mutatja meg az eredményt. Az lizleti és

adatai mellett is fel kell tiintetni az el6z0 évi adatokat is.

Osszességében az ereménykimutatas kulcsfontossagli szerepet tolt be a pénziigyi irdnyitasban
¢és dontéshozatalban. Az eredménykimutatasbol arra kapunk valaszt, hogy a véllalkozas az adott
iizleti évben milyen eredménnyel végezte a tevékenységét. Az eredménykimutatas segiti a
vallalkozasnak a vezetdit €s az érdekeltjeit abban, hogy felmérjék a vallalkozas, hossza tava
fenntarthatosagat, jovedelmezdségét, illetve segit az lizleti stratégidval kapcsolatos dontések
meghozataldban, példaul a koltségesokkentési terv kidolgozasaban, vagy abban, hogy hogyan

tud a vallalkozas novekedni a jovoben.

Mind a mérleg és az eredménykimutatas is hasznos informéciokat nytjtanak a befektetoknek
és egyéb érdekldddknek, azonban eléfordul, hogy olyan adatokat is tartalmaz, melyek

magyarazatra szorulnak. Magyardzatok hanyaban el6fordulhat, hogy téves kovetkeztetéseket



vonhatnak le példaul a befektetok és ezeknek a kikiiszobolése érdekében késziil a Kiegészitd
melléklet, mely informdaciokat tartalmaz a vallalkozas tevékenységével és az alapitoival

kapcsolatban is. (Reizingerné és Voros, 2005)
Kiegészité melléklet

»A kiegészitd mellékletben azokat a szamszerii adatokat és szoveges magyarazatokat kell
szerepeltetni, amelyeket a vallalkozo vagyoni, pénziigyi helyzetének, miikodése eredményének
megbizhatd és valds bemutatasdhoz a tulajdonosok, a befektetdk, a hitelezok szaméra — a
mérlegben, az eredménykimutatasban szereplékon tulmenden — sziikségesek.” (Csepreginé €s

Torok, 2019, p. 35)
A kiegészité melléklet 0sszeallitasanak célja: (Siklosi et al., 2016)

Az egyszerlsitett éves beszdmolon, az éves beszamolon, az eredménykimutatason és a
mérlegen feliil kiegészité mellékletet is kell késziteni. Azokat a szdmszerii adatokat és szoveges
magyarazatokat kell beleirni a kiegészité mellékletbe, amelyeket a torvény eldir és tovabba
azokat, melyek a vallalkozds vagyoni, pénziigyi, jovedelmezOségének és miikodésének
eredményének megbizhatd és valoés bemutatdsahoz sziikségek a tulajdonosok, hitelezok és a
befektetok szdmara is egyarant. A kiegészitd mellékletbe mas jogszabalyokban eldirt, a sajatos

tevékenységgel kapcsolatos informéciokat is.

A kiegészitd mellékletben biztositani kell, hogy olyan szdmszerli és szoveges adatokat
tartalmazzon, melyek a tulajdonosok, befektetok és egyéb érdekeltek szamara is egyértelmii és

hasznalhato legyen.
Néhany altalanos kovetelmény a kiegészitd melléklettel szemben: (Siklosi et al., 2016)

- Akiegészitd mellékletet magyar nyelven kell elkésziteni

- Akiegészitd mellékletben szerepld adatokat ugyanazon a pénznemben kell elkésziteni,
mint amilyen a mérlegben és az eredménykimutatasban is szerepel

- Amennyiben a vallalkozés konyvvizsgalatra kotelezett a konyvvizsgaloknak feliil kell
vizsgélnia és ellendriznie kell

- Amennyiben nem ellendrizte konyvvizsgalo a kiegészité mellékletet a vallalkozasnak
kotelessége feltlintetni benne, hogy ,,A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek

alatamasztva”



- Tartalmaznia kell azokat a szdveges informacidkat, adatokat, melyek a vallalkozo
vagyoni és pénziigyi helyzetének valamint a miikodése eredményének a bemutatasahoz
sziikségesek

- A kiegészitd mellékletet a hely és a kelet feltiintetésével a vallalkozas képviseletére
jogosult személynek kotelessége alairni

- Azoknak a vallalkozasoknak, melyek éves beszamold készitésére kotelezettek a
kiegészité mellékletiiknek tartalmazni kell legalabb a Sztv. 7. szama melléklet szerint
Osszedllitott cash flow-kimutatést is

- Be kell mutatni az adozott eredmény felhasznalasara vonatkozd javaslatokat

- A kiegészitd mellékletben fel kell tiintetni a konyvviteli szolgaltatas korébe tartozod

feladatok ellatasaért, vezetéséért felelds személy nyilvanos adatait

Egy vallalkozas elemzésében kiemelt szerepet tolt be a mérleg és az eredménykimuatas
mellett az is, hogy tanulmanyozzuk a kiegészité mellékletét, mivel rengeteg olyan hasznos
informaciokat tartalmaz, amely segitségével tobb informdaciot és pontosabb Osszképet
tudunk alkotni a vallalkozas vagyoni, pénziigyi helyzetérdl és miikodésének sikerességérol.
A torvény is eldirja, hogy a kiegészitd mellékletben tartalmazni kell azokat a szdmszer(i és
szOveges magyarazatokat, melyek segitenek pontosabban megérteni a vallalkozés
miukodeését. Nagyon jo kiinduléasi alapot kaphatunk, ha az atfogé elemzésnél elsdnek is
részletesen tanulmanyozzuk, atolvassuk az elemezni kivant vallalkozas kiegészitd
mellékletét. Szakdolgozatom megirdsdban szdmomra is sokat segitett, hogy
tanulmanyozhattam az elemzett vallalkozasom kiegészitd mellékletét, mivel €s is sok olyan

hasznos informaciét talaltam benniik, amik nagyban eldsegitették a dolgozatom megirasat.
A kiegészitd melléklet négy részbdl all:

- Altalanos rész
- Specifikus rész
- Téjékoztatd rész

- Cash flow-kimutatas

Az éltalanos rész a vallalkozassal kapcsolatos adatokat tartalmazza, mint példaul a vallalkozas
bemutatasat, tevékenységi korének a bemutatasat, szamviteli politikajanak a leirasat, illetve az
altalanos részben kell feltiintetni a vallalkozasoknak azt is, ha kdnyvvizsgalatra kitelezettek és

a konyvvizsgaldjukrol is emlitést kell tennitik.



A specifikus rész tartalmazza a mérleg €s az eredménykimutatassal kapcsolatos adatokat, illetve
a beszamolo Osszedllitdsaval kapcsolatos szabalyrendszert, értékcsokkenés elszdmolasanak

modjat, gyakorisagat, értékelési szempontok/eljarasokat.

A tajékoztatd rész tartalmaval kapcsolatban nincsenek pontos eldirasok. Itt teljes mértékben a
vallalkozastol fiigg, hogy szeretne-e megosztani még valamilyen informéciokat a céggel
kapcsolatban. Példaul a kornyezetvédelemmel kapcsolatos adatokat, mérlegen kiviili tételeket,

vezetd tisztségviselokkel kapcsolatos informécidkat szokas itt bemutatni.

A Cash flow magyarra forditva azt jelenti, hogy pénzaramlas, melybdl adéddan a Cash flow-
kimutatds a vallalkozds pénzeszkdzeivel kapcsolatos mozgédsokat tartalmazza, beleértve a

novekedéseket és a csokkenéseket is.
Uzleti jelentés

Abban az esetben, ha a véllalkozasok az egyszeriisitett beszamolo elkészitésének a lehetdségét
valasztja, akkor nem kell elkészitenie az iizleti jelentést és emellett a kiegészité melléklete is

lényegesen kevesebb informacidkat tartalmaz/tartalmazhat.

,»Az lzleti jelentés célja, hogy az éves beszamold adatainak értékelésével tigy mutassa be a
vallalkoz6 vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az lizletmenetet, a vallalkoz6 tevékenysége
soran felmeriild fobb kockazatokkal és bizonytalansdgokkal egyiitt, hogy ezekrdl - a multbeli
tény- és a varhatdo jovObeni adatok alapjan - a tényleges koriilményeknek megfeleld,

megbizhato és valds képet adjon.” (Takacs és Markus, 2020, p. 49)

Az iizleti jelentés e jovoére vonatkozo informdcidkat, elképzeléseket és elemzéseket is
tartalmazza a multbeli adatok mellett. Kiilon ki kell térni a vallalkozéas &ltal folytatott

foglalkoztataspolitikara is, amik kiemelten fontosak a munkavallalok szempontjabol.

Az lizleti jelenés ugyan nem része az éves beszamolonak, viszont vele egyidejlileg el kell
késziteni. A részvénytarsasdgoknak minden esetben kotelességiik elkésziteni az tizleti jelentést
is az éves beszamolo mellett. Az lizleti jelentés tartalménak 6sszhangban kell lenni a vallalkozés

altal készitett mérleggel, eredménykimutatassal és a kiegészitd melléklettel. (Bir6, et al., 2001)
Az iizleti jelentésben kotelez6 ismertetni:

- minden olyan lényeges eseményt, mely az lizleti év zarasa utan kovetkezett be
- az lzleti jelentésben a vallalkozas koteles kitérni a tarsasdgra vonatkoz6 varhatd

fejlodéseket, sajat részvényekre vonatkozo adatokat



- akutatas ¢és fejlesztés teriiletére is kotelességiik kitérni

- atarsasag fidktelepének és telephelyeinek bemutatasat

- avallalkozas altal alkalmazott politikat a kornyezetvédelem érdekében

- amegtortént ¢és a varhato fejlddéseket a kdrnyezetvédelem teriiletén

- afedezeti ligylet politikat, kockazatkezelési politikat

- az ar-, likviditas-, hitel-, kamat- és a cash flow kockazatot szamszertsitve

- ¢s a vallalkozo altal alkalmazott foglalkoztataspolitikat is tartalmaznia kell az iizleti

tervnek (Biro, et al., 2001) (Takacs és Markus, 2020)

Az lizleti jelentés formajara és teriiletére nincsenek kotelezd eldirdsok. Attdl fiigg a terjedelme,
hogy a vallalkozas milyen mennyiségli informaciot kivan az érdekeltek tudomasara adni,
viszont arra figyelniiik kell, hogy olyan informécidkat és adatokat ne tartalmazzon amiket, ha
a versenytarsak megszereznek, akkor ezaltal elényre tehetnek szert. Viszont nagyon fontos
kovetelmény az tizleti jelentéssel kapcsolatban az, hogy 6sszhangban kell lennie a véllalkozas

altal elkészitett beszamoldval.
2.2.3. A szamviteli beszamolo fajtai:

1.dbra: A beszamolo lehetséges formai

A beszamoldsi kitelezettség lehetséges formai

VA N D B

Egyszerusiteft Osszevont | Mikrogazddlkodor
Eves ¢ves beszaimol | (konszoliddly) | egyszerusitetf éves | Egyszeriisitett
beszamold beszamolo beszimolo beszdmaold

Forras: Sajat szerkesztés a 2000. evi C. torvény a szamvitelrol alapjan.

Kettds konyvvitelt vezetd vallalkozo koteles éves beszamolot késziteni, ha nem jogosult az

egyszerusitett éves beszamolo készitésére. (Biro, et al., 2001)

Az lizleti évrdl az éves beszamold tekinthetd a legrészletesebbnek, mivel a mérlege és az
eredménykimutatdsa a leginkabb tagolt, a kiegészitd melléklete tartalmazza a legbdvebb

kotelezo tartalmi eldirdsokat és emellett lizleti jelentés is késziil. (Biro, et al., 2001)



Minden kettds konyvvitelt vezetd vallalkozasnak éves beszamolot kell készitenie, amennyiben
nem felelnek meg az egyszerisitett éves beszdmold kovetelményeinek. Mint ahogy
dolgozatomban részletesen is kifejtettem az éves beszamold kotelez6 tartalmi elemei a mérleg,
eredménykimutatas, kiegészitdé melléklet ¢és ezekkel egyidejiileg, ugyan nem része a

beszamolonak, de a vallalkozasnak el kell készitenie és csatolnia a cash flow-kimutatasukat is.

Minden vallalkozas az iizleti évérdl koteles beszamolot késziteni, melynek kozzétételi
hatarideje az éves, egyszeriisitett éves és a sajatos egyszeriisitett éves beszamolo esetében a
mérlegfordulonapot kdvetd 5. honap utolsé napja. Abban az esetben, ha a mérlegfordulonap
december 31, akkor a kozzététel hatarideje majus 31. Az éves konszolidalt beszdmold esetén
kissé eltér ez a hatarid6. Konszolidalt beszamolonal az {izleti év mérlegfordulonapjat kovetod
6. honap utols6 napja a beszdmoldjanak kozzétételének a hatarideje, vagyis ha a
mérlegfordulonap december 31, akkor ebben az esetben a kozzétételi hataridé juanius 30.

(Elektronikusbeszamold, 2022)

Eves beszamolo

,»lartalmaznia kell minden eszkozt, a sajat tokét, acéltartalékot és minden kotelezettséget
(figyelembe véve az iddbeli elhatarolasok tételeit is), tovadbbd az iddszak bevételeit és
raforditasait, az adozott €s a mérleg szerinti eredményt, valamint azokat az adatokat, szoveged
indoklasokat, amelyek a vallalkozas valos vagyoni, pénziigyi helyzetének, milkodése

eredményének bemutatdsdhoz sziikségesek.” (Sztano, 2013, p.89)

Minden nagyobb gazdasagi tarsasag, vallalkozas koteles éves beszamolot késziteni abban az
esetben, ha elér egy bizonyos foglalkoztatdsi 1étszamot, nagysagot, éves bevételt. Az éves
beszamolot a 2000. évi C. szamviteli torvény szerint kell elkészitenie a vallalkozasoknak az

iizleti évérdl, vagyoni helyzetérdl, illetve a miikdésérol.

Megbizhato és valos képet kell mutatnia az érdekeltek szamadra a vallalkozas vagyoni, pénziigyi

valamint a jovedelmezdségi helyzetérol is.
Az éves beszdmolo részei:

- mérleg
- eredménykimutatas
- kiegészitd melléklet

- lzleti jelentés



Egyszeriisitett éves beszamolo készitésének a feltételei:

Azok a véllalkozok készithetnek egyszerusitett éves beszamolot, akik kettdés konyvvitelt
vezetnek, valamint két, egymast kovetd évben a mérlegfodulonapjan a kovetkezd harom

értékhatarbol kettét nem haladnak meg a mutatoi:

1. Meérlegféosszeg 1200 millio forintot,
2. Eves nett6 arbevétele a nettd 2400 milli6 forintot,
3. az lzleti évben az atlagosan foglalkoztattak szdma nem haladja meg az 50 fot.

(Konyveldsziget, 2022)

Az egyszerlsitett éves beszamol6 készitésének a feltétele kozott megtalalhatd, hogy ,,egymast
kovetd két év”’, mindez azért fontos, hogy a feltételekben torténd valtozasok hullamzéasa miatt
ne kellje, illetve ne is lehessen a beszamolé formajan és a hozza tartozd kdnyvvezetés modjan

évenként valtoztatni.

Az egyszerlsitett éves beszdmolo részei a mérleg, eredménykimutatas és a kiegészitd melléklet.
Az éves beszamoldval szemben azoknak a vallalkozdsoknak, akik egyszerisitett éves

beszadmolot készitenek, nem kell iizleti jelentést késziteniiik.
Az egyszerlisitett éves beszamolo két dologban tér el az éves beszdmolotol:

1. adattartalmaban, mivel kevesebb adatot tartalmaz, mint az éves beszamolo
2. ¢ésavagyonelemek értékelésében, abban az esetben, ha egyszertsitéseket tesz lehetdvé.

(Sztané, 2013)

Fontos tudnivald még az egyszerlsitett éves beszdmoloval kapcsolatban, hogy nem
alkalmazhatja nyilvanosan miik6do részvénytarsasag, anyavallalatok és olyan vallalkozok sem,
akiknek a kibocsajtott értékpapirjainak engedélyezett a tdzsdei kereskedelme vagy mar

kérelmezték az engedélyezést. (Sztano, 2013)
Osszevont (konszolidalt) beszamolo

Kiss Arpad szerint ,,A konszolidalt éves beszamold az egy vallalkozoi csoporthoz tartozd
vallalkozasok Osszesitett, halmozdodasoktdl megtisztitott adatait tartalmazza. Elkészitésének

kotelezettsége az anyavallalatot terheli.” (Kiss, 2017, p. 27)

Az a célja a konszolidalt beszamolo készitésének, hogy a jogilag 6nallo, viszont egymassal

gazdasagilag szorosan kapcsolatban 1évo vallalkozasoknak az egyiittes vagyoni, pénziigyi €s



jovedelmezdségi viszonyait szemléltesse szamunkra, gy mintha azok egy egyiittes

vallalkozasként mikodnének.

Az 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamold célja: ,,az anyavallalat és a hozzatartozo
leanyvallalat(ok), kozos vezetési vallalkozas(ok) belsé kapcsolataibol eredé halmazodasok
kiszlirésével a mérlegben az eszk6zok és a forrasok, az eredménykimutatasban a bevételek és a
raforditdsok halmozodasaitol mentesen jelenjenek meg. A konszolidalt beszamolonak ezen
vallalkozasokat ugy kell bemutatnia, mintha azok egyetlen 0nallo vallalkozasként

mukodnének” (Reizingerné és Vords, 2005, p. 63)

Az anyavallalat kotelezett konszolidalt, vagyis Osszevont éves beszamold készitésére. Az
anyavallalat az a vallalat, mely a masik vallalkozasnal (lednyvallalat) masik leanyvallalaton
keresztiil, vagy akar kozvetleniil meghatarozé befolyast képes gyakorolni, abbol adéddan, hogy

szavazati arannyal, tulajdoni arannyal rendelkezik.
A konszolidalt (6sszevont) éves beszamolo részei:

- konszolidalt (6sszevont) mérleg
- konszolidalt (6sszevont) eredménykimutatés

- konszolidalt (6sszevont) kiegészitd melléklet
Egyszeriisitett beszamolo

Azon gazdalkodok, melyek egyszeres konyvvitelt vezetnek, azok egyszeriisitett beszamolot
készitenek. Egyszeres konyvvitelt vezetd gazdalkodok az allamhdaztartas és egyéb szervezetek
koz¢é tartoznak. Ezen szervezetek beszamolasi kotelezettségét a kiilon kormanyrendelet irja eld.
Az egyszerlsitett beszamolo tartalma az egyszeriisitett mérleg és az eredmény levezetés,
amelyeket magyar nyelven kell elkésziteni €s ezer forintban kell megadni az adatokat. A
beszamol6 mindkét részében fel kell tlintetni az el6z6 évi adatokat is €s ezeket a hely és a kelet
megjelolésével koteles a gazdalkodo képviseletére jogosult személy alairni. Az egyszerisitett
mérleg tartalmat, tételeit leltarral kell alatdmasztani. (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, daitum

nélk.)

Azok a vallalkozéasok, melyek konyvvizsgélatra nem kotelezettek donthetnek gy, hogy a
mikrogazdilkodo6i egyszerisitett éves beszamolét késziti el, viszont ezt csak a
kormanyrendeletben foglaltak szerint teheti meg. A mikrogazdalkodoi éves beszamolot készitd
vallalatnak nem kell kiegészitd mellékletet €s {izleti jelentést készitenie, viszont a mérlege €s

eredménykimutatasa az eldirt tagolastol nem térhet el. A mikrogazdalkodoi egyszertisitett éves



beszamolonal is ugyan ugy, mint az egyszerusitett éves beszamolonal egymast kovetd két évben

kettdt nem haladhat meg a kovetkezd hatarértékek koziil:

1. Meérlegféosszeg 100 millio forintot,
2. Eves nett6 arbevétele a nettdé 200 millié forintot,
3. azlizleti évben az atlagosan foglalkoztattak szdma nem haladja meg az 10 fot. (Siklosi,

etal., 2021)

A beszamolo fajtdinak Osszefoglaldsa érdekében készitettem a 2000. évi C. torvény
felhasznalasaval egy jol atlathatdo ¢és értelmezhet6t Osszefoglald tablazatot, amiben a

legfontosabb jellemzdiket gytiijtdttem Gssze a beszamoloknak.

1.tablazat: Beszamolo fajtdi

Egyedi beszdmolok Osszevont
beszamolo
Mikrogazd. | Konszolidalt
, , i Y, Y, egyszeriusitet | (6sszevont)
Eves beszamolo I,Egysierufltet:' Egys’zen;srltett t éves | beszamolé
éves beszamolé | beszamolo beszamolé
Kettds konyvvitel | Kettds Egyszeres Kettds Kettds
konyvvitel konyvvitel konyvvitel konyvvitel
Egyedi vallalkozas | Egyedi Egyedi Egyedi Vallalatcsopo
beszamoloja vallalkozas vallalkozas vallalkozas rt
beszamolgja beszamoloja beszamoldja | beszamolodja
Részei: Részei: Részei: Részei: Részei:
Meérleg Meérleg Egyszerisitett Meérleg Konsz.
erl erl
Eredménykimutatd | Eredménykim. | = © Eredményki |- °
S Kiegészitd Eredménylevezet | m. Konsz.
o melléklet és eredménykim
Kiegészitd
melléklet
Ugleti ielents Konsz.
(Uzleti jelentés) Kiegészitd
mell.
(Konsz. iizleti
jelentés)

Forras: (2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, datum nélk.) alapjan sajat szerkesztés, 2023




2.3. Komplex elemzés sziikségessége

Elengedhetetlen feltétele a vallalati gazdasag teljesitményének novelése, értékteremtése
érdekében a megfeleld tdjékozottsdg. Mint ahogy azt a dolgozatomban mar emlitettem
befektetonek, érdekelteknek, gazdalkodoknak sziikségiik van arra, hogy hiteles informacidkhoz
jussanak egy vallalkozas pénziigyi, jovedelmezdségi helyzetérdl, miikodésérdl, melynek az
eszkodze a beszamold. A piacgazdasag rohamos fejlédésével szélesedett a tulajdonosok és piaci
szereplok kore, akik informacidhoz szeretnének jutni, hogy a lehetd legjobban atlassak a
vallalkozasokat. A gazdasagi elemzés feladata, hogy segitse a gazdasadgot eredményesebben ¢és

hatékonyabban miikddni.

Egy véllalat komplex elemzését az altaluk kozzétett beszamolojuk 4ltal tudjuk elemezni. Ezek
az elemzések torténhetnek statikus és dinamikus, vagyis mutatészamok alapjan és kiilonb6zo

idépontokban jelen 1évé mutatoértékek dsszehasonlitasaval is. (Siklosi, et al., 2021)

A gazdasagi elemzéseknek az a célja, hogy feltdrja, és emellett szamszerlien értékelje azokat a
kortiilményeket, melyet a vallalkozas gazdalkodasat befolyasoljak, megalapozzdk a vezetés

dontéseit.

A gazdasagi elemzés fogalmat Baranyai Zsolt és tarsai szerint a kovetkezoképp fogalmaztak
meg: ,,A gazdasagi elemzés olyan modszer, amely a gazdasagi vezetés részére, az elemzés
targyat képezO vallalat, mint gazdasidgi rendszer elemeinek moddszeres vizsgalataval,
nélkiilozhetetlen informacidt nydjt a rendszer miikodésérdl, biztositja a tajekozottsagat. Az
elemzés ok-feltdré tudomdany, a vallalati vezetés dontés-elokészitd és ellendrzd funkcidjat

tdmogatja.” (Baranyai et al, 2013, p. 7)
A gazdasagi elemzés folyamata:

Meg kell hatarozni az elemzés céljat
Informaciodk szerzése az adatbazis kialakitasa érdekében
Szamba kell venni a lehetséges kdzvetlen okokat

Meg kell vélasztani az elemzés mddszereit

a > w0 e

Informacidk feldolgozasa (Baranyai et al, 2013)



3. Mérleg elemzése

3.1. Vagyoni helyzet elemzése

A véllalkozasok vagyoni helyzetének vizsgalataval megismerhetjiik a vagyonanak szerkezetét,
valamint az azokban bekovetkezett valtozasokat is megallapithatjuk. A vagyondsszetétel
vizsgalataval pedig, megtudhatjuk, hogy az egyes eszkoz-, illetve forrascsoportok milyen

aranyban oszlanak meg.

Kiilonb6z6 mutatoszdmokat alkalmazhatunk a mérleg elemzéséhez, amelyekhez az egyes
eszkOzcsoportok és forrascsoportok tételeit hasznaljuk fel. A vallalkozas vagyoni és pénziigyi
helyzetében bekovetkezd valtozdsokra vonatkozoan az elemzés a mérleg targyévi €s az el6zo

¢évi adatokra épiil.
Az eszkdzOk és a forrasok adatainak felhasznalasaval torténhet az elemzés

- horizontalisan vagy

- vertikalisan.

A mérlegnek a horizontalis elemzése tajékoztat minket a vallalat eszkdzeinek és ezeknek az
eszkozoknek a forrdsainak az idObeli valtozasairdl szamokban és emellett megvizsgalja a

valtozas utemét is.

A horizontalis elemzés egy olyan modszer a pénziigyi elemzés terén, amely soran, azonos
iddszakokon egy adott véllalat pénziigyi kimutatasait vagy egyéb gazdasagi mutatoit hasonlitja
Ossze egymassal. Ennek a modszernek a célja annak megértése, hogy az adott idészakon beliil
hogyan alakultak az adott mutatok vagy jellemzdk, €s milyen valtozasok kovetkeztek be az 1d6
elérehaladasaval (Siklosi, et al., 2021) Horizontalis elemzés alkalmaval mind eszkozoldalrol,
mind forrasoldalrdl felhaszndljuk az adatokat a mutatdoszamok szamitasa kozben, mas szoval
Osszevetjiik a mérleg két oldalanak valamennyi tételét vagy csoportjat egymassal. (Biro et al,

2012)

A vertikalis elemzés alkalmazasandl pedig a mérlegre vonatkozd elemzéseket és a hozza

kapcsolodo szamitasokat csak az eszkdz vagy csak a forras oldal adatai alapjan végezziik el.

A vertikalis mutatoszamok olyan mutatoszamok, melyek egy adott idOpontban a vallalkozas
allapotat, teljesitményét mutatjdk meg szamunkra, melyek fontos szerepet toltenek be a

véllalkozas tulajdonosai szamara a dontéshozatalban. A vertikalis elemzés az egészhez valod



hanyadat szamolja az egyes elemeknek, majd ezutan az egésznek a szerkezetét vizsgalja és

elemzi annak a valtozasit.

2.abra: Vagyoni helyzet elemzése

Vagvoni helyzet elemzése

|

Mutatoszamol

— ~

Horizontalis: Vertikalis:
- Eszkdzoldali murarck
- Forrasoldali muratok

Eszkozok fedezettsége:
- Stabilitasi mutatok
Forrasok fedezettsége:
- Likviditasi mutatok

Forras: Sajat szerkesztés Biro T. és tarsai: Vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése
(2001) alapjan.

3.1.1. Eszkozszerkezeti mutatok
Az eszkoOzszerkezeti mutatokat a mérlegnek az eszkoz oldalan szerepld adatokbdl tudjuk
kiszamolni. A vagyoni helyzet elemzése soran leginkabb hasznos mutatok a befektetett

eszk0zok ardnya mutatd, valamint a forgdeszk6zok aranya mutatd, ezért dolgozatomnak ebben

a részében ezt a két mutatot szeretném bemutatni, kezdve a befektetett eszk6zok aranyaval.

. i Befektett eszk6zok
Befektett eszk6zok aranya (%) = Eszkozok osszesen x100

Forrés: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.

A befektetett eszkozok ardnya mutatd, mint ahogy a képletébdl mar lathatjuk, kifejezi, hogy a
véllalkozads Osszes eszkozén belill mekkora részt foglalnak el a befektetett eszkozok. A
befektetett eszk6zok, mint tudjuk hdrom részbdl all. Az elsé az immaterialis javak, a masodik
a targyi eszkdzok és a legutolso a befektetett pénziigyi eszkozok. Osszességében elmondhaté a
vallalkozasok vizsgalata kozben, ha a befektetett eszkozeinek aranya novekszik, abban az
esetben, ha az a vdllalkozas tevékenységével Osszhangba van, tevékenységét kozvetlen

szolgaljak.




B} o i Forgoeszkozok értéke
Forgoéeszkozok aranya (%) = Eszkozok 65szesen x100

Forrés: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.

A forgdeszkozok ardnya mutaté megmutatja, hogy a vallalkozas sszes eszkdzén beliil mekkora
aranyban van jelen a véallalkozast tevékenységét egy évnél rovidebb ideig szolgald eszkozok.
Ide tartoznak a készletek, pénzeszk6zok, kovetelések és az értékpapirok is.

Errdl a képletrél elmondhato, hogy az is elonyos lehet a vallalkozas szamra, ha csokken, és az
is, ha noOvekszik, mivel ebben az esetben a vallalkozasnak nagyobb lehet az
alkalmazkoddképessége, rugalmassaga.

Abban az esetben, ha az adott vallalkozas kereskedelmi tevékenységet folytat, akkor
kedvezonek mondhaté a készleteinek a novekedése. (Biro et al, 2001.)

3.1.2. Tokeszerkezeti mutatok

A tokeszerkezeti mutatok adatait az eszkozszerkezeti mutatokkal ellentétben a mérlegnek a
forras oldalarol vessziik.

Tokeerosség:

. . ) Sajat toke
TOkeellatottsag = y " x100
Forrasok osszesen

Forras: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.

A véllalkozas sajat tokéje a kovetkezd elemekbdl tevodik dssze:

- »Jegyzett toke
- Jegyzett, de még be nem fizetett toke
- Toketartalék
- Eredménytartalék
- Lekotott tartalék
- Ertékesitési tartalék
- Meérleg szerinti eredmény
Annak érdekében, hogy valos legyen a sajat tokénk Osszege, a még be nem fizetett tokét negativ

elgjellel kell szerepeltetni. A tokeellatottsag kifejezi, hogy a véllalkozas sajat tékéjén beliil

mekkora aranyt tesz ki a sajat toke. KedvezOnek tekinthetdé a mutatd értéke, ha ndvekedést




mutat, azonban amennyiben nem éri el a mutatd értéke a 30%-ot abban az esetben az mar

kritikusnak mondhato6. (Mundrak, 2021)

Egy vallalkozas finanszirozasi helyzetét, annal pozitivabbnak mondhatjuk, minél nagyobb a
sajat toke aranya az Osszes forrason beliil, ugyanis ezzel arra kdvetkeztethetiink, hogy a
vallalkozasnal a sajat tulajdonédban 1évo forrasok szolgalnak a miikodése forrasaul, ezaltal nincs

kiszolgaltatva kiils6 hitelezoknek, illetve befektetoknek. (Paar et al, 2021)

* Tokearanyos jovedelmezoségi mutato I.:

p . , , Adoézott eredmény
Toékearanyos adozott eredmény (%) = Jegyzett toke x100

Forras: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.

* Tékearanyos jovedelmez6ségi mutato I1.:

A téke-(vagyon) aranyos jovedelmezdségi mutatokkal tudjuk megvizsgalni, hogy a vallalkozas
a vizsgalt idészakban a sajat téke egységével milyen mértékli eredményt, jovedelmet ér el.
Kiszamitasuknal a kiilonb6z6 eredménykategoridkat viszonyitjuk a sajat toke értékéhez. (Paar.

et al., 2021)

” . , , Adoézott eredmény
Tékearanyos adozott eredmény (%) = Sajat toke x100

Forras: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.

Sajat toke novekedési mutato

re s R Y ) Sajat toke
Sajat t6ke novekedési mutaté (%) = Jegyzett toke x100

Forras: Sajat szerkesztés a szamvitelezz.hu alapjan

Ezen mutatdval vizsgalhatjuk, hogy milyen valtozas kovetkezett be a Tarsasag sajat tokéjének
az aranyaban. A mutat6 értéke a vallalkozas szdmara kedvezd, ha az 1-nél nagyobb, ugyanis az
1-nél kisebb mutato érték tékevesztésre utal, amely ha tartdsséa alakul akkor az problémakhoz
vezethet. Fontos szerepet tolt be a vallalkozas jegyzett tokéjének az alakuldsaban az

eredménytartalék, tOketartalék, értékelési tartalék mértéke is.




Kotelezettségek részarany

. i ) ) Kotelezettségek
Kotelezettségek részaranya = - - x 100
Forrasok osszesen

Forrés: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.

A kotelezettségek harom részre bonthatok

1. Hatrasorolt kotelezettségek
2. Hosszu lejéarata kotelezettségek (egy éven tal esedékesek)

3. Rovid lejaratu kotelezettségek (egy éven beliil esedékesek)

Akotelezettségek részaranya azt mutatja, hogy mennyire van a vallalat eladésodva vagy milyen
mértekll a kiilsé forrasok igénybevétele a vallalat miikodéséhez. Errél a mutatéordl nem
mondhat6 el, hogy van optimalis vagy kritikus szintje, azonban, ha mégis meg kell hataroznunk
egy kritikus értéket a mutato értékelésénél, akkor a 70%-ot meghalado érték lenne az. (Bird et

al, 2001)
Kiilon-kiilon is kiszamithato a hosszt, illetve a rovid lejarati kotelezettségek aranya is.

Céltartalékok aranya

) i ) Céltartalékok
Céltartalékok aranya = - ~ x 100
Forrasok osszesen

Forras: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.

A céltartalék aranya jellemzi a vallalkozés gazdasdgaban rejld kockazatokat.

A véllalkozéasok a kdvetkezd években varhatdan bekovetkezd kotelezettségekre (biztos és fliggd
kotelezettségekre is egyarant), emellett a jovObeni kotelezettségekre képeznek céltartalékot.

Ennél a mutatonal az a kedvez0, ha az érté¢ke minél kisebb. (Sztano, 2013)

Tokefesziiltség
” .. ’ Idegen téke
T z = ———xl
Okefesziiltség Sajit toke 00

Forras: Sajat szerkesztés Biro et al, 2012 alapjan.




A toékefesziiltség mutatd az idegen toke értékét viszonyitja a sajat toke értékéhez, mely altal
megtudjuk, hogy a vallalkozas forrasaibol mennyi az idegen forrds aranya, vagyis mekkora
teher terheli a vallalkozésnak a sajat tokéjét, illetve megtudhatjuk, hogy a véallalkozas milyen

aranyban finanszirozza az eszkdzeit sajat forrasbol, illetve milyen aranyban idegen forrasbol.

Abban az esetben, ha a mutatonak az értéke 1-hez kozeli vagy meghaladj az 1-et, akkor az
idegen tOke aranya meghaladja a sajat téke aranyat, szoval, ha a vallalkozas tovabbi
hitelfelvételen gondolkodna, akkor a hitelnyujtd mar mérlegelni fogja, hogy a vallalkozas

képes-e visszafizetni szamara a hitelt s emellett a kamatot.

Azonban Padr és Tarsai a kovetkezOképp fogalmaztak meg a mutatd értelmezését: Anndl jobb
az értéke, minél alacsonyabb. Ha az értéke 1 alatti, akkor a véllalkozas sajat tokéje meghaladja
az idegen toke értékét. Nem célszeri, ha 30% ala csokken, viszont akkor optimalis ha nem éri

el a 2 értéket, mivel ezaltal az eladésodottsag foka mar igen magas. (Paar et al, 2021)

3.1.3. Horizontalis mutatok

Horizontalis mutatok alkalmazédsaval az eszk6zoknek a forrasigényét tudjuk meghatarozni,
hogy egységnyi eszkozallomanynak mekkora a tékesziikséglete, ugyanez forditva pedig, hogy
a forrasoknak mekkora az eszkdzigényessége, vagyis egy egységnyi idegen vagy sajat tOkével

hany egységnyi eszkozallomanyt mozgat a vallalkozas.

Befektetett eszkozok fedezete

efeletetett esziconok fedezete (% _Befektetett eszkozok x

Forrds: Sajat szerkesztés (Jaki et al, 2017) alapjan

A befektetett toke fedezete mutatd kifejezi, hogy a vallalkozas sajat tokéje mekkora aranyban
tudja fedezni a befektetett eszkozeit. Az értéke annal kedvezébbnek mondhatd, minél
magasabb, ugyanis ebben az esetben a vallalkozasnak nincs sziiksége idegen toke bevonasara,

ahhoz hogy fedezni tudja a befektetett eszkozeit.

Akkor tekinthetd a vallalkozas szamara a legkedvezObbnek, ha az értéke meghaladja a 100%-
ot, viszont figyelni kell arra, hogy ha a vallalkozas a beruhdzasat idegen t6kébdl valositja meg,

akkor az értéke 100% alatti is lehet. (Bir6 et al, 2001)




Befektetett eszkozok fedezettsége B (Miikodésbiztonsdgi mutato)

Befektetett eszkozok fedezete (%) =

(Sajat toke + Hatrasorolt kot. +Hosszu lej. kot.) 1
x

Befektetett eszkozok 00

Forras: Sajat szerkesztés (Jaki et al, 2017) alapjan

A miikodésbiztonsagi mutatd értéke annal kedvezobb egy vallalkozas szamara, ha értéke 1 vagy
annal tobb, mivel ebben az esetben ez azt jelenti, hogy a vallalkozasnak nem kell rovid lejarata
kotelezettségeket vagy tartés befektetéseket igénybe vennie a befektetett eszkozeinek a
finanszirozéasahoz. (Bir6 et al, 2012)

A horizontalis mutatok bemutatasat a szallitok fedezettsége mutatoval szeretném folytatni,
melynek egynél kisebb értéke azt fejezi ki, hogy a tarsasagnak a vevdallomanyat a
szallitodllomany finanszirozza, mely a véllalkozas szamara kedvezd, viszont, abban az esetben,
ha a mutaté értéke alacsony az a ki nem egyenlitett szallitd6 allomanyra utal, ami fizetési
gondokat jelez.

Szallitéi fedezettség mutato

Vevik

Szallitok fedezettsege = Szallitok

Forras: Sajat szerkesztés (Jaki et al, 2017) alapjan

A kovetkezd két mutatdt célszerli egyiitt megvizsgalni és Osszehasonlitani ezért az elemzés
részben is majd egyiitt fogom 6ket megvizsgalni és jobban kifejteni.

Amennyiben a mutatd értéke 1-nél kisebb, abban az esetben ez azt jelenti szamunkra, hogy a
véllalkozas vevdéallomanyat a szallitdallomanya finanszirozza. Viszont arra is utal, ha a mutato
értéke alacsony, hogy a vallalkozasnak sok a ki nem egyenlitett szallité alloméanya, ami akér
fizetési gondokat is jelenthet.

Vevok atfutasi ideje

Vevdk atfutasi idei Vevéallomany 360
evlk atfutasiideje = x
/ J Netto arbevétel

Forras: Sajat szerkesztés a szamvitelezz.hu alapjan

Megmutatja, hogy az atlagos vevOallomanya a vallalkozadsnak hany napi értékesitési nettd
arbevételnek felel meg. A mutatod értékét célszerli ugy megvizsgalni, hogy vele egy egyiitt
vizsgaljuk a szallitok atfutasi idejét is, illetve az el6z6 évek értékéhez is viszonyithatjuk, mely
altal megtudhatjuk, hogy a véllalkozas kintlévdsége az el6z6 évhez képest novekedett, vagy
esetleg csokkent.




Szallitok atfutasi ideje

Szallitoallomany
Anyagjellegi raf orditasok o

Szallitok atfutasi ideje = 360

Forrds: Sajat szerkesztés a szamvitelezz.hu alapjan’

Napokban jelzi a szallitonak torténdé nagysagrend;ét.

A kovetkezO mutatd, amit szeretnék bemutatni a horizontalis mutatok kozott az a
tokemultiplikator. A tékemultiplikator, mas néven a mérlegf6dsszeg €s a sajat toke hanyadosa,
megmutatja, hogy a vallalkozas 1 egységnyi sajat tokévével, hany egységnyi vagyont
iizemeltet.

Tokemultiplikator

Eszko6zok osszesen
Sajat toke

T6kemultiplikator =

Forras: Sajat szerkesztés (Jaki et al, 2017) alapjan

Az utolsé horizontdlis mutaté, melyet szeretnék a dolgozatomban ismertetni az a
tOkemultiplikator. A tokemultiplikdtor mutatd kifejezi szamunkra, hogy a sajat tokének
hanyszorosara lenne szilikség ahhoz, hogy az 6sszes eszkdzét meg tudja vasarolni a vallalkozas.

3.2. Pénziigyi helyzet elemzése

A vallalkozas pénziigyi helyzetének elemzése két teriiletre terjed ki: meg kell vizsgalnunk a
véllalkozas fizetOképességét, vagyis a likviditdsat és a vallalkozas addssagallomanyat

(eladosodottsaganak mértékét) (Takacs és Markus, 2020)

A pénziigyi helyzet vizsgalatat két részre oszthatjuk. Abban az esetben ha rdvid tavon
szeretnénk vizsgalni, akkor arra a likviditasi mutatok alkalmasak, viszont ha hosszl tdvon
szeretnénk vizsgalni a vallalkozas pénziigyi helyzetét, akkor az adossdgallomanyhoz

kapcsolddo mutatok lesznek hasznosak szdmunkra.
3.2.1. Likviditasi mutatok

A vallalkozas likviditas vizsgalata soran a fizet6képességét vizsgaljuk meg. Arra keressiik a
vélaszt kiilonb6zé mutatok segitségével, hogy a vallalkozas mennyire képes eleget tenni a
rendelkezésére 4llo forgdeszkozok felhasznalasaval a rovid lejarati (egy éven beliili)

kotelezettségeinek.




Likviditasi mutato

vy ., Forgoeszkozok
Likviditasi rata =

Rovid lejaratu kotelezettségek

Forras: Sajat szerkesztés Takacs és Markus, 2020. alapjan.

Ez a likviditasi rata a legelterjedtebb mutatészam. Az egy €ven beliil pénzé tehetd eszkozok és
az egy éven beliili kotelezettségek aranyat fejezi ki, mely arra ad valasz, hogy a vallalkozés

rovidtavon fizetéképes-e. (Vasné,2010.)

Likviditasi gyorsrata

Forgobeszkozok — Készletek
Rovid lejaratu kotelezettségek

Likviditasi gyorsrata =

Forras: Sajat szerkesztés Takacs és Markus, 2020. alapjan.

A likviditasi gyorsratat akkor alkalmazzuk az elemzésiink folyaman, amikor arra szeretnénk
valaszt kapni, hogy a vallalkozas a készletei (ide tartoznak a vasarolt és a sajat eldallitasu
készletei is) kivételével milyen aranyban tudja lefedni a rovid tava kotelezettségeit. (Ulbert et

al, 2018)

Készpénz likviditasi mutato

Pénzeszkozok

Készpénz likviditasi mutato6 =
p Rovid lejaratu kiotelezettségek

Forrds: Sajat szerkesztés Biro et al., 2021 alapjan.

A készpénz likviditasi mutatd a vallalkozas leglikvidebb eszkozét viszonyitja a révid lejarata
kotelezettségeihez. A mutato segitségével megtudhatjuk, hogy a vallalkozés az egy éven beliil
esedékes kotelezettségeit képes-e teljesiteni mindenféle probléma nélkiil, tigy, hogy a

rendelkezésére allo eszkozeit eladna.

Dinamikus likviditasi mutato

. . . ) Uzleti(iizemi)tevékenység eredménye
Dinamikus likviditasi mutaté (°%) =

Rovid lejaratu kotelezettségek

Forras: Sajat szerkesztés Farkas A., 2014 alapjan.




A dinamikus likviditasi mutat6 kiszamitasaval arra kapunk valaszt, hogy a vallalkozas iizemi
(tizleti) tevékenységének eredménye milyen mértékben képes fedezni a vallalkozéas rovid
lejarati kotelezettségeit. Ez a mutatd nem csak a mérleget, hanem az eredménykimutatast is

érinti. A mutat6 értéke abba az esetben mondhato biztonsagosnak, legaldbb az 50%-ot eléri.

Az utols6 likviditdsi mutatd, amit be szeretnék mutatni a dolgozatomban a hitelfedezeti
(hitelfedezettségi) mutatd. Ez a mutaté a kovetelések €és a rovid lejarata kotelezettségek

viszonyat szemlélteti, mely alkalmas a pénziigyi helyzet elemzésére.

Hitelfedezeti (hitelfedezettségi) mutato

, . , Kovetelések
Hitelfedezeti mutat6 (%) =

Rovid lejaratu kotelezettségek

Forras: Sajat szerkesztés Farkas A., 2014 alapjan.

Ennek a mutatonak az értéke akkor biztonsdgos, ha meghaladja a 100%-ot, ugyanis abban az
esetben az adosok nagyobb 0Osszeggel tartoznak a vallalkozdsnak, mint amennyivel a

vallalkozas masoknak tartozik.
3.2.2. Adéssagallomany mutatoi

Az addssagallomany mutatéi a likviditdsi mutatokkal szemben nem a rovid lejarati
kotelezettségekkel foglalkozik, hanem a hossz lejarata, vagyis 1 éven tal esedékes
kotelezettségeket vizsgalja. Elemzéseinek célja, hogy megtudjuk, milyen mértékben vannak
jelen a vallalkozés finanszirozasadban a hosszu lejaratt, idegen forrasbol szarmazo tékék és
ezeknek milyen fedezetiik van, valamint az eszkdz oldalon mely tételeket finanszirozza ezekkel

a vallalkozas. Az elemzés torténhet horizontalis és vertikalis mutatokkal is.

Adossagallomany aranya

Adéssaaalloma , (%) = Adoéssagallomany 100
ossagaliomany aranya () = g téke + Adossagallomany

Forras: Sajat szerkesztés (Paar. et al., 2021) alapjan.

Az adossagallomany aranya mutatoval vizsgéljuk az addssagallomany aranyat a tartos forrasok,

vagyis az adossagallomany és a sajat tokéhez képest. A mutato értékelése soran figyelembe kell




venniink a vallalkozés hosszu lejarata kotelezettségeinek dsszetételét és az azokhoz kapcsolodo

terheket.

A kapott értek akkor tekinthetd elfogadatonak, ha 60% alatti és ennek megfelelden 40% feletti

a sajat toke ardnya mutato. (Paar. et al., 2021)

Sajat toke/Idegen toke aranya

Saiit téke/ld t5k , %) _ Adoéssagallomany 100
ajat téke/lIdegen téke aranya (%) = Sajat toke x

Forras: Sajat szerkesztés (Paar. et al., 2021) alapjan.

A sajat toke aranya és az adossagallomany aranya mutatok egymas komplementerei, vagyis
kiegészitik egymast. Mindkét mutatd valojaban a tokeattételt méri. A sajat toke/ldegen toke
aranya mutato értéke az eddigiekkel ellentétben annal jobb minél kisebb, legaldbb 1,5 vagy az

alatti a legidealisabb érték. (Paar. et al., 2021)

Sajat toke aranya

Sajat toke

100
Sajat téke + Adoéssagallomany o

Sajat téke aranya(%) =

Forras: Sajat szerkesztés (Takdcs, 2009) alapjan.

Ez a mutat6 és az adossagallomany fedezete mutatd segitségével a tékestruktiran beliil is a
sajat erd illetve az idegen tOkének a részardnyat, valamint ezek egymashoz vald viszonyat

vizsgalhatjuk. (Takacs, 2009)

Eladésodottsagi mutato

) o ) Idegen toke
Eladébsodottsagi mutato (%) = - ” x100
Forrasok 6sszesen

Forrés: Sajat szerkesztés Paar et al, 2021 alapjan

Az eladdsodottsagi mutatd megmutatja az idegen toke aranyat az dsszes forrason beliil, emellett
arra is valaszt ad, hogy a vallalkozas milyen mértékben fedezi idegen forrasbol az eszkozeit.
Az értéke 30% koriil elfogadhatonak tekinthetd, azonban figyelni kell arra, hogy a maximalisan

elfogadhaté mértéke 50%. (Paar et al, 2021)

Adossagallomany fedezete




Sajat toke
Adéssagallomany

Adossagallomany fedezete =

Forras: Sajat szerkesztés (Biro. et al., 2001) alapjan.

Az adossagallomany fedezete mutato a sajat toke altali fedezettséget mutatja meg szdmunkra,
mely kifejezi a sajat toke és az addssagallomany szinkronjat, vagy pont, hogy a hianyat. (Bir6

etal., 2001)
3.3. Jovedelmezoségi helyzet elemzése

A véllalkozas jovedelmezdségi helyzetének elemzésénél egyes eredménykategoridkat

valamilyen vetitési alapokhoz viszonyitunk.
Jellemzoi:

1. lehetdséget nyujt a jovedelmezdség tendenciaszerli elemzéséhez,

2. mas vallalkozasokkal, illetve més agazati atlagokkal val6 6sszehasonlitasra lehetdséget
biztosit,

3. jelez a jovedelemteremtd képesség valtozasarol a jovedelmezdségi szintjének
alakulasara vonatkozoan,

4. valamint tdjékoztatast ad az érdekelteknek, felhasznaloknak a vallalkozas

eredményességének valtozasardl. (Bird et al., 2001)

A jovedelmezdségi szamitas alapképlete:

Eredmény

ovedelmezi6ségi szamitis alapképlete =
J 9 pep o Vetitési alap

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Célszeriien valasztando a vallalkozasoknak a sajat dontésiik alapjan mind a vetitési alapok,
mind pedig az eredménykategoridk is, melyeknek a valasztasi lehetOségeit szeretném

dolgozatomban felsorolni.

Vetitési alapok:

1. sajat téke (vagyon) 0sszege,

2. értékesités nettd arbevétele, emellett tovabbi bevételekkel novelt dsszege,
3. készletek Osszege,
4

lekotott eszkozok nettd értéke




Osszes eszkozérték
bérkoltség
személyi jellegii raforditasok

atlagos allomanyi létszam

© o N o O

sajat toke és a kamatkoteles idegen forrasoknak az értéke.

Vetitési alapként gy célszerti felhasznalni az értékesités nettd arbevételét, hogy azt az
értékeléskor fizetendd jovedéki vagy fogyasztisi adod egyéb raforditasok kozott elszamolt

Osszegével csokkentjuk.

Eredménykategoriak:

* Az értékesités bruttd eredménye
» Mérleg szerinti eredmény

» Adozas eldtti eredmény

* Adoézott eredmény

* Szokasos vallalkozasi eredmény

« Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (Biro et al., 2001)
Jovedelmez6ségi mutatok:

A jovedelmezdségi mutatok segitenek abban a tulajdonosok és a hitelezdk, egyéb érdekeltek
megtudjak, hogy milyen hatékonyan tudja a vallalkozasok felhasznalni a rendelkezésiikre allo
er6forrasokat. Segitségiikkel pontos képet kaphatunk, tomorek, lényegretoréek emellett

egyszertek is, ezaltal mindenki szdmara konnyen értelmezhetdek.

Atlagos fedezeti hanyad (brutté jovedelmezésés (ROS))

Atlagos fedezeti hanyad(R0OS)(%) =

Ertékesités brutté eredménye(Uzemi(iizleti)tevékenység eredménye) 100
x

Ertékesités netté arbevétele

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

A fedezeti hanyad kifejezi az értékesitési arbevétel aranyat ¢és a fedezeti Osszeget. Az atlagos
fedezeti mutatdo kifejezi, hogy egyes termékek, szolgéltatasok vagy tevékenységek
arbevételébdl, ha levonjuk a kozvetlen koltségeit az értékesitésnek mekkora hanyad marad.

Ertéke annal jobb a vallalkozas szamara minél magasabb. (Siklosi et al, 2010)




3.3.1. Toke- (vagyon) aranyos jovedelmezoségi mutatok

A téke-(vagyon) aranyos jovedelmezdségi mutatokkal tudjuk megvizsgalni, hogy a vallalkozas
a vizsgalt idészakban a sajat toke egységével milyen mértékli eredményt, jovedelmet ér el.
Kiszamitasuknal a kiilonb6z6 eredménykategoridkat viszonyitjuk a sajat toke értékéhez. (Paar.

etal., 2021)

Adoézott eredmény
Sajat toke

T6keardanyos adézott eredmény (ROE) (%) =

Forras: Sajat szerkesztés (Paar. et al., 2021) alapjan.

A ROE mutaté nem mads, mint a sajat téke egységére vetitett jovedelmezéég. Megmutatja a
befektetdk szdmara, hogy az altaluk befektetett téke milyen jovedelmezdségli. (Bird et al.,

2001)

Adozas elétti eredmény
Sajat toke

T6kearanyos ad6zas elétti eredmény (%) =

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Adézott eredmény

egyzett toke aranyos adozott eredmény =
Jegy Y Y Jegyzett toke

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Ennél a mutatonal az adozott eredményt viszonyitjuk a jegyzett toke értékéhez.

Uzemi(iizleti)tevékenység eredménye
Sajat toke

Tékearanyos lizemi eredmény =

Forrds: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

A mutat6 kiszdmitasanal ebben az esetben az lizemi(iizleti) tevékenység értékét viszonyitjuk a

vallalkozas sajat tokéjének az értékéhez.




3.3.2. Arbevétel-aranyos jovedelmezéségi mutatok

Ezen kategoria mutatoi a vallalkozéas eredményét hasonlitja 6ssze az arbevétellel. Megmutatja,
hogy az alkalmazott bevétel kategéridknak hany szazaléka marad eredményként meg a
véllalkozasnak Az arbevétel-aranyos mutatok szémitasara tobb kiilonbozd képletet is

hasznalhatunk, melyeket szeretném ismertetni.

> Arbevétel-ardnyos szokdsos villalati eredmény

Szokasos vall. eredmény

- x100
Ertékesités nett6 arbevétele + Egyéb bev. +Pu. —i miiv. bev.

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Arbevétel-ardnyos szokéasos vallalati eredmény értékének megkapéaséhoz az értékesités nett6
arbevételéhez, az egyéb bevételekhez és a pénziigyi miiveletek bevételéhez viszonyitjuk a

szokdsos vallalkozasi eredményt.

> Arbevétel-ardinyos adozds elétti eredmény

Adozas elbtti eredmény
x100

Osszes arbevétel + Osszes bevétel

Forrds: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Arbevétel-aranyos addzas eldtti eredmeény értékének megkapéasahoz, az 0sszes arbevétel és az

Osszes bevétel 0sszegéhez hasonlitjuk az addzés elotti eredményt.

» Arbevétel-aranyos iizemi eredmény mutato

Vallalkozasi izemi (lizleti)tevékenység eredménye

- x100
Ertékesités netto arbevétele + Egyéb bevételek

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Arbevétel-aranyos iizemi eredmény mutatonal pedig, hogy megkapjuk az értékét az értékesités
nettd arbevételéhez és az egyéb bevételek Osszegéhez hasonlitjuk a vallalkozasi tizemi (lizleti)

tevékenység eredményét.




3.3.3. Elémunka-aranyos jovedelmezdségi mutatok

Ezen mutatdk ismerete akkor fontos a vallalkozas szamaéra, ha az ¢l0munka, vagyis az emberi

er6forrasnak fontos szerepe van a vallalkozas miikddésében, életében.

* I fore juto fedezeti osszeg

Ertékesités nett6 arbevétele

1 fére juté fedezeti 6sszeg (Ft/F6) = Létszam

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2021) alapjan.

Ezen mutaté kiszdmitasa fejezi ki a legjobban a munkaerd-kihasznaltsagok, mivel
kiszdmitasadval megtudhatjuk, hogy 1 f6 munkavallalé6 mennyi arbevételt realizal a vallalkozas

szamara.

* 1 fore juto iizemi (iizleti) eredmény

Uzemi (iizleti) eredmény

1 fére juté iizemi (iizleti)eredmény (Ft/F6) = Létszam

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Az 1 fOre juto6 lizemi (iizleti) eredmény mutatonal az lizemi (lizleti) eredmény és vallalkozas

létszamanak viszonyat vizsgaljuk, hogy 1 f6 munkavallaléra mennyi lizemi eredmény jut.

* [ fore juto adozott eredmény

Adézott eredmény

Egy fore juto adozott eredmény (Ft/F6) = Létszam

Forrds: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Ennél a mutat6 kiszamitasanal azt vizsgalhatjuk, hogy az értékesités bruttdé eredménye hogyan

aranylik a bérkoltség 6sszegéhez.

* 1 fore juto adozatlan eredmény

Addzas el6tti eredmény

Egy fére juto adézatlan eredmény (Ft/F§) = Létszam

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.




Ezen mutato értéke akkor a legkedvezobb a vallalkozas szamara, ha minél nagyobb. Itt az
adozas eldtti eredményt vizsgalhatjuk, hogy hogyan aranylik a vallalkozds munkavallal6inak

létszamahoz.

* Bérardanyos iizemi (iizleti) jovedelmezoség

Uzemi (lizleti)eredmény

Béraranyos lizemi (iizleti) jovedelmeziség = Bérkoltseg

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

A béraranyos iizemi (iizleti) eredménymutatd segitségével, megmutatjuk, hogy az ilizemi

(tzleti) tevékenység eredménye mekkora mértékben fedezi a munkavallalok bérkoltségét.

» Elomunka raforditdas-aranyos jovedelmezoség

Uzemi (iizleti)eredmény

Elémunkaraforditas jovedelmezsség = Személyi jellegt raforditas
a i

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

Ennek a mutatonak a kiszdmitasaval pedig arra kaphatjuk meg a vélaszt, hogy a véllalkozas
iizemi (lizleti) eredménye milyen mértékben, hany szorosan fedezi a munkavallalokkal

kapcsolatos személyi jellegii raforditasokat.
3.3.4. Eszkozaranyos jovedelmezoségi mutatok

,,E mutatok esetében célszeriien valasztott eredménykategoriat viszonyitunk az eszkdzok meghatarozott

csoportjahoz, alakulasuk az eszkozok jovedelemtermel6 képességére ad jelzéseket.” (Bird et al., 2001)

Az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatokhoz is tobb mutatd tartozik, melyeket ki lehet
szamolni. Dolgozatomban szeretném ezeknek a mutatoknak a kiszamitési képletét bemutatni,
egészen pontosan hat képletet, azonban itt csak két mutatot szeretnék kissé kifejteni. Az
eszkOzaranyos adozott eredmény (ROA) mutatot €s az eszkozaranyos addzas eldtti eredmény
(ROI) mutatét szeretném bemutatni, mivel véleményem szerint ez a két mutatd a
legmeghatidrozobb az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatok koziil a vallalkozasok

szempontjabol.

* Eszkozaranyos jovedelmez6ségi mutaté 1. (%)

Eszko6zaranyos jovedelmezdségi mutatoé I. (%) =




Uzemi (iizleti) tevékenység eredmény
Targyi eszk6zok + Immaterialis javak

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

* Eszkozaranyos jovedelmezbdségi mutato 11. (%)

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato II. (%) =

Uzemi (iizleti) tevékenység eredmény
Targyi eszk6zok + Immaterialis javak + Készletek 6sszeg

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

* Eszkozaranyos jovedelmez6ségi mutato I11.(%)

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato II1. (%) =

Uzemi (iizleti) tevékenység eredmény

Készletek 6sszeg

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

* Eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato IV.(%)

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato IV. (%) =

Adozas eltti eredmény
Készletek o6sszeg + Befeketett eszkozok 6sszeg

Forrds: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

A kovetkezd két mutatd, amit részletesebben szeretnék bemutatni az eszkdzardnyos adozott
eredmény mutaté (ROA) és az eszkdzaranyos adozas eldtti eredmény mutato (ROI), melyek a
vallalkozas eszkozeinek jovedelmezdségét mutatja meg. Segitségiik altal megtudhatjuk, hogy
a vallalkozas nyereséges-e, sot, ezeket a mutatokat a hitelintézetek is eldszeretettel hasznaljak

hitelnyujtas esetén.

. . . Adoézott eredmény
Eszkozaranyos addozott eredmény(ROA) (%) =

Eszkozok konyv szerinti értéke

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.




A ROA mutaté megmutatja szdmunkra az Tarsasag eszkdzaranyos nyereségét, vagyis mekkora
eredményt ért el a vallalkozas az eszkdzei segitségével. Ugyanugy, mint a ROE mutato, a RPA
mutato es informacidt nyujt a befektetOk szamara, hogy a Tarsasdg mennyire hatékonyan végzi

tevékenységét.
Az eszkbdzaranyos addzott eredményt befolyasolhatja:

- az eszkozok forgési sebességének valtozasa,

- az értékesités (adozott) jovedelmezdségének alakulésa.

Eszkozaranyos addzas el6tti eredmény(ROI) (%)

Adoézas el6tti eredmény

~ Eszkozok konyv szerinti értéke

Forras: Sajat szerkesztés (Biro et al., 2001) alapjan.

A ROI mutaté a ROA ¢és a ROE mutat6 mellett a legritkdbban hasznalt mutat6. Ezen mutato
esetében a befektetéseknek a megtériilését vizsgaljuk, ami megmutatja szamunkra, hogy milyen

hatékonyan kelezi a Tarsasag a befektetéseit.




4. Kutatas és elemzés

Szakdolgozatomban szeretném a Pasztor Tamas és Tarsa Kft. tevékenységének vagyoni,
pénziigyi ¢és jovedelmezOségi helyzetét elemezni. Az elemzésemet 2018-2022-es évekre
vonatkozdan fogom elkésziteni a cég altal kozzétett mérleg, eredménykimutatas és a kiegészitd
mellékletiik segitségével. ElsOsorban szeretnék a cég bemutatasadval kezdeni, hogy az olvaso
egy teljes atfogd képet kaphasson a Pasztor Tamas és Tarsa Kft. (tovabbiakban: Tarsasag)
helyzetérdl, torténetérdl, tevékenységérél ¢és belatdst nyerhessen a  vallalkozés
eredményességébe, valamint a mikodésébe is. Azért esett erre a vallalkozasra a valasztdsom,
mivel az egy éves konyvvizsgald gyakornoki munkdm soran részt vehettem a Tarsasag 2022.
évi konyvvizsgalataban és mivel szamomra ez egy nagy lehetdség volt, hogy konyvvizsgald

szemmel is lehetdségem volt betekintést nyerni a vallalkozas mikddésébe.

4.1. A vallalkozas torténete, bemutatasa:

(Forras: A Tarsasag 2022-es kiegészité melléklete alapjan sajat készités)

A tarsasag neve: Pasztor Tamas és Tarsa Kft.
A tarsasag székhelye: 2012 Veresegyhaz, Szadai ut 8.
A tarsasag telephelye (1): 1152 Budapest, Szentmihalyi ut 152-154.

1173 Budapest, Pesti ut 2.
1164 Budapest, Iskola utca 34.

Adodszama: 12164095-2-13
Cégjegyzékszama: 13-09-105932

A tarsasag alakulasanak éve: 1996.07.23.
Bejegyzés datuma: 1997.02.06.

A tarsasag jegyzett tokéje 2022.12.31.-én: 3.000.000,- forint

A Téarsasag 1996-ban alakult, torzstdkéje 3.000.000. Ft. A torzstoke Osszetétele: 2.500.000 Ft
készpénz és 500.000 Ft apport. A Tarsasag 100%-os tulajdonos Pasztor Tamas Janos.

Egyéni vallalkozasként induld cégiik 1992 o6ta foglalkozik Citroén tipust gépkocsik
javitasaval. A Citroén Hungéria altal 1994-ben elinditott markakereskeddi héalozat kiépitésébe

1995 juliusaban csatlakoztak.


http://www.citroenpasztor.hu/

A Pasztor Tamas és Tarsa Kft. 2000 ota foglalkozik veterdn autdk beszerzésével és
felujitasaval. Els6 autdjuk az aranyszint Citroén DS 23 volt, melyet egy év kitarté munkaval
ujitottak fel. Az azota eltelt id6 alatt szdmos modell megfordult naluk és az évek soran a

restauralds minden teriiletén kivalo eredményeket értek el.

A Tarsasag 2005-ben mar 3 kiilonb6z6 helyszinen volt jelen Magyarorszag teriiletén.
Szalonjaik ¢s szervizeik a 15. és a 17. keriiletben, valamint Veresegyhdzon talalhatok.
Harom telephellyel rendelkezd cégiik alkalmas a veterdn autdk ujjasziiletésének minden
mozzanatanak végigkisérésére. Az autok beszerzésétol a szallitasig, az alkatrészek hazai, illetve
kiilfoldi beszerzéséig, a teljes felGjitasig, mindenben igyekeznek megfelelni Ugyfeleik
igényeinek. Sajat trailerekkel rendelkeznek, melyek megkonnyitik az autok szallitasat és

mozgatasat.

A Citroén Pasztornal a gépjarmiivek javitasa 0sszesen 46 szerel6allason folyik. A Budapest
XV. Keriiletben (15 autdé bemutatasara) és emellett Veresegyhazon is (6 auté bemutatasara), a
XVII. keriileti bemutatoteremmel egyiitt 6sszességében (18 autdé bemutatasara) egyszerre 39
gépkocsi bemutatasa lehetséges szamukra. Osszesen 400 0j gépkocsi tarolasat tudjak biztositani

az 6rzott telephelyeiken.

2006 februarjaban megkaptak a hivatalos Peugeot markaszerviz jogot a Pesti uton és
Veresegyhazan is, igy immar mindkét francia marka autoinak teljes korli szervizszolgaltatast
nyujtanak. 2009 oktoberében lett teljes a francia markak képviselete: a Szentmihalyi ti

telephelyiik megkaptak a Renault markaszerviz jogot is.

2008-ban kezdte meg miikodését legujabb tagvallalatuk, a Shepherd Fleet Autoparkkezeld
Kft., megvaldsitva ezzel a tartos bérleti (operativ lizing) konstrukciora timaszkodo, teljeskori
flottakezeléssel jard szolgaltatast. 2022 ota a XV. keriileti telephelyiikon Opel és a

Peugeot markaszerviz joggal is rendelkeznek.

A Tarsasag altal biztositott haztol-hdzig szolgaltatas szintén nagymértékii segitség lehet az
autosoknak, mely soran a javitasra szoruld autot otthonrdl elszallitjak és az elkésziilt autot haza
is viszik a tulajdonosaik szamara, persze csak abban az esetben amennyiben az iigyfél erre

igényt tart.

Markaszervizeik a legmodernebb szerviz szamitogépekkel és célszerszamokkal vannak

felszerelve. A legfejlettebb szamitdogépes rendszerre tdmaszkodd gépjarmii-értékesitésiink,


http://www.peugeot-pasztor.hu/
http://www.shepherdfleet.hu/
http://www.shepherdfleet.hu/
http://www.opelpasztor.hu/

igyfélszolgalatuk ¢és alkatrészraktaruk, illetve az alkalmazottak képzése a biztositéka az

igyfeleik elégedettségének.

Forras: A Tarsasag weboldala alapjan sajat készites.

Szolgaltatasaik: (Forras: A Tarsasag weboldala alapjan sajat készités)

1.

Veteran autok beszerzése ¢és iligyintézése: a veterdn autdk kilfoldrél torténd
vizsgaztatast is lebonyolitjak.

Alkatrész beszerzése

Felujitads: a jarmi teljes felyjitasa is megoldhatod telephelyeinken. A mechanikus
valamint a karosszéria munkak elvégzéstél kezdve a fényezésen at, a karpitozasig,
minden.

Versenyre vald felkészités: teljes kort allapot felmérés és felkészités, valamint a
versenyekhez sziikséges eszkdzok beszerzése is megoldhato telephelyeinken

Tarolas

Vizsgdztatds és veteran mindsités: veteran autdk vizsgara torténd felkészitését és
vizsgaztatasat is vallaljak. Telephelyeiken megoldhaté tovabba a miszaki

Vizsga, veteran mindsités és OT rendszam tigyintézése is.

A Térsasag fobb tevékenységei: (Forras: a tarsasag 2022.évi kiegészité melléklete alapjan)

A cég fotevékenysége: 4511°08 Személygépjarmii-, konnyligépjarmii kereskedelme

- Elsdsorban Citroén és Peugeot gépjarmiivek kis- €s nagykereskedelme, Citroen, Peugeot

¢és Renault alkatrészek kis- €s nagykereskedelme.

- Opel alkatrész és szerviz

- Gépjarmiivek szervizelése €s vizsgaztatasa.

A Tarsasag szamviteli politikajanak fébb vonasai:

= Beszamolo6 formaja: Eves beszamol6

= Benyu;tas oka: Altalanos iizleti évet zar6

= Konyvvezetés modja: Kettés konyvvitel

= Mérleg formaja: Szamviteli torvény szerint ,,A” véltozat

* Eredménykimutatas formaja: Osszkoltség eljarassal (fiiggéleges tagolas)

= Mérlegkészités napja: 2023. marcius 31.



= Mérlegkészités pénzneme: eFt

» Uzleti év: 2022. janudr 1-t61 2022. december 31-ig

A Tarsasag szamviteli politikdjanak 6 célja, hogy megbizhat6 és valds képet adjon a
véllalkozasrél a szamvitelr6l szo6ld 2000.¢vi C. térvényben meghatarozott eldirasok

alkalmazasaval.

» A Tarsasag konyveit magyar nyelven, magyar forintban, a kettds konyvvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti

» A Tarsasag a befektetett eszkdzoket, beszerzési aron tartja nyilvan

» A targyi eszkozoknél értéket ndveld beszerzési koltségként vessziik figyelembe a mar
meglévd eszkoz bdvitésével, atalakitdsaval, éElettartamanak novelésével Osszefliggd
koltségeket, kivéve a targyi eszkoz folyamatos, zavartalan iizemeltetését szolgald javitasi,

karbantartasi munkalatokat.

» A Tarsasag a tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddd eszkozok élettartamat, hasznalatanak
idejét, értékcsokkenése modjat egyedileg allapitja meg, kovetve a szamviteli és az

adotorvényben eldirt kovetelményeket.

» Az immaterialis javak — szoftverek — figyelembe véve az allandd valtozasokat két év alatt

kerilnek leirasra.

» A 200.000 Ft alatti targyi eszkozoknél, szoftvereknél, vagyoni értékli jogoknal egyodsszegl

értekcsokkenést szamolnak el az tizembe helyezéssel egy idoben.
» Az értékcsokkenés elszamolasanak gyakorisaga: havi

» A szamviteli politikaban meghatarozasra keriilt a cég altal hasznalt arfolyam, amely az MNB

arfolyam.
» A vallalkozas kutatési-fejlesztési tevékenységet nem végez.

» Konyvvizsgalati kitelezettség A tarsasag éves konyvvizsgalatat a Trusted Adviser Kft. (1082
Budapest, Baross u. 66-68., MKVK engedélyszam: 002588) képviseletében Szovics Zsolt
(kamarai tag konyvvizsgaloi tagszama: 005784) végzi.



4.2. Vagyoni helyzet elemzése

Dolgozatomnak a Szakirodalom cimi részében bemutattam azokat a mutatoszamokat, melyek
segitségével szeretném bemutatni a Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetét.
Elsésorban a mérleg elemzésével szeretnék kezdeni, majd ezt kovetden a vagyoni helyzetének
elemzésével szeretnék foglalkozni. Elemzésem soran felhasznalt informaciokat a Pasztor
Tamas és Tarsa Kft. altal kozzétett mérleg, eredménykimutatas a dolgozatom mellékletében

megtalalhato.
4.2.1. Eszkozok elemzése

Az eszk0zok sziikségesek a vallalkozas miikkddéshez és ahhoz, hogy az altaluk kitlizott céljaikat
el tudjak érni. Az eszk6zok kozott a befektetett eszkozoket, a forgdeszkdzoket €s ezek mellett
az aktiv iddébeli elhatdroldsokat mutatjuk ki. Ezeknek az eszkozoknek az Osszetétele
vallalkozasonként mas és mds lehet attol fiiggben, hogy milyen tevékenységet folytatnak,
ezaltal altalanos részarany nem is fogalmazhaté meg az eszkdzok dsszetételérdl. Az eszkozok
besoroldsa iddtartamok alapjan torténik meg, melyet a vallalkozasok sajat magunk végeznek
el. Azokat az eszkozoket, amelyek egy évnél hosszabban, tartosan szolgaljak a vallalkozas
miikodését, tevékenységét befektetett eszkozoknek nevezziik, mig azokat, melyeket a
véllalkozasok egy éven belill hasznalnak, forgoeszkozoknek nevezziik. Az aktiv iddébeli
elhatarolasok a valds és megbizhatd 0sszkép pontositasara szolgalnak, melyek elsésorban az

eredményt modositjak.

A koOvetkez6 tablazatban szeretném bemutatni a Pasztor Tamas és Tarsa Kft. eszkozeinek

aranyat, melyekhez az adatokat a Tarsasag beszamoldjabol nyertem ki.
2.tablazat: Az eszkozok osszetételének alakulasa 2018-tol 2022-ig
Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Befektetett eszkozok 1969 751 1991 130 2013685 2180038 2146 883
Forgoeszkozok 590 370 1376 765 1094 040 699 982 875711
AKktiv iddbeli elhatarolasok 22 370 41101 32712 38230 40591

ESZKOZOK OSSZESEN 2582491 3408 996 3 140 437 2918 250 3063185




A mérlegben szerepl6 adatok alapjan lathatjuk, hogy hogyan alakultak az eszk6zok Osszetételei
a vizsgalt iddszakban. A Tarsasdg mérlegfoosszege 2018-hez (tovabbiakban bazisév)
viszonyitva 2022- december 31.-re 18%-kal, tobb mint 480 milli6 Ft-tal novekedett. A
befektetett eszk6zok alakulasar6l elmondhatd, hogy évrdl évre a vizsgalt idOszakban
folyamatosan novekedett, viszont a forgbeszkozok és az aktiv iddbeli elhatarolasok értéke is

egyszer novekedést, egyszer pedig csokkenést mutat.

A befektetett eszk6zok olyan eszkozok, melyeknek az a rendeltetése, hogy a vallalkozas
mukodését, tevékenységét legaldbb egy éven tul, vagyis tartdosan szolgaljal. A befektetett
eszk0zok kozé tartoznak az immateridlis javak, a targyi eszkozok valamint a befektetett

pénziigyi eszk6zok. (Bird, et al., 2001)

A befektetett eszkozok értéke a bazisévhez képest 2022-re tobb mint 177 milli6 Ft-tal
novekedett, mely az immateridlis javak és a targyi eszkdzok novekedésével magyardzhatd. A

kovetkez0 tablazatban a Téarsasag befektetett eszkozeinek az dsszetétel lathato.

3.tablazat: A befektetett eszkozok osszetételének alakulasa 2018-tol 2022-ig
Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Immateridalis javak 158 140 1360 564 1062
Tdrgyi eschizok 1954093 1975 490 1996825 | 2163974 | 2130321
Befektetett pénziigyi 15 500 15 500 15500 15 500 15 500
eszkozok

Befektetett eszkzok 1969 751 1991 130 2013685 | 2180038 | 2146883

A befektetett eszkdzokon beliili tékestruktara jol mutatja, hogy 1ényegében a targyi eszkozok
teszik ki a tartos eszkdzok kozel 100%-at.

A targyi eszk0zok azok a rendeltetésszerlien haszndlatba vett, vagyis lizembe helyezett
eszk0zok, melyek tartosan, kozvetleniil vagy akar kozvetett modon szolgaljak a vallalkozas
tevékenységét. (Bird, et al., 2001) A targyi eszk6zok értéke a bazisévhez képest 2022. év végére
pedig 4%-kal novekedett.

Az immaterialis javak azok a nem anyagi jellegli eszk6zok, amik szintén tartdsan, egy évnél
tovabb szolgaljak a vallalkozas tevékenységét. Az immaterialis javak értéke a bazisévhez
képest folyamatos novekedett, kivéve egy visszaesés figyelheté meg 2021-ben. A bazisévhez

képest 2022. év végére koriilbelill 572%-kal ndvekedett.



Befektetett pénziigyi eszkdzok azok az eszkdzok, amelyek a vallalkozas azzal a céllal fektet be
egy masik vallalkozasnal, hogy ott befolyasolni, irdnyitani €s ellendrzési lehetdséget érjen el,
valamint ott tartésan jovedelemre tegyen szert. (Csepreginé és Torok, 2019) Jellemzden ide
tartoznak az értékpapirok, részesedések ¢€s az adott kdlcsonok. A Tarsasag a vizsgalt idoszakban
minden évben 15.500eFt befektetett pénziigyi eszkozokkel rendelkezik. A Tarsasagnal
befektetett pénziigyi eszk6zok kozott a 2008-ban alapitott Shepherd-Fleet Autdparkkezeld Kft.
(sz€khelye: 2112 Veresegyhaz, Szadai ut 8.) 15.500 e Ft-os jegyzett tokéje szerepel.

4.tablazat: A forgoeszkozok osszetételének alakulasa 2018-tol 2022-ig
Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Késcletek 439 651 1016 025 558 361 528 583 678 714
Kovetelések 81522 219 360 390 786 81 281 69 067
Ertékpapirok 0 0 0 0 0
Pénzeszkizok 69 197 141380 144 893 90118 127930
orabeszldadk 590 370 1376 765 1094 040 699 982 875711

A 4. tablazatban 2018. és 2022. kozotti idoszakban a Téarsasag forgoeszkozeinek az dsszetételét
lathatjuk. Ertékeirdl nem mondhaté el, hogy folyamatosan ndvekedtek, ugyanis tobb
csokkenést is megfigyelhetiink a bazisévhez képest. A készleteket alkatrészek, anyagok és

legnagyobb részét gépjarmiivek alkotjak.

Az atlathatosag érdekében a kovetkezd tdblazatban szézalékos formaban is szeretném

szemléltetni a befektetett eszkozok €s a forgoeszkozok Osszetételét.

S.tablazat: Az eszkozok osszetételének alakuldsa szazalékos formaban 2018-tol 2022-ig

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 | 2021 2022
Befektetett eszkozok belsé szerkezete:

Immaterialis javak 0,01% 0,01% 0,07% 0,03% 0,05%
Targyi eszkozok 99,21% 99,21% 99,16% 99,26% 99,23%
Befektetett pénzilgyi 0,79% 0,78% 0,77% 0,71% 0,72%
eszkozok

Osszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Forgoeszkozok belso szerkezete:
Készletek 74,47% 73,80% 51,04% 75,51% 77,50%
Kovetelések 13,81% 15,93% 35,72% 11,61% 7,89%




Ertékpapirok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pénzeszkozok 11,72% 10,27% 13,24% 12,87% 14,61%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

6.tablazat: Az aktiv idobeli elhatarolasok osszetételének alakuldasa 2018-tol 2022-ig
Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Bevételek aktiv 21130 38 466 30 893 35 153 37 144
idobeli elhatarolasa

Koltségek,

raforditasok aktiv 1240 2635 1819 3077 3447
idobeli elhatarolasa

Halasztott

raforditasok 0 0 0 0 0
Aktiy idgbeli 22370 41101 32712 38 230 40591
elhatarolasok

Aktiv idObeli elhatarolasként keriilt kimutatasra a targyévet érintd, de a kovetkezé évben

szdmlazott nyujtott szolgaltatasok ellenértéke, gépkocsi értékesités és vevdszolgalati jutalék.

3.abra: A Tarsasag eszkozeinek aranya a vizsgalt idoszakban

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

A Tarsasag estozkdzeinek aranya
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A 3. abran is jol lathatd, a Tarsasag eszkozeinek Osszetétele. A befektetett eszkdzok legnagyobb
részét az ingatlanok teszik ki, mivel a Térsasag €It az értékhelyesbités eszkozével, igy az
ingatlanok megkozelitdleg piaci értéken szerepelnek a konyvekben. A Téarsasag

forgdeszkdzeinek jelentds részét a készletek teszik ki, értékpapirokkal nem rendelkezik a



Tarsasag a vizsgalt iddszakban ¢és a kozzétett beszdmolojuk alapjan a pénzeszkozeik 10-15%
kozott mozognak. Aktiv idébeli elhatarolasuk elenyészd, 1,5% alatti az értéke az Gsszes

eszkozok értékéhez képest.

4.2.2. Forrasok elemzése

A véllalkozasok forrasai az eszkdzeinek finanszirozasara szolgalnak, megmutatjak, hogy mibdl
szarmaznak. A vallalkozas forrasainak vizsgélataval megtudhatjuk, hogy az eszk6zok
mukodtetését a vallalkozas milyen mértékben fedezi sajat forrasbol, €s milyen mértékben
idegen forrasbol, vagyis kotelezettségekbol. A forrasokat két nagy fécsoportra oszthatjuk, a
sajat forrasok (mas néven sajat téke) ¢s idegen forrasok (vagyis kotelezettségek), viszont a
forrasokhoz soroljuk még a céltartalékokat is ¢s a passziv idobeli elhatarolasokat, melyek
ugyan ugy, mint az aktiv iddbeli elhatdroldsok a valds és megbizhatd 6sszkép pontositasara
szolgdlnak, melyek elsésorban az eredményt modositjak. A céltartalékokat pedig a
vallalkozasok az eredményeikbdl képzik a jovoben varhatdé kotelezettségeik fedezése
érdekében. A befektetett eszk6zok és a forgdeszkdzok fedezésére egyarant szolgdlhat a sajat
toke, melyeket a tulajdonosok adnak a vallalkozas szamara ¢és a kotelezettségek is, amelyeket a

befektetok €s hitelezok bocsajtanak a vallalkozas rendelkezésére.

A kovetkezOkben szeretném részletesen is bemutatni, hogy a Térsasadg forrasainak, hogyan

alakulnak az Osszetételei 2018. és 2022. december 31.-1 id6szak kozott.

7.tablazat: A forrdsok dsszetételének alakulasa 2018-tol 2022-ig

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Sajat téke 1320019 1375 969 1408 208 1560 983 1 667 459
Céltartalékok 0 0 0 0 0
Kotelezettségek 1209 838 1961577 1664 928 1263 245 1306 671
Passziv id6beli 52 634 71 450 67 301 94 022 89 055
elhatarolasok

FORRASOK

OSSZESEN 2582491 3408 996 3140 437 2918 250 3063185

A mérlegben szerepld adatok alapjan lathatjuk, hogy hogyan alakultak a forrdsok Osszetételei a
vizsgalt id0szakban. A Tarsasag kotelezettségeiben 2019-ben a bazisévhez képest 62%-kal

novekedett meg, viszont a kdvetkezd két évben csokkenést tapasztalhatunk, 2021-ben 2019-hez



képest majdnem 700 millio forinttal csokkent ezutan 2022-ben 2021-hez képest ndvekedést
figyelhetiink meg, pontosabban 3,4%-kal emelkedett meg az értéke. A vizsgalt idészakban
elmondhatjuk, hogy a Térsasag (kozzétett mérlege alapjan) nem képzett céltartalékot a jovobeli
varhato kotelezettségeinek a fedezésére €s a passziv iddbeli elhatarolasainak az 0sszege évrol
évre folyamatosan novekedett.

8.tablazat: A forrdsok dsszetételének részletes alakulasa 2018-tol 2022-ig
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022

Sajat téke 1320019 1375 969 1408 208 1560 983 1667 459
Jegyzett téke 3000 3000 3000 3000 3000
Ebbol: a)

visszavasarolt tulajdoni
részesedés névértéken

Jegyzett, de még be

nem fizetett téke (-) 0 0 0 0 0
Toketartalék 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 360 211 389 427 425 377 452 616 494 263
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0
Ertokelési tartalék 927 592 927592 927 592 1063 520 1063 520
Ertékhelyesbités 927 592 927 592 927 592 1063 520 1063 520

értékelési tartaléka
Valos értékelés
értékelési tartaléka

Adézott eredmény 29 216 55 950 32 239 41 847 106 476
Céltartalékok 0 0 0 0 0
Kotelezettségek 1209 838 1961 577 1664 928 1263 245 1306 671
Hatrasorolt

kotelezettségek 0 0 0 0 0
Hosszi lejdrati 517 707 279 035 518 125 418 050 369 136
kotelezettségek

Rovid lejaratii 692 131 1682 542 1146 803 845 195 937535
kotelezettségek

Passziv idgbeli 52 634 71450 67 301 94 022 89 055
elhatarolasok

FORRASOK

OSSZESEN 2582 491 3 408 996 3140 437 2918 250 3063 185

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

9.tablazat: A forrdsok dsszetételének részletes alakulasa szazalékos formaban 2018-tol 2022-
ig

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Sajat toke 51,11% 40,36% 44,84% 53,49% 54,44%
Jegyzett téke 0,12% 0,09% 0,10% 0,10% 0,10%
Jegyzett, de még be 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
nem fizetett téke (-)

Téketartalék 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Eredménytartalék 13,95% 11,42% 14,18% 15,51% 16,14%
Lekitot tartalék 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FErtékelési tartalék 35,92% 27.21% 29,54% 36,44% 34,72%

Adozott eredmény 1,13% 1,64% 1,03% 1,43% 3,48%




Céltartalékok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kotelezettségek 46,85% 57,54% 53,02% 43,29% 42,66%
Z"tgl‘;;zt’t‘;fgek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Z)”;jﬁ’z‘eitezg‘g{” 20,05% 8,19% 16,50% 14,33% 12,05%
f“,’t”e’l‘i Z’Zt‘;’e‘;’;‘k 26,80% 49,36% 36,52% 28.96% 30,61%
Z*l‘ls:f;xl‘;‘;‘;ﬁh 2,04% 2.10% 2.14% 3,220 2.91%
g(s’g?‘;sSE%K 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A fent szerepld két tablazatban jol 1athatd, hogy a sajat toke évrdl évre folyamatosan ndvekszik,
mely a vallalkozas szamara kedvezd, azonban ha megnézziik a szazalékos formajat a sajat toke
aranyat az Osszes forrashoz képest, akkor lathatjuk, hogy 2019-ben csdkkent, amely a
kotelezettségek novekedésének koszonhetd. Ezt kovetden a kovetkezd hdrom évben megint

folyamatos novekedést figyelhetiink meg a sajat tokében.

A sajat tokeét a vallalkozas tulajdonosai bocsijtjak a véllalkozas rendelkezésére, mely
hossztavon finanszirozza a vallalkozas tevékenységét. Ezt a t6két ugy tekintjiik, mint egy

véglegesen rendelkezésre allo toke. (Siklosi et al., 2016)

A Tarsasag jegyzett tokéje 2018. ¢és 2022. kozott valtozatlanul 3.000.000 Ft, ami az Osszes
forrason beliili aranyat tekintve 0,9%-0,12% kozott mozog. A Tarsasag a vizsgalt idészakban
nem rendelkezett jegyzett, de még be nem fizetett tokével ¢s toketartalékkal ezért annak az
értéke 0. A Tarsasag a vizsgalt idészakban nem rendelkezik lekotott tartalékkal, ezért annak

az értéke szintén minden évben 0.

A Téarsasag eredménytartaléka a vizsgalt id0szakban, ha az ezer forintban 1év0 értékes
tablazatot nézziik, akkor minden évben folyamatosan ndvekszik, azonban ha rapillantunk az
alatta 1évd tablazatba, akkor lathatjuk, hogy az elsé vizsgalt évben az értéke 13,95% majd,
2019-ben lecsokkent az érteke 11,42%-ra. Ez a csokkenés valoszinli annak kdszonhetd, hogy
abban az évben a Tarsasagnak a kotelezettségei is jelentdsen megnovekedett €s ezutan az
eredménytartalék értéke a kovetkezd években ismét emelkedni kezd, olyan szinten, hogy az

utols6 vizsgalt évben mar 16,14%-os értéket mutat.

A Tarsasag sajat tokéjének legnagyobb részét, ahogy lathatjuk az értékelési tartalék teszi ki.
Errdl is elmondhato, hogy az elsé évben magasabb részt tett ki a sajat tokébdl, szintagy, mint
az eredménytartalék, pontosabban 35,92%-ot. A kovetkezd két évben szintén visszaesést

lathatunk az értékelési tartalékban, pontosabban a bazisévhez képest 8,7 illetve 6,4%-os



visszaesés figyelhetd meg. A z utols6 vizsgalt években, ismét ndvekedni kezd a mértéke,
melynek a csucspontja 2021-ben van, ahol pontosan 36,44%-at tesz ki az sajat tékének az

értékelési tartalék.

Az utolsé mérlegesoport a sajat tokén belill az adézott eredmény. Az adozott eredmény értéke
a bazisévhez képest novekedni kezd 2019-ben, majd 2020-ban egy visszaesést lathatunk,
melynek az az oka, hogy hidba latjuk, hogy 2019-ben is novekedett a Tarsasag értékesitésének
netto arbevétele, ha a koltségek €s a raforditasok értéke is ndvekedett 2019-hez képest, mely
ahhoz vezetett, hogy csokkent a Téarsasag eredménye. Az addzott eredmény aranya 2022-ben
volt a legkedvezObb az Osszes forras tekintetében, mivel ekkor az eddigi évekhez képest
kiemelkedden, 3,48% volt az értéke. A Tarsasag a vizsgalt idoszakban nem rendelkezik

céltartalékkal, ezért annak az értéke minden évben 0.

A kovetkez6 mérlegfécsoport, amelyet be szeretnék mutatni a kotelezettségek. A
kotelezettségek aranyanak vizsgdlata kozben, ugyanigy tapasztalhatunk ndvekedést és
csOkkenést is az Osszes vizsgalt iddszakban. Lathatjuk, hogy a Térsasag kotelezettségeinek
legnagyobb részét a rovid lejarata kotelezettségek teszik ki, és hogy a vizsgalt idészakban a

Térsasdg nem rendelkezik hatrasorolt kotelezettségekkel, ezért azoknak az értéke 0.

A hosszu lejaratu kotelezettségeknél, 1athatjuk, hogy évrdl évre, hol csdkken, hol ndvekszik
az értéke. A Tarsasag beszamoldjabol megtudhatjuk, hogy a hosszl lejarata kotelezettségeinek
egeésze egyeb hosszu lejaratd hitelekbdl tevodik ssze, melyek az elsd vizsgalt év kivételével
az Osszes évben 5 évnél hosszabb futamidejliek és ezekre a kotelezettségekre a biztositék az
ingatlanjaikra bejegyzett jelzdlog. Az elsé vizsgalt évben, azaz 2018-ban 197.644ezer Ft
Osszegll kotelezettség az, ami 5 évnél rovidebb lejaratu, illetve 2020-ban az Osszes hosszu
lejarato kotelezettségek részét képzi még 27.770ezer Ft 6sszegben az egyéb hossza lejarata

kotelezettségek is.

A rovid lejarata kotelezettségeinek Osszetételét a kozzétett beszamolojuk alapjan jobban at
tudjuk latni, hogy mibdl is tevOdnek Ossze, melyeket a kovetkezd tablazatban szeretnék

szemléltetni.



10..tablazat: A rovid lejaratu kotelezettségeknek osszetétele 2018-tol 2022-ig
Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Rovid lejaratt 360 489 977 512 560 143 451 502 693 698
kolesonok
Rovid lejérata hitelek 41028 238672 20514 76 955 68 746
Vevokidl kapott 59 999 202 510 88 325 83723 27530
elélegek
SzAllitok 108 012 169 146 325 646 109 842 20 809
Rovid lejarata
kbtelezettség kapesolt 86 869 76 200 94 437 96 356 102 305
vallalkozasokkal
szemben
Egyéb rovid lejarata

£ ) 35734 18 502 57 738 26 817 24 447
kotelezettség
Rovid lejarata
Kotelezettségek 692 131 1682 542 1146 803 845 195 937535

osszesen

A fenti tablazatbol lathatjuk, hogy a Tarsasag rovid lejarata kotelezettségeinek minden évben a
legnagyobb részét a rovid lejarata kolesonok teszik ki. Ertékiikrél elmondhaté, hogy ingadozik,
mivel évrél évre hol csokken, hol novekszik. A kapcsolt vallalkozasokkal szembeli
kotelezettségei aruszallitassal és szolgaltatasokkal kapcsolatos koltségekbdl allnak, melynek

értéke a 2019 évi visszaesés kivételével folyamatosan ndvekedett.

A Térsasdg a vizsgalt iddszakban egyik évben sem rendelkezett hatrasorolt

kotelezettségekkel, ennek a mérlegfécsoportnak minden évben nulla az 6sszege.

A kovetkez6 abraval szeretném szemléltetni, a Tarsasag kotelezettségeinek aranyat szazalékos
formaban is, melybdl tisztan lathatd, hogy minden évben a rovid lejaratt kotelezettségek
jelentésen nagyobb ardnyban jelennek meg a vaéllalkozdsndl a hosszii lejarata

kotelezettségekkel szemben.



4.abra: A Tarsasag kotelezettségeinek megosziasa %-os formaban

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.
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A Passziv idébeli elhatarolasok csokkentik az iizleti évnek a bevételeit vagy/és noveli annak
a koltségeit és raforditasait azaltal, hogy az allomanyba vétele csokkenti az eredményt. A
passziv idébeli elhatarolasok tartalmazzak azokat a mérleg fordulonapja el6tt befolyt tételeket,
melyek a fordulonapot kovetd idoszakra vonatkoznak, és azokat a koltségeket, raforditasokat,
amik a fordulénap elétti idoszakot terhelik, viszont a fordulonap utan meriilnek fel. (Csepreginé
és Torok, 2019) A Tarsasag passziv idObeli elhataroldsainak 0sszegét a beszamolodja alapjan
legnagyobb részben a ,.tdmogatasok halasztott bevételként” teszik ki, de emellett tartalmaz
hitel, kamatelhatarolasokat, a konyvvizsgalati dijakat, €s nagy részben egyéb szolgaltatasokat
is.

A mérleg elemzése utan a tOkeszerkezeti mutatok elemezésével szeretném folytatni

dolgozatomat.



S.abra: A Tarsasag forrasanak osszetétele %o-os formaban 2018-2022

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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A fenti abra segitségével konnyen atlathatjuk, hogy a Tarsasagnak a vizsgalt idoszakban a sajat
téke és a kotelezettségek majdnem egyenld részben teszik ki a vallalkozés forrasait. A sajat
tékére nézve 2019-ben ¢és 2020-ban tapasztalhatdo egy kis visszaesés, mely azzal is
magyarazhatd, hogy a vizsgalt iddszakban ebben a két évben volt a legmagasabb a
mérlegféosszeg is, viszont ez a kovetkezd években ismét megfordul és nagyobb aranyt fog
kitenni, mint a kotelezettségek. A passziv iddbeli elhatarolasok viszont 2-04-3,22% kozott

mozognak, mely nagyon kis ardnyt tesz ki az 6sszes forrasokhoz képest.



4.2.3. Tokeszerkezeti mutatok

Az els6 mutatd, amit szeretnék bemutatni a tokeszerkezeti mutatok kozott a tékeellatottsag.

Ennél a mutatonal a sajat toke aranyat vizsgaljuk az 6sszes forrasokhoz viszonyitva.

6.abra: Tokeellatottsag alakulasa 2018-2022.

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.
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A Tarsasag finanszirozasi helyzete anndl pozitivabb, minél magasabb a sajat téke aranya az
Osszes forrason beliil. Ha magas a mutatdé ardnya, akkor az azt jelenti, hogy a vallalkozas
mitkddésének forrasaul nagymértékben a sajat tulajdonukban 1évd forrasok szolgalnak. (Paar et
al, 2021) A vizsgalt években 2019 és 2020 kivételével a mutatok értéke eléri a minimum 50%-
ot, ami kedvezOnek mondhato6. A mutato csucsértékét 2022-ben éri el, amikor ugyanis az 6sszes
forrasok 54%-at a sajat toke teszi ki. Legalacsonyabb értékét 2019-ben tapasztalhatjuk 40%-
kal, ami annak k&szonhetd, hogy 2019-ben az 0Osszes forrasok legnagyobb részét a

kotelezettségek tették ki.

11.tablazat: Tokeardanyos adozott eredmény 1. és 1l. alakulasa 2018-tol 2022-ig

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Tokeardanyos adozott eredmény 1. 974% 1865% 1075% 1395% | 3549%
Tokearanyos adozott eredmény I1. 2% 4% 2% 3% 6%

A tékearanyos addzott eredményt kétféleképpen is ki tudjuk szamolni, attdl fiiggden, hogy az
addzott eredményt a jegyzett tokéhez (t6kearanyos addzott eredmény I.) vagy a sajat tokéhez

(tékearanyos addzott eredmény I1.) viszonyitjuk.



Az 1. mutaté esetében az addzott eredményt a jegyzett toke értékéhez viszonyitom. Mivel a
Tarsasagnak a jegyzett tokéje az dsszes vizsgalt évben valtozatlanul 3.000.000 Ft ezért a mutatd
értéke az adozott eredmény értékétdl fiiggden alakult. Ahogy lathatjuk a mutat6 legalacsonyabb
érteke 2018-ban szerepel, amikor ugyanis 974% ¢€s a legmagasabb értéket 2022-ben lathatjuk
3549%-kal. 2022-ben 2018-hoz képest szamszerilisitve 77.260.000 Ft-tal novekedett meg a

Térsasdg adozott eredményének az értéke.

A 1II. mutato esetében az addzott eredményt viszonyitjuk a sajat toke értékéhez. Ezt a mutatot
ROE mutatonak is szokds nevezni. Ez a mutat6 altal megtudhatjék a befektetok, hogy az altaluk
befektetett toke milyen jovedelmezdségli. Minél magasabb értéket kapunk a mutatd
kiszamitasaval, annal magasabb az egységnyi tokére juté addzott eredmény. Minél magasabb a
mutatd értéke anndl kedvezdbb a vallalkozas szdmara. A fenti tdblazatban lathatjuk, hogy a
mutatd értéke 2-6% kozott mozog. A legmagasabb értéket 2022-ben lathatjuk, vagyis ekkor
sikertilt elérnie a vallalkozasnak a legnagyobb eredményt egy egységnyi sajat tokével. Ha abbol
indulunk ki, hogy a mutato értékei akkor mondhat6 kedvezdnek, ha minél nagyobb, akkor a II.
mutat6 értékei mivel maximum 6%-ot ért el, igy nem nevezhetd kedvezének. A legalacsonyabb

értéket 2018-ban és 2020-ban szintén lathatjuk, ugyanis akkor csak 2%-ot ér el az értéke.

A kovetkezd mutatd, amit szeretnék bemutatni a sajat toke novekedési mutaté. A mutatd
szamitdsa sordn a sajat tokét osztom a jegyzett toke értékével. A mutatd érteke a vallalkozas
szamara akkor kedvezd, ha az 1-nél nagyobb, mivel az 1-nél kisebb mutato érték tékevesztésre

utal, amely ha tartossé alakul, akkor problémakhoz vezethet.

7.dbra: Sajt toke névekedési mutato alakulasa 2018-2022.

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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Ahogy a fenti abran lathatjuk a Tarsasag sajat toke novekedési mutatdjanak az értéke évrol évre
folyamatosan novekvo tendenciat mutat. Legalacsonyabb értéke 2018-ban lathatd, ahol 440 és
a legmagasabb értékét 2022-ben tapasztalhatjuk 556-os értékkel, ami azt jelenti, hogy 2018-
hoz képest 26%-kal ndvekedett. Az értékeket vizsgalva a folyamatosan novekvo tendencia a

Tarsasag szempontjabol kedvezonek tekintheto.

A kotelezettségek részaranya mutatd segitségével megtudhatjuk, hogy milyen mértékben
vesz igénybe kiilso forrasokat a vallalkozas miikodtetéséhez vagy, hogy milyen mértékben van
a vallalkozas eladosodva. A kritikus értékét, ha meg kell hataroznunk, akkor a 70%-ot
meghalado értékek nevezhetdek kritikusnak. (Bir6 et al, 2001)

12.tablazat: Kotelezettségek részaranya mutato 2018-tol 2022-ig

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Kotelezettségek részardnya 47% 58% 53% 43% 43%

Ahogy a tablazatbdl is lathatjuk a mutaté legalacsonyabb értékét 2021-ben és 2022-ben kaptuk
43%-kal. A legmagasabb értéket 2019-ben tapasztalhatjuk 58%-kal, ami azt jelenti, hogy 2019-
ben a Tarsasag Osszes forrdsainak a 58%-at teszik ki a kotelezettségeik. Osszességében az
értékeket vizsgalva elmondhatjuk, hogy a Térsasag kotelezettségeinek részaranya a vizsgalt
években megfeleldnek mondhatok, mivel egyik évben sem érte el a kritikusnak mondhat6 70%-

os értéket.

Az utols6 tOkeszerkezeti mutatod a céltartalékok aranya mutaté. A Téarsasag egyik vizsgalt
évben sem rendelkezik céltartalékokkal, ezért ennek a mutatonak az Osszes vizsgalt évben

0,00% az értéke.



4.2.4. Horizontalis mutatok

Horizontalis elemzés soran a mérleg mindkét oldalardl hasznalunk fel adatokat. A szakirodalom
részben mar kifejtettem, hogy ennél a résznél, mely mutatokat szeretném alkalmazni
vizsgalatom soran. Legelsének a két befektetett eszkdzok fedezete mutatot szeretném

megvizsgalni.
- ,,A” mutatonal a sajat tokét viszonyitom a befektetett eszk6zokhoz

- ,,B”’mutatonal pedig a sajat toke és a hosszu lejarata kotelezettségek Gsszegét viszonyitom a

befektetett eszk6zokhoz

8.dbra: Befektetett eszkozok fedezete %-os formaban 2018-2022

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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A befektetett eszk6zok mutatoknal altalanossadgban elmondhatd, hogy kedvezd a vallalkozas
szamara, ha minél nagyobb az értéke, mivel az azt jelenti, hogy a sajat forrdsok nagymértékben
finanszirozzéak a vallalkozas befektetett eszkozeit. A Tarsasag esetében a befektetett eszkdzok
aranya mutatokndl elmondhatd, hogy legalabb 67%-o0s az értéke, ami azt jelenti, hogy a sajat

eszkozel minimum 67%-ban fedezi a befektetett eszkozeit.

A ,,A” mutato6 az ,,A” mutatoval ellentétben folyamatos ndvekedés lathatd, csokkenés nélkiil.
Ennél a mutaténdl csak a sajat tOkét viszonyitom a befektetett eszkozokhoz. A mutatd
értekeinek novekedésének oka, a Tarsasagnak évrdl évre folyamatosan novekedett a sajat
tokéje, igaz, hogy a befektetett eszkozeinek az értéke is, viszont a sajat tokéjének az értéke

nagyobb litemben valtozott.



Az ,,B” mutato esctében az értéke évrol évre ndvekszik és csokken is valtakozva. Az els6 évben
93% a mutato értéke, ami azt jelenti, hogy a Tarsasag a sajat tokéjének és a hosszu lejaratu
kotelezettségeinek értékébdl 93%-ban tudja fedezni a befektetett eszkozeit. 2019-ban lathatjuk
a mutat6 legalacsonyabb értékét, ami 83%, viszont még ez is kedvezdnek mondhato, hogy a
befektetett eszkdzeinek 4/5 részét tudja a vallalkozéas sajat tokéjének €és a hossza lejarata
kotelezettségeinek értékébdl fedezni. A mutatd csucsértéke 2020-ban lathaté ahol pontosan

95,66% volt.

A Tarsasag befektetett eszkozeinek legjelentosebb részét az ingatlanjaik teszik ki, mivel
Osszesen 46 szereléallomason folynak a gépjarmiivek javitasa, emiatt ez a mutatok értéke a

vallalkozas szdmara véleményem szerint jonak mondhato.
A kovetkezo mutatd, amit be szeretnék mutatni a szallitéi fedezettség mutatoja.

9.dbra: Szallitok fedezettségi mutatoja 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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Jol lathaté hogy a mutato értéke a vizsgalt évekbdl harom évben is 1 alatti, ez azt jelenti, hogy
a Térsasag a szallitd allomanyabdl finanszirozza a vevéallomanyat, viszont arra figyelni kell,
hogy ha a mutatdé nagyon alacsony értéket mutat az a ki nem egyenlitett szallito dllomanyra
utal. 2020-ban az értéke 1 f61¢ emelkedett és 2022-re az dsszes tobbi évhez képest jelentdsen
megugrott az értéke, pontosabban 1,8-ra, melybdl arra kovetkezethetiink, hogy ebben a két

évben nem csak a szallité allomanyabdl finanszirozta a vevdit a vallalkozas.



Ugy gondolom, hogy ha mér a vevék-szallitok aranyat vizsgalom, akkor hasznos lehet kitérni
arra is, hogy a Tarsasdg milyen gyorsan tudja atlagosan behajtani a kintlévoségeit, illetve

milyen gyorsan tud eleget tenni a kotelezettségeinek a szallitdival szemben.

Ennek a vizsgalatara két mutatdt hasznéltam, az egyik a vevéallomany atfutasi ideje, a masik

pedig a szallitoallomany atfutasi ideje.
10.dbra: Atlagos vevé — dtlagos szallité futamidd alakuldsa (adatok nap-ban)
Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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13.tablazat: Atlagos vevé — datlagos szallité futamidé alakuldsa (adatok nap-ban)

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Vevoéallomany atfutasi ideje 6,64 11,37 29,37 6,61 3,37
Szallitoallomany atfutasi ideje 12,79 19,03 25,90 12,06 2,02

Ha a két mutatot vizsgajuk lathatjuk, hogy az értékeik koriilbeliil egyiitt mozognak, vagyis
amikor emelkedik vagy csokken az egyik mutato, akkor vele egylitt a masiknak is emelkedik,

1lletve csokken az értéke.

A vevdallomany atfutéasi ideje azt mutatja meg, hogy miutan a véllalkozas teljesitette a ra es6
kotelezettségek, akkor atlagosan hany nap szokott lenni az az id6é amennyi id6 alatt megkapja

az érte jaro ellenértéket. Ennek a mutatonak az értéke annal kedvezobb a vallalkozasnak, minél



kisebb. A mutat6 értéke 2018-ban atlagosan koriilbeliil 6-7 nap volt, ami kedvezének mondhato,

majd elkezdett a kovetkezd két évben jelentdsen megndvekedni az értéke.

2019-ben elkezdett mindkét mutatd értéke az el6z6 évhez képest drasztikusan ndvekedni és
ennek a ndvekedésnek a csucspontja 2020-ban lathato, amikor a vevéallomany atfutasi ideje 29
nap, mely 2018-hoz képest tobb, mint 4-szeres novekedés és a szallitoallomany atfutasi ideje
majdnem 26 nap lett, melynek értéke a bazisévhez képest megduplazodott. Errdl a valtozas
okardl ugyan nem irt a Tarsasdg semmilyen magyarazatot a kozzétett beszamoldiban, viszont
ugy gondolom, hogy feltételezhetden mindennek a hatterében a covid19-vilagjarvany kitorése

nagy szerepet jatszott.

2022-re a Tarsasagnak mindkét mutatd értéke még a bazisévhez képest is jelentdsen lecsokkent,
a vevOallomany atfutasi ideje atlagosan mar csak 3 nap, és a szallitdallomany atfutési ideje is

csak atlagosan 2 nap.

Ezek az értékek a Tarsasdg szdmara nagyon kedvezd, mivel nem kell sokat varnia, hogy a
vevoik kifizessék, és a Tarsasag is gyorsan tudja rendezni kotelezettségeit a szallitoi felé. Ugy
gondolom, hogy mindez arra utal, hogy a Tarsasag likviditasi szempontbol is jol teljesit, de ezt

a kovetkez6 részben fogom megvizsgalni és megtudjuk, hogy a feltételezésem beigazolodik-e.

Az utols6 mutatd, amit szeretnék bemutatni a Tarsasag horizontalis mutatéi kozott az a
tékemultiplikator. A tokemultiplikdtor nem mas, mint a mérlegf6dsszeg €s a sajat tokének a
hanyadosa ¢és kifejezi, hogy a vallalkozas egy egységnyi sajat tokéje hany egységnyi vagyont

uzemeltet.

11.abra: Tokemultiplikator 2018-2022

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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A tékemultiplikatort mas néven tokeattételi mutatonak is szoktak emlegetni. Ennek a mutatonak
az értéke mindig 1 folott van, és amikor a mutatoénak az értéke pontosan 1, akkor azt jelenti
szamunkra, hogy a vallalkozéast 100%-ban a sajat tokéjébdl finanszirozzék. Abban az esetben,
ha az értéke 1 folotti, akkor mar nem csak sajat tokébdl finanszirozzak, hanem a vallalkozas
egy¢eb hitelekkel, kotelezettségekkel is rendelkezik, mint ahogy a vizsgalt Tarsasag esetében is

lathatd. Ennél a mutatonal az a kedvezo a vallalkozas szamara, ha minél nagyobb 6rtdket mutat.

Fentebb mar egy abraval bemutattam a Tarsasadg kotelezettségeinek az ardnyat, de annak
érdekében, hogy jelen mutatonal szemléltetni tudjam tablazatba Osszefoglaltam ismét a

kotelezettségeinek aranyat.

14.tablazat: Kételezettségek aranya 2018-2022

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022

Hosszu lejarati kotelezettségek 517 707 279 035 518 125 418 050 369 136
Rovid lejarani kitelezettségek 692 131 1682 542 1146 803 845 195 937 535
Osszesen: 1209 838 1961577 1664 928 1263 245 1306 671

2019-ben és 2020-ben kiugras lathatd a vallalkozas tékemultiplikatoranak értékében. Mivel
ennek a mutatonak az értéke nagyban fiigg a mérlegfédsszegtdl érdemes megnézni azt is, hogy
a Térsasagnak ezekben az években volt a legnagyobb a mérlegf6dsszege, ami valoszinli a
kotelezettségeinek a novekedésével is magyardzhatd. A 9. abra alapjan nem igazan mondhatjuk,
hogy kedvez6 a mutat6 alakuldsa, mivel a nem minden évben éri el a 2-t sem az értéke, viszont
2019-ben és 2020-ban elmondhatjuk, hogy egy egységnyi sajat téke 2,48 egységnyi, illetve 2,23
egységnyi forrast iizemeltet, mely elfogadhatonak értéknek tekinthetd.



4.3. Pénziigyi helyzet elemzése

A vallalatok vezetsége szamara éppugy fontos, hogy naprakész legyen a vallalkozasa pénziigyi

helyzetével, mint a hitelezok, befektetok és a kiils6 piaci szereploknek.

A Pésztor Tamas és Tarsa Kft. pénziigyi helyzetének vizsgalata soran elsének is a vallalkozas
likviditasat szeretném megvizsgalni, melyen beliil szeretném bemutatni a likviditasi mutatot,
likviditasi gyorsratat, készpénz likviditasi mutatot, a dinamikus likviditdsi mutatdt és a
legvégén a dinamikus likviditdsi mutatot szeretném bemutatni. A likviditasi mutatok utan pedig
szeretném elemezni a Tarsasag adossadgallomanyat is, amit az adossdgallomany ardnya mutato,
sajat toke/idegen toke aranya mutato, sajat toke aranya mutatd, eladésodottsadgi mutatd és az

adossagallomany fedezeti mutatd segitségével szeretném elvégezni.

A pénziigyi helyzet elemzésével a vallalkozés fizetOképességének bemutatdsa és értékelése a
cél, mivel csak akkor lehet sikeres és hosszi tdvon eredményes egy vallalkozas, ha az

pénziigyileg stabil hattérrel rendelkezik.
4.3.1. Likviditasi mutatok

A likviditasi mutatok egyik f6 elénye, hogy viszonylag pontosak. Ennek oka, hogy a szamviteli
rendszerekben a rovid tavh adatok realisabbak, mint a hossz taviak. A likviditasi mutatok Nem
szabad azonban elfelejteni azt sem, hogy a likvid eszk6z6k (azaz a gyorsan €s konnyen pénzé
tehetd eszkozok) értéke gyorsan ingadozik, igy a mutatok elavulhatnak és, emiatt az ingadozas

miatt a likviditas vizsgalata folyamatos nyomon kovetést igényel. (Vasn¢,2010.)

15.tablazat: Likviditasi mutatok értekei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Likviditasi mutatok értékei 2018-2022
Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Likviditasi rata 0,85 0,82 0,95 0,83 0,94
Likviditasi gyorsrata 0,22 0,21 0,47 0,20 0,21
Készpénz likviditasi mutato 0,10 0,08 0,13 0,11 0,14
Dinamikus likviditasi mutato 7,33% 4,76% 5,25% 7,34% 16,41%
Hitelfedezeti mutato 11,78% 13,04% 34,08% 9,62% 7,37%

A likviditasi rata vizsgalataval megtudhatjuk, hogy a vallalkozas forgoeszkozeinek az értéke

hanyszorosat teszi ki az egy éven beliili kotelezettségeknek, vagyis mas néven a rovid lejarata



kotelezettségeknek. A likviditasi rata értéke annal jobb minél magasabb, viszont arra is
figyelniink kell, hogy ne legyen til magas, mert az azt is jelentheti, hogy a vallalkozas nem

fekteti be a pénzét, hanem csak ,,0gy all” a pénze, amit akar be is fektethetne.

2 alatti értéke elfogadhatonak mondhato, viszont az 1 alatt mar veszélyes a véllalkozas szdmara,
mivel a forgoeszkozeivel nem tudja egyszer sem lefedni az egy éven beliili kotelezettségeit.
Adosmindsitéskor a hitelintézetek azt preferaljak, ha a likviditasi rata értéke 1,8 vagy tobb, és
nemzetkdzi viszonylatban a mutatonak az elvart értéke 2 folott van. A forgoeszkozoknek a

pénzé tehetd értéke koriilbeliil honapokban hatarozhaté meg.

A Tarsasagnak lathatjuk a fenti tdblazatbol, hogy a 2018-2022-ig terjedd években egyszer sem
érte el a likviditdsi mutatdjdnak az 1-et az értéke, ami nagyon kedvezdtlen és veszélyes a
vallalkozas szamara. A mutato értéke 2019-ben volt a legalacsonyabb, ugyanis akkor 0,82-es
értéket képviselt, illetve a legmagasabb értéke 0,95 volt, ami még szintén a veszélyes zonaban
van. A legjobb érték az elmult 5 évben a vallalkozéas szempontjabol azt mutatja, hogy 1 Ft rovid
lejarata kotelezettségre 0,95 forgdeszkdz jut, mely szintén arrdl arulkodik, hogy a véllalkozés

nem tudja a forgoeszkozeivel fedezni az egy éven beliili kitelezettségeit.

A likviditasi ratdnak egy finomitott valtozta a likviditasi gyorsrata. A likviditdsi gyorsrata
esetében a forgoeszkdzokbdl kivonjuk a készletek és az igy kapott értéket osztjuk el a rovid
lejarata kotelezettségekkel. Megtudhatjuk ennek a mutatonak a segitségével, a vallalat eszkozei
kozott a gyorsabban pénzzé tehetok milyen mértékben fedik le a vallalkozas egy éven beliili

kotelezettségeit. (Vasné, 2010)

1 vagy 1 feletti érték az, ami biztonsagosnak mondhato egy vallalkozas szamara. Vannak olyan
esetek is, amikor elfogadhatd, ha a likviditasi gyorsrata értéke 1 alatti, viszont fontos tudni,
hogy a hitelintézetek 1,5-1,8 kozotti értéket tekintik idedlisnak a hitelnytjtas tekintetében.
(Ulbert et al, 2018)

A Tarsasagnak a vizsgalt id6tartam alatt egyszer sem sikeriilt még csak a minimalis 1 érték felét
sem teljesiteni. A legalacsonyabb érték 2021-ben volt, amikor a mutato értéke 0,21 lett és a
legmagasabb értéket 2020-ban tudta megszerezni a vallalkozas, amikor ugyanis a mutato értéka
0,47. Ez azt jelenti, hogy 2020-ban kozel a felét tudta lefedni a vallalkozéas a készletekkel
csokkentett forgoeszkozeinek az értéke az egy éven beliil esedékes kotelezettségeinek. A mutato
altal kapott értékek arra vezethetdek vissza, hogy bar az Osszes eszkozokon belil a
forgoeszk6zok nagyrészt tesznek ki a vallalkozasban, viszont emellett a készletek teszik ki az

Osszes vizsgalt évben a forgdeszkozok legnagyobb részét. A kovetelések, értékpapirok €s a



pénzeszkozok Osszérteke, melyekkel a mutatoban szamolunk, nem rendelkeznek olyan magas
arannyal a forgoeszk6zokon beliil, mint a készletek. A Téarasag készleteit alkatrészek, anyagok

¢s legnagyobb részét gépjarmiivek alkotjak, melyek elengedhetetlenek a miikodéséhez.

A kovetkez6 likviditasi mutatd, amit szeretnék a dolgozatomba bemutatni az a készpénz
likviditasi mutat6. Ez a mutaté arra ad valaszt szamunkra, hogy a Tarsasag leglikvidebb
forgdeszkoze, a pénzeszkozok milyen mértékben képesek lefedni az egy éven beliil esedékes
kotelezettségeit. Amennyiben a mutato értéke 1-hez kozeli vagy esetleg 1-nél nagyobb akkor
az azt jelenti, a vallalatnak idealis a fizetoképessége, mivel a leglikvidebb eszkozeivel azonnal

teljesiteni tudja a rovid lejarata kotelezettségeit.

Ennél a mutatonal kapott értékek lathatjuk, hogy a likviditasi gyorsrataval kapott értékektdl is
jelentésen alacsonyabbak. A legnagyobb értéket 2022-ben lathatjuk, amikor is 0,14 és a
legkisebbet 2019-ben, amikor a mutaté értéke 0,08, ez azt jelenti, hogy a Tarsasag pénzeszkozei
0,08 (mely pénzben kifejezve 141.380.000Ft-ot tesz ki a forgdeszkdzokbdl) részben képes
lefedni a rovid lejarati kotelezettségeit. A mutatd legnagyobb értéke 0,14 2022-ben, ami

szamszerusitve 127.930.000 Ft, ami kevesebb 0sszeget jelent, mint 2019-ben.

A dinamikus likviditasi mutaté kiszamitasaval arra kapunk vélaszt, hogy a vallalkozas tizemi
(iizleti) tevékenységének eredménye milyen mértékben képes fedezni a vallalkozas rovid
lejarata kotelezettségeit. A nemzetkozi gyakorlat szerint ennek a mutatonak az értéke egy jol

miikodd vallalkozasnal legalabb 50. (Farkas, 2014)

A dinamikus likviditdsi mutatd a szamlaloban a vallalat folyamatos miikodésébdl szdrmazod
pénzeszkozoket, a nevezében pedig a rovid lejaratd kotelezettségek atlagos allomanyat
szerepelteti. A mutat6 alapjan meg tudjuk becsiilni, hogy a vallalkozas mennyi 1d6 alatt képes

visszafizetni a rovid lejarat kotelezettségeit. (Musinszki, 2014)

A dinamikus likviditasi mutatd értékét tekintve megallapithatjuk, hogy a vallalkozas tizemi
(tizleti) tevékenység eredménye nem nyujt egyik évben sem kelld fedezetet a rovid lejarata
kotelezettségeinek a teljesitésére. A vizsgalt iddszakban egyik évben sem érik el a minimum
elvart 50% -ot, legjobban 2022-ben kozelit a minimum érték felé, de abban az évben is csak
16,41%. A mutat6 legkisebb értékét 2019-ben lathatjuk, ahol 4,76%, ami azt jelenti, hogy a
vallalkozas tizemi (iizleti) tevékenységének az eredménye 2019-ben csak 4,76%-ban fedi le az

egy éven beliil esedékes kotelezettségeit.



A legutolsé likviditasi mutatd, amit szeretnék bemutatni a dolgozatomban a hitelfedezeti
mutaté. A hitelfedezeti mutato kifejezi, hogy a vallalkozasnak milyen mértékben fedi le a rovid
lejaratt kotelezettségeit a kdveteléseinek az értéke. A mutaté értéke abban az esetben mondhatd
kedvezdnek, ha eléri a 100%-ot, ami azt jelentené, hogy a vallalkozéssal szembeli adosok
nagyobb 0Osszeggel tartoznak a vallalkozdsnak, mint amivel a vallalkozéas tartozik a
hitelezéinek. A mutatd az Osszes vizsgalt évben nagyon alacsony értéket vett fel.
Legalacsonyabb értéke 2022-ben volt, amikor is 7,37% ¢és a legmagasabb érték 2020-ban
figyelhetd meg, amikor ugyanis 34,08%. A 34,08% azt jelenti, hogy abban az évben a
vallalkozas a koveteléseinek az értékével a 34,08%-at fedte le a rovid lejarata
kotelezettségeinek. Viszont még ez az érték is nagyon tavol all a kedvezének mondhato6tol, igy

ebben a vallalkozésra nézve a mutato értéke nem tekinthetd pozitivnak.

12.abra: Hitelfedezeti mutato alakulasa 2018-2022

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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4.3.2. Adossagallomany mutatoi

Fontos megjegyezni azt is, hogy a likviditasi helyzet és az addssagallomannyal kapcsolatban
arra is kell figyelni, hogy az adodssdgallomany nagyfokii novekedése és a torlesztési
kotelezettség fellépésével az id6 eldrehaladasaval ronthatja a likviditasi helyzetét a
vallalkozasnak. Az adossidgallomany mutatok segitségével megtudhatjuk, hogy milyen
mértékben vannak jelen a finanszirozasban a hosszu lejarato kotelezettségek, és mely tételekkel

finanszirozza a véllalkozas. (Paar. et al., 2021)



Adéssagallomany = egy éven tali kotelezettségek, azaz a Hossza lejarata kotelezettségek +

Hatrasorolt kotelezettségek.

16.tablazat: Adossagallomany mutatok értékei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022

Adodssagallomany aranya 28,17% 16,86% 26,90% 21,12% 18,13%

Sajat toke aranya 71,83% 83,14% 73,10% 78,88% 81,87%
Eladésodottsagi mutato 46,85% 57,54% 53,02% 43,29% 42,66%
Adoéssagallomany fedezete 2,55 4,93 2,72 3,73 452

Az adossagallomany mutatok kozott is tobb mutatdt szeretnék bemutatni, az elsé ezek koziil az
adéssagallomany aranya. Az addssagallomany aranya kifejezi az addssagallomany és az
Osszes forras viszonyat. Jelen esetben a Tarsasdg egyik vizsgalt évben sem rendelkezik
hatrasorolt kotelezettségekkel, ezért csak a hosszu lejarati kotelezettségek alkotjak a hasznalt
képletekben az addssagallomanyt. Bird és tarsai szerint az adossagallomany aranya mutato
abban az esetben tekinthetd kritikusnak, ha meghaladja a 60-65%-ot, vagy az adossagallomany

fedezeti mutato tartosan 1,3 érték alatti, az 1,3 feletti érték jelent biztonsagot. (Bir9, et al., 2001)

Az adodssagallomany aranya mutatd értékei, ahogy a fenti tdbldzatban lathatjuk az Osszes
vizsgalt évben 60% alatti, mely elfogadhatonak tekinthetd. A legmagasabb értéket 2018-ban
lathatjuk, amikor 28,17%, ekkor szamszerisitve 517.707.000Ft volt a Tarsasadg hosszu lejarata
kotelezettségeinek az értéke és a legalacsonyabb érték 2019-ben lathato, amikor 16,86%. A
tobbi vizsgalt évben is 20% kortili értéket mutat a mutatd. 2019-ben legalacsonyabb érték annak
is koszonhetd, hogy a Tarsasagnak abban az évben jelentdsen kevesebb volt a tobbi vizsgalt
¢vhez képest a hosszu lejaratu kotelezettségei, szdmszeriisitve 279.035.000Ft, melyet egyéb
hosszu lejarata hitelek alkotnak. Abban az esetben, ha Bir6 ¢€s tarsai allitdsa szerint vizsgaljuk
a mutatot, akkor a Tarsasag addssagallomany mutatdjaval kapott értékek a vizsgalt idészakban

megfelelének mondhatok, mivel nem haladja meg a 60-65%-ot.

A kovetkez6 mutatd, amit szeretnék bemutatni az adossagallomany mutatoi kozott az a sajat
toke aranya mutatd. Ezt a mutatot egyiitt kell értelmezni az adodssdgillomany ardnya

mutatoval, mivel a két képlet nevezdjében megegyezd adatok szerepelnek, csak a szamlaloban



szerepld adatok valtozott meg a sajat tOke aranya mutatoban a sajat toke szerepel az
adossagallomany helyett. A vallalkozas helyzete annal kedvezébb, minél magasabb a sajat toke
arany mutatdja, mivel ebben a helyzetben ez azt jelentené, hogy uj hitelek felvételét illetden
lehetnek még tartalékai. Figyelembe kell venni a mutatd értékelése kdzben a vallalkozas épp
aktualis piaci helyzetét is, mivel megeshet, hogy egy 10j, komolyabb volumenii beruhdzéssal
megndhet az addssagallomanya ardnya, ami kedvezdtlen értékhez vezethet a mutatd
kiszamitasakor, viszont indokolt lehet, ha a jovében varhatéan komoly megtériilés varhatd a
beruhazas kapcsan. A mutatd értéke annal kedvezdbb egy vaéllalkozas szdmara, minél
magasabb, ugyanis ebben az esetben ez azt jelenti, hogy a sajat tulajdonaban 1évd forrasok
szolgalnak a mukodése forrasul. Vagyis nincs kiszolgaltatva kiilsé hitelezoknek, illetve

befektetoknek.(Paar. et al., 2021)

A vizsgalt években a sajat toke aranya mutatd kedvezének mondhatd, ugyanis a legkisebb
értéke is 71,83% 2018-ben volt. legnagyobb értéket 2019-ban érte el a Tarsasag, amikor
83,14%, vagyis a Tarsasag mukodésének forrasaul 83,14%-ban a sajat tulajdondban 1évo
forrasok szolgalnak. A legmagasabb érték annak kdszonhetd, hogy 2019-ben volt a tarsasagnak
a legalacsonyabb a hosszil lejarata kotelezettségeinek az értéke. Osszességében a mutat6 kapott

értékei kedvezonek mondhatoak a Téarsasadg szamara.

Akovetkezd abran szeretném szemléltetni a Tarsasagnak az eddigi két adossadgallomany mutatd

alakulasat oszlop diagram formédjaban.

13.abra: Adossagallomany aranya és a Sajat toke aranya mutato alakulasa 2018-2022

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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A kovetkez6 adossagalloméanyi mutat6 az eladdsodottsagi mutato. Az eladosodottsagi mutatod
segitségével megtudhatjuk, hogy milyen mértékben van jelen az idegen toke ardnya az 0sszes
forrdson beliil, és emellett arra is valaszt kapunk, hogy a véllalkozas milyen mértékben fedezi
idegen forrasbol az eszkozeit. Az értéke 30% koriil elfogadhatonak tekinthetd, azonban figyelni
kell arra, hogy a maximalisan elfogadhato mértéke 50%. (Padr et al, 2021)

14.abra: Az eladosodottsagi mutato alakulasa 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.
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A diagram alapjan jol kivehetd, hogy az eladdsodottsagi mutatd értékében 2019-ben és 2020-
ban tortént egy kiugras a tobbi vizsgalt évhez képest, amikor 57,54% ¢és 53,02% volt az értéke.
Ebben a két évben az értéke mar meghaladta a maximalisan elfogadhatonak tekinthetd értéket,
ami annak tudhaté be, hogy a kotelezettségei ezekben az években szamszerlsitve
1.961.577.000 Ft és 1.664.928.000 Ft volt, ami a tobbi 3 évhez képest, amikor ugyanis 1,2-1,3
milliard Ft k6zott mozgott. 2018, 2021 és a 2022-ben az eladdsodottsagi mutatd kedvezdnek
tekinthetd, mivel meghaladta a 30%-ot, de nem érte el az 50%-t.

Az utols6 adossagallomanyi mutatd, amit szeretnék bemutatni az az addossagallomany fedezeti
mutatd. Az adossagallomany mutat6 esetében a sajat toke €rtékét osztjuk az addssagallomany,
vagyis a Tarsasag esetében a hosszu lejarata kotelezettségeivel. Ennek a mutatonak az értéke
annal jobb minél magasabb, szoval legalabb 0,67 feletti. Lényegében ez a mutaté megmutatja,
hogy egy forintnyi addssagra hany forintnyi sajat téke jut a vallalkozasnak a forrasain beliil.

(Paar. et al., 2021)



15.abra: Az adossagallomany fedezeti mutato alakuldasa 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.
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A vizsgalt években elmondhato, hogy a mutaté értéke minden évben meghaladta a minimalis
értéket, vagyis a kapott értékek kedvezOknek tekinthetdk. 2018-ban volt a legalacsonyabb,
amikor ugyanis 2,55 volt az értéke, és a legmagasabb 4,93 értéket 2019-ben lathatjuk, ami
annak koszonhetd, hogy abban az évben volt a legkisebb értékii a Tarsasagnak a hosszu lejaratu

kotelezettsége, szamszertsitve 279.035.000 Ft.

4.4, Jovedelmezoségi helyzet elemzése

Az utolso nagy csoport, amivel szeretnek foglalkozni a dolgozatomban a Tarsasag
jovedelmezoségi helyzetének az elemzése. A vallalkozasoknak célja, hogy minél magasabb
jovedelemre tegyen szert, mely nem csak a magasabb profitot biztositjia szamukra, hanem a
kiils6 megitélésiiket is javitia, mely altal konnyebben tudnak forrasokat bevonni a
vallalkozasukba. A hitelezok szempontjabol is nagyon fontosak a jovedelmezoségi mutatok
megismerése, mivel ha a vallalkozasnak jok a jovedelmezdségi mutatoi, akkor konnyebben vagy
akar olcsobban is juthatnak hitelhez, mivel a hitelezok kisebb kockazatot latnak abban, hogy a
befektetésiik megtériil-e. Ebben a fejezetben a mutatok szamitasa érdekében nem csak a
mérlegbol veszem az adatokat, hanem az eredménykimutatds adatait is felhasznalom.

Dolgozatomnak ezen fejezetében bemutatom a tokeardanyos jovedelmezoségi mutatokat, az



arbevétel aranyos jovedelmezoségi mutatokat, majd az élomunka-aranyos jovedelmezoségi

mutatokat és legveégiil az eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatokat szeretném ismertetni.

4.4.1. Toke-(vagyon) aranyos jovedelmezoségi mutatok

17.tablazat: Tokearanyos jovedelmezdseégi mutatok értekei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Toékearanyos adozott

eredmény (ROE) 2,21% 4,07% 2,29% 2,68% 6,39%
Tokearanyos adozas elotti

eredmény 2,40% 4,52% 2,91% 3,10% 7,04%

Jegyzett téke aranyos
adozott eredmény
Toékearanyos lizemi
eredmény

9,74 18,65 10,75 13,95 35,49

3,84% 5,82% 4,27% 3,98% 9,23%

Tokearanyos adézott eredmény (ROE) mutatd egy igen elterjedt mutatd, melyet a
jovedelmezdség mérésére hasznalunk mivel informacidt ad az osztalékfizetési képességre,
illetve a leheté legnagyobb mértékii tokegyarapodasrél. Amennyiben az maximalis
osztalékfizetési képességét szeretnénk megtudni a vallalkozasnak, abban az esetben a

viszonyitasi alapnak a jegyzett t6két kell hasznalnunk. (Bir¢ et al., 2001)

A ROE mutat¢ arra ad valaszt, hogy mennyire hatékony a tulajdonosok t6kéjének felhasznalasa.
Megtudhatjuk altala, hogy az értékesités nettd arbevételének hany %-a profit. A Tarsasag ROE
mutatdjanak eredményei, mint ahogy a 12. tablazatban lathatjuk 2,21% és 6,39% kozo6tt mozog.
Legalacsonyabb értékét 2018-ban tapasztalhatjuk 2,21%-kal, a legmagasabb érték pedig 2022-
ben szerepel, amikor ugyanis 2018-hoz képest majdnem haromszorosara emelkedett az értéke,

pontosan 6,39%-ra.

A kovetkezd mutato a tékearanyos adozas eldtti eredmény. Ennek a mutatonak a szamitasa
is hasonld moddon torténik, mint a ROE mutatd szamitasa, annyi valtoztatissal, hogy a
nevezdében az adozott eredmény helyett, az adozas eldtti eredmény szerepel. Mivel ezeknek a
mutatoknak az esetében a sajat toke értéke valtozatlan igy az itt kapott értékek is hasonloképpen
alakultak. A legkisebb értéket szintén 2018-ban lathatjuk 2,40%-kal, és a legmagasabb érték az

el6z6 mutatohoz hasonldan is 2022-ben szerepel 7,04%-kal.



16.abra: A tékearanyos adozas elotti eredmeény és a ROE mutato alakulasa 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.
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A jegyzett téke arianyos adézott eredmény mutatd esetében az adozott eredmény értékét
viszonyitom a jegyzett tOke értékéhez. Mivel a Tarsasag esetében a jegyzett toke értéke az
Osszes vizsgalt évben 3.000.000 Ft, ezért a mutato értékeit a adozott eredmény Osszege fogja
szamunkra meghatarozni. A lenti dbran lathatjuk diagram formdjaban a mutato értékének az
alakulasat. A legkisebb érték 2018-ban lathatd, amikor ugyanis 9,74 a mutato értéke, majd
ezutan 2019-ben egy jelents emelkedés lathat6, amikor a Tarsasag addzott eredménye 26,7
millié forinttal megndvekedett az el6z8 évhez képest. Ezutan 2020-ban a mutatd értéke
lecsokkent 10,75-re, ami annak tudhat6 be, hogy a Tarsasadg anyagjellegii raforditdsanak értéke
jelentésen megnovekedett. Mindez utan a kdvetkezo években ismét novekedést tapasztalhatunk

¢s a legnagyobb értéket 2022-ben éri el a Tarsasag 35,49%-kal.



17.abra: A jegyzett toke ardanyos adozott eredmény mutato alakulasa 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.
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Az utolsod tOkearanyos jovedelmezdségi mutatd, amit szeretnék bemutatni a tékearanyos
iizemi eredmény mutatd. A mutatdo kiszamitasa soran az lizemi (lizleti) tevékenység értékét

viszonyitjuk a sajat toke értékéhez.

18. .dbra: A tokearanyos tizemi eredmény mutato alakulasa 2018-2022

Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
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A mutato kiszdmitasa soran nem keriilt beszamitasra sem a pénziigyi miiveletek eredménye,
sem az adofizetési kotelezettség sem, melyek csokkentették volna az eredményt. Ahogy a fenti

abran is lathatjuk 2018-r6l 2019-re a mutato értéke megndvekedett, pontosan 1,98%-kal, majd



az ezt kovetd két évben folyamatosan csokkent egészen 2021-ig, amikor az érteke 3,98%. 2022-
ben tapasztalhatjuk a mutaté legmagasabb értékét, 9,23%-ot, mely annak kdszonhetd, hogy a
Tarsasagnak az lizem (lizleti) tevékenység eredménye az el6z6 évhez képest tobb, mint a
duplajara emelkedett, ami annak kdszonhetd, hogy a Tarsasag értékesitésének nettd arbevétele

nagyobb ilitemben névekedett, mint a raforditasai.
4.4.2. Arbevétel-aranyos jovedelmezéségi mutatok

Fontos megjegyezniink az arbevétel aranyos mutatok szamitasanal, hogy a vetitési alapban csak
olyan tényezoket szerepeltessiink, amelyek az adott eredménykategdridra hatdssal vannak.
Ezeket a mutatokat haszndlva kovetkeztethetiink a vallalkozéas iddszakrol iddszakra valo
fejlodésére, esetleg alul teljesitésére, valamint hasznalhatjuk egyéb vallalkozasokkal valo
Osszehasonlitasra, de feltérképezhetjiik vele a sajat vallalkozasunkban atgondolando
valtoztatdsokat is. Az arbevétel aranyos jovedelmet két mutatd segitségével fogom értékel, az
elsd az arbevétel-ardnyos szokasos vallalati eredmény, és a masik az arbevétel aranyos lizemi

(lizleti) eredmény, melynek értékei a kdvetkezo tablazatban lathatdak.

18.tabléazat: Arbevétel ardnyos jovedelem mutaték értékei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
e OTEAIROE 0,95% 1,78% 0,85% 1,34% 2,82%
vallalati eredmény

Arbevétel-aranyos lizemi 1,52% 2.29% 1,25% 1.73% 3,70%

eredmény

A szokasos vallalkozasi eredmény nem mas, mint a Tarsasag tizemi (lizleti) tevékenységének

¢€s a pénziigyi miiveletek eredményének az dsszege.

Mint ahogy azt lathatjuk a mutatok értékei kovetik egymast mind a valtozasok irdnyaban, mind
értékben a vizsgalt években. 2019-re mindkét mutatd értéke megndvekedett, majd 2020-ban
szintén mindkét mutatonal csokkenést tapasztalhatunk. A két mutatd értékének a csokkenése
annak is beszamithat6, hogy 2020-ban a Tarsasagnak az értékesités nettd Orbevétele 2019-hez
képest 1,3 milliard forinttal megndvekedett. A 2020-as zuhanast kovetden a kovetkezd két
évben a mutatok értékei folyamatosan novekedtek. 2022-ben az arbevétel-aranyos szokdsos
véllalati eredmény értéke 2,82%, mely 2018-hoz képest 1,86% novekedést jelent, és az
arbevétel-aranyos lizemi eredmény mutato értéke is megndvekedett 3,70%-ra, ami 2018-hoz

képest 2,18% novekedést jelent.



19.dbra: Arbevétel ardnyos jovedelmezéségi mutatok alakuldsa

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan
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4.4.3E16munka aranyos jovedelem

A kovetkezé nagy csoport, amit a dolgozatomban meg szeretném vizsgalni a Tarsasaggal
kapcsolatban az él6munka aranyos jovedelem. Ebben a részben hat mutatot fokok kiszamolni,
az egy fOre jutd fedezeti Osszeget, az egy fOre jutd lizemi (lizleti) eredményt, az egy fore jutod
adozott és adozatlan eredményt, és a végén a béraranyos lizemi (lizleti jovedelmezdséget €s az
¢lémunka raforditas-aranyos jovedelmezdséget szeretném vizsgalni. Ezen mutatd ismerete
abban az esetben fontos a vallalkozasok szdmdara, ha az éldmunkéanak, vagyis az emberi

eréforrasnak fontos szerepe van a vallalkozas mindennapi életében, miikddésében.

19.tdbldzat: Elémunka ardnyos jovedelmezdéségi mutaték 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan

Elémunka aranyos jovedelmezéségi mutatok
Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022

I fre juto fedezeti osszeg 78 029 81314 | 111277 | 77739 94 909
(eFt/f6)

1 fére juto lizemi (lizleti)
eredmény (eFt/f6)

1237 1953 1433 1411 3663




1 fére jutd adozott eredmény

(cFt/f6) 713 1365 768 951 2535
1 fére jutd adozatlan
eredmény (eFt/f6) 2 1519 974 1098 2794

Béraranyos lizemi (iizleti)
jovedelmezdség (%)
Elémunka raforditas-aranyos
jovedelmezoség

52,05% 68,84% 46,14% 44,53% 91,60%

0,39 0,55 0,37 0,37 0,79

A kovetkezo tablazatban a Tarsasag altal teljes munkaidoben foglalkoztatott munkavallalok
atlagos létszamat szeretném szemléltetni, mivel a mutatok kiszdmitasahoz elengedhetetlen,

hogy tudjuk ezeket, az adatokat a kiegészitd mellékletekbdl nyerek ki.

20.tablazat: Teljes munkaidoben foglalkoztatottak 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan

Teljes munkaidés foglalkoztatottak atlagos létszama
Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Létszam adatok (f6) 41 41 42 44 42

Az 1 fore juto fedezeti 6sszeg mutaté az, amely leginkabb alkalmas arra, hogy kifejezze a
munkaerd-kihasznaltsagot. Megmutatja, hogy mennyi arbevételt realizdl 1 munkavallal6 a
vallalkozas szamdra. A mutatd értékében 2020-ig folyamatos novekedést figyelhetiink meg,
majd ezutan 2021-ben visszaesik az értéke majdnem annyira, mint amennyi 2018-ban is
tapasztalhato volt. A csokkenés oka annak kdszonhetd, hogy 2020-r6l 2021-re koriilbeliil 1,2
milliard forinttal csokkent a Tarsasag értékesités nettdo arbevétele és emellett 2021-ben az
atlagos foglalkoztatottak 1étszama is megndvekedett. 2022-re az el6z6 évhez képest csokkent a
Térsasag foglalkoztatottjainak atlagos Iétszama és kortilbeliil 566 millio forinttal emelkedett az
értékesités nettd arbevétele, melyek eredménye, hogy a mutatd értékén is novekedést

tapasztalhatunk.

Az egy fore juto iizemi (iizleti) eredmény értéke is hasonldképpen alakult, mint az el6z6
mutato értékei, csak ebben az esetben 2021-ban tapasztalhatunk csokkenést az el6zd évhez
képest. Habar 2020-ban volt a Tarsasagnak a legtobb az értékesités nettd arbevétele,
szamszer(isitve4.673.643.000Ft, ugyanakkor ebben az évben jelentdsen megndvekedett a
Térsasag raforditasainak is az értéke, amibdl bekdvetkezhetett a mutato értékének csokkenése.
2020-t6l 2022-ig jelentds ndvekedés figyelhetd meg a mutatd értékében, pontosabban 2022
évre 2018-hoz képest 196%-kal novekedett.



A kovetkezd mutatod, amit be szeretnék mutatni az egy fore juté adoézott eredmény mutatd. A
mutatd alkalmazésa folyaman az adozott eredmény és a munkavallalok atlagos 1étszamanak a
kapcsolatat vizsgalom. 2020-ban visszaesést tapasztalhatunk, ahhoz képest, hogy az el6z6
években novekedett a mutato értéke. 2020-ban megndvekedett a Tarsasag raforditasai, illetve
pénziigyi miveleteinek raforditdsa, emellett az alkalmazotti 1étszam is novekedett eggyel,
melyeknek koszonhetd lehet a mutatd értékének a csokkenése. A mutatd 2022-ben éri el a

maximum értékét, amikor 2018-hoz képest 256%-kal emelkedett.

Az utols6 mutato, amelyben a nevezdben az foglalkoztatottak atlagos 1étszama szerepen az egy
fore juté adozatlan eredmény mutatd, aminek az alkalmazésa soran az ad6zas el6tti eredmény
¢s a munkavallalok atlagos 1étszamat vizsgalom. Ezen mutatd értéke akkor a legkedvezobb a
vallalkozas szamara, ha minél nagyobb. Itt az ad6zas eldtti eredményt vizsgalhatjuk, hogy
hogyan aranylik a véllalkozas munkavallaloinak létszamdhoz. (Bir6 et al., 2001) A mutato érték
ugyanabban az id6szakban, vagyis 2020-ban csokkent, mint az egy fore jutd addzott eredmény
mutatd. A kovetkezd években a mutatd értékének az emelkedése kedvezének mondhato a
Tarsasag szamara. A maximalis értékét a mutatd szintén 2022-ben éri el, amikor 2018-hoz
képest tobb, mint a haromszorosara ndvekedett. Ugyan 2018-hoz képest ndvekedett a Tarsasag
alkalmazotti 1étszama, de ezzel egyiitt az tizemi (iizleti) tevékenység eredménye is 2018-hoz
képest koriilbeliil a haromszorosara emelkedett, ami megmagyarazza a mutato értékének az

emelkedését.

A kovetkez6 abran szeretném szemléltetni a mar emlitett egy fére jutd addzott és addzatlan

eredmény mutatok értékeit, hogy a valtozasaik jol lathatoak legyenek.



20.abra: 1 fore juto adozott és adozatlan eredmény mutato értékei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan
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Tovabbi mutatokkal is tudjuk elemezni a Tarsasag éldmunka ardnyos jovedelmezdségét
méghozza olyan médon, hogy az eredménykategdridkat a bérkoltséggel vagy a személyi jellegii
raforditasokkal vizsgaljuk meg. Ennél a résznél a béraranyos tizemi (lizleti) jovedelmezdséget

és az élémunka raforditds-aranyos jovedelmezdséget tervezem vizsgalni.

A béraranyos iizemi (iizleti) eredménymutat6 segitségével, megmutatjuk, hogy az lizemi
(lizleti) tevékenység eredménye mekkora mértékben fedezi a munkavallalok bérkoltségét. A
mutatd eredményeiben 2020-ban és 2021-ben csokkenést tapasztalhatunk az el6z6 évekhez és
2022-hez képest, ami annak koszonhetd, hogy a Tarsasagnak ebben a két évben jelentdsen
csokkent az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye €s emellett megnovekedett a bérkoltsége. A
2022-es emelkedés annak koszonhetd, hogy igaz, hogy megndvekedett a bérkoltsége is, de
emellett 2021-hez képest a Tarsasdgnak tobb, mint kétszeresére (148%-kal) emelkedett az
lizemi (iizleti) tevékenységének az eredménye, és ez az eredmény kedvezd ndvekedésnek

mondhat6 a Tarsasadg szadmara.

Az utolsd6 ¢éldmunka ardnyos jovedelmezdségi mutatd, amit szeretnék bemutatni a
dolgozatomban az élémunka raforditas-aranyos jovedelmezéség. Ennek a mutatonak a

kiszamitasaval pedig arra kaphatjuk meg a valaszt, hogy a vallalkozas iizemi (lizleti) eredménye



milyen mértékben, hany szorosan fedezi a munkavallalokkal kapcsolatos személyi jellegi

raforditasokat.

21.dbra: Elémunka raforditds-ardnyos jovedelmezéségi mutaté értékei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan
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A fenti dbran lathatd, hogy a Tarsasdg szamdra ennek a mutatonak az értékei nem alakultak
tulsagosan kedvezden, mivel egyszer sem tudja fedezni az lizemi (lizleti) eredménye a
munkavallalokkal kapcsolatos személyi jellegii raforditdsokat. A visszaesés annak koszonhetd,
hogy évrdl évre megndvekedett a Tarsasag bérkoltséginek az értéke, ezaltal a személyi jellegli
raforditasok Osszege is. A maximuma a mutatonak 2022-ben lathato, melyre az a magyarazat,
hogy az lizemi (lizleti) eredmény értéke kiemelkedd modon megnovekedett az adott évben, de
még ez az eredmény is kevés ahhoz, hogy fedezni tudja beldle a munkavallalokkal kapcsolatos

személyi jellegli raforditasokat, igy nem mondhat6 kedvezdnek a mutatéd cstcsértéke sem.

4.4.4. Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok

,E mutatok esetében célszerlien valasztott eredménykategoriat viszonyitunk az eszkdzok
meghatarozott csoportjdhoz, alakulasuk az eszkozok jovedelemtermeld képességére ad

jelzéseket, remélhetden novekedést mutatva” (Bir6 et al., 2001, p. 94)

Az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatokhoz is tobb mutatd tartozik, melyeket ki lehet
szamolni. Dolgozatomban szeretném ezeknek a mutatoknak az eredményeit bemutatni.
Elsésorban az eszkozaranyos addzott eredmény (ROA) mutatot és az eszkozaranyos addzas

elétti eredmény (ROI) mutatdt szeretném bemutatni, mivel véleményem szerint ez a két mutato



a legmeghatarozébb az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatok koziil a vallalkozéasok

szempontjabol.

21.tabldzat: ROI és ROA mutato értékei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan

A Tarsasag ROA és ROI mutatdk értékei
Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022

Eszkdzaranyos adozas el6tti 0 0 0 0 0
eredmény (ROI) % 1,23% 1,83% 1,30% 1,66% 3,83%

Eszk6zaranyos adozott eredmény
(ROA) %

1,13% 1,64% 1,03% 1,43% 3,48%

A ROI mutat6t a befektetés aranyos megtériilési néven szokas emlegetni, mivel ez a mutato egy
egységnyl befektetésnek a megtériilésérél nyljt informaciokat szamunkra. Segitségével
megtudhatjuk, hogy a vallalkozasok a befektetett eszkdzeikkel milyen hatékonyak. A ROI
mutatonal a Tarsasag addzott eredményének az 6sszegét osztjuk az atlagos eszkdzallomannyal,

vagyis az eszk6zoknek az dsszes értékével.

A ROA mutatd a leggyakrabban hasznalt a megtériilési mutatok kozott. Lényege, hogy
informaciokat nyujt arrdl, hogy a vallalkozds milyen hatékonyan végzi a rendelkezésiikre
bocsajtott eréforrasokkal a tevékenységét. Segitségével megtudhatjuk, hogy a Tarsasag teljes
eszkozallomanya mekkora hozamot biztositott atlagosa. A kapott értékek akkor mondhatoak
megfelelonek, ha évrdl évre ndvekednek, mivel ez azt jelenti, hogy a vallalkozas egyre nagyobb

hozamot ér el az eszkdzeinek mikodtetésével.

Fontos figyelniink az eredménykategoria és a vetitési alapban szerepld eszkozértek
megvalasztdsanal, mivel az adott eszkdzcsoport szerepeltetésekor mindsiteniink sziikséges,

hogy az adott eredménykategoria keletkezéséhez hozzajarul-e vagy sem. (Bir6 et al., 2001)

Mint, ahogy az eddigiekben is tapasztalhattunk ennél a két mutatondl is az értékek eleinte
novekedést mutatnak, majd 2020-ban csdkkennek és ezutan 2022-ig szintén emelkednek a
mutatok értékei. A ROI mutat6 esetében 2020-ban a legkisebb érték 1,30% -ot vett fel, és a
ROA mutat6 értéke 2020-ban, ami szintén a legalacsonyabb értéke a vizsgalt évekhez képest
1,03%. Mindkét mutatd legmagasabb értékét 2022-ben tapasztalhatjuk, amikor ugyanis 2018-
hoz képest a ROI mutat6 értéke 271%-kal ndvekedett meg, és a ROA mutato érteke 2018-hoz
képest 261%-kal emelkedett. A n9vekedés annak kdszonhetd, hogy a Tarsasagnak az értékesités
nettd érbevétele 2021-hez képest 2022-re koriilbeliil 566 millio forinttal megndvekedett.



A kovetkezOkben szeretném bemutatni a négy eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatot.

22.tablazat: Eszkézaranyos jovedelmezdoségi mutatok értékei 2018-2022

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan

A négy eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato alakulasa 2018-2022

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022

Eszkozaranyos jovedelmezoségi 2 59% 4.05% 3.01% 2 87% 72204

mutato 1. (%) ' ' ' ' '

Eszkozaranyos jovedelmezoségi
mutaté II. (%)

Eszkozaranyos jovedelmezoségi
mutaté I11. (%)

Eszkozaranyos jovedelmezoségi
mutaté IV. (%)

2,12% 2,68% 2,35% 2,30% 5,47%

11,53% 7,88% 10,78% 11,74% 22,67%

1,31% 2,07% 1,59% 1,78% 4,15%

Az eszkdzarianyos jovedelmezdségi mutaté 1. kiszamitasandl a Tarsasag iizemi (iizleti)
tevékenységének eredményét viszonyitom a targyi eszk6zok és az immateridlis javaknak az
egyiittes Osszegéhez. A mutatd 2022-ben éri el a csucsértékét, amikor 7,22%, mely annak
koszonhetd, hogy 2018-hoz képest a Tarsasadg ilizemi (lizleti) tevékenységének eredménye

majdnem haromszorosara ndvekedett.

Az eszkdzaranyos jovedelmezéségi mutaté II. esetében a szdmlaloban valtozatlanul a
Tarsasag tlzemi (lizleti) tevékenységének eredménye szerepel, a nevezdben pedig az
immateridlis javak és a targyi eszkozok Osszegéhez hozzaadjuk a készletek értékét is. A
legmagasabb értékét a mutatonak szintén 2022-ben tapasztalhatjuk, amikor 5,47%. A
legalacsonyabb mutat6 értéket 2018-ban lathatjuk, 2,12%, ami annak kdszonhetd, hogy 2018-

ban volt a Tarsasadgnak a legalacsonyabb az iizemi (iizleti) tevékenységének eredménye.

Az eszkozaranyos jovedelmezdségi mutaté III. szadmitdsdnadl az {lizemi (lizleti)
tevékenységének eredményét viszonyitom a készletek Osszegéhez. Ennek a mutatonak az
értékei jelentdsen megndvekedtek az el6zd két mutatd értékeihez képest. A mutatod
legalacsonyabb értéke 7,88%, ami abbdl ered, hogy abban az évben kiemelkedden magas volt
a Tarsasag készletinek az értéke, szamszeriisitve 1.016.025.000 Ft, ami a 2018-hoz képest,
amikor a legalacsonyabb volt a készletek érteke, 576 milli6 Ft novekedést jelent. A
legmagasabb érteket 2022-ben lathatjuk ezen mutato értékeinél is, amikor a Tarsasag készlete

22,67%-kal jarult hozza az lizemi (lizleti) tevékenységének eredményéhez.



Az eszkozaranyos jovedelmezoségi mutaté IV. esetében az el6z6 mutatoktol eltérden az
ado6zas el6tti eredmény szerepel a szdmlaloban, a nevezdben pedig a befektetett eszkdzoknek
¢s a készleteknek az Osszege. A mutato értékei kis mértékben térnek el az elsé és a masodik
mutatd értékétdl. A Tarsasdg minden évben azonosan 15.500.000 Ft befektetett pénziigyi
eszkozokkel rendelkezik. A legnagyobb érték az utolsdé mutatd esetében is 2022-ben lathato,

ami annak koszonhetd, hogy 2022-ben a legmagasabb a Téarsasag adozas elotti eredménye.

22.abra: Eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato értekei 2018-2022
Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan
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A fenti abran a négy eszkozardnyos jovedelmezdségi mutatd alakuldsat lathatjuk. Mind az 6t
vizsgalt évben lathatjuk, hogy a mutatok nagysaganak értéke ugyanugy alakultak. Vagyis a
vizsgalt években a Tarsasagnak a III. mutatd értéke volt minden évben a legmagasabb, ezt az
értéket a I. mutatd értékei kovettek, majd a II. mutatd értékei €s a legalacsonyabb értékeket
pedig 2018-t61 2022-ig a IV. mutato értékei teszi ki, vagyis amikor az ad6zas eldtti eredményt
viszonyitjuk a befektetett eszkdzok és a készletek dsszegéhez. Mind a négy mutatd esetében a

Térsasadg 2022-ben érte el a legkiemelkeddbb eredményeket.



5. Kovetkeztetések és javaslatok:

A Pasztor Tamas és Tarsa Kft. elemzésének befejezésével, a mutatok kiszamitasaval kapott
értékek, eredmények értékelésével lehetdéségem van kovetkeztetéseket levonni a Térsasag
mukodésével kapcsolatba, illetve szeretnék ezekre a kovetkeztetésekre némely esetben
javaslatokat is tenni, melyekkel tigy vélem, hogy a Tarsasagnak sikeresebb lehetne a miikddése.

Emellett ebben a fejezetben szeretném megvizsgalni a hipotéziseimet is.

A Téarsasag vagyoni helyzetének elemzésén beliil legelsdnek az eszkdzoket elemezésével
kezdtem. Az eszk0zok Osszetételének elemzése mar az elemzésem legelején felfedte szamomra,
hogy a vizsgalt évek soran hogyan alakult a Tarsasag portfolidja. A Tarsasag tevékenységével
egyezbden az eszk6zokon beliil a befektetett eszkdzok teszik ki a legnagyobb részt az dsszes
vizsgalt évben. A befektetett eszk6zokon beliili tokestruktira megmutatja szamunkra, hogy a
Térsasag tartds eszkozeinek kozel 100%-at targyi eszk6zok teszik ki. A targyi eszkozok
ingatlanokbol, targyi eszkozoknek az értékhelyesbitésébdl és miiszaki gépek, berendezések €s
egyeb berendezések teszik ki nagyrészt, mely illeszkedik a Tarsasag tevékenységébe, hiszen
Osszesen 46 szereldallomason folyik jelen pillanatban is a gépjarmiivek javitdsa. A vagyoni
helyzet elemzést a Tarsasadg forrdsainak elemzésével folytattam. A forrasok Osszetételén jol
lathato a COVID-19 hatésa, ugyanis 2019-ben a kotelezettségei 2018-hoz képest jelentds
kiugrast mutat szdmunkra és ez a kiugras még 2020-ban is tapasztalhatd. 2021-ben kezdett
visszaallni a COVID el6tti iddszakhoz hasonld kotelezettségek értékéhez. A Tarssag
kotelezettségeinek legnagyobb részét az Gsszes vizsgalt évben a rovid lejarata kotelezettségek
teszik ki. A rovid lejaratti kotelezettségei foleg rovid lejaratth kolesonodk, hitelek alkotjak.
Megjelennek a hosszu lejaratu kotelezettségek is a Tarsasadgnal, amit egyéb hossza lejarato
kotelezettségek alkotnak. A vizsgalt években a Tarsasag 0sszes forrasdnak 40-54% kozott sajat
toke teszi ki, melynek értéke évrdl évre folyamatosan novekedett, ami kedvezének mondhato a

Tarsasag szamara.

A Tarsasag vagyoni helyzetének vizsgélatat Osszegezve kiilondsen a 2019 és a 2020 évi
adatokat tekintve azt javasolndm, hogy csokkentse kdlcsoneinek és rovid lejarata hiteleinek

Osszegét.

A Térsasag pénziigyi helyzetének elemzését a likviditdsi mutatok vizsgalataval kezdtem.

Likviditas szempontjabdl a Tarsasag az 6sszes mutatd vizsgalata soran egyik évben sem tudta



elérni a minimumot, vagyis azt az értéket, amit elfogadhatonak tekinthetiink. Likviditasi
ratajanak és gyorsratajanak az értékei még csak az 1-et sem érik el, ami azt jelenti, hogy még
csak 1%-at sem tudja fedezni a Tarsasag forgoeszkozei az egy éven beliili kotelezettségeit. A
legnagyobb értékeket a likviditasi mutatokkal a hitelfedezeti mutatok szamitasaval kaptuk. A
hitelfedezeti mutatdo 2020-ban volt a legmagasabb értékili, pontosan 34,08%, ami azt jelenti,
hogy 2020-ban a Térsasag kovetelései 34,08%-ban fedte le az egy éven beliili kotelezettségeit.
Azt javasolndm a Tarsasadg szamara, hogy novelje a likvid eszkozeit, mint példaul a
pénzeszkozoket, hogy ezaltal javulni tudjon a fizetOképessége. A pénziigyi helyzet vizsgalatot
az addssagallomany vizsgalataval folytattam. A Téarsasag adossagalloméany aranya mutatd és a
sajat toke aranya mutato kiszamitasaval kapott értékek az Gsszes vizsgalt évben kedvezdnek
mondhat6. Az eladdsodottsagi mutatd szintén az elfogadhato intervallum kozott alakult a
vizsgalt években, kivéve 2019-ben és 2020-ban. Ahhoz, hogy a Tarsasag csdkkenteni tudja az
eladdsodottsagi mutatd értékein csokkenteni kellene az idegen forrdsainak az értékét, ezen beliil
is a rovid lejarata kotelezettségeit. Az addssagallomany fedezeti mutatoval kapott értékek is

kedvezOnek mondhatdak a vallalkozas szamara.

Az utols6 nagy csoport, amit a dolgozatomban elemeztem a Tarsasdggal kapcsolatban az a
jovedelmezdségi helyzete és azon beliil is els6sorban a tdkeardnyos jovedelmezdségi
mutatokkal kezdtem. 2020-ban jelentdsen megndvekedett a Tarsasagnak az anyagjellegli
raforditasai, illetve 2021-ben visszaesés tapasztalhatd az értékesités nettd arbevételében is.
Annak érdekében, hogy a mutatdi értékét meg tudja novelni a Téarsasag sziikséges lenne vagy
az araikat megnovelni, vagy csokkenteni kellene a koltségeiket és a raforditasaikat. Az
arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatok értékeinek alakuldsanal is hasonld tendenciat
tapasztalhatunk, mint a tdkeardnyos jOovedelmezOségi mutatok esetében. Amennyiben
csokkentené a Térsasag a raforditasait, koltségeit akkor a mutatok eredményében ebben az
esetben is novekedést eredményezne. A kovetkezd részben az éldmunka ardnyos jovedelem
mutatokat szamoltam ki. Ezen mutatok esetében a nevezOben az atlagosan foglalkoztatottak
létszama szerepel nagyrészt, és a munkavallalokkal kapcsolatos bérkoltség Osszege, illetve a
személyi jellegli raforditdsoknak az 0sszege. A mutatok értékében az eddigiekhez hasonldéan
2020-ban ¢és 2021-ben szintén visszaesést tapasztalhatunk, majd 2022-re az §sszes mutatd eléri
a csucspontjat a tobbi vizsgalt évhez képest. Legvégiil az eszkdzaranyos jovedelmezdségi
mutatokat elemeztem. Kimagaslo eredményekkel az dsszes vizsgalt évben a III. mutatd érte el
a legmagasabb értéket, amikor a Tarsasdg lizemi (lizleti) eredményét viszonyitottam a

készleteinek az dsszegéhez. Osszességében elmondhatjuk, hogy a Tarsasag jovedelmezdségi



mutatoival kapott eredmények szerint atfogdéan elmondhatjuk, hogy 2020-ban és 2021-ben
csokkend eredményeket ért el a Tarsasag az el6z6 évi eredményekhez képest, ami valdsziniileg
betudhaté a COVID hatasanak. Mutatoinak az értékét jelentOsen javitana, ha a tovabbiakban a
Tarsasag novelné az értékesitéseiket, illetve ha a koltségeiket, raforditasaikat sikeriilne

lecsokkentenie.

Dolgozatomban két hipotézist allitottam, melyet az elemzés elvégezésével szeretnék

alatdmasztani vagy elvetni.

Az els6 hipotézisem: ,,4 Tarsasag likviditasi mutatoi a vizsgalt években (2018-2022) kedvezo
értékeket mutat.” Miutan megvizsgaltam a Tarsasag pénziigyi helyzetét bebizonyosodott, hogy
ez a hipotézisem hamis. Mivel likviditas szempontjabdl a Tarsasag az Osszes mutato vizsgalata
soran egyik évben sem tudta elérni a minimumot, vagyis azt az értéket, amit elfogadhatdonak

tekinthetiink

A masodik hipotézisem: ,, 4 Tdrsasag adossagallomanya 2022-re 2021-hez képest javulo
tendenciat mutat.” Ezen hipotézisem a pénziigyi helyzet vizsgalatdval beigazolodott, vagyis
igaz. 2022-re 2021-hez képest a Tarsasadgnak csokkent az addssagallomany aranya, vagyis az
Osszes forrasainak az Osszetételét kisebb részben teszi ki az adossdgallomanya és a sajat toke

aranya is megnovekedett.



6. Osszefoglalas

Szakdolgozatom célja a Pasztor Tamas és Tarsa Kft. (Tarsasdg) vagyoni, pénziigyi és
jovedelmezdségi helyzetének az elemzése a legfontosabb pénziigyi mutatok alkalmazasaval.
Az elemzett idotartam alatt kapott eredmények valtozatosak voltak, mivel érezhetd volt az
eredményeken a jarvany hatdsa is. A Péasztor Taméas ¢és Tarsa Kft-t 2018-2022. éves
beszamolojuk alapjan vizsgaltam, melyhez szakirodalmakbol, folydiratokbdl és internetes

forrasokbdl nyertem segitséget.

Szakdolgozatom megirdsaval egyértelmiivé valt sziamomra, hogy mennyire fontos szerepet tolt
be a beszamol6 elkészitése egy vallalkozas szaméra, mivel a beszamol6 rendkiviil fontos

informaciokat nyljt mind a tulajdonosoknak, mind a befektetOknek egyarant.

Dolgozatom legelsd részében a szakirodalmi hatteret mutatom be, melyben ismertetem maga a
szamvitel céljat, a szamviteli beszamol6t, a beszdmold részeit és fontosnak tartottam, hogy
dolgozatomban kiilon-kiilon is kitérjek a beszamol6 fajtdinak bemutatdsara is. A szakirodalmi
rész utdn a mérleg elemzéssel kapcsolatban fejtettem ki a Térsasdg vagyoni helyzetével,

pénziigyi helyzetével és végiil a jovedelmezdségi helyzetével kapcsolatos mutatokat.

A mutatok ismertetése utdn megkezdtem kutatdsomat a Pasztor Tamds és Tarsa Kft.
bemutatasaval, ahol kifejtettem a tevékenységét és par fontos informaciot a vallalkozéssal
kapcsolatban. Ezek utdn vizsgalatomat a Tarsasdg vagyoni helyzetének a vizsgalataval
folytattam, melyen beliill az eszk6zok ¢€s forrdsok elemzését mutattam be. Az eszkozok
vizsgalataval kideriilt szamomra, hogy a vizsgalt években legnagyobb aranyban befektetett
eszkozoket tartalmaz a Térsasdg eszkoz oldala. A befektetett eszk6zokon belil is a targyi
eszk6zok teszik ki ennek majdnem a 100%-at. A forrasok legnagyobb részét hasonld aranyban
alkotja a sajat toke ¢és a kotelezettségek. A kotelezettségeket foként rovid lejarata
kotelezettségek alkotnak a Tarsasagnal, amik nagyrészt rovid lejaratt kolesondk, hitelek
tesznek ki. Elemzésem folyamadn megvizsgaltam a Tarsasag sajat toke-jegyzett toke aranyat is,
aminek az eredménye kedvezd lett a Tarsasag szamara, mivel minden vizsgélt évben

folyamatosan novekedett a sajat tokéjének az aranya.

A kovetkezd részben a Tarsasagnak a pénziigyi helyzetét elemeztem és azon beliil is a
likviditasdnak vizsgalataval kezdtem. A vizsgalt idoszakban a Tarsasagnak a likviditasa kissé
sem mondhaté kedvezonek. A likviditasi mutatdjanak értékei nem érik el az 1-et sem, illetve a

készpénz likviditasi mutatdinak a legmagasabb értékét 2022-ben tapasztalhatjuk, amikor 0,14.



A készpénz likviditdsi mutatdo arra ad valaszt szadmunkra, hogy a Tarsasag leglikvidebb
forgdeszkoze, a pénzeszkozok milyen mértékben képesek lefedni az egy éven beliil esedékes
kotelezettségeit. A likviditasi mutatok utdn ad addssagallomany mutatoit vizsgaltam meg a
Tarsasagnak a pénziigyi helyzetének elemzésén beliil. A likviditasi mutatokkal ellentétben a
Tarsasag adossagallomany mutatoi érétkei nagyrészt elfogadhatdak. A Tarsasag a vizsgalt
években 2018-2022-ig nem rendelkezett hatrasorolt kotelezettségekkel. Az addssagallomany
aranya 2018-ban volt a legmagasabb, ebben az évben 517.707.000 Ft hosszu lejarata
kotelezettséggel rendelkezett a Tarsasag. Viszont 2022-re 10%-0s csokkenést tapasztalhatunk
a mutat6 értékében, mivel 148.571.000 Ft-tal csokkent a hosszu lejarata kotelezettségeinek az
érteke feltehetden a torlesztéseknek koszonhetéen. 2018-hoz képest a sajat tOke aranyaban
kortlbeliil 10%-0s ndvekedést lathatunk, ami 0sszességében pozitiv a Tarsasagra nézve, mivel
ez arra enged kovetkeztetni, hogy egyre nagyobb mértékben szolgal a miikddése forrasaul a
sajat toke. Az eladdsodottsagi mutatd értékében 2019-ben és 2020-ban egy kiugrast
tapasztalhatunk, ami a rovid Ilejaratd kolcsonok novekedésének az eredménye.

Adodssagallomany fedezete értékében is javulast figyelhetiink meg 2022-ben 2018-hoz képest.

A pénziigyi helyzet elemzését kovetdem a Tarsasag jovedelmezdségi helyzetének elemzése
kovetkezett, melyet tobb mutatocsoport segitségével vizsgaltam. Elemzésem soran vizsgaltam
a Tarsasag tokearanyos jovedelmezdségi mutatdit, arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatoit,
¢lémunka aradnyos jovedelmezdségi mutatdit €s az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatokat.
A Térsasag adozott eredménye ndvekedd tendencidval indult, majd 2020-ban csokkenés volt
tapasztalhatd es ezutan Ujboli ndvekedést figyelhettiink meg. Az elsé hdrom mutatdcsoport
vizsgalatanak elvégzésével azt tapasztalhatjuk, hogy minden mutatd értéke ennek a harom
mutatocsoportban visszaesett 2020-ban és 2021-ben majd 2022-re emelkedni kezdtek az
értekek. A ROE mutato vizsgalatanak eredménye, hogy a legkedvezdbb eredményt 2022-ben
kapta a Tarsasag, amikor az értékesités nettd arbevételének 6,39%-a volt profit. A Téarsasag
jegyzett tokéjének az érteke az 0sszes vizsgalt évben 3.000.000 Ft volt. Az arbevétel aranyos
jovedelmezdségi mutatok kozott az arbevétel-aranyos szokdsos vallalati eredmény és az
arbevétel-aranyos ilizemi eredmény vizsgalatara keriilt sor. A mutatok értékeinek alakulasdban
hasonld tendenciat tapasztaltam ¢és az Osszes vizsgalt évben magasabb értéket ért el az
arbevétel-aranyos ilizemi eredmény. Az ¢l0munka aranyos jovedelmet is jott mutato
segitségével vizsgaltam. A vizsgalt években a Tarsasdg altal atlagosan foglalkoztatottak
1étszama 41 és 44 16 kozott mozgott. Az 1 fre jutd jovedelmezdségi mutatd a legalkalmasabb

arra, hogy meg tudjuk, mennyi arbevételt realizal egy munkavallalo a vallalkozas szamara,



vagyis kifejezi a munkaerd-kihasznaltsagot. A mutato csucsértékét 2020-ban érte el, amikor 1
munkavallalo 111.277.000 Ft arbevételt realizalt a Tarsasagnak. A mutatd legkisebb értéke
2021-ben tapasztalhatd (77.739.000Ft arbevétel realizalas / 6). A csokkenés oka annak volt
koszonhetd, hogy 2020-r6l 2021-re koriilbeliil 1,2 milliard forinttal csokkent a Tarsasag
értékesités nettd arbevétele ¢és emellett 2021-ben az atlagos foglalkoztatottak 1étszama is
megndvekedett. A Tarsasag ROI és ROA mutatdjanak értékei 1,03% és 3,38% kozott mozogtak
a vizsgalt években. Mindkét mutatd cstcsértéke 2022-ben figyelheté meg, illetve
legalacsonyabb értékét a ROI mutatdo 2018-ban érte el, a ROA mutaté 2020-ban érte el a
legkisebb érétkét. Az eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok elemzésénél kiszamoltam a
négy eszkdzardnyos jovedelmezdségi mutatdjat is a Tarsasagnak. Mind az ot vizsgalt évben
lathattuk, hogy a mutatok nagysaganak értéke ugyanugy alakultak. Vagyis a vizsgalt években a
Tarsasagnak a III. mutato értéke volt minden évben a legmagasabb, ezt az értéket a I. mutato
értekei kovették, majd a II. mutatd értékei és a legalacsonyabb értékeket pedig 2018-to6l 2022-
ig a IV. mutatd értékei teszi ki, vagyis amikor az adozas el6tti eredményt viszonyitjuk a
befektetett eszkdzok €s a készletek 6sszegéhez. Mind a négy mutato esetében a Tarsasag 2022-

ben érte el a legkiemelkeddbb eredményeket.

Osszefoglalva elmondhat6 a Pasztor Tamas és Tarsa Kft-rl, hogy vagyoni helyzete
kedvezOnek mondhato. Pénziigyi helyzetét tekintve likviditdsi mutaté gyenge eredményei
kifogasolhatok, viszont az adossagdllomanya évrdl évre pozitiv eredményeket ért el.
Jovedelmezdségi helyzetére tekintve pedig ingadozo értékeket tapasztalhattunk a mutatok
értékeiben, féleg a 2020, 2021-es években, meg nem feltétlen mindsiil pozitiv megitéléstinek a

Tarsasag szamara.
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Mellékletek

1. sz. melléklet: Mérleg eszkoz oldala (Adatok E Ft-ban)

Sor. | Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
A/ | BBEFEKTETETT ESZKOZOK 1969 751 1991 130 2 013 685 2180 038 2 146 883
1 IMMATERIALIS JAVAK 158 140 1360 564 1062
1. Alapitas atszervezes aktivalt értéke
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. Vagyoni értékii jogok
4. Szellemi termékek 158 140 1360 564 1062
5. Uzleti vagy cégérték
6. Immaterialis javakra adott el6legek
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése
II. | TARGYI ESZKOZOK 1954 093 1975 490 1996 825 2163974 2130321
1. J.Iggzgan"k és a kapesol6do vagyoni érték 953 729 943 754 932 341 946 696 927753
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 18207 28 802 27225 40 787 39930
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 25813 46 590 79 416 112971 99 118
4. Tenyészallatok
5. Beruhazasok, felujitasok 28 752 28 752 30251
6. Beruhazasokra adott elélegek
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 927 592 927592 927 592 1063 520 1063 520
Il | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 15 500 15 500 15 500 15 500 15500
1. Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban 15 500 15 500 15 500 15500 15 500
2. Tartosan adott kéleson kapcesolt vallalkozasban
3. Egyéb tartos részesedés
4 Tartosan adott kélcson egyéb részesedési

’ viszonyban 4116 vallalkozasban
5. Egyéb tartosan adott kolcson
6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
7. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése
B/ | FORGOESZKOZOK 590 370 1376 765 1 094 040 699 982 875 711
JA KESZLETEK 439 651 1016 025 558 361 528 583 678 714
1. Anyagok 78 640 90 796 93 261 88 736 97 104
2. Befejezetlen és félkész termékek
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok
4. Késztermékek
5. Aruk 361011 925229 465 100 439 847 581610
6. Készletekre adott eldlegek
II. | KOVETELESEK 81522 219 360 390 786 81 281 69 067
L Kéveitelesek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 58977 105 310 381 351 62 850 37364

(vevok)

2. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 1262 4143 25 821 4379
3 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési

' viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
4 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo

' vallalkozassal szemben
5. Valtokovetelések
6. Egyéb kovetelések 21283 109 907 9410 17 610 27324
1. | ERTEKPAPIROK 0 0 0 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
3. Egyéb részesedés
4. Sajat részvények, sajat lizletrészek




Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd
5. o .
értékpapirok
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
V. | PENZESZKOZOK 69 197 141 380 114 893 90 118 127 930
1. Pénztar, csekkek 5471 10 078 9367 5050 8791
2. Bankbetétek 63 726 131302 135526 85 068 119 139
C/ | AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 22370 41 101 32712 38230 40 591
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 21130 38 466 30 893 35153 37 144
2 Kélts,egel,(, raforditasok aktiv idobeli 1240 2635 1819 3077 3447
elhatarolasa
3. Halasztott raforditasok 0 0 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 2 582 491 3 408 996 3140 437 2918 250 3063 185
Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoloja alapjan.
2. sz. melléklet: Mérleg forras oldala (Adatok E Ft-ban)
Sor. | Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
D/ | SAJAT TOKE 1320019 1375 969 1408 208 1 560 983 1667 459
L JEGYZETT TOKE 3000 3000 3000 3000 3000
JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT
1I. TOKE 0 0 0 0 0
II. | TOKETARTALEK 0 0 0 0 0
IV. | EREDMENYTARTALEK 360 211 389 427 445 377 452 616 494 463
V. |LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 0
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 927 592 927 592 927592 1063520 1063 520
VIL | ADOZOTT EREDMENY 29216 55950 32239 41 847 106 476
E/ | CELTARTALEKOK 0 0 0 0 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre
3. Egyéb céltartalék
F/ | KOTELEZETTSEGEK 1209 838 1961577 1 664 928 1263 245 1306 671
I. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt
1. . .
vallalkozassal szemben
2 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
! viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
3 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
’ gazdilkodéval szemben
HOSSZU LEJARATU
1I. KOTELEZETTSEGEK 517 707 279 035 518 125 418 050 369 136
1. Hosszi lejaratra kapott kélesonok
2. | Atvaltoztathaté kétvények
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
5. Egyéb hosszu lejarati hitelek 517 707 279 035 490 355 418 050 369 136
6 Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
’ szemben
Tartés kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban 1év vallalkozassal szemben
9. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 271770
RROVID LEJARATU
III. KOTELEZETTSEGEK 692 131 1 682 542 1146 803 845 195 937 535
1. Rovid lejarata kolesonok 360 489 977 512 560 143 451 502 693 698




2. Rovid lejaratu hitelek 41 028 238 672 20 514 76 955 68 746
3. Vevoktol kapott elélegek 59 999 202 510 88 325 83723 27 530
Kotelezettségek aruszallitasbél és
4. szolgaltatisbél (szalliték) 108 012 169 146 325 646 109 842 20 809
5. Valtétartozasok
6. Rfivid lejz:nratl'l kotelezettségek kapcsolt 86 869 76 200 04 437
villalkozassal szemben
Rovid lejaratu kotelezettségek jelentés
7. tulajdoni viszonyban lévé villalkozasokkal
szemben
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb
8. részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
szemben
9. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 35734 18 502 57 738 26 817 24 447
10. | Kotelezettségek értékelési kiilonbozete
1 Szarmazékos iigyletek negativ értékelési
* | kiilonbozete
G/ | PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 52634 71 450 67 301 94 022 89 055
1. Bevételek passziv idébeli elhatirolisa 15 621
2 Kﬁltss’:geky, raforditasok passziv idébeli 22 643 20274 33292 37893 39248
elhatirolasa
3. Halasztott bevételek 29 991 35555 34 009 56 129 49 807
FORRASOK OSSZESEN 2 582 491 3 408 996 3140 437 2918 250 3063 185
Forrds: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.
3. sz. melléklet: Eredménykimutatas (Adatok E Ft-ban)
Sor. | Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
1.| Belfoldi értékesités nettd arbevétele 3197252 3332898 4672586( 3420025 3984 112
2.| Export értékesités nettd arbevétele 1 948 965 1057 492 2079
L. | Ertékesités netto arbevétele 3199200 3333863| 4673643 3420517 3986 191
3 Sajat termelésii készletek )
" | dllomanyvaltozasa
4.| Sajat el6allitast eszkdzok aktivalt értéke -
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke - 0 0 0 0
III. | Egyéb bevételek 125 968 169 727 149 386 173 423 169 858
5.| Anyagkoltség 71033 69 470 84 994 81 424 94 635
. Tenis - 230 254 303
6.| Igénybe vett szolgaltatasok értéke 890 974 298 349 855 292 007
7.| Egyéb szolgaltatasok értéke 26 674 30 856 30555 33104 54 027
. s 2672 2797 2797
8.| Eladott aruk beszerzési értéke 127 093 4028 450 768 3209 089
9.] Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 40 573 46 865 84 115 61514 56 550
IV.| Anyagjellegti raforditasok 3041297 3199258 4526463 3277 665 3706 308
LTk 116 139
10.| Bérkoltség 97 415 353 130 402 358 167 949
11.| Személyi jellegli egyéb kifizetések 11 267 5834 6 147 7107 9 609
12.| Bérjarulékok 22 440 24 657 24 281 21379 17 093
V.| Személyi jellegti raforditasok 131 122 146 844 160 830 167 844 194 651
VI | Ertékesokkenési leiras 33672 34 978 39070 52 426 52 608
VII| Egyéb raforditasok 68 375 42 417 36 499 33942 48 649
A.| Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 50 702 80 093 60 167 62 063 153 833




13.] Kapott (jard) osztalék és részesedés
14 Részesedésekbdl szarmazo bevételek,
" | arfolyamnyereségek
Befektetett pénziigyi eszk6zokbol
15. | (értékpapirokbol, kdlesonokbol) szarmazod
bevételek, arfolyamnyereségek
16. |, E@yeb kapott (jdr) kamatok és 65 1181 2785 6 424 9007
kamatjellegii bevételek
17.| Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 106 30 84 166 1028
Ebbol: értékelési kiilonbozet
VII| Pénziigyi miiveletek bevételei 171 1211 2 869 6 590 10 035
L.
18 Részesedésekbdl szarmazoé raforditasok,
" | arfolyamveszteségek
Befektetett pénziigyi eszk6zokbol
19. | (értékpapirokbol, kdlesondkbol) szarmazod
raforditasok, arfolyamveszteségek
20, |  Fizetends (fizetett) kamatok & 18780|  18883| 21976 20210 46 417
kamatjellegii raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 204
71 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
" | értékvesztése
22.| Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 438 162 134 115 119
Ebbdl: értékelési kiilonbozet
Pénziigyi miiveletek raforditasai
IX. (18+19+20% 21422) 19 218 19 045 22 110 20 325 46 536
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII- 19 047 17 834 19 241 13 735 36
1X) 501
C.| Adozas el6tti eredmény (=A£B) 31 655 62 259 40 926 48 328 117 332
X.| Adofizetési kotelezettség 2439 6 309 8 687 6481 10 856
D.| Adoézott eredmény (+C-X) 29 216 55950 32239 41 847 106 476

Forras: Sajat szerkesztés a Tarsasag beszamoldja alapjan.




NYILATKOZAT

a szakdolgozat nyilvanos hozzaférésérol és eredetiségérol

A hallgat6 neve: Kovacs Bernadett
A Hallgat6 Neptun kodja: DSCZPF

A dolgozat cime: A ,,Pasztor Tamas és Tarsa” Kft. tevékenységének értékelése a
beszamolo adatai alapjan

A megjelenés éve: 2023
A konzulens intézetének a neve: MATE, Vidékfejlesztési és Fenntarthato Gazdasag Intézet
A konzulens tansze¢k neve: Befektetési, Pénzligyi és Szamviteli Tanszék

Kijelentem, hogy az altalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegii, sajat szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melyeket mas szerz6k munkajabol vettem at, egyértelmilen

megjeloltem, s az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valotlant allitottam, tudomasul veszem, hogy a Zardvizsga-bizottsag

a zarovizsgabol kizar és a zarovizsgat csak 01j dolgozat készitése utan tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatasat

engedélyezem.

Tudomasul veszem, hogy az altalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotas
felhasznaldsdra, hasznositisara a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem mindenkori

szellemitulajdon-kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltdltésre keriil a Magyar Agrar

és Elettudomanyi Egyetem kodnyvtari repozitori rendszerébe.

Kelt: }\ OO ?C(‘/zt“nﬁﬂ), ofzv},iz.]g év 16 ho 3D nap
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Hallgat6 alairasa



NYILATKOZAT

Kovécs Bernadett (hallgaté Neptun azonositdja: DSCZPF) konzulenseként nyilatkozom arrdél,
hogy a zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portféliot’ attekintettem, a
hallgatét az irodalmi forrdsok korrekt kezelésének kdévetelményeirsl, jogi és etikai
szabalyairdl tajékoztattam.

A zérédolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portféliét a zarévizsgan torténd
védésre javaslom / nem javaslom?.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*3

Kelt:%@%@ LO83 év 0 he_ 34 nap

Dr. Sz6ke Brigitta
belsé konzulens

2 megfelel6 dolgozattipus meghagydsa mellett a tébbi tipus térlendd.
? A megfeleld aldhtzandé.
* A megfelel8 aldhtzand.



