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BEVEZETES

Szakdolgozatommal bemutatom, hogy az egyetemi tanulmanyaim soran szert tettem azokra
az ismeretanyagokra, valamint képességekre, amelyek alkalmassa tesznek a komplex
elemzések valamint feladatok megoldéséra a kdzgazdasdgban. Dolgozatomnak az a célja, hogy
az elemzést, mint eszkozt haszndlva bemutassak egy vallalkozast. Ezt az elemzést egy
vallalkozas beszamoldinak tanulmanyozasaval, valamint vizsgalataval mutatom be. Maga a
vallalkozas egy magnesmagokkal foglalkozo vallalat, a Magnetec-Ungarn Kft. Az elemzés
végrehajtasa soran a dolgozatom témajara vonatkozo elméleti ismereteimet fogok kifejteni, a
vizsgalatnak az eredményi kozotti Osszefliggésekre szeretnék ravilagitani, majd ezen
vizsgalatok ¢és eredményei alapjan javaslatokat teszek eldsegitve ezzel a vallalkozas
eredményes mitkodését.

Els6 sorban magat az elemzés sziikségességét ¢s fogalmat szeretném bemutatni, valamint
maganak a vallalatértékelésnek a fontossagat. Ezt kovetden fogom bemutatni a Térsasag
komplex elemzését, amely ramutat az alakulasara, a szamviteli sajatossagaira, valamint a piaci
helyzetére is. A szamviteli munka olyan gyakorlati tevékenység, amely a gazdalkodas
folyamatait elére meghatarozott rendszerben folyamatosan megfigyeli, feljegyzi, rendszerezi
¢s feldolgozza. (Dr. Siklosi et al. 2011b)

A cég értékének ismerete a vallalat kulcsfontossagl értékmérd tényezdinek, kockazatainak,
erdsségeinek, gyengeségeinek ismeretét s jelenti — vagyis a tarsasdg gazdasagi, iparagi
bedgyazottsaganak, iizleti modelljének ismerete vezethet el minket az ért€khez. Az érték és
elemeinek ismerete a vallalat valamennyi érintettje szamara hasznos lehet: a munkavallalot a
cég hosszt tava életképessége érdekelheti leginkébb, a beszallitokat a tarsasag stabilitasa,
fizetoképessége, a vezetdket a jovedelmezdség ndvelésének lehetdségei €s igy tovabb.
(Damodaran, 2015)

Mivel az elemzett idészak a COVID-19 idejére esik, ezért erre is nagy hangsulyt forditok az
elemzés és az eredmények alakuldsa soran.

A vallalkozas rovid bemutatasa utan attérek a SWOT analizisre, majd a beszdmolo részeit,
a mérleget és az eredménykimutatast elemzem. Kiilonb6z6 jovedelmezdségi mutatok, valamint
hatékonysagi mutatok segitségével bemutatom a véllalkozas eredményét a vizsgalt idészakban.
A kutatasaim soran kiilonb6zd primer €s szekunder kutatdsokat végeztem, tobb errdl sz6lo
konyvet is megnéztem, valamint tanulmanyoztam.

A vélasztdsom azért esett erre a vallalkozasra, mert kdzel 2 évig itt dolgoztam, amely iddszak

soran betekintést nyertem mind a HR, mind a pénziigyi részlegre.



Ahogy a fentiekben emlitettem, a COVID-19 vilagjarvany lefedi az elemzett idészakot.
Annak érdekében, hogy pontosabb elemzéseket tudjak végezni, valamint Osszefiiggéseket
talalni, készitettem egy interjut a Magnetec-Ungarn Kft. gazdasagi vezetdjével, Dedk Gaborral.

Az elemzésem végén kovetkeztetéseket fogok levonni a vallalkozas eredményességérol,

valamint javaslatokat teszek az eredményesség novelése érdekében.



2. A MAGNETEC-UNGARN KFT BEMUTATASA, SZAMVITELI

POLITIKAJA

Ismereteim, valamint forrasaim felhasznaldsaval ebben a fejezetben bemutatom magat a
véllalkozast, valamint annak tevékenységi korét. A Magnetec-Ungarn Kft. szamviteli
politikajat a vallalkozas a rendelkezésemre bocsatotta, ezaltal részletesen bemutatom a

szamviteli politikat is.
2.1 A Magnetec-Ungarn Kft bemutatasa

A Magnetec-Ungarn Kft. 1989 6ra miik6dd, dinamikusan fejl6dd, német tulajdonu vallalat,
amely 2000. év oOta a gyongyosi telephelyén végzi a termékfejlesztést, valamint a
technolodgiafejlesztést. A cég o tevékenysége nikkel-vas €és nanokristalyos magnesmagok
gyartdsa, valamint az ezekbdl késziild szerelt induktiv termékek sorozatgyartasa, villamos
motor, aramfejleszté gyartasa. A vallalkozas az elmult tobb mint 30 évben nyujtott
teljesitményével elérte, hogy az egyik vezetd szerepet toltse be ezen specidlis nanokristalyos
magnesmagok piacan. A Magnetec markanevek a NANOPERM, a COOL Blue, a Nala,
valamint a Cool Tube, nagyon keresettek a magas mindséget igényld induktiv alkatrészek
piacan.

A Tarsasag magan az anyavallalaton keresztiil — amely Németorszagban talalhato — értékesit
a vildg minden tajara, foként az Europai Unidba. Az elektromos hajtasti gépjarmiivek
térnyerésével jelentésen boviilt a cég termékeinek a felhasznalasi kore, igy kiboviilt az
értékesités foldrajzi korzete.

A vallalkozas termékfejlesztéseket kezdett el tobb teriileten is, a hdkezelési technoldgia
segitségével. A legfontosabb ezek koziil a meglijuld energidk hasznositasara alkalmazott ipari
gyartds. Ez a terlilet érinti a megjuld energiatermelés energiaatalakitis teriileteit, a
villamosenergia-eloszt6 haldzatokat, valamint a villamos energia felhasznalast és fogyasztast.

A cég szlogenje, a ,,small size — big performance”, kifejez6 a termékek jellemzdinél.

A Tarsasag jegyzett tokéje 1.200.000 eurd. (Internett)



2.2 A Magnetec-Ungarn Kft szamviteli politikaja

A Magnetec-Ungarn Kft. Magyarorszagon bejegyzett vallalkozasként a magyar torvények
hatalya ala tartozik. A torvény meghatirozza a hatalya ala tartozok konyvvezetési, valamint
beszamolasi kotelezettségét, a beszamolo 0sszeallitasat és a konyvvezetés soran érvényesitendd
elveket, szabalyokat, valamint a nyilvanossagra hozas kdvetelményeit.

Konyvvezetés

A konyvvezetés az a tevékenyég, amelynek keretében a gazdalkodo a tevékenysége soran
eléforduld, a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihatd gazdasagi eseményekrol
folyamatosan nyilvantartast vezet és azt az iizleti év végén lezarja. ( Dr. Siklosi et al. 2011b)
Kettos konyvvitel
A Tarsasag kettds konyvvitelt alkalmaz a szdmviteli nyilvantartdsban. Ezen belill a
tulajdondban levd eszkozokrdl és azok forrasairdl, a gazdasagi miiveletekrél olyan
nyilvantartdst vezet, amely az eszkozokben és forrasokban, valamint a sajat tokében
bekovetkezett valtozasokat a valosagnak megfelelden mutatja.

Szamlarend

A szémlatlikor egységes szdmlarendjeinek célja, hogy a gazdalkod6 eszkozeinek és
forrasainak a gazdasagi eredményre gyakorolt hatdsanak egységes rendszerbe foglalasaval
segitséget adjon a szdmviteli rendszer megszervezésének, valamint biztositsa a beszdmolo
elkészitése¢hez szlikséges informaciokat.

Az 1-4 szdmlaosztdly a mérlegszamlakat tartalmazza, az 5. és a 8-9. szdmlaosztaly az
eredménykimutatas elkészitéséhez sziikséges adatokat tartalmazzak.

A 6-7. szamlaosztaly a gazdalkodé szervezet dontésének megfeleléen hasznalhatd vezet6i
informaciok biztositasara.

A konyvviteli zarlathoz az lizleti év végén a folyamatos konyvelés teljessé tétel érdekében
végzett kiegészitd, egyeztetd, Osszesitd, valamint helyesbitd konyvelési munkak és a szamlak

lezarasai tartoznak.



Beszamolo felépitése

A beszadmolonak a vallalkozas vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérol €s valtozasairol
megbizhatd és valos képet kell mutatnia. Elemei a mérleg, az eredménykimutatas és a
kiegészit6 melléklet. Torvényben meghatarozott szerkezetben ¢és eldirt tagolasban,
bizonylatokkal aldtdmasztott, szabalyszeriien vezetett kettés konyvvitel adatai alapjan, vilagos
¢s attekinthetd formaban, magyar nyelven, ezer forintban késziil. (Dr. Siklési et al. 2011b)

A beszamold maga egy folyamat végeredményébdl késziil el: (Dr. Kardos et al. 2018)

1. A konyvelés teljessé tétele

a. a merlegkészités idészakanak elszamolasa:
. idobeli elhatarolasok
. céltartalékkal kapcsolatos elszamoldsok
. leltar soran felmeriilt eltérések
. fordulonapra vonatkozo értékesitéssel osszefiiggésben

elszamolando tételek (devizaval kapcsolatos arfolyamnyereség,
drfolyamveszteség)

., Fékonyvi kivonat 1 elkészitése

Eredményszamlak rendezése

TAO szamitasa és kényvelése

Osztalék megallapitasa és konyvelése

Meérleg szerinti eredmény konyvelése

Eredménykimutatas osszeallitasa

,, F'okonyvi kivonat 2" elkészitése

© © N o g bk~ 0w DN

Meérlegszamlak zardsa

[EEN
©

Meérleg osszedllitdasa

[EEN
=

Kiegészito melléklet elkészitése

12.  Uzleti jelentés elkészitése

A Magnetec-Ungarn Kft a torvény altal eldirt éves beszamolot készit.



3. AZ ELEMZES FOGALMA ES ANNAK SZUKSEGESSEGE

Egy vallalkozas eredményességének elemzése soran elengedhetetlennek tartom az elemzés
alapvetd fogalmat, valamint ebben a fejezetben mutatom be, hogy miért is sziikséges egy

vallalkozas vizsgalata.

3.1 Az elemzés fogalma

A gazdasagi elemzés a vezetés nélkiilozhetetlen eszkoze, hiszen ez egy olyan modszer,
amellyel a vezetést tdjékoztatni, informalni lehet, ezéltal a vallalkozasi tevékenység
fejlesztheto.

Az elemzés legfébb célja a vallalatértékelés. A cég értékének ismerete a
vallalatkulcsfontossagii  értékteremtd  tényezdinek, kockazatainak, erdsségeinek ¢és
gyengeségeinek ismeretét jelenti — vagyis a tarsasag gazdasagi, iparagi beagyazottsaganak,
ismerete vezethet el az értékhez. (Damodaran, 2015)

A gazdasagi elemzés célja, hogy feltarja és értékelje azokat a korlilményeket, amelyek
befolyasoljak a vallalkozas gazdasagi tevékenyégét, a vezetés dontéseinek eldkészitését,
valamint a megtett intézkedéseket a vallalkozassal kapcsolatban.

Az egyik legfontosabb dolog, hogy a feladatokat a mddszerekkel és eszkozokkel ugy kell
Osszhangba hozni, hogy a vallalkozas fejlodjon, és ezaltal eredményesen miikddjon. Ez azonban
csak ugy teljesithetd, ha a gazdasagi tevékenység minden lényeges pontjat és folyamatait teljes
kortien vizsgaljuk.

Az elemzgs elkészitésének legfontosabb forrasa a vallalat éves beszamoloja. A beszamold
megbizhato és valos képet ad a gazdalkodo szervezet vagyonardl, a vallalkozas eszkozeirdl és
forrasairdl, valamint pénziigyi helyzetérdl és az eredményérol.

Az éves beszamold egy szamviteli Gsszeallitas, amely bemutatja a vallalkozasi kdrnyezet
szdmara a vallalkozas vagyoni helyzetét és eredményességét. Az éves beszamolot a cégbirdsag
tartja nyilvan, tartalma nyilvanos.

A magyar szdmviteli torvény szerint az éves beszdmolo tartalma:

o  Meérleg
o Eredménykimutatas

o  Kiegészité melléklet

Maga az lizleti jelentés nem része az éves beszdmolonak, de annak elkészitését is a

szamviteli térvény szabalyozza. (Dr. Kardos et al. 2018)



Az IFRS szerint az éves beszamolonak még tartalmaznia kell

o acash-flow kimutatast, valamint

o a sajat toke valtozasat

Ezek a kiegészité melléklet elemei a magyar szamviteli torvény szerint. (Dr. Kardos et. al 2018)

3.2 Az elemzés célja, a vallalkozasi kornyezet

Mint mar emlitettem az elemzés a vallalkozasi kornyezetnek nyujt informaciot.

A vallalkozasi kornyezet felépitése:

1. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. vallalkozasi kornyezet

(forrds: Sajat szerkesztés Internet® alapjan)

Vallalkozasi kdryezet

Belsd érintettek Kiils6 érintettek
— Tulajdonosok - Befektetdk
- VezetGség - Partnerek
*»|  Munkavallalok T Bankok |




Tehat a vallalkozasi kornyezet tajékozodni tud a vizsgalta vallalat:

o vagyoni helyzetérdl
o penziigyi helyzetérdl
o hatékonysaganak alakulasarol

o jovedelmezoségének alakulasarol

Ezen informaciokat mutatészamok képzésével, valamint belsé és kiilsd mérlegelemzés

segitségével tudjuk megszerezni.
Kiils6 mérlegelemzés:

o az adatok mindenki szamara konnyen elérhetéek

o a beszamolo adataira éptil
Belsé mérlegelemzés:

o ezen adatok nem nyilvanosak

o fokonyvi kivonatok, analitikus nyilvantartasok

A kovetkezokben ezen elemzési adatok alapjan az altalam kivalasztott vallalkozasrol fogom
az elemzést elvégezni.
Az elkovetkezdkben a vallalkozas mérlegét, eredménykimutatasat, valamint jovedelmezdségét
fogom vizsgalni.

Elemzésemhez a vallalkozas elmult 3 év adatait hasznalom fel:

o 2020-as év
o 2021-es év
o 2022-es év

Az elemzés végén mar teljesen latni fogjuk, hogy miért is sziikséges egy atfogd elemzés egy

vallalkozas ¢€letében, hiszen rengeteg értékes informaciot tud nyujtani egy ilyen elemzés.



4. A MAGNETEC-UNGARN KFT. ELEMZESE

Az alabbi fejezetben maganak a Magnetec-Ungarn Kft-nek az eclemzését mutatom be a
SWOT analizisen keresztiil, valamint egy interji kereteiben, amelyet a vallalkozéas gazdasagi

vezetOvel készitettem.

4.1 A Magnetec-Ungarn Kft. SWOT analizise

A SWOT analizis az egyik leggyakrabban hasznalt elemzési modszer, hiszen ez feltarja a

vallalkozas:

o erosségeit
o  gyengeségeit
o lehetdségeit

veszélyeit

(@)

A tervezés és stratégiaalkotas elengedhetetlen egy vallalkozas megfeleld mitkodéséhez. (Chikan, 2006)

A SWOT-elemzés egyfajta elemzé keret, amely magédba foglalja a Porter-féle
iparagelemzést, valamint a PESTEL-elemzés eredményeit, illetve a belsé elemzésen alapuld
tényezoket.

A SWOT-analizis soran az erésségek alatt olyan vallalati képességeket értiink, amelyekben
a vallalkozds a versenytarssal szemben fOlényt élvez. Ezek lehetnek a miikodés soran
felhalmozott erdforrasok, esetlegesen a tulajdonosok altal a vallalkozas rendelkezésére
bocsatott tényezOk. Erdsségnek tekinthetd a mindség, a jol képzett munkaerd, a partnerek
pozitiv véleménye.

Gyengeségek alatt azokat a jellemzdket, tulajdonsagokat értjiik, amely miatt a vallalkozas
ugymond hatranyban van mas vallalkozassal szemben. A gyengeségeket javitani kell minden
esetben, ez elengedhetetlen a vallalkozas jo miikodéséhez. Gyengeség lehet példaul egy elavult
berendezés, a rossz pénziigyi helyzet, vagy esetlegesen az innovacid hianya.

Lehetéségek alatt azokat a vallalaton kiviili tényezdket értjiik, amelyek pozitiv és kedvezd
feltételeket biztositanak maganak a vallalkozasnak. Ezek segithetik a vallalkozast a pénziigyi
helyzete stabilitdsaban, a piaci részesedésének novelésében. Ilyen lehetdség példaul egy 1) piaci
kereslet, vevoi kor boviilése, beszallitoi kor boviilése.

Veszélyek alatt pedig a vallalaton kiviili kedvezdtlen kiilsd hatdsokat értjiil, amelyek

nehezitik, hatraltatjak a vallalkozas miikodését. Ilyen nehezités Ilehet példaul a
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kornyezetvédelmi szabalyok szigoritasa, fogyasztoi elvarasok valtozédsa, a piac telitddése.

(Internet®)

2. abra: Magnetec-Ungarn Kft SWOT matrixa

(forras: Sajat szerkesztés Internet® alapjan)

Erosségek: Gyengeségek:
-Kifogdstalan Belsg -Elavult berendezés

termékmindOség
-Megfelelt szaktudds

Pozitiv Negativ

Lehetoségek: Veszélyek:

-Uj vevék a piacon
-Uj befektet6k megjelenése

-Rossz infrastruktira
-Vevok visszaesése

A vallalkozas a lehetdségeit kihasznalja, a gyengeségeit javitja, valamint a veszélyekre is fel

van késziilve.
A SWOT matrixot elemezve a vallalkozds erdsségei kimagaslok, hiszen ez nagyon jo

lehetdségeket rejt magaban.
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A vallalkozas gyengeségei, valamint veszélyeinek egy részét ki lehet kiiszobolni, azaltal,
hogy az elavult berendezéseiket lecserélik, feltjitjdk, azonban a rossz infrastrukturat az
elhelyezkedés okozza, hiszen egy hegyen taldlhatd, amit kiilonosen a téli idészakban,

alkalmanként nehéz megkozeliteni.

4.2 A Magnetec-Ungarn Kft. fontosabb értékei

A vallalkozas fontosabb adatait 2020-as, 2021-es, 2022-es évben a kovetkezd tablazat mutatja:

3. abra: A Magnetec-Ungarn Kft fontosabb értékei a vizsgalt idészakban

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. beszamoloi alapjan)

50 000 000
45 000 000
40 000 000
35000 000
30 000 000
25000 000
20 000 000
15 000 000
10 000 000

5000 000

0
2020 év 2021 év 2022 év

Arbevétel (EUR) 28 562 515 49701 238 43782 736
B Addzott eredmény (EUR) 609 952 1622071 559 469

A vallalkozas a 2020-as évében és eléggé jelentds eredményt ért el még az azt megel6zo
évekhez képest is, azonban 2020-ban tortént egy varatlan esemény, amelyre egyik vallalkozas
sem tudott felkésziilni, hiszen teljesen varatlanul jelent meg, ez pedig egy vilagjarvany volt, a
Covid-19. Ebben az iddszakban a legtobb vallalkozas a szigori intézkedések, valamint a
visszaesett vevOi megrendelések miatt 2019-hez képest negativan teljesitettek, azonban a
Magnetec-Ungarn Kft-nél mas volt a helyzet.

A 3-as szamu abran is jol lathato, hogy a vallalkozas arbevétele 2020-r6l 2021-re jelentésen

megndtt, tobb mint 20 millié eurdval, az adozott eredménye pedig kozel a haromszorosara
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emelkedett. Ennek okait egy a pénziigyi vezetével készitett interju soran fogom felvazolni a
késébbiekben.

A 2022-es évben latszik, hogy a vallalkozas ugyan jelentds arbevételre tett szert, azonban az
addzott eredménye a 2020-as évhez képest is 50 ezer eurdval csokkent, 2021-hez képes pedig
erés volt a visszaesés. Ennek a visszaesésnek az oka a sajat termelésii készletek
allomanyvaltozasa (STKAV), azon beliil is az aktivalt sajat teljesitmények értéke (AST) okozta,
amely 2021-ben tobb mint 1 millié eurdt tett ki, azonban 2022-re ez az érték -400 ezer eurora
esett vissza. Ezt ala fogja tamasztani a vallalkozas eredménykimutatasa, valamint az alabbi abra

is.

4. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. STKAV és AST viéltozasa

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. eredménykimutatasa alapjan)

2 500 000
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2 000 000
1 500 000
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1 000 000 640
500 000 491 627
0
500 000 -420 490
-1 000 000
2021 év 2022 év
STKAV (EUR) 1126 402 -420 490
AST (EUR) 2342 469 491 627

A 4. abran jol lathato a valtozas oka.
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4.3 Interju a Magnetec-Ungarn Kft. pénziigyi vezetdjével

A Covid 19 hatasar6l a vallalkozas életében egy interji keretein keresztiil bemutatom,
amelyet a Magnetec-Ungarn Kft. pénziigyi vezetdjével, Deak Gaborral csinaltam.
Mivel a jarvany robbandsszerien kovetkezett be, igy egyik vallalkozas sem volt ra

felkésziilve, és erdteljesen hatdssal volt a vallalkozasok életére, eredményére.
Interju 6sszfoglalasa

Eleinte nagy bizonytalansag tort ki a Magnetec-Ungarn Kft-nél, de nem csak ennél a cégnél,
hanem a legtobb vallalkozasnal. A vezetOség 1étrehozott egy védekezési tervet, amely két
pontbdl allt, az els6 pont a HR-védekezés, amely lényegében arra torekedett, hogy a
munkasokat ¢és azok csaladtagjait is megvédje a megbetegedéstdl, a gyartas magas szintii
kiesése drasztikus lehet minden esetben. A jarvany elleni tesztelések hetente torténtek (ezeken
a teszteléseken nem egyszer tulestem ¢én is). A masodik pont maganak a cégnek a védése volt.
A vezetOség tobbszor is 0sszeiilt, hiszen kockazati tényezd volt, hogy be kell zarni a gyarat.
Erre szerencsére nem keriilt sor. A masik nagy probléma volt, hogy egy kulcsfontossagu
beszallitd gyara zar be, amely lancreakciot indit el, hiszen ha nincs alapanyag, nincs gyartas. A
vallalkozas folyamatosan kdvette a jarvany helyzetet, valamint kommunikalt més cégekkel is,
hogy 6k hogyan kezelik a helyzetet, egymast segitették ilyen téren a vallalkozasok.

A lényeg az volt, hogy a gyartas ne alljon meg, ennek érdekében, az emberek védelmén kiviil,
biztonsagi alapanyag készleteket hoztak 1étre. Ezeken feliil a vezetdség kiilonboz6 pénziigyi
dontéseket hozott. Az allami timogatasok igénybe vételére nem szorult a vallalkozas, valamint
nem volt allomanycsokkenés sem. Nagyobb gépek értékesitése tortént bankoknak, majd
ezeknek a visszalizingelése volt a cél, amelyet meg is kezdtek. A monatérium miatt nem kellett
a beruhazasi hitelek utan sem tokét sem kamatokat fizetni, azonban a kamatokat a vallalkozas
fizette a kamatcsapda elkertilése érdekében. A HIPA 2 részletben valo fizetése is nagy segitség
volt abban, hogy a vallalkozas végig likvid maradjon.

2020-ban a vallalkozas megnyert egy projektet, amelynek a partnere a Tesla volt. Ez a projekt
egy kozel 2 millid eurés beruhazast jelentett a vallalkozasnak. Uj gyartosorok kellettek,
valamint megndvekedett ezaltal a vallalkozas termékei iranti kereslet, emiatt nétt az eladasok
szama ¢€s az arbevétel. A vallalkozas dllomanya is emiatt novekedett kozel a dupldjara, hiszen
ez egy oriasi projekt volt. A jarvany igy gazdasagi szinten nem érintette meg, st az eredmény

1S tobbszorosére nét, mint az elmult években.
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Ahogy az interju Osszefoglalojaban is emlitettem, a vallalkozas nemhogy negativan zarta a

jérvany idészakot, hanem teljes mértékben pozitivan gazdasagi szempontbol.
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5. A MAGNETEC-UNGARN KFT. MERLEGELEMZESE

Egy vallalkozas elemzése soran elengedhetetlennek tartom maganak az elemzett vallalkozas
mérlegének az elemzését, hiszen rengeteg adatot szolgaltat az elemzett vallalkozasrol, annak

eszkozeirdl és forrasairdl.

5.1 Vagyoni helyzet

Egy vallalkozas esetében a vagyont az eszkdzok és forrasok értéke hatarozza meg. Ennek
értelmében nélkiilozhetetlen egy elemzés soran a vallalkozds mérlegének elemzése. A
mérlegelemzés sordn a vallalkozds beszamoldjabdl célszert elkésziteni az elemzést. Elso
sorban azért, mert a szamviteli torvény egységes elvei alapjan késziilt, valamint mert a mérleg
minden évben szinte azonos mddszerekkel késziil el.

A mérleg, amely egy adott idépontban bemutatja a vallalat eszkozeit, azok értékét, illetve az
azok finanszirozasara hasznalta sajattOke- és hitelallomanyt. (Damodaran, 2015)

A vallalkozas vagyoni helyzetének értékeléséhez vertikalis és horizontalis mutatdoszdmok
egyarant felhasznalhatok. (Dr. Pucsek, 2013)

A vertikdlis elemzés sordan az maganak az elemzésnek a forrdsa ebben az esetben vagy csak
a mérleg eszkozoldala, vagy csak a mérleg forrasoldala.

Vertikalis mutatoszamokhoz soroljuk példaul a befektetett eszk6zok aranyat.

A horizontdlis elemzés olya mutatészamok alapjan torténd elemzést jelent, amely
mutatdszamok mind az eszkdz-, mind a forrasoldalrdl felhasznalnak mérlegadatot (Dr. Siklosi
etal. 2011a)

Horizontélis mutatészamok kozé soroljuk példaul a befektetett eszkdzok fedezetét.

16



5.2 A mérleg eszkozeinek vizsgalata

A Magnetec-Ungarn Kft mérlegének elemzését, annak eszkoz oldalaval kezdem. Az
eszk6zok alapvetéen harom fOcsoportra oszthatjuk, a befektetett eszkozokre, a

forgdeszkdzokre, valamint az aktiv idébeli elhatarolasokra.

1. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. eszkdz focsoportjainak 6sszege 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Befektetett eszkozok (EUR) 4992 434 6 319 688 5648 803
Forgoeszkozok (EUR) 9637 232 13 628 008 13 828 629
Aktiv iddbeli elhatarolasok (EUR) 16 541 18 531 65 172
Eszkozok 0sszesen (EUR) 14 646 207 19 966 227 19 542 604

2. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft eszk6zeinek ardnya 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Befektetett eszkozok aranya (%) 34,09% 31,65% 28,91%
Forgoeszkozok aranya (%) 65,80% 68,26% 70,76%
Aktiv iddbeli elhatarolasok aranya (%) 0,11% 0,09% 0,33%
Eszk6zok (%) 100,00% 100,00% 100,00%

Az eszkozok lényeges tobbségét a forgoeszkozok hatarozzak meg mind a harom évben.
2020-r6l 2022-re a forgdeszkozok érteke folyamatos ndvekedést mutat, 2020-rol 2022-re
4,96%-kal emelkedett.

Ezzel szemben a befektetett eszkozok értéke ugyan 2020-r6l 2021-re jelentdsen
megemelkedett, de a teljes eszkdzallomanyhoz képest az aranya csokkent 2,44%-kal, 2021-r61
2022-re a befektetett eszkozOok aranya a teljes eszkdz allomanynak csak a 28,91%-at tette ki.

Az aktiv id6beli elhatarolasok teljes részét mind a harom évben a koltségek és raforditdsok
értéke hatarozta meg, bevételeknek nem volt aktiv idébeli elhatarolasa. Ertékiik 2020-r61 2022-

re folyamatosan emelkedett, azonban ez a mérték a tobbi focsoporthoz képest jelentéktelen volt.
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Ahhoz, hogy egy vallalkozds alkalmazkodoképességét tudjuk vizsgéalni, a
vagyonrugalmassagi mutatét alkalmazzuk. A mutatd ebben az esetben a forgoeszkdzok és a

befektetett eszkdzok aranyardl nyujt informaciot.

3. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft vagyonrugalmassagi mutatoi 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Megnevesés oo oom 2022

Befektetett eszkozok (EUR) 4992 434 6 319 688 5648 803
Forgoeszkozok (EUR) 9637 232 13 628 008 13 828 629
Vagyonrugalmassagi mutat6 (%) 193% 216% 245%

A 3. tablazatbol jol leolvashatd, hogy a vizsgalt idszakban a forgdeszkozok értéke
jelentésen meghaladja a befektetett eszkozok értékét.

2020-r6l 2022-re a forgdeszkdzok értéke folyamatosan ndvekvd tendenciat mutat a
vallalkozasnal.

A tovabbiakban a mérleg fécsoportokat egyesével fogom megvizsgalni, és elemezni, feltarni
azok alakulasat.

A befektetett eszkozok vizsgalataval fogom kezdeni a mérleg komplex elemzését.

A szadmvitelben a befektetett eszkozok azok az eszkdzok, amelyek a vallalkozas
tevékenységét éven tul szolgaljak, azaz hosszu lejaratiak. Befektetett eszkoz példaul egy

termel6gép, egy gyartosor. (Dr. Kardos, 2018)
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5. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. befektetett eszkozeinek alakulasa 2020-2022 év kozott

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)
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A befektetett eszkdzok esetében 2020-r6l 2021-re ndvekedés tortént jelentds mértékben,
azonban ez 2022-re visszabb esett, viszont ebben az esetben is jonak tartom a vallalkozas
befektetett eszkozeinek, valamint a targyi eszkozeinek a mértékét is, mivel egy termeld
vallalkozas esetében ezek elengedhetetlen tényezdk a gyors fejlédés, valamint a sikeres gyartas
elérése érdekében.

A befektetett eszkdzok nagy részét a targyi eszkozok teszik ki, azonban megtalalhatéak
immaterialis javak is, amelyek mértéke 2020-hoz képest jelentdsen megnétt az utobbi 2 évben.
A vallalkozas befektetett pénziigyi eszkozokkel egyik évben sem rendelkezett. Mivel a
vallalkozas prioritasa mason van, ezért a befektetett pénziigyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

Az immaterialis javak azok a nem anyagi megjelenésii formaju, de eszmei és piaci értéket
képviseld eszk6zok, amelyek a vallalkozast 1 évnél hosszabb ideig, kdzvetleniil szolgaljak. (Dr.

Kardos, 2018)
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4. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. immaterialis javainak eloszlasa 2020-2022 év k6zott

(forrds: Sajat 6sszedllitas a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

2020 2021 2022

Vagyoni értékil jogok aranya (%) 95,68% 100,00% 100,00%
Szellemi termékek aranya (%) 4,32% 0,00% 0,00%
Immaterialis javak (%) 100,00% 100,00% 100,00%

Az immaterialis javakat 2021-t0l teljes mértékben a vagyoni értékii jogok tették ki.
A targyi eszk6zOk azok az eszkdzok, amelyek anyagi, azaz kézzel megfoghatd, formaban
léteznek, a vallalkozas tevékenységét kozvetleniil vagy kozvetetten szolgaljak, valamint a

vallalkozasi tevékenységet éven tul szolgaljak. (Dr. Kardos, 2018)

6. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. targyi eszkdzeinek valtozasa 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)
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Az 6. abrabdl is nagyon jol kiolvashato, hogy a vallalkozas esetében a targyi eszkozoket a
miiszaki gépek, felszerelések, jarmiivek, valamint az ingatlanok és vagyoni értékii jogok

tették ki. 2022-re a miiszaki gépek, berendezések, jarmiivek értéke minimalisan visszaesett.
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Mivel a vallalkozés termékgyartassal foglalkozik, ebbdl kovetkezik, hogy a termeldgépek
mértéke ¢és értéke teszi ki a vallalkozas befektetett eszkozeinek a legnagyobb részét. Az
ingatlanok ezen gépek elhelyezése miatt nélkiilozhetetlenek. A termeldgépeket folyamatosan
yjitani, karbantartani kell, hiszen egy nagyobb gyartaskiesés, vagy egy magasabb mértéki

selejtgyartas oriasi problémakat okozna.
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Az értékcsokkenés kiszamitasa a vallalkozas esetében linearis modszerrel torténik. A leird

kulcsok az alabbiak: (Magnetec-Ungarn Kft. szamviteli politikaja)

o Szellemi termékek: 50%
o Szamitastechnikai eszkozok: 33 %
o Epiiletek: 2,5%
o Gépjarmiivek: 20 %
o [Irodai butorok: 14,5%
o Kisértékii (250 € alatti) eszkozok: 100%

A vallalkozasnal targyi eszkoz selejtezés akkor torténik, ha a leltar soran hiany lép fel,

esetlegesen a targyi eszkdz megrongalodik, hasznalhatatlan allapotba kertil.

7. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. értékcsokkenési leirdsanak valtozasa 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. beszamoloi alapjan)
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A 7. abrabol jol kiolvashatd, hogy a vallalkozads értékcsokkenési leirdsa 2020-6ta

folyamatosan novekedett. Ennek oka a gépek folyamatos elhasznéalodésa.



A mérleg forgdeszkozeinek vizsgalata
A forgoeszkozok azok az eszkdzok, amelyeket a vallalkozas csak rovidtavon hasznosit, azaz

1 éven beliil elkeriilnek a vallalkozastol. (Dr. Kardos, 2018)

8. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. forgoeszkozeinek alakulasa 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)
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A forgbdeszkozok értéke a vallalkozas életében 2020-hoz képest folyamatosan ndvekedett.
2020-r6l 2021-re a novekedés jelentds mértékii volt, kozel 4 millio eurd. 2021-r6l 2022-re a
forgbeszkdzok értéke nem olyan jelentésen ndvekedett, mint az el6z6 évben, azonban a 200.000

eurds novekedést elérte.

5. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. forgdeszkozeinek eloszlasa 2020-2022 év kdzott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Készletek (EUR) 6 475 855 10 070 439 10 864 630
Kovetelések (EUR) 3112199 2 969 907 2 869 394
Ertékpapirok (EUR) 0 0 0
Pénzeszk6zok (EUR 49178 587 662 94 605
Forgoeszkozok osszesen (EUR) 9637 232 13 628 008 13 828 629
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Az 5. alabbi tablazat megmutatja, hogy a vallalkozasndl hogyan tevédnek Ossze a
forgoeszkozok.

6. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. forgdeszkozeinek aranya 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Készletek (%) 67,20% 73,90% 78,57%
Kovetelések (%) 32,29% 21,79% 20,75%
Ertékpapirok (%) 0,00% 0,00% 0,00%
Pénzeszk6zok (%) 0,51% 4.31% 0,68%
Forgoeszkozok dsszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00%

A 6. tablazatbol jol kiolvashat6 a forgoeszkozok eloszlasanak aranya a vizsgalt idészakban.
Mind a harom évben a forgdeszkozok jelentds részét a készletek tették ki. Ez abbol adodo,
hogy a véllalkozas termékértékesitést folytat.

A vallalkozas értékpapirokkal nem rendelkezett egyik évben sem. Ennek oka, hogy a
vallalkozas értékpapir vasarlassal és értékesitéssel nem foglalkozik.

Pénzeszkozok tekintetében a vallalkozas 2020-r6l 2021-re egy azért jelentds ndvekedést
mutat, azonban 2022-re ez visszaesett.

A forgoeszkozok még egy jelentls részét a kovetelések teszik Ki.

A kovetelések azok a kiilonféle szallitasi, vallalkozasi, szolgaltatasi és egyéb szerzddésekbol
jogszerlien eredd, pénzértékben kifejezett fizetési igények, amelyek a vallalkozé altal mar
teljesitett, a masik fél altal pedig elfogadott, elismert termékértékesitéshez, szolgaltatis
teljesitéshez, értékpapir értékesitéshez, kdlcsonnytjtashoz kapcsolddnak. A mérlegecsoportban
taldlhaté kovetelések tartalmilag haromfélék lehetnek: vevokovetelések, valtokovetelések,
valamint egyéb kovetelések. Az aruszallitasbol, szolgaltatds teljesitésébdl szarmazo
kovetelések (vevok) bekertiilési értéke az altalanos forgalmi adoét is tartalmazo, elismert,
szamlazott 6sszeg (Dr. Siklosi et al. 2011b)

A véllalkozasnal a kovetelések csokkenését az okozza, hogy a vevok iddben kifizetik az
értekesitett terméket.

,Egyéb kovetelésként kell kimutatni a munkavallaloi tartozast, a visszatéritendd adot, az
igényelt, de még nem teljesitett tamogatast, tovabba a 77. § (7) bekezdése szerinti utolag kapott

engedmény miatti kovetelés dsszegét is.” (2000. évi C. szamviteli tv.)
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A vallalkozas adofizetésre kotelezett. Az adoeldlegnek az 6sszegét havonkénti gyakorisaga
ad6z6 esetén minden honap 20. napjaig kell bevallani, negyedéves gyakorisag alapjan pedig
a negyedévet koveté honap 20. napjaig kell megfizetni. (Nemzeti Ado- és Vamhivatal 41.
fiizet)

5.3 A mérleg forrasainak vizsgalata

A mérleg eszkdz oldalan az eszk6zok a vallalkozas vagyoni megjelenési formai, a mérleg
forras oldala pedig ezen eszk6zok forrasat tartalmazza.

A mérleg forras oldalan talalhat6 fécsoportok:

o Sajat toke
o Céltartalékok
o  Kotelezettségek

o) Passziv idobeli elhatarolasok

A sajat téke a tulajdonosok altal a vallalkozas részére rendelkezésre bocsatott, illetve az
adozott eredménybdl a vallalkozonal hagyott, a véllalkozé altal szabadon felhasznalhat6 sajat
forras. A sajat toke a vallalkozas befektetett és forgoeszkdzeinek sajat tartos forrasa. (Helgertné
et al. 2008)

A sajat toke elemei kozé tartozik a jegyzett toke, a jegyzett, de még be nem fizetett toke, a
toketartalék, az eredménytartalék, a lekotott tartalék, az értékelési tartalék, valamint az adozott
eredmény.

A jegyzett toke az a tokerész, amelyet a tulajdonosok a vallalkozas részére bocsatanak annak
alapitasakor, hogy abban tulajdonosi jogot, részesedést szerezzenek, esetlegesen a mar meglévo
részesedést noveljék. A Magnetec-Ungarn Kft esetében a jegyzett toke 1.200.000 euro Vvolt.

A Kkotelezettségek az idegen, kiilsd részrol szerzett forrasok. A kotelezettségek kozé
tartoznak a hatrasorolt kotelezettségek, a hossza lejaratti kotelezettségek, valamint a rovid
lejarata kotelezettségek.

A hosszu lejaratu kotelezettségek, ahogy a neviikben is benne van, hossz tavu
kotelezettségek, amelyek teljesitése éven tul torténik. Hosszl lejarata kotelezettség példaul egy
¢ven talra kapott hitel vagy kdleson.

A rovid lejarata kotelezettségek esetében a teljesités éven beliil torténik. A leggyakoribb
rovid lejaratu kotelezettség a szallitd, azaz a szallitoval szembeni tartozasok. (Helgertné et al.

2008)
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7. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. forrasainak dsszetétele 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Sajat toke (EUR) 8036834 8958 904 7018 373
Céltartalékok (EUR) 609 952 1622071 559 469
Kotelezettségek (EUR) 6154014 10485683 12 238 558
Passziv id6beli elhatarolasok (EUR) 388 526 448 601 194 905
Forrasok 6sszesen (EUR) 14 646 207 19 966 227 19 542 604

A 7. tdblazat a forrasok Osszetételét mutatja értékben a vizsgalta idészakban.

8. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. forradsainak aranya 2020-2022 év kozott

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kit.

Sajat toke (%) 54,87% 44.87% 35,91%
Céltartalékok (%) 4,16% 8,12% 2,86%
Kotelezettségek (%) 42,02% 52,52% 62,63%
Passziv id6beli elhatarolasok (%) 2,65% 2,25% 1,00%
Forrasok dsszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00%

A 7. és 8. tablazatbol jol leolvashatd, hogy 2020-ban a forrasoknak tobb mint a felét a sajat
toke tette ki, a masik jelentds részt a kotelezettségek alkottak. 2021-t8] mar a kotelezettségek
jelentdsen megnéttek, 2022-re az dsszes forras tobb mint 60%-at a kotelezettségek tették ki a
vallalkozasnal.

A passziv idobeli elhatarolasok az eredményt csokkenti, ha a koltség a kovetkezd
iddszakban mertil fel, de részben vagy esetleg egészben a targyidészakot terheli. Ugyanez az
eset a bevételek esetén is, csak akkor nem terhelésrdl beszéliink. A passziv id6beli elhatarolasok

teljes részét a koltségek és raforditasok passziv iddbeli elhatarolésa tette ki.
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Kotelezettségek vizsgalata

9. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. kotelezettségeinek alakulasa 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

9000000
8000000
7000000
6000000
5000000
4000000
3000000

2000000

1000000 ‘

0
2020 2021 2022
B Hatrasorolt kotelezettségek (EUR) 0 0 0

B Hosszu lejaratu kotelezettségek (EUR) 828 350 2 674 401 4233813
Rovid lejaratu kotelezettségek (EUR) 5325 664 7 811282 8004 745

Ahogy a 9. abran is jol lathatod, a kiotelezettségek nagy részét a rovid lejarat kotelezettségek
tettek ki, azon beliil is a szallitoval szembeni kotelezettségek. A szallitok az aruszallitasbol €s
szolgaltatasbol elismert tartozasok megnevezése. A vallalkozas esetében a beszallitokkal
szemben 30, 60 és 90 napos fizetési hataridék vannak. A 90 naposak altaldban az Azsiabol
beszerzett arukra vonatkoznak. Ennek oka, hogy az ezekbdl a tavoli orszagokbdl érkezd
alapanyag vagy aru szallitdsdnak vannak olyan tényezdi, ebben az esetben természeti tényezok,
amelyek megnehezitik a hajozést, késve tud elindulni, késon érkezik be. Mivel a rendelt
alapanyag vagy 4ru mennyisége rengeteg, emiatt a hajozas az egyetlen mod ilyen szempontbdl
a szallitasra.

A hosszu lejaratt kotelezettségek nagy részét a banki hitelek tették ki. A vallalkozas a
kotelezettségeinek eleget tesz.

»Maga a torvényszoveg 42. § (4) bekezdésében hatdrozza meg a hatrasorolt kotelezettség
fogalmat: "Hatrasorolt kotelezettségként kell kimutatni minden olyan kapott kdlcsont, amelyet
ténylegesen a vallalkozé rendelkezésére bocsatottak, és a vonatkozé szerzddés tartalmazza a
kolesont nya;to fél egyetértését arra vonatkozdan, hogy az éltala nyujtott kdlcson bevonhato a
vallalkoz6 addssdga rendezésébe, valamint a kdlcsont nyujtdo kovetelése a torlesztések

sorrendjében a tulajdonosok el6tti legutolsod helyen 4ll, azt a véllalkoz6 felszamolasa vagy
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csOdje esetén csak a tobbi hitelezd kielégitése utan kell kiegyenliteni, a kolcson visszafizetési
hatarideje vagy meghatarozatlan, vagy a jovébeni eseményektdl fligg, de eredeti futamideje 6t
évet meghalado lejarath, a kdleson torlesztése az eredeti lejarat vagy a szerzodésben kikotott
felmondasi id6 el6tt nem lehetséges." (Cséke, 2013) Hatrasorolt kotelezettsége nem volt a
vallalkozasnak egyik évben sem.

A rovid lejaratti kotelezettségek, valamint a hossza lejarata kotelezettségek a vizsgalt

idészakban folyamatosan novekedtek.
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A tovabbiakban néhany tékeszerkezeti mutatot fogok megvizsgalni.

9. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. tokeszerkezeti mutatoi 2020-2022 év kozott

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Toke ellatottsagi mutaté 54,87% 44.87% 35,91%
Idegen téke/Sajat toke aranya 0,77 1,17 1,74
Tokeattétel 1,82 2,23 2,78
Eladésodottsagi mutato 0,77 1,17 1,74
Hosszu tava eladésodottsagi mutato 9,34% 22,99% 37,63%
Stabilitasi mutato 1,78 1,84 1,99
Netto eladésodottsagi mutatéd 0,38 0,84 1,33

A tokeellatottsagi mutatok a sajat téke aranyéara fokuszalnak: (Internet?

@)

Tokeellatottsagi mutato

A tokeellatottsagi mutato a hitelkockazat mértékét és a stabilitast mutatja meg.
Minél nagyobb a mutatd értéke, annal kisebb az idegen forrds aranya, igy a
vallalkozast érinté kockazat is kevesebb. Altalanossagban a 30% alatti érték
szamit kritikusnak.

A Magnetec-Ungarn Kft. esetében 2022-re megkozelitette a 30%-ot.

Idegen toke/Sajdt toke arany

A legkedvezdbb eset, ha a mutato értéke 1,5 és 1,8 kozé esik, de a 2 {6lotti érték
is elfogadhato.

A vizsgalt vallalkozas esetében 2022-re elérte a legkedvezdbb esetet.
Tokedttétel

A tékeattétel azt mutatja meg, hogy a vallalkozas 1 egységnyi sajat tokével hany
egységnyi vagyont lizemeltet. Az értéke ennek a mutatonak mindig 1 vagy a
folott van. A mutatd értéke akkor 1, ha 100%-ban sajat t6kébdl torténik a

vallalkozas finanszirozasa. Ha hitele van a vallalkozasnak, akkor a mutaté értéke
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©)

©)

o

1-n¢él magasabb lesz. Emiatt a tokeszerkezeti mutatét hivjak
tOkemultiplikatornak is.

A tablazatbol jol leolvashatd, hogy a vallalkozas 2022-re kozel 3-as értéket
mutat, ennek oka a megnovekedett hitel.

Eladosodottsagi mutato

Az eladosodottsagi mutatd azt mutatja meg, hogy a vallalkozéast milyen ardnyban
finanszirozzak a hitelez6k, valamint milyen ardnyban a tulajdonosok.

Hosszu tavu eladosodottsdagi mutato

Ez a mutatdszam annyiban kiilonbozik az eladésodottsagi mutatotol, hogy ebben
az esetben csak a hosszl lejaratu hiteleket nézziik. Az érték ha, 60% folé megy,
kritikusnak mondhato.

A vizsgalt vallalkozasnal 2022-ben volt a legmagasabb ez a mutatdészam, kozel
38%.

Stabilitdasi mutato

A hosszabb tavra vasarolt eszkozoket célszerti hosszu lejarati forrasokkal
finanszirozni. A mutatdészam azt mutatja meg, hogy ez a kdvetelmény mennyire
valosult meg. Az 1 {6lotti értéket el kell érni.

A vallalkozéasnal az 1 f6lotti értéket elérte a vallalkozas mind a harom vizsgalt
évben.

Netto eladosodottsagi mutato

A nettd eladdsodottsagi mutatd azt mutatja meg, hogy a bejové dsszegekbdl
(még) a vallalkozassal szemben felmeriild, nem fizethetd kotelezettségekre a
sajat toke milyen mértékben nyljt fedezetet. Ez a mutato azt feltételezi, hogy a
vevokkel szembeni kdvetelésekbdl hamarabb befolyik az §sszeg, mint ahogyan

teljesiteni kellene a kotelezettségeket.
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Netto6 forgotoke

A nettd forgotdkét a folyd eszkozok és a folyd kotelezettségek kiilonbsége adja. A vallalati
nettd forgotokével vald gazdalkodas a vallalat likviditasat biztositod eszkdz is egyben. A mutatd
a forgoeszkozok azon részét adja meg, amely finanszirozasa tartos forrassal torténik. A mutato
alapelvarasa, hogy pozitiv legyen, €s minél magasabb értéket adjon. (Bélyacz, 2007)

Az eszk0zok és azok forrasai értékeléséhez elengedhetetlen a nettd forgdtoke megvizsgalasa,
kiszamitasa.

10. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. nett6 forgotokéjének alakulasa 2020-2022 év kdzott

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)
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Netto forgotdke (EUR) 4311568 5816 726 5823 884

A 10. abran is jol lathato, hogy a nettd forgotdke értéke folyamatosan pozitiv maradt, és
folyamatos névekedést mutatott. 2020-r61 2021-re 1,5 millié eurdval nétt ennek az értéke,

amely egy jelent6s novekedésnek mondhato. 2021-r61 2022-re jelentésebb valtozas nem volt,

minimalis novekedési értéket mutatott az el6z6 évhez képest.
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Finanszirozasi stratégiak

A finanszirozasi stratégiak vizsgalata is elengedhetetlen. Vallalati magatartas kialakitasakor

figyelembe kell venni néhany szabalyt, amelyek a kdvetkezok: (Katona, 2018)

©)

llleszkedési szabaly:

A vallalatnal az eszkézok és forrasok lejaratat ossze kell hangolni

A tartos forgotoke-befektetést finanszirozasa tartos forrdsokkal torténjen

A forgoeszkoz-gazdalkodas keretében a likviditas fenntartasanak a kéltsége,
valamint a likviditas hianyanak koltsége minimalis Osszes koltséget

eredményezzen.

A finanszirozasi stratégiak esetében harom tipust kiilonboztetiink meg: (Internet?

o

Szolid: Szolid finanszirozasi stratégia esetén valamennyi befektetett és tartos
forgdeszkoznek a finanszirozdsa tartos forrasbol, vagyis sajat és hosszu idegen
tokeébal torténik. Megvalositasa esetén érvényesiil az illeszkedési elv.

Konzervativ: A konzervativ finanszirozdsi stratégiat ovatos stratégianak is
nevezik. A lényege az, hogy nem csak tartos eszkozoket, hanem az datmeneti
eszkozok egy részének is tartos forrdsokbdl torténik a finanszirozasa

Agressziv: Agressziv finanszirozdsi stratégia esetén az atmeneti eszkozokon kiviil
a tartos eszkozok egy részét is csak idolegesen rendelkezésre allo forrasbol
finanszirozzak. Ez a stratégia jelentds kockdzatot hordoz magaban, viszont

olcsobb a konzervativ stratégiaval szemben.

A Magnetec-Ungarn Kft. az ismereteim alapjan szolid finanszirozasi stratégiat alkalmaz.

Minden vallalkozasnal a vallalkozas mérlege mindig egyensulyt mutat, tehat az eszkoz €s

forras oldal Gsszértéke megegyezik. Ez az informécié azonban egy vallalkozés stratégiajarol

nem ad semmiféle informaciét. Ez a technikai egyensuly akkor is igaz, ha egy vallalkozas

veszteséges, esetlegesen mar csddeljaras alatt van.

Az illeszkedési elv azt a kdvetelményt tdmasztja ala a vallalkozas vezetésével szemben,

hogy a tartosan lekotott eszkozoket tartds forrasokbol finanszirozzak, az atmenetileg lekotott

eszkozoket atmeneti forrasbol finanszirozzak. (Dr. Gyulai, 2011)
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Egy vallalkozas elemzésénél elengedhetetlen a likviditasi mutatok szamitasa. A likviditas
maga azt mutatja meg, hogy a vallalkozas a fizetési kotelezettségeit idoben teljesiteni tudja e.

Egy vallalkozas likviditasa horizontalis mutatoszamokkal, valamint a likviditasi mérleg
segitségével mérheto.

A likviditasi mérleg egy olyan kimutatas, amely az eszkdzoket a mobilitdsuk alapjan, a
forrasokat pedig azok esedékességiik szerint csoportositva allitja egymassal szemben. A
likviditasi mérleg segitségével allapithatdé meg, hogy egy vallalkozas fizet6képes-e, fennall-e
nala a pénziigyi egyensuly.

A hosszu tavu likviditasi mutatokkal az adéssagallomanyt vizsgalhatjuk (Dr. Siklosi et al.
2011a)

Maga a rovid tavu likviditas pedig a likvid eszkdzok rovid lejarata kotelezettségekhez
viszonyitott aranyaval szamithato.

A kiilonbozd likviditdsi mutatok eltérnek egymastol, mégpedig abban, hogy hogy a
forgoeszkozok elemeinek kiilonbdzd csoportjaira nézik meg, hogy azok milyen mértékben
fedezik a rovid lejarata, éppen aktualis kotelezettségeket.

A likvid mutatok elénye, hogy értékiik eléggé pontosnak tekinthetd.

A likvid mutatok héatranya pedig, hogy:

(@]

csak a fordulonapi helyzetet tiikrozi,

o nem szamol a hitel lehetoségével,

O

forgoeszkozok nem hasznalhatoak fel azonnali fizetésre,

o valamint, hogy a kotelezettségek nem egy idopontban esedékesek.

Ezek miatt a likviditas vizsgalata folyaman folytonos megfigyelésre van sziikség. Sok

vallalkozas esetében a tevékenységi kornél a likviditas ingadozik.
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10. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. likviditasi mutat6i 2020-2022 év kozott

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. mérlegei alapjan)

Forgoeszkozok (EUR) 9637232 13628008 13828629
Rovid lejarata kotelezettségek (EUR) 5325664 7811282 8004745
Likviditasi mutaté (%) 180,96%  174,47% 172,76%
Pénzeszk6zok (EUR) 49178 587 662 94 605
Rovid lejarata kotelezettségek (EUR) 5325664 7811282 8004 745
Pénzeszkozok likviditasi mutato (%) 0,92% 7,52% 1,18%

A likviditasi mutatok olyan pénziigyi mutatdoszamok, amelyeket altalaban a részvények
értékelésekor szoktak alkalmazni. Ezek a mutatok egy vallalat rovid lejaratt eszkozei €és azok
forrasai kozotti aranyt vizsgaljak. Megmutatja, hogy a vallalkozas fizetoképes lesz-e, azaz
likvid marad.

Ha ezen mutat6 értéke 100%-os, vagy folotti, az azt arulja el, hogy a vallalkozasnak a

fizetoképessége megfeleld.
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6. A MAGNETEC-UNGARN KFT. EREDMENYKIMUTATASANAK
VIZSGALATA

Az eredménykimutatds bemutatja egy adott iddszak bevételeit és raforditasait, valamint ezek
alapjan a vallalkozas nyereségét vagy veszteségét.

Az eredménykimutatéas kétféle eljarassal lehet elkésziteni:

o Osszkoltség eljardssal

o Forgalmi koltség eljardssal

A Kkét eljaras kozti kiilonbség alapvetden az Uzemi-, iizleti eredmény megallapitasanak
moddszere. A Magnetec-Ungarn Kft. az eredménykimutatas elkészitését osszkoltség eljaras
modszerével késziti.

Az eredménykimutatas legfobb részei: (Dr. Kardos et al. 2018)

o A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye: A bevételek és raforditisok kiilonbsége
adja az értékeét
o [Ertékesités netté drbevétele
o Aktivalt sajat teljesitmények értéke
o FEgyéb bevételek
o Anyagjellegii raforditasok
o Személyi jellegii raforditisok
o Ertékesokkenési letrds
o FEgyéb rdforditasok
o B. Pénziigyi miiveletek eredménye: A bevételek és raforditasok kiilonbsége adja az
értéket
o  Pénziigyi miiveletek bevételei
o Pénziigyi miiveletek raforditasai
o C. Adézis elétti eredmény: Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye és a Pénziigyi
miiveletek eredményének az osszege vagy kiilonbsége adja az értékét
o Addfizetési kotelezettség

o D. Adozott eredmény: Adofizetési kotelezettség utan kapjuk meg az értékét
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A tovabbiakban az eredménykimutatas részeit fogom elemezni.

Ertékesités netté arbevétele

Az eredménykimutatasban az értékesités nettd arbevételénél keriil kimutatasra minden
kiilfoldre (export) €s minden belfoldre keriilt értékesités. Az értékesités nettd arbevételének,
vagy rovidebben arbevételnek az egyik legalapvetobb bizonylata a szamla. A szamla egy
szigorl szamadasu bizonylat, amely tartalmazza az eladot, a vevdt, a termék megnevezését, a
brutto értéket, a netto értéket, az afat, az egységarat, valamint a mennyiséget.

Belfoldi értékesités arbevételeként kell elszamolni a belfoldi vevonek értékesitett aru vagy
szolgaltatas értékét.

Exportértékesités arbevételeként kell elszamolni a kiilfoldi vevOnek kiilfoldre értékesitett
aru vagy szolgaltatas értékét. (Dr. Kardos et. al., 2018)

A Magnetec-Ungarn Kft. legnagyobb bevételi forrdsa az export értékesités, azonban a

belfoldi értékesités is jelentds. Ezen értékek 0sszeg szerint az alabbi tabladzat mutatja:

11. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. belfoldi- és exportértékesitései 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. eredménykimutatdasa alapjan)

Ev Belfoldi értékesités Exportértékesités
2020 10.584.529 EUR 17.707 986 EUR
2021 23.099.633 EUR 26.601.605 EUR

2022 18.85.807 EUR 24.956.929 EUR

2020-r6l 2021-re elég jelentds novekedést produkalt a vallalkozas, azonban 2022-re ez

visszabb esett, azonban igy is jelentds bevételre tett szert.
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Tovabbi bevételi forras még az egyéb bevételek, valamint a pénziigyi miiveletek bevételei.
Az egyéb bevételek az olyan, az értékesités nettd arbevételének részét nem képezd
bevételek, amelyek rendszeres tevékenység soran keletkeznek, és a pénziligyi miveletek

bevételeinek nem mindsiilnek. (Dr. Kardos, 2018)

12. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. bevételei 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. eredménykimutatasa alapjan)

Ertékesités nettd arbevétele (EUR) 28 562515 49701238 43782736

Egyéb bevételek (EUR) 219 416 178 599 291 627
Pénziigyi miiveletek bevétele (EUR) 97670 71351 194 153
Bevételek osszesen (EUR) 28879601 49951188 44268516

A bevételek utan a koltségeket és raforditasok elemzésére térek ra.

A raforditdsokat a vallalkozdsndl az anyagjellegii raforditdsok, a személyi jellegii
raforditasok, az értékcsokkenési leiras, az egyéb raforditdsok, valamint a pénziigyi miiveletek
raforditasai adjak.

Az anyagjellegii raforditasok kozott kell kimutatni az anyagkoltséget, az igénybe vett
szolgaltatasok értékét, az egyéb szolgaltatasok értékét, valamint az eladott aruk beszerzési
értékét. (Dr. Kardos et. al., 2018)

A személyi jellegii raforditasok nagy részét a munkabér, valamint a dolgozokkal
kapcsolatos egyéb juttatasok teszik ki.

Az értékesokkenési leiras az immaterialis javak és a targyi eszkozok fizikai kopasanak,
erkolcsi avulasadnak a pénzben kifejezett értéke, emiatt az értékcsokkenési leirast koltségkeént
kell elszamolni. (Dr. Kardos et. al., 2018)

Az egyéb raforditasok kozott azokat a raforditasokat mutatjuk ki, amelyek nem mindsiilnek

sem pénziigyi miiveletek raforditasainak, sem rendkiviili raforditasnak. (Dr. Kardos, 2018)
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11. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. raforditasainak eloszlasa 2020-2022 év kozott

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. beszamoloi alapjan)

0
Anyagjellegl
raforditasok
(EUR)

W 2020 22 267 561
w2021 39336518
2022 32309 144

A 11. 4bran is jol 1athato, hogy a raforditasok legnagyobb részét az anyag jellegii raforditasok
teszik ki. Ez a vallalkozas tevékenységéhez kothetd, hiszen egy termék eldallitasdhoz

elengedhetetlen az alapanyag. A masodik legnagyobb jellegli raforditds a személyi jellegii

Személyi jellegd
raforditasok
(EUR)

5284 684
7572357
8155683

Ertékcsokkenés

i leiras (EUR)

782187
1035705
1260 148
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Egyéb
raforditasok
(EUR)

1298 754
2228813
1953436

raforditasok, amelyet javarészt az alkalmazottak munkabére tesz ki.

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye meghataroz6 az eredményszamitas soran. Ez az

érték azt fejezi ki, hogy a vallalkozas a {6 tevékenységébdl mekkora eredményt allitott eld,

A
Pénzigyi
miiveletek
raforditasai
(EUR)
177 265
311834

477 758

hiszen ezt az eredményt a bevételek és raforditasok kiilonbségébdl kapjuk meg.
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12. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. lizemi (iizleti) eredményének valtozasa 2020-2022 év
kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. eredménykimutatdsa alapjan)

2 500 000
2048913

2 000 000 -
1500 000 /
1 000 000 887579

500 000 722777

0
2020
2021
2022
2020 2021 2022
Uzemi (Uzleti) tevékenység 722 777 5 048 913 887 579

eredménye (EUR)

A 12. dbran is jol latszodik, hogy 2020-r61 202 1-re az eredmény jelentésen megnott, azonban
2022-re ez az érték nagyon visszabb esett, amely a bevételek csokkenésének a hatésa.

Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miveletek eredménye a pénziigyi miuveletek bevételer és raforditasai
kiilonbozeteként szdmoljuk ki. Ez az eredménykategoria mutatja a kapott/fizetett kamatok és
kamatjellegli bevételek/kifizetések, a kapott osztalék és részesedés, a pénziigyi befektetések

leirdsa, valamint a pénziigyi miiveletek egyé bevételei/raforditdsai eredményre gyakorolt

hatasat. (Dr. Siklosi et al. 2011b)

Tarsasagi ado

»A Magyarorszdgon jovedelem- és vagyonszerzésre irdnyuld, vagy azt eredményezd
gazdasagi tevékenység, azaz a vallalkozési tevékenység alapjan, az annak soran keletkezett
jovedelem utan az addzot a tarsasagi adordl és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXL
torvény eldirasai szerint — figyelemmel az addigazgatasi rendtartasrol sz6lo 2017. évi CLL
torvényben ¢és az addzas rendjérdl szolo 2017. évi CL torvényben foglaltakra is — tarsasagi

adokotelezettség terheli.” (NAV: A tarsasagi ado legfontosabb szabalyai)
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Az adokotelezettség megallapitasanak menete a kovetkezo: (Lakatos, 2023)

o Adozas elotti eredmény

o Adoalapot csékkento tételek
o Addalapot noveld tételek

o  Addalap megallapitasa

o Szdamitott ado (adoalap 9%-a)
o  Adokedvezmények

o TAO fizetési kotelezettség

Ha az ad6zdnak az adozas eldtti eredménye vagy az addalapja koziil a nagyobb érték nem

éri el a jovedelem-nyereség minimumot, akkor a vallalkozés valaszthat, hogy:

a) adobevallasban bevallast kiegészité nyilatkozatot tesz, vagy

b) a jovedelem-nyereség minimumot tekinti adoalapnak.

A jovedelem-nyereség minimum a korrigalt 6sszes bevétel 2%-a. (Tarsasagi adotdrvény

1996. LXXXL)

13. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. adofizetési kotelezettségei 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. eredménykimutatdsa alapjan)
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B Addfizetési kotelezettség (EUR) 33230 148 998 44 505

40



Az adofizetési kotelezettség 2021-re megnétt, 2022-re visszaesett. Ennek oka az {izemi

(tizleti) tevékenység eredményének a csokkenése okozza.

sres

szemlélteti:

14. abra: A Magnetec-Ungarn Kft. eredménykategoériainak alakulasa 2020-2022 év kozott

(forrds: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. eredménykimutatdasa alapjan)

2 500 000

2 000 000

1500 000

1 000 000

500 000

2020 2021 2022

® Uzemi (iizleti) eredmény (EUR) 722777 2048 913 887 579
B Adozas elétti eredmény (EUR) 643 182 1771069 603 974
Adozott eredmény (EUR) 609 952 1622071 559 469

A 14. abra jol tiikrozi, hogy 2020-hoz képest 2021-re a vallalkozés jelentds eredményt
produkalt, viszont 2022-re az addzott eredmény a 2020-as adatok ala esett. Ennek okai
Osszességében a bevételek csokkenése, valamint a koltségek és raforditasok dsszessége adja.
Az Uzemi (iizleti) eredmény értéke magasabb 2022-ben 2020-hoz képest, viszont az eredmény

korilbelil 50 ezer euroval kevesebb.
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Jovedelmezoségi és hatékonysagi mutatok
A jovedelmezOségi mutatok szamitasanak alapja az eredménykategoria.

A Magnetec-Ungarn Kft. legfontosabb jovedelmezdségi mutatoit az alabbi tablazat mutatja:

13. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. jovedelmezdségi mutatdi 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. beszamoloi alapjan)

Adozott eredmény (EUR) 609 952 1622 071 559 469
Osszes eszkdz (EUR) 14 646 207 19966 227 19 542 604
ROI (%) 4,16% 8,12% 2,86%
Nett6 arbevétel (EUR) 28562515 49701238 43782736
Osszes eszkdz (EUR) 14 646 207 19966 227 19 542 604
Eszkozforgasi sebesség (%) 195,02% 248,93% 224,04%
Adodzott eredmény (EUR) 609 952 1622071 559 469
Nett6 arbevétel (EUR) 28562515 49701238 43782736
Arbevétel aranyos jovedelem (%) 2,14% 3,26% 1,28%
Adozas eldtti eredmény (EUR) 643 182 1771069 603 974
Osszes eszkdz (EUR) 14 646 207 19966 227 19 542 604
ROA (%) 4,39% 8,87% 3,09%
Adozott eredmény (EUR) 609 952 1622 071 559 469
Sajat téke (EUR) 8 036 834 8 958 904 7018 373
ROE (%) 7,59% 18,11% 7,97%

Nemzetkozi gyakorlatban a leggyakrabban hasznalt mutatok a ROE, a ROA, valamint a
ROI. Legritkabban a ROI-t hasznaljak, vagyis az eszkdzaranyos adozott eredményt, amely az
arbevétel aranyos jovedelem és az eszk6zok forgasi sebességének szorzata.

Az arbevétel aranyos jovedelmezoségi mutaté (ROS), azt mutatja meg, hogy a vizsgalt
iddszakban az arbevétel hany szazaléka all rendelkezésre az adozast kdvetden.

A mutatdk koziil a ROE az egyik leggyakrabban hasznalt mutaté. Ez a mutaté azt mutatja
meg, hogy az egységnyi sajat tokére vetitve mekkora volt a véllalkozas profitja.

A ROA mutat6 az eszkdzaranyos nyereséget mutatja. Ebben az esetben a profitot a vallalat

teljes vagyonara vetitve vizsgaljuk. (Kondorosi-Hagen, 2018)
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A vallalkozas esetében a jovedelmezdségi mutatok alapjan is, a legjobb teljesitményt a
vizsgalt idészakon beliil 2021-ben hozta.

A hatékonysag elemzésekor a tevékenység végzéséhez hadba allitott er6forrasokkal valod
gazdalkodéas hozamtermeld képességét mérjiik. (Dr. Siklosi et al. 2011b)

Gazdasagosabb a tevékenység, ha az eredményt kisebb raforditdsokkal érjiik el, vagy
noveljlik az eredménylinket magasabb raforditas mellett.

A hatékonysag az eréforrasok felhasznalasdnak gazdasdgossaga.

14. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. hatékonysagi mutatéi 2020-2022 év kozott

(forras: Sajat szerkesztés a Magnetec-Ungarn Kft. beszamoloi alapjan)

Netto arbevétel (EUR) 28 562 515 49701 238 43 782 736
Eszk6zok értéke (EUR) 14 646 207 19 966 227 19 542 604
Eszkozaranyos arbevétel (%) 195,02% 248,93% 224,04%
Forgoeszkozok (EUR) 9637 232 13 628 008 13 828 629
Forgoeszkoz aranyos arbevétel (%) 296,38% 364,70% 316,61%

Az eszkozaranyos arbevétel megmutatja az egységnyi eszkozérték arbevétel teremtd
képességét, azaz azt, hogy hanyszor tériil meg az eszkoz a vizsgalt idészakban. (Internet®)

Ennél a mutatonal meriilhetnek fel problémak:

o megvaltozik az eszkézok értékelése
o torzito hatasa van a mérlegen kiviili eszkozéknek, amelyeket adatkorrekcioként

figyelembe kell venni

A magas értékek azt mutatjak, hogy a vallalkozas a termelésének novelése érdekében teljes
kapacitassal dolgozik.
A forgéeszkoz aranyos arbevétel megmutatja az egységnyi forgodeszkozok értékének

arbevétel teremtd képességét. (Internet?)
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7 Kovetkeztetések és javaslatok az elemzett vallalkozassal

kapcsolatban

Szakdolgozatom zéarasaként az elemzésem alapjan az aldbbi kovetkeztetésekre ¢és

javaslatokra jutottam.

o Kovetkeztetések:

A Magnetec-Ungarn Kft. mérlegének és vagyoni helyzetének elemzése alapjan
a vallalkozads 2021-re eredményét a COVID-19 ellenére is jelentdsen
megnovelte. 2022-re visszaesést tapasztalhatunk, ami az alacsonyabb
arbevételnek, valamint a koltségek novekedésének koszonheto.

A vallalkozas készletdllomanyat folyamatosan novelni tudta, amely pozitiv,
mivel a rendelkezésre allo alapanyag elengedhetetlen a gyartashoz.

A kovetelések csokkenésének, valamint a kotelezettségek egyiittes hatésa, az
eredmény, valamint a likviditdsi mutatd romlasa, azonban a vallalkozas
folyamatosan likvid tud maradni.

A véllalkozas jovedelmezdségét tekintve a jovedelmezdségi mutatdoszdmok jok,
azonban ennél magasabb értékek kellenének.

Hatékonysagi mutatok szempontjabol a vallalkozas kiemelkedd, az befektetett
eszk6zok és forgdeszkdzok megtériilnek az arbevételbol.

A vallalkozas a COVID-19 jarvanyt sikeresen atvészelte, sot a vilagjarvany ideje
alatt az eredményét sokszorosara novelte. 2022-ben az eredménycsdkkenés nem

ennek a kovetkeztében valdsult meg.

o Javaslatok:

A Magnetec-Ungarn Kft-nek a bevételét, valamint a koveteléseit novelni
kellene. Ez alapjan javasolhat6 a termékeik értékesitési korének tagitasa.

A koltségek csokkentése érdekében javasolnam az alapanyag-felhalmozas
csokkentését.

A vallalkozas kotelezettségeit csokkenteni kell. Ez alapjan javaslom a
véllalkozasnak, hogy az esetleges alapanyagokat mas forrasbol szerezze be,
amely mindségben megegyezik az eddigi szallitoival, viszont az anyag vételara
olcsobb.

Az eredmény csokkenésére javaslom az esetleges 1j termeldgép, berendezés

vasarlasat, 4j beruhdzas bovitését a hatékonyabb termelés érdekében.
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A vaéllalkozas likviditasi mutatoi 100% f6lottiek voltak, viszont javaslom ezen
mutatok folyamatos vizsgalasat és figyelését.

Annak érdekében, hogy a vallalkozas az eredményét olyan szintre tudja
visszahozni, mint 2021-ben volt, javaslom a nagyobb rendii projektek vallalasat,
valamint a berendezéseik teljes mértékii korszertiisitését.

Végiil az lenne a javaslatom, hogy a vallalkozas folytassa a fenntarthato
miikodését, valamint a digitalis atallast is el6térbe kell helyezni, a gyorsabb,

pontosabb és rugalmasabb munkavégzés érdekében.
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8. OSSZEFOGLALAS

A vallalkozas elemzésének alapvetd célja az volt, hogy bemutassam, hogy milyen mértékben
tudnak fontos informaciokat adni a szamviteli nyilvantartasok, valamint a beszamolok a
vallalkozas belsd- és kiilsé kornyezetének egyarant.

Az elemzés soran a Magnetec-Ungarn Kft. vagyoni, likviditasi, valamint jovedelmezéségi
alakulasat vizsgaltam.

Vilasztasom azért erre a cégre esett, mert ez a cég példamutatéan helyt allt a COVID-19
iddszak alatt, dolgozoi 1étszdmat megnovelte.

A vallalkozas vezetésének a célja, hogy megmaradjon a mindségi jellege a termékeinek a
piacon, valamint a jobb eredmény elérése, a cég folyamatos fejlédése.

A vallalkozasrél elmondhato, hogy sikeresen kiallta a vilagjarvanyt. 2020-ban is jelentds
arbevételt ért el, 2021-re az eredménye kimagaslé volt. 2022-re az arbevétel csokkent, de azért
jelentds maradt.

Az elemzett vallalkozas német tulajdonu.

Az elemzést, mint eszkdzt haszndlva sikeriilt teljes korlien megvizsgadlnom a véllalkozast
gazdasagi szempontbol. A SWOT analizis segitségével feltartam a vallalkozas gyengeségeit,
valamint veszélyeit, és ezen problémak megoldéasara javaslatot tettem.

A beszamolok elemzése soran, kezdve a mérleggel, a véllalkozas teljes vagyoni helyzetét
bemutattam, valamint kiillonb6zd szamitdsi modszerekkel megvizsgaltam, hogy a vallalkozas
vagyoni helyzete milyen mértékben valtozott a vizsgalt idészakban, valamint, hogy ezen
valtozasokat mi okozza.

Az eredménykimutatds vizsgalata sordn a kiilonbozé likviditasi-, és jovedelmezdségi
mutatoit elemeztem. Az elemzés sordn alkalmazott mutatdk segitségével feltartam még az
esetleges problémakat, valamint ezekre a problémékra is kiilonb6z0 javaslatokat tettem, hogy
a cég jovedelmezdbb és fejlodoképesebb legyen.

Az elemzésem soran a kovetkezd megallapitadsokra jutottam:

A vallalkozas a piacon jelentds eldnyben van a vetélytarsak ellenére is. Ez a mindségi
termékeknek az eredménye.

A vallalkozasnak fennmaradé addtartozasa nincs, teljes mértékben szabalykoveto.

A vallalkozas vagyonat tekintve a legjelentdsebb értéket a forgoeszkozok teszik ki, de a
befektetett eszk6zok is nagymértékben jelen vannak a vallalkozas életében, amelynek oka a
vallalkozas tevékenysége, hiszen a vallalkozas termékeket gyart, amely soran elengedhetetlen

az 0j-, és korszerii gépek beszerzése, folyamatos feljitasa.
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A mérleg masik oldalat tekintve a vallalkozas kotelezettségei, mind a rovid lejaratt, mind a
hosszu lejarata kotelezettségei viszonylag magas értéket képviselnek.

A véllalkozas eredményét tekintve az addzott eredmény a nettd arbevételhez képest lehetne
magasabb is.

Az elemzés soran kideriilt, hogy a vallalkozas a likviditdsi mutatok szempontjabol
megfeleld, vagyis a vallalkozasnak nincsenek fizetOképtelenségi problémai.

A véllalkozas hatékonysagi mutatdi pozitiv elérejelzést mutatnak.

Az elemzésem soran véleményem szerint sikeriilt teljes mértékben ramutatnom arra, hogy
mennyire fontos és clengedhetetlen informacidkat tartalmaznak a beszamolok. Ezek az
informaciok elengedhetetlenek a vallalkozas kiils6-, valamint bels6 kdrnyezetének.

A vallalkozas eredményességének javitasara, hogy a 2021-es eredményt elérjék, vagy még

azt is tilszarnyaljak, a kdvetkezd javaslatokat tenném:

o Koltségek, raforditisok csokkentése

o Ha a koltségcsokkentés nagyobb mértékben nem opcio, akkor az arbevétel novelése

A Magnetec-Ungarn Kft. elemzésének a sordn sikeriilt réimutatnom a vallalkozas pénziigyi
helyzetének a stabilitasara, az esetleges problémakra és ezen problémak megoldasara, valamint
arra, hogyan hatott a jarvany a vallalkozas életére, hogyan vészelte at a vallalkozas a COVID-
19 idészakot és hogy hogyan ért el a vallalkozas ilyen kimagasldan szép eredményt még ekkora

krizishelyzetben is.
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Mellékletek

A Magnetec-Ungarn Kft. beszamoldi a vizsgalt idoszakban

15. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. Egyszerusitett mérlege 2020-2022 év kozott
(Euroban)

(forras: A Magnetec-Ungarn Kft. éves beszamoloja 2020-2022 év kozott)

Tételsor elnevezése 2020 2021 2022

A. Befektetett eszkozok 4992 434 6 319 688 5 648 803
l. Immaterialis javak 62 655 268 909 234 341
Il. Targyi eszkozok 4929 779 6 050 779 5414 462
II. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0
B. Forgoeszkozok 9637232| 13628008 13828629
l. Készletek 6475885| 10070439 10864630
Il. Kovetelések 3122199 2 969 907 2 869 394
. |Ertékpapirok 0 0 0
V. Pénzeszk6z0k 49 178 587 662 94 605
C. AKktiv idébeli elhatarolasok 16 541 18 531 65172

Eszko6zok 0sszesen 14 646 207 19966 227 19542604
D. Sajat toke 8 036 834 8 958 904 7018 373
l. Jegyzett toke 1 200 000 1 200 000 1 200 000
1. J ?gyzett, de még be nem fizetett 0 0 0

toke
I1. Toketartalék 0 0 0
V. Eredménytartalék 6 226 882 6 136 833 5258 904
V. Lekotott tartalék 0 0 0
VI.  |Ertékelési tartalék 0 0 0
VIl. | Adozott eredmény 609 952 1622071 559 469
E. Céltartalékok 66 833 73039 90 768
F. Kotelezettségek 6154 014| 10485683| 12238558
l. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
. Hossz lejarati kotelezettségek 828 350 2674 401 4233 813
1. Rovid lejarata kotelezettségek 5 325 664 7811 282 8 004 745
G. Passziv idébeli elhatarolasok 388 526 448 601 194 905

Forrasok ésszesen 14 646 207 19966 227 19542604
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16. tablazat: A Magnetec-Ungarn Kft. Egyszeriisitett eredménykimutatisa 2020-2022 év
kozott (Eurdban)

(forras: A Magnetec-Ungarn Kft. éves beszamoloja 2020-2022 év kozott)

Tételsor elnevezése 2020 2021 2022
l. Ertékesités netto arbevétele 28562515 | 49701238 | 43782736
. Aktivalt sajat teljesitmények 1574 032 2 352 469 491 627
értéke
II. Egyéb bevételek 219 416 178 599 291 627
V. Anyagjellegiti raforditasok 22267561 | 39336518 | 32309 144
V. Személyi jellegli raforditasok 5 284 684 7572 357 8 155 683
VI. Ertékcsokkenési leiras 782 187 1 035 705 1260 148
VII. Egyéb raforditasok 1298 754 2228 813 1953 436
A Uzemi (iizleti) tevékenység 722777 2 048 913 887 579
eredménye
VIIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei 97670 71351 194 153
IX. Pénziigyi muiveletek raforditasai 177 265 349 195 477 758
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -79 595 -277 844 -283 605
C. Adézas elétti eredmény 643 182 1771069 603 974
X. Adofizetési kotelezettség 33230 148 998 44 505
D. Adoézott eredmény 609 952 1622 071 559 469

Interju kérdései és annak lefolyasa

»Hogyan hatott a vallalkozas életére a jarvany?” — Bakos Maté

»Eleinte nagy bizonytalansag tort ki, de nem csak nalunk, hanem a legtobb
vallalkozasnal. Létre kellett hoznunk egy védekezési tervet, amely két pontbol
allt, az els6 pont a HR-védekezés, amely lényegében arra torekedett, hogy a
munkdsokat és azok csaladtagjait is védjiilk a megbetegedéstdl, a gyartas magas
szintll kiesése drasztikus lehet. Heti szinten végeztiink teszteléseket a gyarnal. A
masodik pont maganak a cégnek a védése volt. Tobbszor is Osszeiiltiink a
vezetdséggel, hiszen kockazati tényezd volt, hogy be kell zarni a gyarat. Erre
szerencsére nem keriilt sor. A masik nagy probléma volt, hogy egy
kulcsfontossagu beszallitdo gyara zar be, amely lancreakciot indit el, hiszen ha
nincs alapanyag, nincs gyartas.” — Dedk Gabor

»Hogyan talaltak megoldast ezekre a helyzetekre?” — Bakos Maté
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»Folyamatosan kovettiik a jarvany helyzetet, valamint kommunikéltunk mas
cégekkel is, hogy 0k hogyan kezelik a helyzetet, egymast segitették ilyen téren a
vallalkozéasok.” — Dedk Géabor

,Hogyan hatott a jarvany a vallalkozas pénziigyi helyzetére? Esetlegesen milyen
pénziigyi intézkedéseket kellett tenni?”” — Bakos Maté

,» A lényeg az volt, hogy a gyartas ne alljon meg, ennek érdekében, az emberek
védelmén kiviil, tettliink intézkedéseket, biztonsagi készletet hoztunk 1étre. Ezeken
feliil hoztunk még pénziigyi dontéseket. Az allami tamogatasok igénybe vételére
nem szorultunk, valamint nem volt allomanycsdkkenés sem. Nagyobb gépek
értékesitése  tortént bankoknak, majd ezeket folyamatosan elkezdtiik
visszalizingelni. A monatérium miatt nem kellett a beruhdzasi hitelek utdn sem
tokét sem kamatokat fizetni, azonban a kamatokat a vallalkozas fizette a
kamatcsapda elkeriilése érdekében. A HIPA 2 részletben valo fizetése is nagy
segitség volt abban, hogy a vallalkozas végig likvid maradjon.” — Dedk Géabor

,» Hogyan sikeriilt ilyen mértékben megnovelni az arbevételt a jarvany ideje alatt?
— Bakos Maté

,»,2020-ban a vallalkozas megnyert egy projektet, amelynek a partnere a Tesla volt.
Ez a projekt egy kozel 2 millid eurés beruhdzast jelentett a vallalkozasnak. Uj
gyartosorok kellettek, valamint megndvekedett ezaltal a termékeink iranti
kereslet, emiatt nétt az eladasok szama és az arbevétel. Az dllomanyunk is emiatt
novekedett kozel a duplajara, hiszen ez egy Oridsi projekt volt. A jarvany igy
gazdasagi szinten nem érintette meg, sét az eredmény is tobbszordsére nét, mint
az elmult években”. — Dedk Géabor

,,K0szonom szépen!” — Bakos Maté
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a szakdolgozat nyilvanos hozzaférésérdl és eredetiségérél

A hallgato neve: Bakos Maté
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A megjelenés éve: 2023
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