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1. BEVEZETES

A Szekszard Zrt. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének vizsgélata all dolgozatom
kozéppontjaban. Az elkészitéshez csak a nyilvanos beszamolok élltak rendelkezésemre. Az
egyetemi éveim alatt a szdmvitel ezen teriilete volt az, ami a leginkabb felkeltette az
érdekldédésemet. Segitett abban, hogy olyan dolgokat tanuljak, amelyeket a munkam soran is
tudok alkalmazni, mivel konyveldiroddban dolgozom egy éve, és ez nagyban hozzéjarult a
szakdolgozatom elkészitéséhez.

A vallalatok vagyoni pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének elemzése kiemelkedd
fontossagu az iizleti dontések meghozatalaban, a fejlesztések tervezésében és a stratégia
kidolgozédsadban. Az elemzés hatékonysaga még inkabb novekszik, ha tobb egymast kdvetd
iddészakra is kiterjed, mivel ezaltal a valtozasok ¢és tendenciak konnyebben felismerhetdk.
Ebbdl kifolydlag én a dolgozatom soran 5 évet vizsgalok, 2018-2022 intervallumot veszem
alapul.

Az elemzés megbizhatdsaganak biztositasa érdekében az alapokat a beszdmolok szilardan
rogzitett adatai képezik. A vallalkozasok pénziigyi jelentéseinek alapossdga és pontossaga
alapvetd fontossagu, mivel ezek az adatok képezik az elemzés alapjat. A kivant valos képet
csak megbizhato adatok birtokaban nyujthatjak a vallalat belsd és kiilsd érintettjei szamara,
ilyenek példaul a munkavallalok tulajdonosok, befektetdk, szallitok stb.

Az elemzés soran olyan mutatokkal dolgozom, melyek mélyebb betekintést engednek a
vallalat miikddésébe, és amelyek a mindennapi konyvelés soran id6hidny miatt nem mindig
keriilnek felfedezésre. Ezek a mutatok segitenek a vallalat vagyonanak Osszetételének,
hatékonysaganak, likviditasanak és jovedelmezdségének elemzésében.

Ezen dolgozat célja, hogy feltarja, elemezze és meghatarozza azokat a tényezdket, amelyek
hatadssal vannak a Szekszard Zrt. gazdalkodasara, valamint, hogy mutatdok segitségével atfogod
képet nytjtson a vallalkozas vagyoni, jovedelmi és pénziigyi helyzetérdl. A szakdolgozat
tovabbi célja a dontéshozoknak olyan informaciokat nyujtani, amelyek alapjan hatékonyabb
¢s informaltabb tizleti dontéseket hozhatnak.

Dolgozatom struktarajat tekintve ugy gondolom, hogy az "B" verzié jobban illeszkedik a
vallalkozasok tevékenységének komplex elemzéséhez a "A" valtozat helyett.

A dolgozatomban eldszor készitek egy szakirodalmi attekintést, amelyben részletesen
ismertetem a beszamolo készitésének céljat és kotelezettségeit, a pénziigyi elemzés céljat,
eszkozeit €s a pénziigyi mutatok elméleti hatterét, valamint ezek fébb csoportjait. Ez az

alapoz6 rész segiti megérteni az elemzési modszereket és a mutatok jelentdségét.



Ezutan bemutatom az altalam valasztott vallalat, a Szekszard Zrt. miikodését. Ebben a részben
ismertetem a vallalat tevékenységét, torténetét és egyéb relevans informaciokat, amelyek
fontosak az elemzés szempontjabol.

A dolgozatom f6 része az elemzés, amely a mérleg és az eredménykimutatas adatainak bels6
szerkezetét vizsgalja. Ezen informacidkat vizsgidlom meg a pénziigyi mutatészamok
segitségével és ezen keresztiil probalom megszerezni az atfogd képet a vallalkozas vagyoni
pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l. Ebben a részben értékelem a vallalat likviditasat,

eladosodottsagat, jovedelmezdségét €s hatékonysagat.



2. IRODALMI ATTEKINTES

2.1. Beszamolasi kotelezettség a beszamolo fajtai

Magyarorszagon a szamvitel szabalyozéasat a 2000. évi C (Szvt.) torvény tartalmazza,
amely meghatarozza a szamviteli elszdmolasok ¢és a beszamolod elkészitésének szabalyait. A
szamviteli torvény célja, hogy biztositsa a vallalkozasoknak a megbizhatd és valosagos
informaciok nyujtasat azok vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérél. Ennek érdekében a
torvény eldirasai segitik a vallalkozdsokat abban, hogy az iizleti tevékenységiikrél pontos és
teljes képet adjanak. A szamviteli torvény alapvetd célja az, hogy a befektetdk,
munkavallalok, hitelezok, tulajdonosok és menedzserek szamara megbizhatoé és relevans
informaciokat biztositson a vallalkozas valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol.
Ennek eredményeként a gazdilkodok hitelesen képviselik vallalkozasukat a pénziigyi
vilagban, ami hozzéjarul a gazdasag atlathatdosagahoz és stabilitdsdhoz (Szakacs, 2019).
Gazdalkodonak, a vallalkozasanak iizleti éve végén, kotelessége egy olyan beszdmolot
késziteni, amely a konyvelési adatokra tamaszkodik, magyar nyelven Osszedllitva, és amely
megbizhatd és valds Osszképet nyujt a gazdalkodd vagyoni, jovedelmi helyzetérdl, az
eszkozeinek és forrasainak Osszetételérdl, pénziigyi helyzetérél és tevékenysége
eredményérél. Ennek a beszamolonak a lényege, hogy a vallalkozds gazdalkodasarol
megbizhato és valds képet nyujtson, €s segitse az érintetteket a gazdalkodo vallalkozas
teljesitményének értékelésében (Siklosi és mtsai, 2022).

Altalaban a véllalkozasoknal az iizleti év egybeesik a naptari évvel, és a szamviteli torvény
eldirasai alapjan az iizleti év hossza 12 hénap. Azonban kivételes esetekben lehet eltérni a
naptari évtdl, és eltérd iizleti évet alkalmazni. Ilyen kivételes esetek kozé tartozik, ha a
gazdasagi folyamatok ciklikussdga vagy példaul a konszolidalas soran az anyavallalat
informacios igényei ezt indokoljak. Fontos megjegyezni, hogy a naptari évtdl eltérd tizleti év
hasznéalata bizonyos vallalkozasok szdmara tilos. Ez a tilalom leggyakrabban a
hitelintézetekre, pénziigyi vallalkozasokra, biztositd intézetekre vonatkozik. Az ilyen
korlatozasok célja az adatok megbizhatdsaganak és Osszehasonlithatosaganak megdrzése
(Szakacs, 2019).

A gazdalkoddoknak beszamolojukat konyvvitellel kell alatamasztani, és két f6 konyvviteli
modszert kiilonboztetiink meg: az egyszeres ¢és a kettds konyvvitelt.

Az egyszeres konyvvitel pénzforgalmi szemléletii, ami azt jelenti, hogy az elszdmolés sordn
csak azokat a bevételeket kell figyelembe venni, amelyek valoban beérkeztek, és csak a

tényleges kiadasokat kell nyilvantartani, amelyeket ténylegesen kifizettek. Ezt a konyvviteli



modszert altaldban egyéb szervezetek, egyéni vallalkozok és Ostermeldk hasznaljak (Siklosi
¢s mtsai, 2022).
Fdszabalyként minden vallalkozonak, valamint olyan intézményeknek, mint a Magyar
Nemzeti Bank, az allamhaztartds szervezetei, hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok,
befektetési vallalkozasok és biztositok, kotelesek kettds konyvvitelt vezetni, ha erre a torvényi
eldirdsok kotelezik. A kettdés konyvvitelt vezetd vallalkozasoknak részletes konyvviteli
nyilvantartdsokat kell vezetniik az eszkozokrdl, forrdsokrol és az ezekkel kapcsolatos
gazdasagi tranzakciokrol. Ezeknek a nyilvantartasoknak tiikroznitik kell a valdsagot, és
szigortian ellendrzott rendszerben, attekinthetdé modon kell bemutatniuk az eszkozok és
forrasok valtozasait (Siklosi és mtsai, 2022).
Az éves nettd arbevételnek, a mérlegfoosszegnek, és a foglalkoztatottak szamanak
meghatarozasatol fiigg beszamold formdaja. A szamviteli torvény szerint a kovetkezd
beszamolo tipusok készithetdek:

[ az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo,

[l az egyszerisitett éves beszamolo,

[l az éves beszamolo

[ ¢és az egyszerUsitett beszamol6 (Sztand, 2006).
Az egyszerisitett éves beszamolot a viszonylag kisméretii vallalatok szamara alakitottak ki.
A vallalkozés vélaszthatja az egyszerlsitett éves beszamolo készitését, ha két egymast kdvetd
izleti évben a kovetkezd harom, nagysagot jelzé mutatod koziil legalabb kettd nem haladja
meg a jelzett hatarértéket. A mutatészamok ¢és az értékhatarok az alabbiak:

'] Az arbevétel nettd 6sszege nem haladja meg a 2 400 milli6 forintot.

{1 Az atlagosan foglalkoztatottak szdma nem haladja meg az 50 {6t.

[l A mérlegf6dsszeg az iizleti év végén nem haladja meg az 1 200 milli6 forintot (Takécs,

2016).

Ha ezekbdl az értékekbdl kettdt meghalad a vallalkozas, éves beszamolot koteles késziteni.
Az éves beszamolo részei a mérleg, eredménykimutatéds és a kiegészité melléklet, pluszban
kell késziteni iizleti jelentést, ami bar nem a része az éves beszamolonak, de vele egy idoben

kell elkésziteni (R6th és mtsai, 2019).

2.1.1. Mérleg

A mérleg egy kétoldalas dokumentum, amely kizarolag pénzben kifejezve mutatja be
egy vallalkozas Osszevont eszkozeit és forrasait egy adott idépontban. A Magyarorszagon
miikodd vallalkozasok szdmdara a szamviteli torvény részletesen meghatdrozza a mérleg

formatumat. Tulajdonképpen két kiilonb6z6 formatumu mérleg létezik: "A" és "B". Az "A"



mérleg a hagyomanyos kétoldalas, mig a "B" az angolszasz mérleg listas szerkezetét hasznélja
(Takécs, 2016).

A mérleg kettds vetiiletben mutatja be a vallalkozas vagyonat. Az eszkdzok oldala forditott
likviditasi sorrendben tartalmazza, hogy milyen eszkozokkel rendelkezik a vallalkozés. Ezek
az eszkozok azt mutatjak, hogy a vallalkozas milyen értékeket tart, a forrdsoldal azt mutatja
be, hogy ezeket az eszkdzoket hogyan finanszirozza a vallalkozés, vagyis ki és milyen
formaban biztositja azokat. Mindkét oldal azonos dsszegekkel kell, hogy rendelkezzen, hiszen
a vagyonnak ugyanazt az értékét mutatjak két kiilonbozd perspektivabol. Ezt az dsszeget

nevezziik mérlegféosszegnek (Siklosi €s mtsai, 2022).

2.1.2. Eredménykimutatds

Az eredménykimutatas egy fontos szamviteli okmany, amely egy adott idészakra
vonatkozoan, elére meghatarozott szerkezetben és pénzértékben tartalmazza a vallalkozas
targyévi adozott eredményének levezetését. Az eredménykimutatas bemutatja, hogyan alakult
ki az eredmény az adott idészakban, €s részletesen ismerteti az eredményt befolyasol6 {6
tényezOket. Az eredménykimutatas tartalmazza a vallalkozas bevételeit és raforditasait, és
ezen keresztiil mutatja be, hogy az adott idészakban mennyi adézott eredményt ért el a
vallalkozas (Roth és mtasi, 2019).

Az eredménykimutatasnak két fajtajat kiilonboztethetliink meg:

11 Osszkoltség eljarassal késziilt vagy pedig

[] Forgalmi koltség eljarassal késziilt eredménykimutatas.
A két tipus kozott az lizemi (lizleti) tevékenység eredményei sorai kozott van eltérés, viszont
mind a két szamitassal azonos eredményt kell kapni. Uzemi (iizleti) tevékenység eredményét
modositjuk, a pénziigyi miiveletek eredményével, pozitiv vagy negativ irdnyba igy
megkapjuk az addzas el6tti eredményt. Végiil ezt csokkentjiik az adofizetési kotelezettséggel,
igy megkapjuk az adozott eredményt (Siklosi és mtsai, 2022).
A két tipus koziil szabadon valaszthat, de dontésének a szamviteli politikdban rogzitésre kell
keriilnie.
A beszamol¢ létrehozasanak célja a vallalkozas tizleti sikerességérdl, a jovedelmi helyzetrdl
¢és annak valtozasarol valo tajékoztatas. A beszamolot kiilonbozo érdekeltek hasznaljak, mint
példaul tulajdonosok, potencialis befektetok, a vallalkozéds vezetése, hitelezok, meglévd és
leendd iizleti partnerek, munkavallalok, valamint egyéb érintettek. A mérlegben szerepld
adozott eredmény kimutatdsa a sajat toke részeként segit az érdekelteknek megérteni, hogy

milyen tényezdk jarultak hozza az eredmény kialakuldsdhoz (Siklosi és mtsai, 2022).



2.1.3. Kiegészito melléklet

A kiegészité melléklet lényegét az aldbbi moédon fogalmazhatjuk meg: Azokat a
szdmszerl adatokat és szoveges magyarazatokat tartalmazza, amelyek elengedhetetlenek a
vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetének, valamint miikodése eredményének megbizhatd
¢és valos bemutatdsdhoz. Ezek az informacidk a tulajdonosok, a befektetok és a hitelezk
szdmara kiegészitden szolgalnak, ¢és segitik Oket abban, hogy a mérlegben ¢és az
eredménykimutatasban szereplé adatokon tulmenden is teljes korli képet kapjanak a
vallalkozas teljesitményérdl és pénziigyi helyzetérdl (Sztand, 2006).

Példanak okéért a tdimogatasok egy nagyon fontos részét képezik a kiegészité mellékletnek,
amibdl megtudhatjuk, hogy mire kaptak és mire hasznaltak fel a timogatas Osszegét.
A kiegészité melléklet is a beszamolo részét képezi, igy kozz¢ kell tenni ezt is a mérlegen ¢és

az eredménykimutatason kiviil.

2.1.4. Uzleti jelentés

Az iizleti jelentésnek kiemelkedd fontossdga van, mivel annak célja az éves beszamold
adatainak értékelése, és a vallalkozas vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetének valos
bemutatdsa a multbeli tények és a jovobeni kilatasok alapjan. Az lizleti jelentésnek tobb fontos
teriiletre kell kiterjednie, ideértve:

[] Lényeges események: Az iizleti jelentésben meg kell emliteni a mérleg fordulénapja
utan bekdvetkezett Iényeges eseményeket €s jelentds folyamatokat.

[] Varhato fejlodés: Az iizleti jelentésnek ki kell térnie a varhat6 fejléddésre is. Ide tartozik
a gazdasagi kornyezet ismert és varhato fejlodése, és a vallalkozas belsé dontéseinek
varhat6 hatasa az lizletmenetre.

[l Kutatas és kisérleti fejlesztés: Az iizleti jelentésnek ki kell térnie a kutatas és a kisérleti
fejlesztés teriiletére. Itt a vallalkozds innovacids erdfeszitéseinek ¢és fejlesztési
projekteknek a bemutatasarol van szo.

[l Telephelyek bemutatasa (Takécs, 2016).

2.2. Beszamolo elemzés
2.2.1. Vagyoni helyzet elemzése

Amikor a mérleget elemezziik, az eszkdz és forras oldal adatait vizsgéljuk, ez torténhet,
[ vertikalisan és

[0 horizontalisan.



Vertikdlis elemzés azt jelenti hogy, vagy csak az eszkodz, vagy csak a forrds oldal adatait
viszonyitjuk egymashoz.

A horizontalis elemzés azt jelenti, ellenben a vertikalissal, hogy a mérleg mind két oldalarol
vetiink 0ssze adatokat (Siklosi és mtsai, 2022).

Vagyoni helyzetelemzésiinkben a mérlegadatokat vizsgaljuk. A mutatok tobbsége megoszlasi
aranyszam, amelyek azt vizsgaljak, hogy az eszkdzok vagy kotelezettségek egy csoportja
hogyan viszonyul a mérlegben felette 1évd f6 csoporthoz vagy a mérlegf6osszeghez. A
koordindciés mutatok ezzel szemben az alcsoportok kozotti kapcsolatot értékelik, a
keresztmutatok pedig egy eszkoz és forras kozotti kapcsolatot vizsgaljak (Takacs, 2016). Az

elso tablazat a leggyakrabban hasznalt eszkozszerkezeti mutatokat foglalja ossze:

1. Tablazat
Eszkozszerkezeti mutatok

Mutaté megnevezése Kiszamitasanak modja
Befektetett eszk6zok I .

] Befektetett eszkozok/Osszes eszkoz
aranya
Befektetett eszk6zok Immaterialis javak, targyi eszkdzok, illetve befektetett pénziigyi
belsd szerkezete eszk0zOk aranya a befektetett eszkdzokon beliil
Forgoeszkozok aranya Forgodeszkozok/Osszes eszkdz
Forgbeszkzok belsd Készletek, kovetelések, értékpapirok, illetve pénzeszkdzok
szerkezete aranya a forgoeszkozokon beliil

Forras: Takacs, 2016

A befektetett eszkdzok ardnya mutatd azt mutatja, mennyi a vallalkozas allando, hosszu tdvon
hasznalt eszkdzeinek, példaul ingatlanoknak, gépeknek, és egyéb tartdés eszkdzdknek az
érteke az Gsszes eszkoz értékéhez képest. A forgdeszkozok aranya mutatd viszont azt mutatja,
mennyi a vallalkozas atmeneti, rovid tava haszndlatra szant eszkdzeinek az értéke az dsszes
eszkoz értékéhez képest (Takacs, 2016).

Ezek a mutatok onmagukban korldtozott informdciot nyujtanak, és az értékelésiikhoz
Ovatossag sziikséges. Példaul:

[] A befektetett eszkdzok aranyanak ndvekedése pozitiv lehet, ha az a vallalkozas
sziikséges, indokolt beruhdzasok eredményeként tortént, példaul az j, modern gépek
vasarlasaval.

[J A magas forgoeszkozok aranya pozitivum lehet, mivel a nagyobb forgdeszkdzok
aranya noOvelheti a vallalkozds alkalmazkodoképességét és rugalmassagat, és
konnyebbé teszi a rovid tava kotelezettségek teljesitését (Kresalek, 2016).

Ahhoz, hogy valdsabb képet kapjuk érdemes mélyebben megvizsgalni az eszkdzcsoportokat.
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A forgdeszkozok csoportjainak megoszlasi viszonyszdmai meghatarozzak, hogy a vallalkozas
rendelkezik-e a folyamatos, zavartalan miikodéshez sziikséges megfeleld 0Osszetételii
forgoeszkozokkel. A pénzeszkozok kozé tartozo tételek a legkdonnyebben likvidalhatok és
azonnal hasznéalhatok a vallalkozds pénzsziikségleteinek fedezésére. A készletek és a
kovetelések egyes tipusai is viszonylag gyorsan konvertdlhatok készpénzzé (példaul az
arukészletek), de masok (példaul félkésztermékek) kevésbé likvidek ¢€s nehezebben
konvertalhatok készpénzzé (Paar 4s mtsai, 2021).

A mérleg forrasoldalanak vizsgalataval a tokeszerkezetrdl kapunk képet (Takécs, 2016). Az

elemzésemhez hasznalt mutatdkat a 2. tablazat tartalmazza.

2. Tablazat
Forrasszerkezeti mutatok

Mutaté megnevezése Kiszamitasanak modja
Tokeellatottsag Sajét téke/Osszes forras
Kotelezettségek aranya Kételezettségek/Osszes forras

Hosszu lejaratu kotelezettségek/Kotelezettségek

Kotelezettségek belso szerkezete 1t s 1 , N ,
g Rovid lejarath kotelezettségek/Kotelezettségek

Tokefesziiltség Kotelezettségek/Sajat toke
Forras: Takacs, 2016.

A tokeellatottsag mutato értékelésekor térbeli Gsszehasonlitast végezve fontos figyelembe
venni a vizsgalt vallalkozas tevékenységéhez sziikséges tokemennyiséget, amely eltérhet mas
olyan vallalkozasokétol, amelyek kiilonb6zd termeld-, kereskedelmi- vagy szolgéltatoi
tevékenységeket folytatnak. Az idébeli valtozast a tokeellatottsdg mutatdjaban tekintve azt is
figyelembe kell venni, hogy milyen finanszirozasi stratégiakat és célokat tlizott ki a vizsgalt
vallalkozas, valamint milyenek a novekedési tervei. Altalidban kedvezének tekinthetd az
olyan novekedés, amely az adott vallalkozds szdmara megfeleld tokeellatottsag mellett
valosul meg (Kresalek, 2016).

A tdkeellatottsag és a kotelezettségek ardnya kozotti kapesolat az, hogy minél tobb kiilsé
kolesont vesz fel egy vallalat, annal kisebb lesz a sajat toke ardnya a finanszirozasaban. Ezzel
egyidejlileg nd a vallalat kotelezettségeinek ardnya a forrdsain beliil (Takacs, 2016). Azt
jelenti, hogy minél inkdbb tamaszkodik kiilsé kolcsondkre a vallalat, annal kevesebb sajat
tokéje marad a kotelezettségek fedezésére. Ezzel a mutatoval nyomon kovethetjiik, hogy
mennyire van a vallalat sajat tokéje a sajat kotelezettségeinek kielégitésére, és mennyire fligg

kils6 finanszirozastol a mikodéséhez.
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A tlkefesziiltség mutatd az aranyt méri a sajat toke €s a kdlesonzott toke kozott egy vallalat
tokestruktarajaban. Ha a mutato6 értéke 1, az azt jelzi, hogy a sajat téke és a kdlesonzott toke
egyenld ardnyban oszlik meg. Ha a mutatd nagyobb, mint 1, az azt jelenti, hogy a kolcsonzott
toke aranya meghaladja a sajat tokéét a vallalat finanszirozasaban. Ha a mutat6 kisebb, mint
1, akkor a sajat téke aranya dominal a finanszirozasban (Takacs, 2016).

A mutat6 segit megérteni, hogy mennyire terheli a vallalatot a kiilsé adossag, vagy mennyire

tdmaszkodik sajat forrasaira a finanszirozasban.

2.2.2. Pénziigyi helyzet elemzése

A pénziigyi helyzet elemzése kozéppontjdban két fontos teriilet all: eldszor is, az
adossagallomany mértékét, és masodszor, a rovid tavh fizetéképességet, azaz a likviditast kell
értékelniink (Takécs, 2016). Az adossdgallomanyra vonatkozo mutatokat melyeket hasznaltam
az elemzés soran a 3. tablazat tartalmazza.

3. Téblazat
Adossagallomanyra vonatkozo mutatok

Mutaté megnevezése Kiszamitasanak modja
Adodssagallomany aranya Adossagallomany/(Sajat toke + Adossagallomany)
Sajat téke aranya Sajat toke/(Sajat toke + Adossagallomany)
Adossagallomany fedezettsége Sajat toke/Adossagallomany

Forras: Takacs 2016.

Adodssagallomany alatt értjiik a hatrasorolt és hossza lejarata kotelezettségeket. Azaz azokat a
tartozasokat, melyek visszafizetése vagy teljesitése hosszu tavu kotelezettségként, altalaban egy
évnél hosszabb iddtavon beliil esedékes. A mutatdk a tartos forrdsok szerkezetét vizsgaljak
(Siklosi és mtsai, 2022).

Egy vallalat adossagpalyajanak értékelésénél 1ényeges tényez0 lehet, hogy a vallalat képes-e a
kovetkezd pénziigyi évben esedékes adossagszolgalati kotelezettségek (hitel, kolcson
torlesztések) kifizetésére (Siklosi és mtsai, 2022).

A likviditasi helyzet értékelése 1ényegében arrdl szol, hogy 6sszehasonlitjuk a konnyen pénzzé
tehetd eszkozokkel (vagyis a likvid eszkdzokkel) és a rovid lejaratu, egy éven beliil esedékessé
valo kotelezettségek kozotti aranyt. A leggyakrabban hasznalt altalanos mutatdé ebben a
kontextusban a forgoeszkdzok teljes értékét hasonlitja 6ssze a rovid lejaratu kotelezettségekkel

(Kresalek, 2016). Ez a mutato is megfigyelhetd a 4. tablazatban.
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4. Tablazat
Likviditasi mutatok

Likviditas foka Mutato
Likviditasi mutato 1. Forgoeszkdzok/Rovid lejaratia kotelezettségek
Likviditasi mutato II. (likviditasi | (Forgdeszkozok-Készletek)/Rovid lejaratu
gyorsrata) kotelezettségek
Likviditasi mutato III. Pénzeszk6zok/Rovid lejarath kotelezettségek
(pénzhanyad)
Hitelfedezettségi mutatd Kovetelések/Rovid lejarati kotelezettségek
Vevdk atlagos futamideje Vevdk/1 napi arbevétel
Szallitok atlagos futamideje Szallitok/1 napi anyagjellegii rafordités

Forras: Paar és mtsai, 2021, Takdcs, 2016, Sabjan es Sutus, 2009

A Likviditasi mutato 1. azt méri, hogy mennyire képes a vallalkozas rovid tdvon, azaz egy
éven belill teljesiteni pénziigyi kotelezettségeit. Amennyiben az értéke 1-nél nagyobb, ez
altalaban pozitiv, mivel azt jelzi, hogy a vallalkozas rendelkezik elegendd rovid tavu likvid
eszkozzel a kotelezettségek kiegyenlitéséhez. Ugyanakkor, ha az érték tul magas, az azt
jelezheti, hogy a vallalkozés tilzottan konzervativ és nem hatékonyan hasznositja eszkozeit
(Paar és mtsai, 2021).
A likviditasi mutato szlikitése soran az készleteket kihagyjuk a szdmitasbol az alabbi okok
miatt:

'] Az anyagkészletek nem az értékesitésre szolgalnak, hanem a termeléshez

sziikségesek, igy pénzzé torténd atalakitdsuk iddigényes.
[1 Az éruk és késztermékek értékesitése bizonytalan piaci kereslettdl fiigg, ezért nem
tekinthetdk likvid forgoeszkozoknek (Takécs, 2016).

Ezutan a likviditasi mutatd csak a koveteléseket, a forgatdsi célu értékpapirokat és a
pénzeszkozoket veszi figyelembe a tartozasok fedezeteként. Ezt a mutatdt néha "gyorsrata'-
nak is nevezik. A mutat6 célja az, hogy meghatarozza, milyen gyorsan képes a vallalkozas
rovid tava kotelezettségeit kielégiteni anélkiil, hogy az anyagkészleteket szamitand be, mivel
azok pénzzé torténd atalakitdsa iddigényes és bizonytalan lehet (Takécs, 2016).
A likviditasi mutatd tovabbi sziikitésének 1épése lehet a kovetelések és az értékpapirok
kiszlirése a mutatd szamlalojabol. Ezt az igy megtisztitott likviditasi mutatot pénzhanyadnak
nevezik a szakirodalomban. A pénzhdnyad mutatoja azt fejezi ki, hogy a vallalkozéds milyen
aranyban rendelkezik azonnal felhasznélhato, teljesen likvid eszkozokkel (pénz, bankszamla)
a rovid lejarata kotelezettségek kielégitéséhez (Takacs, 2016).
Azaz meghatarozza, hogy a vallalkozds mennyire képes azonnal készpénzz¢ konvertalni
eszkozeit a kotelezettségei fedezetére.
Elemzés szempontjabol, érdemes tovabbd megvizsgalni a vevOk és szallitok atlagos

futamidejét.
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A vevOk atlagos futamideje megmutatja, hogy a vevok dsszege hany napi nettod arbevételnek
felel meg (Sabjan és Sutus, 2009). A vallalkozéds szaméra az a megfeleld, ha rovid id6 alatt
fizeti meg a tartozasat a vevd. A napokban kifejezett szallitok atlagos futamideje arra ad
valaszt, hogy hany napi anyagjellegii raforditasnak felel meg a szallitok 6sszege (Sabjan és
Sutus, 2009).

Mikozben a likviditdsi mutatok csak az egy évnél rovidebb iddtartamig esedékes
kotelezettségeket vették figyelembe, a likviditasi mérleg mar hosszabb tava iddszakot is lefed,
¢s gyakorlatilag atvezet az addssagalloméany elemzéséhez is (Paar és mtsai, 2021). Ezekkel a
mutatokkal mar megnézziik a vallalkozéas hosszabb tavu fizetOképességét is, és elemezziik az

adossagokat is. A likviditasi mérleg lehetséges sémdjat az 5. tablazat tartalmazza.

5. Tablazat
Likviditasi mérleg lehetséges sémaja
LIKVIDITASI MERLEG
ESZKOZOK FORRASOK

I. KESZPENZ, LATRASZOLO I. AZONNAL ESEDEKES
BANKBETETEK ERTEKPAPIROK KOTELEZETTSEG
II: EGY EVEN BELULI PEZE TEHETO | II. EGY EVEN BELUL ESEDEKES
ESZKOZOK KOTELEZETTSEGEK
III. EGY EVEN TUL PENZZE TEHETO | IIl. EGY EVEN TUL ESEDEKES
ESZKOZOK KOTELEZETTSEGEK
IV. BEFEKTETETT ESZKOZOK IV. SAJAT TOKE

Forras: Kresalek, 2016

A likviditasi mérleg Osszeallitasa a beszamold mérlegének atrendezésével késziil, 6nalldan
nem készithetd el a szamviteli mérlegbdl, mivel részletes informaciokra és alatdmasztd
adatokra van sziikség az eszkoz- és forrastételek pontos besorolasahoz. Ezért a likviditasi
mérleg Osszeallitisa inkabb belsé mérlegelemzési célokat szolgdl. Az 0Osszedllitdshoz
sziikséges adatokat a szamviteli mérleg sorait aldtdmaszto leltdrakbol és az analitikus
nyilvantartdsokbol nyerhetjiik. Ezen kiviil fontos megallapitani, hogy a vallalkozas milyen
kotelezettségeket tekint azonnal teljesitenddnek a likviditdsi mérleg elkészitése sordn
(Kresalek, 2016).

A likviditasi mérleg elemzése soran az egyes likviditasi fokozatokon beliil az eszkdz- és
forrascsoportokat 0sszehasonlitjuk. Ezen Osszehasonlitas segitségével megallapithatd, hogy
egy adott fokozaton beliil van-e eszkoztobblet (mas szoval, likviditasi tobblet), vagy esetleg
forrastobblet (azaz likviditasi hidny) (Kresalek, 2016).

A likviditasi mérleg elemzése tehat a likviditasi pozicid értékelésének eszkoze, amely segit

felmérni a vallalkozas révid tavu fizetoképességét.
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2.2.3. Adossagallomany elemzése

Az adossagallomany elemzése azt vizsgalja, hogy milyen mértékben alkalmaz hossz
lejarata, idegen forrasbol szarmazd hiteleket és kolcsonoket a vallalkozas, és milyen
eszkozokkel rendelkezik ezek fedezésére (Paar és mtsai, 2021).

A 6. tdblazatban talalhatoak a fobb addssagallomany vizsgalatara szolgalé mutatok.

6. Tablazat
Adossagallomany aranyat elemz6é mutatok
Mutaté megnevezése Mutato
Adédssagallomany aranya [Addssagallomany/(Adossagalloméany+Sajat
toke)]x100
Sajat toke aranya [Sajat toke/(Addssagallomany+Sajat
toke)]x100
Addssagéallomany fedezettsége Sajat toke/Addssagéllomany

Forrds: Paar és mtsai, 2021

Az adossdgallomany ¢és a sajat toke ardnya mutatok egymas ellentétesei, és jellemzden
hosszabb iddszakokra vonatkozdan értékelik oOket. A vallalkozas pozicidjatol fiiggden
kedvezd, ha a sajat toke ardnya magas, mivel ez azt mutatja, hogy a véllalkozasnak vannak
tartalékai és lehetdségei Uj hitelek felvételére. Azonban fontos figyelembe venni a vallalkozas
aktualis piaci helyzetét, mivel el6fordulhat, hogy egy nagyobb beruhazas vagy fejlesztés miatt
az addssagallomany ardnya nd, ami elsre kedvezOtlennek tlinhet, de hosszll tdvon mégis
indokolt lehet, ha a beruhdzas komoly megtériilést igér (Paar és mtsai, 2021).

Az adossagallomény fedezettsége mutatd az adoéssdgokhoz viszonyitva mutatja meg a sajat
toke mennyiségét a véllalkozas forrasain beliil. Ertéke minél nagyobb annal kedvezdbb, de

legalabb 0,67 feletti érték az optimalis (Paar és mtsai, 2021).

2.2.4. Jovedelmezoségi mutatok

A jovedelmezdségi mutatok azt mutatjak, hogy az iizleti év soran a vallalkozas milyen
aranyban termelte meg az eredményét a kiilonb6zd alapul szolgdlo kategoridkhoz viszonyitva.
Ezek a kategoriak lehetnek példaul az arbevétel, az eszkdzok dsszértéke, a sajat toke értéke, és

igy tovabb (Takécs, 2016).
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Legjellemzobb mutatok kiszamitdsat a 7. tdblazat tartalmazza.

7. Tablazat
Jovedelmezoségi mutatok

Mutaté megnevezése Kiszamitasanak modja
Arbevétel-aranyos iizemi eredmény Uzemi (iizleti) eredmény/Arbevétel
Arbevétel-aranyos adozas elétti eredmény | Adozas elétti eredmény/Arbevétel
Eszkdzaranyos megtériilés (ROA) Adozott eredmény/Mérlegfoosszeg
Sajattéke-aranyos megtériilés (ROE) Adozott eredmény/Sajat toke
Arbevétel aranyos eredmény (ROS) Adozott eredmény/Ertékesités nettd arbevétele
Elémunka ardnyos jovedelmezdségi mutaté | Uzemi (iizleti) eredmény/Létszam

Forras: Takacs, 2016, Biro és mtsai, 2016
Az arbevétel-ardnyos eredmény mutatoi azt vizsgaljak, hogy a nettd arbevétel hany szazaléka
valik nyereséggé a koltségek levonasa utan. Az arbevétel-aranyos ilizemi eredmény csak az
alaptevékenységbdl szdrmazo eredményt méri, mig az arbevétel-aranyos addzas eldtti
eredmény mar minden eredményre hatd tényezdét figyelembe vesz, ideértve a pénziigyi
tevékenység eredményét is. Amennyiben a két mutatd kozott jelentds kiilonbség van, az arra
utalhat, hogy a vallalat aktiv pénziigyi tevékenységet folytat (Takécs, 2016). Ilyen lehet a kapott
osztalék, arfolyam nyereség vagy veszteség, illetve fizetett vagy kapott kamatok.
A ROA (Return on Assets) az adozott eredményt a mérlegféosszeghez képest szamolja ki, mig
a ROE (Return on Equity) a sajat tdkéhez viszonyitja a targyévi megtériilést. Mindkét mutatod
azt méri, hogy mennyire hatékonyan hasznalja fel a vallalat a vagyont a nyereségtermeléshez.
Az ROA ¢s ROE vizsgalatat érdemes egylitt végezni, mert a két mutatd kozotti kiilonbség
segithet megérteni, mennyire szorul a vallalat eladosodasra, vagy milyen mértékben van a sajat
tokéje fedezetként az eszkdzei mogott (Siklodsi és mtsai, 2021).
A jovedelmezdségi mutatok kozé tartoznak azok a mutatok, amelyek az eredményt nem
valamely eréforrashoz viszonyitjadk, hanem inkabb azokhoz a gazdalkodasi tényezdkhoz
kapcsolddnak, amelyek hozzdjarulnak az eredmény kialakuldsdhoz. Az arbevétel-ardnyos
jovedelmezdségi mutatok példaul azt mérlegelik, hogy az arbevétel mekkora része szolgaltatta
az eredményt (Béhm ¢és tsa, 2017).
Az ilyen mutatok segitenek abban, hogy megértsiik, mennyi jovedelem termelddik az
arbevételbdl, és milyen hatékonyan hasznélja fel a vallalat az erdforrasait az eredmény

elérésé¢hez. Az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatok fontosak az értékelés soran, mert

16



segitenek megérteni, hogy a vallalat mennyire hatékony a bevételbdl szarmazo jovedelem
generalasaban.

Mind a vallalkozds méretét, mind tevékenységi teriiletét figyelembe véve relevans
jovedelmezdségi mutatdk kivalasztasa elengedhetetlen a hatékony jovedelmi elemzéshez. Nem
szlikséges minden elérheté mutatoszamot alkalmazni; ehelyett a vallalat sajatos helyzetét és
céljait figyelembe véve érdemes kivalasztani azokat a mutatdkat, amelyek a legjobban tiikrozik

a vallalat teljesitményét és segitenek a kivant teriiletek jobb megértésében.

2.2.5.Hatékonysdg elemzés

A hatékonysag elemzése soran fOként azt probaljuk megérteni, hogy a vallalkozas
rendelkezésére allo eréforrasokkal, ideértve az eszkozoket, eszkdzcsoportokat és emberi
eréforrasokat, milyen teljesitményt ér el egy adott iddszakban. A teljesitmények alatt a
tevékenységek eredményességét értjilk, amelyek eltérhetnek a vallalkozas tevékenységétdl
fliggden, legyen az gyartds, mezdgazdasag, kereskedelem vagy mas teriilet (Pucsek és mitsi,
2016).

A hatékonysag elemzése lehetdvé teszi szamunkra, hogy feltérképezziik, mennyire hatékonyan
hasznalja fel a véllalkozas rendelkezésére allo eréforrasokat a kivant eredmények eléréséhez,
¢s ezen feliill megvizsgalja a tevékenységek hatékonysaganak javitasara iranyulo lehetdségeket.

altalam hasznalt mutatokat a 8. tablazat tartalmazza.

8. Tablazat
Hatékonysagi mutatok
Mutaté megnevezése Kiszamitasanak modja
Készletek forgasi sebessége Eves netté arbevétel/Eves atlagos készletszint
Targyi eszk6zok hatékonysaga Arbevétel v. eredmény/Targyi eszkozok
Téargyieszkoz-igényesség Targyi eszkozok/Arbevétel v. eredmény

Forras: Takacs 2016

A forgasi sebesség mutatd azt mutatja be, hogy az adott id6szak alatt az eszkdzok vagy a
befektetett toke hany alkalommal cserélddik ki, vagy fordul meg a vallalkozasnal (Zéman és
tsa, 2019).

Az eszk0zok forgési sebességének magas értéke altaldban azt mutatja, hogy a vallalkozas
hatékonyan hasznositja azokat az eréforrasokat.

A targyi eszkozok hatékonysaganak mutatdja azt fejezi ki, hogy az egységnyi targyi eszkoz
mennyi arbevételt vagy eredményt generdl. Ezaltal megmutatja, mennyire hatékonyan

hasznalja a vallalkozas a targyi eszkozoket az lizleti tevékenység soran. Ezen mutato inverze, a
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targyi eszk6zok igényesség mutatdja, azt mutatja meg, mennyi targyi eszkozre van sziikség az

egységnyi arbevétel vagy eredmény eléréséhez (Takéacs, 2016).

2.3. Szamviteli sajatossagok a mezégazdasagban
2.3.1. Tenyészallatok

»lenyészallatok kozott kell kimutatni azokat az dllatokat, amelyek a tenyésztés, a tartas
soran levalaszthato terméket (szaporulatot, mas levalaszthato allati terméket) termelnek, és a
tartasi koltségek ezen termékek értékesitése, vagy az egyéb (igateljesitmeény, orzési feladat,
lovagoltatas) hasznositas biztositja a tartasi koltségek megteériiléseét, fiiggetleniil attol, hogy
azok meddig szolgaljak a vallalkozasi tevékenységet.” (2000. évi C. torvény 26.§ (6))

Fontos kiilon megemliteni, hogy fiiggeltenek attol, hogy mennyi ideig szolgaljak a vallalkozas
tevékenységét, mert példaul tojastermelésért tartott tyukokat kilenc honap utan selejtezik, igy
nem szolgalja tartdsan a vallalkozas tevékenységét.

Ha a tenyészallatnak mindsiild allatot tovabbértékesités céljabol vasarolja a vallalkozas, aruként
kell elszamolni (R6th és mtsai, 2019).

A tenyészallatok esetében a maradvanyérték olyan kiilonleges kategoria, ahol az allat
¢l6lényként magasabb értéket képvisel a bekeriilési értékhez képest. Fontos kiemelni, hogy a

tenyészallatok esetében kizarhatd, hogy a maradvanyérték nulla (Sutus, 2006).

2.3.2. Novendék-, hizo- és egyéb dllatok

A készletek kozé csak azok az éllatok sorolhatok, amelyek a gazdalkodas soran nének,
sulyuk nd, mint a termelés vagy tartds eredményeként. Fontos megjegyezni, hogy ez nem fligg
attol, hogy az allatok mennyi ideig szolgéljak a vallalkozasi tevékenységet (Roth és mtsai,
2019).

A novendék-, hizo- és egyéb allatok értékelése ugyanazokon az alapelveken nyugszik, mint a
sajat termelésti készletek esetében. Azaz eldallitasi kozvetlen Onkdltségen szamoljuk el,
melyeket a valos koltségek alapjan kell meghatarozni. Az allatok él6tomegének Onkdltsége
minden évben kiszamitdsra keriil, és ez magaban foglalja azokat a kdoltségeket, amelyek az

allatok sziiletésétdl kezdve felmeriilnek, egészen azok "végtermékké" valasaig (Lukacs, 2019).

2.3.3. Mezei leltar

A mezbgazdasagi vallalkozasoknal eléfordulhat, hogy a bevételek és a raforditasok
iddzitése eltér egymastol, akdr egy vagy tobb év késéssel is. A szamvitel dsszemérés elve

azonban azt koveteli, hogy az iddszaki eredmény kiszamitasakor az adott iddszak bevételeit és
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a velik kapcsolatos koltségeket egyszerre vegyiik figyelembe. Ezt a kovetelményt a
mezOgazdasagi vallalkozasok esetében egy mezei leltar segitségével valosithatjdk meg. Ez a
leltar a befejezetlen termelés szdmlajaval Gsszeveti azokat a koltségeket és raforditasokat,
amelyeket az aktualis év végéig el kell végezni, de azok hozama csak késdbbi iddszakban
realizélodik. Gyakorlatban ez példaul az el6z0 évben elvégzett tavaszi vetésii ndvények
munkalatainak koltségeit jelenti, amelyeket az aktudlis év december 31-ig végeznek el, de a
hozamok csak késobb keletkeznek. Az ilyen koltségek Osszemérésével és rogzitésével az

iddszaki eredmény pontosabb és valosaghtibb lesz (Mizik, 2018).

2.4. Tamogatasok a vizsgalt cégnél

Az éllami tdmogatasok mezdgazdasagi cégek életében fontos szerepet jatszanak, mivel
segitik a vallalkozasokat a mezdgazdasagi tevékenység fenntartasban, fejlesztésében és a piaci
versenyképességiik novelésében. Az allami tdmogatasok célja altaldban a mezdgazdasag
fenntarthatosaganak eldsegitése, a vidéki teriiletek fejlesztése és a mezdgazdasagi termelés
Osztonzése.

Vizsgalt 5 évben kiilonbozo jogecimekre kapta a timogatast a Szekszard Zrt.:
[] Foldalapu tdAmogatas

Tejkvota tAmogatas

Uzemanyag jovedéki ad6 visszatérités

Szarvasmarha eii. timogatas

O O o Od

Allattartashoz kapcsolodo egyéb tamogatas

A 9. tablazat tartalmazza a vallalkozas tamogatasainak részletezését.

9. Tablazat
Mezogazdasagi tamogatasok részletezése a Szekszard Zrt.-nél (adatok eFt-ban)
2018 2019 2020 2021 2022

Foldalapt timogatés 103 970 71531 48 210 52120 90 778
Tejkvota timogatas 102 199 101 359 116 309 114 775 93 678
Uzemanyag jovedeki 15339 8412 6 104 6 661 4 896
ado visszatérités
Szarvasmarha eli - 13 063 10 740 14711 4 475
Tamogatas
Allattartashoz
kapcsolodo egyéb 12919 3155 1039 1 007 1334
tdmogatas

Forras: Sajat szerkesztés a Szekszard Zrt. kiegészité melléklete alapjan
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A megtermelt és értékesitett nyerstej mennyisége a tejkvotarendszer alapja, mivel a tejtermelés
és -¢rtékesités biztositja a piaci egyensily megteremtését és fenntartdsat. A megtermelt és
értékesitett tej vagy mas tejtermékek mennyisége hatarozza meg annak szintjét (14/2010.
(I.23.) FVM rendelet).

A teriiletalapu tdmogatdsok altaldban a mezdgazdasagi teriiletekhez kapcsoldodnak. Ez azt
jelenti, hogy a tdmogatdsokat a mezdgazdasagi teriilet nagysdgahoz ¢és hasznalatahoz
viszonyitjak. A terililetalapu tamogatasokat olyan kritériumok alapjan szamoljak ki, mint
példaul a termdfold nagysaga és tipusa, a rajta termelt ndvények vagy az ott tartott allatok
szama. Ez a tAmogatas nem érhetd el olyan teriiletre, amely 1 hektarnal kisebb, és tovabba egy
adott parcella timogatasa sem lehet kisebb, mint 0,25 hektar (5/2015. (I1.19) FM rendelet).

A vallalkozas két {6 dgazata amelyik jelentds tdimogatasban részesiil, a névénytermesztés, és az
allattenyésztés. Szinte mindegyik vizsgalt évben a tejkvota tdimogatads meghaladta a foldalapa

tdmogatas Osszegét.
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3. KOZPONTI TEMAKOR KIFEJTESE, SZEKSZARD ZRT.
ELEMZESE

3.1. Szekszard Zrt. bemutatasa

A Szekszardi Mezbdgazdasagi Részvénytarsasag a Szekszardi Mezdgazdasagi Kombinat
altalanos jogutodjaként jott 1étre, zartkorli alapitassal 1992-ben. Majd 2010-ben szétvalt a
szOlészeti-boraszati tevékenységek elkiilonitése céljabol. A fennmarad6d Szekszard Zrt-ben
maradt az Aallattenyésztési tevékenység és az ahhoz tartozd vagyontargyak, jogok ¢és
kotelezettségek. A tarsasag foglalkozik szant6foldi ndvénytermesztéssel és allattenyésztéssel.
Leginkabb a kalaszos gabonak, kukorica, sz6ja, napraforgd lucerna termesztéssel foglalkozik.
Allattenyésztésben a Szarvasmarha dgazat a szamottevd. 2022-ben a részvényeinek mintegy

100%-a belfoldi személyek tulajdonaban van (Kiegészité melléklet, 2022).

Termd teriileteik idealisak a gazdalkodashoz, és jol megfelelnek a vallalkozas igényeinek.
Torekednek arra, hogy tevékenységiiket a legiijabb technologidkkal végezzék. Terményeik
nagy részét értékesitik, és csak egy csekély mennyiséget haszndlnak fel szarvasmarha-

takarmanyként (www.szekszardzrt.hu).

Az ismétlodo fejlesztések és innovaciok révén, amelyek lehetdvé teszik szamukra a kivételes
termésatlagok biztositasat, azon dolgoznak, hogy megorizzék a mezdgazdasagi termékek
magas mindségét és mennyiségét. Az altaluk megtermelt terményeket a harom vardombi,
kajmadi és sidagardi telephelyiikon taroljadk, amelyek mintegy 40.000 tonna

tarolokapacitassal rendelkeznek (www.szekszardzrt.hu).

A ndvénytermesztésben ¢és allattenyésztésben hasznalt gépeket a wvallalat Ujbereki
gépmiithelyében javitjak és karbantartjak. A gyartési tevékenységek megbizhatd és hatékony

miikodésének miiszaki alapjait ez a bazis biztositja (www.szekszardzrt.hu).

A Szekszéard Zrt. gazdalkodasi hagyomanya az allattenyésztés terén méltan biiszke multra
tekint vissza, amely magas szinvonalon miikodott, kiilonféle allatfajok, mint példaul baromfi,
sertés ¢és szarvasmarha tartdsaval. Jelenleg a vallalat tevékenysége a tejeldtehén tartdsra
koncentralodik. Az allattartasi telepek integracidja, mint példaul a sarpilisi és jegenyési
telepek, a kajmadi telepre keriilt. Az allatok szdmara biztositott takarmanyok nagy részét a
vallalat novénytermesztési 4gazata termeli meg, beleértve a tomegtakarmanyt és az

abraktakarmanyt is. Az dllattenyésztési ¢és novénytermesztési teriiletek szorosan
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egylittmiikddnek a vallalaton belill, hogy biztositsdk az allatok megfeleld ellatasat és a

termelés hatékonysagat (www.szekszardzrt.hu).

A jelenlegi alloméany egy magas genetikdju holstein-friz allomény, 650-700 egyeddel. Az
ujsziilott tiszéborjakat 6 honapos korukig a sarospataki gazdasagban nevelik, majd az ellést
kovetd 6 honapon beliil visszahozzak Oket a kajmadi gazdasadgba, ahol megkezdik az elsd
laktaciot. Arra torekednek, hogy az 4llatok termelési potencialjat kihasznaljak, ugyanakkor a

lehetd leggazdasagosabban biztositsak a sziikségleteiket (www.szekszardzrt.hu).

Annak érdekében, hogy a jovOben is versenyképesek és jovedelmezdéek maradjanak,
mikdzben az allatok igényeit is kielégitik, 1épést kivannak tartani a ndvekvd termelési

igényekkel, és novelni kivanjdk az egy allatra juto éves fajlagos tejtermelést.

Az tzleti év megegyezik a naptari évvel, a mérleg fordulonapja pedig december 31. A
mérleget a szamviteli torvény 1. szdma mellékletének "A" valtozata alapjan készitik el, ami
az ugynevezett mérlegszerli elrendezést hasznalja, és automatikusan ellendrzi a két oldal
(eszkdzok és forrasok) egyenldségét. Ebben a modszerben az eszkozoket forditott likviditasi
sorrendben, a forrasokat pedig forditott lejarati sorrendben mutatjak be. (Kiegészitd
melléklet, 2022).

A részvénytarsasag éves beszamolot készit, mivel az egymast kdvetd iizleti években az alabbi
harom érték koziil kettd meghaladja a hatarértékeket. A mérlegf6osszege 1 200 milli6 forintot,
az értékesités nettd arbevétele 2 400 millio forintot, és a foglalkoztatottak Iétszama
meghaladja az 50 6t (2000. évi C. torvény ). A vallalat a mérlegét "A tipusu" valtozatban

késziti, az eredménykimutatéast pedig 6sszkoltség-eljarassal allitja 0ssze.

A vallalkozas konyvelését egy kettds konyvvitell rendszerben vezeti. Koltségeit elsédlegesen
6. és 7. szamlaosztalyban konyveli, majd masodlagos 5. szamlaosztalybeli koltségelszamolast
alkalmaz, az 59. koltségnem ellenszamlat hasznalva (Kiegészitd melléklet, 2022). Ez a
gyakorlat lehetdvé teszi a vallalat szamara, hogy megfelelé informaciokat szolgaltasson mind

a bels6, mind a kiils6é felhasznalok szamara.

Folyamatos mennyiségi és értékbeni nyilvantartas vezet a vallalkozas a sajat termelésii
készletekrdl és a vasarolt készletekrdl. A vasarolt készleteket FIFO moddszer szerint, a sajat
termelésti készleteket pedig tervezett onkdltség alapjan meghatarozott elszamolo ar alapjan
tartjak nyilvan. A mérleg készitésekor, a mérleg fordulonapjan meglévo készletek értékét az
onkoltség szamitasi szabalyzat szerinti kdzvetlen onkoltségen veszik szamitasba (Kiegészitd

melléklet, 2022). Ez biztositja, hogy a mérleg megbizhat6 és valosaghti képet adjon a véallalat
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készleteirdl a beszamold készitésekor. Ez a gyakorlat hozzdjarul a pénziigyi atlathatosdghoz
¢és a pénziigyi kimutatasok pontositdsdhoz, és segit a vallalatnak a készletek hatékonyabb

kezelésében ¢€s nyomon kovetésében.

Ertékcsokkenés az iizembehelyezéstdl a kivezetés napjaig keriil elszamolasra, fiiggetleniil
attol, hogy az nyereség vagy veszteség. 2020-t61 kezdve, amikor egy targyi eszkdz beszerzési
vagy eldallitasi koltsége az 200 ezer forintos 6sszeget nem éri el, az értékcsokkenési leirdsokat

egy O0sszegben elszamoljak a hasznalatbavételkor (Kiegészité melléklet, 2022).

3.2. A Szekszard Zrt. vagyoni helyzetének elemzése

A vagyoni helyzet elemzésekor a mérleg adatait vizsgaljuk, valasztott cégem elmult 5
¢v mérlegadatait veszem alapul. A mutatdk tobbsége a mérlegf6osszeghez vagy a felette 1évo
fécsoportokhoz viszonyitott aranyokat, azaz megoszlasi viszonyszamokat vizsgél, de
megtalalhatok koztik olyan koordinacids viszonyszamok is, amelyek részcsoportokat
hasonlitanak 0ssze egymassal.

Az 10. szamU tdblazatban szemléltetem az irodalmi attekintésben mar bemutatott
eszkozszerkezeti mutatok segitségével az eszkozdsszetételében bekovetkezett valtozasokat.

10. T4ablazat
Eszkozszerkezeti mutatok Szekszard Zrt.

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Befektetett eszkoz0k | 63 439, | 65,69% 54,24% 57,13% | 51,48%
aranya

Befektetett eszk. belsd

Osszetétele

Immaterilis javak 0,14% 0,06% 0,11% 0,13% 0,08%

Targyi eszkozok 26,11% | 24,64% 28,46% 26,77% | 24,39%
Befektetett pii.-i 73,76% | 75,30% 71,43% 73,10% | 75,53%
eszkozok

Osszesen 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
iy ook 3643% | 34,15% | 4547% | 42,48% | 48,46%
Forgo eszk. Belso

Osszetét.

Készletek 56,13% | 58,15% 27,15% 36,80% | 33,08%
Kovetelések 34,84% | 35,50% 32,03% 2124% | 2537%
Ertékpapirok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Pénzeszkozok 9,03% 6,35% 40,82% 41,96% | 41,55%
Osszesen 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Forras: Sajat szerkesztés beszamolo adatai alapjan 2018-2022 Szekszard Zrt.
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A befektetett eszkdzok ardnya a vizsgalt években 11,95%-ot csokkent. A befektetett eszkdzok
nagyobb ardnyat a befektetett pénziigyi eszkdzok teszik ki, azon beliil is a tartos részesedés
kapcsolt véllalkozasban, amelynek ardnya 2022-ben 67,22% volt, ami az 1. szamu
mellékletben figyelhetd meg. Az immaterialis javak ardnya elenyészd, minden évben 1% alatt
talalhat6. Ez annak a kovetkezménye, hogy a vallalkozas termelStevékenységet folytat, igy
nagyobb sziiksége van tevékenysége soran munkagépekre, foldekre, épiiletekre.
Befektetett eszk6zok kisebb hanyadat teszik ki a targyi eszkzok, viszont a targyi eszkdzokon
beliil az Ingatlanok ¢és kapcsolddo vagyoni értékli jogok tobb mint a felét teszik ki minden
vizsgalt évben, az 6t év alatt 280 672 eFt-tal csokkent, ami lathato az 1. szamu mellékletben.
Tovabba a Tenyészallatokon beliil is megfigyelhetiink novekedést, ami 6sszeg szerint 42 135
eFt.

11. Tablazat

Targyi eszkozok hasznalhatosagi foka, megujulasa

2018 2019 2020 2021 2022

Téargyi eszkdzok hasznalhatdsagi

f 45,49% | 45,13% | 42,56% | 39,44% 37,14%
oka

Targyi eszkozok megtjulasa 3.88% | 14,02% | 5.55% | 833% | 641%

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

Termeld vallalkozasnal fontosnak tartom megvizsgalni a targyi eszkdzok hasznalhatosagi fokat
is, amit a 11. tablazatban szerepel. A mutatdé megmutatja, hogy milyen mértékben van
elhasznalodva a targyi eszkoz allomanya a véllalkozasnak. A mutatd akkor kedvezd, minél
kozelebb van a 100%-hoz, lathatjuk, hogy cégiinknél mar az elsd vizsgalt évben sem mondhato
megfelelonek az érték, és ez évrdl évre csak csokken. EbbOl arra kovetkeztetek, hogy a
véllalkozas nem forgat vissza megfeleld Osszegli tokét a targyieszkozokbe, ez akar tobblet
karbantartasi koltségeket generalhat. Illetve az innovacié hianya miatt a cég veszithet piaci
versenyelényébdl. Ezeket az 4llitdsaimat alatamasztja a targyi eszk6zok megujitasa mutatd, ami
akkor tekinthetd megfelelonek, ha az érték novekszik, illetve, ha mar 10-30% koriili az érték,
akkor egy nagyobb fejlesztésrdl besz¢lhetiink. Viszont megfigyelhetd a cégnél, hogy ingadozd
tendenciat mutat évrdl évre. 2019-ben tortént egy nagyobb beruhazas a termelésben kozvetlentil
résztvevo berendezéseken beliil, igy ez a vizsgalt évekhez képest kimagaslo értékeket produkal.

A tobbi év nem mondhatd megfeleldnek, mivel nem érik el 10%-ot se.

Forgd eszkozok aranya 2018-r61 2022-re 12,03%-kal novekedett, ha mélyebben
megvizsgaljuk, lathatjuk, hogy a forgo eszkozok mérlegértéke ndvekedett 1 196 042 eFt-tal
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a befektetett eszkozok ardnya pedig jelentésen csokkent, szdm szerint 780 497 eFt-tal. A
készletek aranya 2019-r6l 2020-ra 58,15%-161 27,15%-ra csokkent, ami 31%-o0s csokkenést
eredményezett. Mivel 2020-ban tobb készletet értékesitettek, a december 31-én készleten 1évo
késztermékek mennyisége okozta a készletek értékének csokkenését. A kdvetelések aranya is
csokkent 9,47%-ot, ami pozitivum, mivel ez azt jelenti, hogy a vallalkozdsnak csokkent a
kintlévOsége. A pénzeszkozokben a cégnél bankbetétekbdl &llnak, amiben jelentds
novekedést figyelhetiink meg. 2019-r61 2020-ra 34,47%-ot novekedett a forgdeszkdzokon
beliil a pénzeszkdzok aranya. Ami annak a kovetkezménye, hogy 2022-ben jelentdsen
megndvekedett a vallalkozas arbevétele. Az arbevétel emelkedésének hatterében a megfeleld
id6jaras allt. Ez hozzajarult a vallalat sikeres évet zaro teljesitményéhez.
Mivel a készletek alakulasa egy termeld vallalkozas szaméra fontos, megvizsgaltam a
készletek belso szerkezetét is. A készletek belsé szerkezetét az alabbi 1. dbra mutatja be:

1. Abra

Készletek belsé osszetétele (adatok eFt-ban)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2018 2019 2020 2021 2022

m 1. Anyagok 2. Befejezetlen term. és félkész term.
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 4. Késztermékek
m 5. Aruk m 6. Készletekre adott el6legek

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

A vizsgalt 5 év alatt 1athatd, hogy a készletek nagyobb részét az anyagok és késztermékek adjak.
Aminek az oka, hogy a mezdgazdasagi vallalkozasokban az anyagokat gyakran felhasznaljak a
késztermékek eldallitdsdhoz. Ez esetben az allattenyésztés takarmanyt vasarol az allatok
¢lelmezéséhez, és a novénytermesztés részlege vetdmagot, novényvéddszert és miitragyat

hasznal. Ennek eredményeként az anyagok nagyobb aranyban vannak jelen a készletekben.

2021-ben 2020-hoz képest visszacsokkent a késztermékek értéke. Ez abbdl ered, hogy 2020-

ban kedvezd 1d6jaras volt, igy tobb terményt tudott aratni és tarolni is ezaltal. Viszont 2021. év
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aszalyos év volt, kevesebb termény termett, igy a raktaron levé termésbdl is kellett értékesiteni,
hogy kiszolgalja vevdit, igy csokkent 2021-ben a késztermékek értéke.

A mezbégazdasagi vallalkozasok készletezési stratégidja is befolyasolja, milyen mértékben
tartanak készleteket az anyagokbol és a késztermékekbdl. A vallalkozas donthet tigy, hogy tobb

nyersanyagot tarol, hogy a termelés zavartalan legyen.

A kovetkezd 1épésben vizsgaljuk meg a vallalkozas forrasszerkezetét a forrasszerkezeti
mutatok segitségével, melyek megmutatjak, hogy a vallalkozas eszkdzeit milyen aranyban
fedezik sajat t6kébdl és milyen aranyban idegen forrasokbol. Ezen elemzés révén betekintést
nyerhetiink abba, hogy a vallalkozas milyen mértékben timaszkodik sajat forrasaira, és milyen

mértékben vesz igénybe kiilsé finanszirozast.
A 12. tiblazat a forrasszerkezeti mutatokat tartalmazza.
12. Tablazat

Forrasszerkezeti mutatok

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Tokeellatottsag 60,96% | 65,19% 79% 91,87% 89%
Kotelezettségek aranya 38,59% | 34,29% | 20,02% 7,65% 10,26%
Céltartalékok aranya 0% 0% 0% 0,25% 0,25%
Kotelezettségek belsd

Osszetét.

Hatrasorolt kot. 0% 0% 0% 0% 0%
Hosszli lejdrat 25,00% | 31,89% | 19,01% | 4,53% | 0,00%
kotelezettségek

Rovid lejarata kotelezettségek | 75,00% | 68,11% [ 80,99% | 95,47% | 100,00%
Osszesen 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
Tokefesziiltség 63,29% | 52,59% | 25,23% 8,32% 11,49%

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

Szekszard Zrt tékeellatottsaga kimagasléan jonak mondhato, mivel meghaladja a 60%-ot, ami
azt jelenti, hogy a vallalkozas stabilan miikodik, kevés az idegen t6ke aranya. Ebbdl is
kovetkezik, hogy a kotelezettségek aranya alacsony, mivel a tdkeellatottsdggal ellentétes
iranyba mozog. A kotelezettségek belsd szerkezetét megvizsgalva lathatd, hogy a hosszu

lejarati kotelezettségek aranya 2019-t61 csokken, majd 2022-re eléri a 0 eFt-ot. A rovid lejarata

26



kotelezettségek ardnya értelemszeriien nott, viszont dsszegszertien 2018-r6l 2022-re 1 507 124
eFt-ot csokkent lasd 1. szamu melléklet.

Céltartalékot képzett a jovobeni varhato koltségekre 2021-ben a vallalkozas.

A tokefesziiltség minden vizsgalt évben megfeleld, mivel 100% alatt talalhato, igy ez azt jelenti,

hogy a sajat téke értéke tulsulyban van.

Megvizsgaltam a sajat toke belsé 0sszetételét, amit a 2. dbran szemléltetek.

2. Abra
Sajat toke belso 0sszetétele (adatok eFt-ban)
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Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

Lathatd, hogy a jegyzett téke a vizsgalt években nem valtozott. 2019-r61 2020-ra az
eredménytartalék jelentésen csokkent, ez azzal magyarazhatd, hogy a vallalkozas 1 279 950
eFt osztalékot fizetett 2020-ban. 2021-re pedig megndvekedett, tobb mint 2 milliard forinttal,
mivel atvezetésre keriilt az adozott eredmény. A 2020-as ad6zott eredmény novekedésnek a
hatterében a jelentdsen megndvekedett nettdo arbevétel, és kapott osztalék kapcsolt
vallalkozasoktol all. A 2020. december 31-i 28 748 ezer forintos lekotott tartalék tartalmazza
a mérlegfordulénapon az alapitas-atszervezés aktivalt értéke miatti lekotott tartalék nettod
értekét (3 229 eFt), és a tdmogatassal megvalositott beruhdzasok nettd értékét. 2019-ben a
fejlesztési tartalék értéke 361 268 eFt volt, amelybdl 2020-ban 61 135 eFt felhasznélasra
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keriilt, és 531 430 eFt képzésére keriilt sor, igy alakult ki a 860 311 eFt érték. Mezdgazdasagi
cég révén kovetkeztethetlink arra, hogy a téketartalék novekedése a kapott fejlesztési célu

tdmogatas miatt novekedett.

3.3. Pénziigyi helyzet vizsgalata

Szekszard Zrt. pénziigyi helyzetének vizsgalatdhoz a vallalkozds mérleg ¢és

eredménykimutatds adatait hasznaltam 2018-t6l 2022-ig. Vizsgalatom soran az

adossagallomanyt, likviditasi mutatokat €és a likviditasi mérleget elemeztem.

3.3.1. Likviditdasi mérleg

A likviditasi mérleg olyan kimutatds, amely az eszkdzoket mobilitasuk, a forrdsokat
pedig esedékességlik szerint csoportositva allitja egymadssal szembe. Segitségével
megallapithatjuk, hogy fizet6képes-e a vallalkozas, fennéll-e nala a pénziigyi egyensuly. A
likviditasi mérleg a melléletek 3/a és 3/b szam alatt talalhat6, én az eltérésekrol készitettem
elemzést, amelyet a 13. tablazat tartalmaz.

13. Téblazat
Likviditasi mérleg (adatok eFt-ban)

2018 2019 2020 2021 2022
1. Fokozat 272 706 180400 1517462( 1329523 1752403
1. Fokozat -1 389 543 -960 167 -155 675 149 739 176 511
I1I. Fokozat 896 000 742 264 698 189 1140314 1394969
IV. Fokozat 220 837 37503[ -2059977| -2619576] -3 323 883

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

Lathatjuk, hogy az elsd likviditasi fokozatban az értékek megfeleldek, mivel egyik évben sem
volt a cégnek lejart hataridds tartozasa. 2020-ban lathatunk egy elég jelentds ugrast 2019-hez
képest szam szerint: 1 337 062 eFt, ami a megndvekedett arbevételnek is koszonhetd.

A II. fokozatot megvizsgalva lathatjuk, hogy az elsé harom vizsgalt évben meghaladja a mobil
eszkozoket a rovid lejarata kotelezettségek, igy likviditasi hidny allapithaté meg ezekben az
¢vekben. 2021-ben a mobil eszkdzok is és a rovid lejarata kotelezettségek is csokkentek el6zo
évhez képest, viszont ebben az évben mar pozitivra fordult a mutaté értéke, amit kdvet 2022-
ben is.

A III. fokozat tartalmazza a kés6bbi idépontokban esedékes tartozasokat és a mobilizalhat6
eszk6zok Osszegét. EbbOl egyértelmlien lathatd, hogy a készletek évrdl évre képesek

kielégiteni a jovobeli kotelezettségeket, igy megfeleld likviditasi tartalék mutathato ki. 2021-
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ben 2020-hoz képest lathatunk egy jelentés novekedést, ami a készletek novekedésére és a
hosszu lejarata kotelezettségek jelentds csokkenésére vezethetd vissza.

A 1V. fokozat értékei 2020-tol likviditasi hidanyba mennek at, aminek oka, hogy az immobil
eszk6zok értéke csokkent 2019-rél 2020-ra viszont a sajat téke elemiben jelentés ndvekedés
tortént, és ez a tendencia megmaradt a tovabbi vizsgalt évekre is. Ez azt jelenti, hogy az

immobil eszkdzok értéke nem fedezi a vissza nem fizetendo forrasok értékét.

3.3.2. Likviditasi mutatok

A likviditasi mutatokat az 14. tablazat tartalmazza.
14. T4ablazat

Likviditasi mutatok

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Likividitasi
mutatd (current 1,2587 1,4625 2,8052 5,8190 4,7207

ratio) (e Ft-ban)

Likviditasi
gyorsrata (quick 0,5522 0,6121 2,0436 3,6776 3,1593
ratio) (e Ft-ban)

Pénzhanyad (e 0,1136 0,0929 1,1450 2.4414 1,9615
Ft-ban)

Hitelfedezettségi

mutato (e Ft- 0,4386 05192 0,8986 12362 1,1978
ban)

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

A likviditasi mutat6 esetiinkben megfeleld, mivel minden évben a szamitott érték meghaladja
az 1 értéket, 2021-ben 6 kozeli volt. Ez azt jelenti, hogy a vallalatnak elegend¢ likvid eszkoze
van a rovid tavu kotelezettségek kielégitéséhez. 2018-ban és 2019-ben elég alacsony
értekeket figyelhetiink meg, de évrdl évre novekedés lathatd. Megfigyelhetiink 2021-ben
2020-hoz képest egy jelentds novekedést (3,0138), ez a forgdeszkdzok novekedésének és a

rovid lejarata kotelezettségek csokkenésének az eredménye.

A quick ratio hasonl6 a likviditasi ratdhoz, de kizarja a készleteket a likvid eszk6zok koziil.
Ez azt mutatja, hogy a vallalat milyen mértékben képes fedezni rovid tavu kotelezettségeit
olyan eszkozokkel, amelyek azonnal pénzzé tehetok. Az elfogadott érték altalaban 1 vagy
annal nagyobb. Lathatod, hogy az elsé két vizsgalt évben nem éri el az 1 értéket, mivel

mezdgazdasagi cégrdl beszéliink, igy a készletek értéke iddszakosan ingadozik, és ha magas
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készletallomanya van, amit megfigyelhettiink a vagyoni helyzet elemzésénél, hogy 2018-ban

¢s 2019-ben 55% folotti, akkor a likviditasi gyorsrata alacsonyabb értéket mutat.

A pénzhanyadnal 2020-ban 2019-hez képest észrevehetiink egy nagyobb emelkedést, de ez
megfigyelhetd a pénzeszkdzok aranyanal is, hogy 2020-ban az el6z6 évhez képest jelentdsen
novekedett a pénzeszkdz, ezzel egyidoben pedig csokken a rovidlejarati kotelezettségek
értcke. A 2021-ben csokkent a pénzeszkozok értéke, viszont jelentdsen csokkent a
rovidlejarata kotelezettség aranya ebbdl kovetkezdéen nétt a pénzhanyad 2021-ben 2020-hoz
képest.
A hitelfedezettségi mutatonal megfigyelhetd, hogy ez elsé harom vizsgalt évben nem éri el
az 1 értéket, ami azt jelenti, hogy a kovetelések értéke nem haladja meg a rovid lejarata
kotelezettségeket.
A vevok, szallitok forgasi sebessége mutatd eredményét lathatjuk a 3. dbran.

3. Abra

Vevok szallitok forgasi sebessége
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Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

A vevok atlagos futamidejénél megfigyelhetd, hogy az elsé két vizsgalt évben kozéptavra
tehetd, mivel a két évben 30-45 nap kozott volt a szamitott érték. 2021-ben lathato egy
jelentdsebb visszaesés, ez annak koszonhetd, hogy a vevoi kovetelés €s az értékesités nettd
arbevétele is jelentdsen lecsokkent.

A vevdi koveteléssel ellentétben a szallitoi tartozas megndvekedett az utolsé hadrom vizsgalt

évben, de egyik sem mondhat6 kritikusnak.
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Fontosnak tartottam megvizsgalni mas, konkurens véllaltokkal szemben a vevok/szallitok
atlagos futamidejének vizsgalatat, az eredményt az 4. 4bra tartalmazza.
4. Abra

Vevok, szallitok forgasi sebességének osszehasonlitasa a konkurens cégek adataival 2022
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Forras: Dobrékozi Mezogazdasagi Zrt. 2022. évi beszamoloi alapjan, Teveli Zrt. 2022. évi
beszamoloi alapjan, Szekszard Zrt. 2022. évibeszamoloi alapjan

Elemzés eredményei azt mutatjak, hogy Szekszard Zrt esetében a vevok atlagos futamideje a
masik két vizsgalt cég futamideje kozott helyezkedik el. Az atlagos futamidé olyan
tartomanyban van, amely megfelel a piaci normaknak, és a vallalat nem mutat kiilondsen
rovid vagy hossza futamidét, inkabb kozéptavinak mondhato.

Ugyanakkor a szallitok atlagos futamideje meghaladja a vizsgalt cégcsoport atlagértékét. Ez
azt jelzi, hogy a vallalat nagyobb rugalmassaggal rendelkezik a szallitéi fizetések terén, és
hajland6 hosszabb futamiddket elfogadni.

Mindent Osszevetve a vallalat likviditasi helyzete stabil volt a vizsgalt években. A
készpénzhanyadot azonban célszerli lenne csdkkenteni vagy lekdtni a magas szabad

pénzeszk6zok aranya miatt.
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3.3.3. Adossagallomany vizsgdlata

A 15. tablazat tartalmazza az addssagallomany vizsgalatat.

Adossagallomany vizsgalati mutatok

15. Téblazat

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Adéssagallomany |5 cc0, 14,36% 4,58% 0,38% 0,00%
aranya
Adéssagdllomdny | () (150, 596,31% | 2084,41% | 26546.68% ;
fedezete
Sajat téke aranya |  86,34% 85.64% 95.42% 99.62% 100,00%

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

A vizsgélat soran kideriilt, hogy a cég nem rendelkezik hatrasorolt kotelezettségekkel,
tovabba a hosszl lejaratl kotelezettség aranya sem jelentds. Megfigyelhetd, hogy 2019-td1 az

adossagallomany értéke folyamatosan csokken, majd nulldra redukalodik.

Az adossdgallomany ardnya és a sajat toke aranya egymds komplementerei. Akkor
tekinthetdek elfogadhatonak ezek a mutatok, ha az adossagallomany aranya 60% alatti, a sajat
toke aranya pedig 40% feletti (Paar-Ambrus, 2021).

Ebbdl is latszik, hogy a vallalkozasndl ezek a mutatok kedvezden alakulnak, mivel az
addssagallomany 14,36% és 0% kozott, a sajat toke aranya pedig 85,64% ¢és 100% kozott

mozog a vizsgalt idészakban.

Az addssagallomany fedezettsége mutatd, amely a masik két ardnyszamhoz hasonldan, de
mas modszertan alapjan értékeli a sajat toke ¢és az addssag aranyat, arrdl tajékoztat, hogy
minden egyes forint adossdgra mennyi sajat toke jut a vallalat kotelezettségeiben. Minél
magasabb, annal kedvezébb (Paar-Ambrus, 2021).
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3.4. Jovedelmezoség alakulasa

Szekszard Zrt. vizsgéalata sordn elemeztem a jovedelmezdségi mutatokkal is a

beszamolo adatait. Elsésorban az arbevétel-aranyos iizemi eredményt és az arbevétel aranyos

adozas elotti eredményt szeretném bemutatni, amit a 16. tablazat mutat.

Jovedelmezodségi mutatok alakulasa

16. Tablazat

eredmény

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Arbevétel-arényos lizemi eredmény 12,19% | 9,76% | 11,80% | 10,34% | 18,96%
Arbevétel-aranyos adozas el6tti 10.87% | 8.33% | 46.54% | 11.01% | 22.88%

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

Az arbevétel-aranyos eredmény mutatoi azt elemzik, hogy az értékesités nettd bevételébol

hany szazalék valt nyereségessé a koltségek levonasa utan. (Takacs, 2016) Az arbevétel-

aranyos iizemi eredménynél nem vessziik figyelembe az Gsszes olyan tételt, ami hat az

eredményre, mint példaul pénziigyi miiveletek eredménye, arra hasznaljuk az arbevétel-

aranyos adozas elétti eredményt. 2020-ban jelentds eltérés lathatd a két mutatd kozott, ami

abbol adodik, hogy jelentds Osszegli osztalékot kapott a kapcsolt vallalkozasaitol. Az
eredménykimutatasbdl leolvashat6, hogy 2019-ben -62 872 eFt, 2020-ban pedig 1 749 968

eFt volt a pénziigyi miiveletek eredménye.

Az 5. dbran a sajat toke ardnyos megtériilést szemléltetem.
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Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan
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5. Abra

A legtobb vizsgalt évben a ROE 5-10% koriili értékeken mozog, viszont itt is lathat6, mivel

a mutato a sajat tOkére vetiti ki az adézott eredményt, hogy a kapcsolt vallalkozastol kapott

osztalék, jelentdsen befolydsolja ennek a mutatonak is az értékét.

A 17. tablazatban mutatom be a tovabbi jovedelmezdségi mutatdkat, amiket elemeztem.

Jovedelmezodségi mutatok alakulasa

17. Téblazat

2018 2019 2020 2021 2022
Eszkézaranyos 477% | 438% | 28,67% | 4,92% | 11,46%
megtériilés (ROA)
Arbevétel aranyos 9,74% | 8,33% | 46,54% | 9.54% | 20,35%
eredmény (ROS)
Eszkozaranyos arbevétel | 49,01% | 52,65% | 61,62% | 51,60% | 56,29%
Eszkozmegteriilési 477% | 438% | 28.67% | 4.92% | 11,46%
mutat6 (ROI)

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

Az eszkozaranyos megtériilés mutatdja azt fejezi ki, hogy a véllalkozas mekkora hozamot ér

el a teljes eszkdzallomanyaval szemben. Mas szavakkal, ez a mutat6 a vallalat hatékonysagat

¢és eredményességét méri. Ha az értéke magas, az kedvezd, mivel azt jelzi, hogy a vallalat
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hatékonyan hasznélja eszkozeit, és eredményesen gazdalkodik veliik. Hosszl tdvon ez a
mutat6 a vallalat kockézati szintjét is tiikrozheti (Kresalek, 2016)

Az eszkdzaranyos megtériilésnél észrevehetd, hogy 2020 és 2022 évben kiugro értéket mutat
a tobbi vizsgalt évhez képest. 2020-ban a mar emlegetett pénziigyi miiveletek eredményében
okozott hatalmas ndvekedés a kivaltd ok, 2022-ben pedig megndvekedett az eszkdzok értéke,
mellette pedig még az értékesités nettd arbevétele is novekedett 1 040 166 eFt-tal. Illetve
emellett nem volt olyan csokkentd tétel, ami jelentdsen megndvekedett volna igy csokkentve
az addzas eldtti eredményt, ezért abban is jelentds novekedés figyelhetd meg.

Az éarbevételhez viszonyitott iizemi eredmény mutatoja kulcsfontossagl a jovedelmezdségi
elemzés soran. Ez azt mutatja meg, hogy a nett6 arbevétel hany szazalékat képviseli az lizemi
tevékenység eredménye (Kresalek, 2016).

Szintén harom vizsgélt évben egyiitt mozognak az értékek, nincs kiemelkedd elvéltozas.
Ennél a mutatonadl is két év szerepel, ami jelentOsen eltér a tobbi vizsgalt évtdl, a mar emlitett
2020 és 2022. 2020-ban az adozott eredmény, és a nettd arbevétel is jelentdsen novekedett,
az arbevétel a kedvezd éghajlati viszonyok miatt megndvekedett termelt termés értékesitése
miatt, az addzott eredményen az arbevételen kiviil mar emlitett érték valtozdsa és a nettd
arbevétel novekedése okozza a kimagaslo értéket 2022-ben.

Az eszkdzaranyos arbevételnél 2018-2020-ig novekedés lathatd, majd 2021-ben 2020-hoz
képest egy kozel 10%-os csokkenés tapasztalhatdo, ami annak koszonhetd, hogy az
eszkozokben, €s az értékesités nettd arbevételében egy jelentds csokkenés kovetkezett be.

A vizsgalt években a ROI értékei szintligy alakultak, ahogy a ROA mutat6 értékei.
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6. Abra

Elémunka aranyos jovedelmezéségi mutaté
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Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

Altalam utoljara vizsgalt csoport az elémunka aranyos jovedelmez3ségi mutato, amit a 6. abran
szemléltetek. A vizsgalt mutaté kedvezden alakult a vallalatnal. 2021-ben tapasztalhatunk egy
jelentds csokkenést, ami az ad6zott eredmény csokkenésére vezethetd vissza. 2022-ben 2021-
hez képest, kozel 2,5 szeres novekedés lathatd, ami azt jelenti, 2020-ban 10321,90 ezer forintot
termelt 1 {0.

Osszességében elmondhato, hogy a vallalkozas jovedelemezdségi mutatdi is megfelelden
alakultak, annak ellenére is, hogy 2021-ben jelentdsen csokkent a vallalkozéas arbevétele az

aszalynak koszonhetden.

3.5. Hatékonysagi mutatok

Az els6 hatékonysagi elemzésem a készletek forgasi sebessége, amit a 18. tablazat

tartalmaz.
18. Tablazat
Készletek forgasi sebessége
Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Keészletek forgdsi 2,39 ford. | 2,65 ford. | 4,99 ford.| 330 ford.| 3,51 ford.
sebessége

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

36



Elsdként a készletek forgéasi sebességét vizsgaltam meg, ami azt mutatja meg, hogy az
arbevételének hanyszorosa a készletek zard értéke. Lathatd, hogy minden évben kedvezden
alakultak az értékek. 2019-r6l 2020-ra a novekedést, a csokkeno készletek és a n6vekvo nettd
arbevétel jelentette. 202 1-re csokkent az értéke, az arbevétel csokkenésével egyiitt, de az érték
még igy is kedvezo.

Készletek mellett fontos elemezni a targyi eszk6zok hatékonysagat is, ezt tartalmazza a 19.

tablazat.
19. Tablazat
Targyi eszkozok hatékonysaga
Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Targyi eszk6z0k hatékonysaga (eFt) 2,9597 3,2533 3,9909 3,3737 4,4829
Téargyi eszk6z igényesség (e Ft) 3,4694 3,6916 0,5384 3,1079 1,0960

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan

A targyi eszkozok hatékonysdga megmutatja, hogy 1 Ft targyi eszkoz lekotés atlagosan hany
Ft arbevételt eredményez. A vizsgalt mutato szinte folyamatosan ndvekszik a vizsgalt években,
a legmagasabb értéket 2022-ben éri el, ami azt jelenti, hogy 100 Ft targyi eszk6z 448,29 Ft nettd
arbevételt eredményez.

A targyi eszkozok igényességét is megvizsgaltam, de az eredményhez viszonyitottam.
Kimagaslo eltérés 2020-ban és 2022-ben lathaté a kordbban emlitett eredményndvekedés
kovetkeztében.

3.6. Aszalyérintettség

Fontosnak tartottam tovabba megvizsgalni, hogy a vallalkozés arbevételére milyen hatassal
volt az elmult évek iddjaras viszontagsagai.
Magyarorszag teriiletét az elmult években egyre erdsebb aszaly érintette, ez meg is latszik a
termény arain, és a megtermelt mennyiségen is.
Eldszor szeretném bemutatni a vallalkozas arbevételét a jelentdsebb tevékenységi korokre
bontva, amit mutat a 20. tablazat.

20. Tablazat

Arbevétel részletezése jelentésebb tevékenységi korok szerint (adatok eFt-ban)

2018 2019 2020 2021 2022
Novényterm. Bev. 2050509 2166504 3127796 1988291| 2269 626
Szarvasmarha 662 592 690 975 739 318 844 130| 1248 056
Mezogazdasagi szolg. 1110721 1290445 1089220 944 5451 1278200
Arbevétel 4065146 4378454 5037510 3848848 4899014

Forras: sajat szerkesztés, Szekszard Zrt beszamoloi alapjan
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A vallalkozas bevételének jelentds része a novénytermesztésbdl tevédik Ossze, ezért is van
kiszolgéltatva az éghajlat valtozasainak. Lathato is a tablazatban a bevétel csokkenése 2021-
ben, ami arra vezethetd vissza, hogy egy jelentds aszdly érintette hazank 70%-at, ami
megfigyelhetd az 7. dbran. A széraz idéjaras kedvezdtleniil hatott a gabona termésére, ami
kevesebb ¢s alacsonyabb mindségli termést eredményezett. Ennek eredményeként a vallalat
eredménye és termelékenysége szenvedett a szarazsag miatt.

7. Abra
Az aszallyal érintett teriiletek aranya 2000-tol 2021-ig

Az aszallyal érintett teriiletek aranya
100
90
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70
60
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40

30

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

orras: Of Viziigyi Figazgatésag.

Forras: www.ksh.hu

Eszreveheté az 7. abran, hogy 2020-ban csekély volt az aszaly mértéke hazankban, ami
észrevehetd a novénytermesztés bevételén, ami kimagasloan magas volt ebben az évben.

A fenti 7. abra a csapadékhianyt érintd teriiletek orszagos atlagat mutatja be, de nem részletezi
az aszaly kiilonbozo teriiletekre gyakorolt hatdsait. A kovetkezd 8. dbra pedig bemutatja az
2022-es aszalyindex teriileti eloszlasat, ami pontosabban megmutatja, hogy az orszag

kiilonb6z6 részein milyen mértékben érintette az aszaly.
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8. Abra

Nyari novényekre vonatkozo mezogazdasagi aszalyszint 2022. augusztus 17-¢én
{Nyari névényekre vonatkozé mezégazdasagi aszalyszint | '
7
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C ’\((METEOFOL()GIM
& SZOLGALAT

Forras: www.met.hu

A valaha volt legforrobb 3. évnek mondjak 2022. évet. A vallalkozés térségét azonban csak
kozepes aszaly érintette.

A nyari csapadékdsszeg a nyugati orszagrészben 170-270 mm kozott mozgott, néhol
meghaladva a sokéves atlagot. Ugyanakkor az Alfold jelentds részén mindossze 50-100 mm
csapadék hullott, ami csupan a szokasos mennyiség fele vagy harmada. Az idei nyar a
Dunéanttlon 1-2 fokkal, a keleti orszagrészben pedig 2-3 fokkal volt melegebb, mint a sokéves
atlag (KSH, 2022).

Az 20. tablazatban viszont az lathato, hogy a mezdgazdasagi bevétel novekedett 2021-rdl 2022-
re az aszaly ellenére, ami abbdl ered, hogy a mezdgazdasagi termények arai jelentdsen
megnovekedtek ebben az évben, amit az 9. dbra szemléltet. Ez a novekedés vissza vezethetd a
2022-ben kirobbant Orosz-Ukran hdbortra, mivel Ukrajna egy jelentds exportdr volt, de nem
tudott a betakaritassal, és exportalassal foglalkozni, tovabba a meg nem termett termények is

hianyoztak a gazdasagbol, igy az ar felfele emelkedett.
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9. Abra

A buza és a kukorica felvasarlasi aranak alakulasa
A blza és a kukorica felvasarlasi aranak havi alakulasa
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Forras: www.ksh.hu

A vallalkozds masik f0 agazata is jelentds bevételt eredményezett a vizsgalt években,
megfigyelheté 2021-r6l 2022-re egy jelentds novekedés, ami az draknak koszonhetd, hiszen

2022-ben jelentdsen megndvekedett a tej felvasarlasi ara, amit szemléltetek az 10. abran.

10. Abra
Tehéntej felvasarlasi aranak alakulasa 2018-2022 (adatok Ft-ban)
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Forras Sajat szerkesztés, KSH adataibol
3.7 Tamogatas

Vannak olyan mezdgazdasagi cégek, ahol fontos, jelentds bevételnek szokott szamitani a kapott

tamogatds. Megvizsgaltam a cég adozas eldtti arbevételét, tamogatasok nélkiil hogyan alakult

volna.
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A 21. tablazat mutatja a kapott tdmogatasokat évekre lebontva. Részletesen az irodalmi
attekintésben figyelhetd meg.
21. Téablazat
Tamogatasok alakulasa 2018-2022 (eF't)

2018 2019 2020 2021 2022
238923 198 409 190 535 191 254 198 354

Tamogatasok
0sszege

Forras: Sajat szerkesztés a Szekszard Zrt. kiegészité melléklete alapjan

11. Abra
Adozas elotti eredmény alakulasa tamogatassal és nélkiile (eFt)
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Forras: Sajat szerkesztés a Szekszard Zrt. beszamoloi alapjan

Az addzas elétti eredmény alakulasat timogatdsok nélkiil az 11. abran lathatd. Osszességében
elmondhat6, hogy a vallalkozas szdmaéra a tdmogatasok nem jelentdsek, nem befolyésoljak
drasztikus modon az adozas eldtti eredmény alakulasat. Kijelenthetjiik, hogy a vallalkozas

tamogatasok nélkiil is jovedelmezden gazdalkodna.
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4. OSSZEFOGLALAS

Dolgozatom kozponti téméja a Szekszard Zrt. komplex gazdasagi elemzése volt. Az elemzés
sordn szamos kiilonbozé modszert alkalmaztam a vallalat vagyoni, pénziigyi, jovedelmezdségi
¢s hatékonysagi helyzetének bemutatasara, amelyeket korabban ismertettem.

Az elemzés eredményeként megallapitottam, hogy a Szekszard Zrt. vagyoni helyzete stabilnak
tekinthetd. Ezt a kovetkezdkkel igazoltam: az eszkoz- és tOkeszerkezet elemzésével kidertilt,
hogy az 6t vizsgalt év soran nincsenek olyan kiugrd vagy kritikus értékek sem az eszk6zok
aranyaban, sem a forrasok aranydban. Ennek eredményeként a vallalat vagyoni helyzete
megbizhatd és erdsnek tekinthetd. Tovabba a hosszu lejaratu kotelezettségek ardnya is
jelentdsen csokkent, ami az jelenti, hogy javult a likviditasa.

A vagyoni helyzet vizsgalataval kezdtem meg az elemzésemet, amelyben lathatd, hogy a
befektetett pénziigyi eszkozok képviselik a jelentds részt, azon belill is a tartds részesedés
kapcsolt vallalkozasban teszi ki tobb mint a felét minden vizsgalt évben. A forgdeszkozok
kozott az elsd két vizsgalt évben a készletek teszik ki a nagyobb hanyadot, de 2020-ban
jelentésen megndvekednek a pénzeszkozok, a jelentds arbevétel novekedés kovetkeztében.

A vallalkozés pénziigyi helyzete pozitiv, mivel a sajat toke ardnya meghaladja a 85%-ot, és a
fizetési kotelezettségeket is fedezni tudja. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy a til magas
szabad pénzeszkozarany nem mindig elonyos a vallalkozas szamara. Ennek oka, hogy a véllalat
sok pénztartalékot tart fent bankszamldjan, ahelyett, hogy befektetné vagy a termeléshez
szlikséges alapanyagokra koltené.

Az ilyen magas likviditas lehet6vé teszi a vallalat szdmara a varatlan kiadasok kezelését és a
fizetések idébeni teljesitését. Ugyanakkor a pénzeszkdzok passzivva valhatnak, és nem hoznak
hozamot, mikozben a vallalat elveszitheti azokat a lehetdségeket, amelyekre a pénziigyi
forrasokat felhasznalhatta volna a novekedés vagy a fejlesztések terén.

Osszességében a jovedelmezéségi vizsgalatokrol kijelenthetd, hogy nem alakultak
kedvezotlentil. Kiugro értékek legfoképp 2020-ban lathatoak, de az a pénziigyi miiveleteken
beliil a kapcsolt vallalkozastol kapott osztalék és részesedéssel magyarazhato.

A hatékonysag elemzése soran szamos fontos mutatot vizsgaltam, beleértve a készletek forgasi
sebességét, a targyi eszkozok hatékonysagat, igényességét. Azért fokuszaltam ezekre a
hatékonysagi mutatokra, mert a vallalkozas alaptevékenysége a ndvénytermesztés és az
allattenyésztés. Mint termeld vallalat, a hatékonysaguk kritikus szerepet jatszik az

eredményességiikben. A ndvénytermesztés hatékonysagat szamos tényezd befolyasolja, koztiik
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az iddjaras is. A 2021-es arbevétel visszaesése példaul részben a szaraz iddjards
kovetkezménye.

Tamogatas nélkiil is megvizsgélasra keriilt a cég addzas eldtti eredménye, aminek a
kovetkeztében elmondhato, hogy a véllalkozas timogatasok nélkiil is stabilan tudna miikddni.
Javaslataim a cég szdmara, hogy a jelentds szabad pénzeszkozallomany hatékony felhasznalasa
érdekében érdemes fontolora venni azok befektetését. A targyi eszkdzok hasznalhatosagi foka
mutatd elemzésében kedvezdtlen eredmények keriiltek eld, ami azt mutatja, hogy a vallalat
gépparkja elhasznalodo allapotban van. Fontos felismerni, hogy a vallalat jelentds
fejlesztésekre szorul. A biogazdalkodas eldtérbe hozasa, amely minimalizalja a vegyi anyagok
hasznalatat. Ez segithet az éghajlatvaltozas hatdsainak csokkentésében és a fenntarthatobb
mezOgazdalkodas elémozditasdban. A kiszamithatatlan éghajlatvaltozés miatt, a vallalkozas
befektethetne ontdzérendszer kialakitdsdban, amivel orvosolhatd lenne az aszalyos iddjaras
miatt terméscsokkenése. Vagy esetleg zold energidba fektetni, példdul napenergia vagy
sz¢lenergia, ami segit az liveghazhatast gazkibocsatas csokkentésében.

Osszességében elmondhaté a véllalatrol, hogy stabilan miikddik.
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MELLEKLETEK

1. Szamua melléklet

Szekszard Zrt. Mérleg 2018-2022. év (adatok eFt-ban)

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
A. Befektetett eszkozok 52613275462 8054 434799 (4 261 3124 480 830
I. Immaterialis javak 7 200 3485 4 688 5531 3696
1. Alapitas-atszervezés értéke 3229 2469 1709
3. Vagyoni értékii jogok 4564| 2166 1456 3062| 1987
4. Szellemi termékek 2636 1319 2636 1319

II. Targyi eszk6zok 1373 50011345837 (1262236(1 1408361 092 828
. Ingatlanok = &) sy o006l 727333| 683233| 648814 613278
kapcsolodovagyoni értékil jogok

2. Miiszaki gépek, berendezések, | 359 7191 315027| 283475| 251012| 217439
jarmiivek

3. Egyeb ~ berendezések,| g 006| g4518| 75515| 60255| 64728
felszerelések, jarmiivek

4. Tenyészallatok 155248 182352 173012| 180356( 197383
5. Beruhazasok, felyjitasok 13911 34576 47 001 399

6. Beruhéazasra adott elélegek 2031

II1. Befektetett pénziigyi eszk6zok |3 880 627 |4 113 483 |3 167 8753 114 945|3 384 306
L.~ Tartés —rész. kapesolt| ) | ¢ 90915 122 382 (2 274 865 |2 274 865 | 2 274 865
vallalkozasban

2. Tartbsan adott kdleson kapesolt 50| 108350| 520350 530350| 710000
vallalkozasban

3. Tartds jelent6s tul. részesedés 3 088 3 088 3 088 3 088 3 088
5. Egyéb tartos részesedés 800 800 800 800 800
7. Egyéb tartésan adott kdlcson 17579001878 863 368772 305842| 395553
B. Forgdeszkozok 3021484 (2840123(3717779(3168842(4 217526
I. Készletek 1696 000[1651400(1009342(1 1661281 394969
1. Anyagok 1037830|1066265( 512540( 764634 866227
2. Befejezetlen term. ¢és félkész 113 280 37241 57736 36272 41 887

term.
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3. Novendek-, hizé- és egyéb| 315301 194 888| 140789| 162896| 193 474
allatok

4. Késztermékek 374164 382011| 255781 201078| 293235
5. Aruk 148 141 155 146 146
6. Készletekre adott eldlegek 39 342 40 854 42 341 1102

II. Kévetelések 10527781 0083231190975 673 191|1 070 154
1. Kovetelések druszillitasbol és| o0 151 | 387506| 323838| 152355 317431
szolgéltatasbol (vevok)

2. Kovetelések  kapesolt  vall. | 355001 169 087| 647 051| 295264| 468 528
szemben

3. Kovetelések jelentds tulajdoni

részesedési  viszonyban  16v8| 106 621| 102822| 169650 102754 98199
vallalkozassal szemben

6. Egyéb kovetelések 316268| 335708| 50436| 122818 185996
IV. Pénzeszkdzok 272706 180400|1517 46213295231 752 403
2. Bankbetétek 272706 180400|1517 46213295231 752 403
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 11706 12948 23150| 28924 5432
1.~ Bevételek  aktividbeli 080| 4846| 20184| 25976| 2395
elhatarolasa

2. Koltségek, raf.-ok aktiv iddbeli 10 726 8102 2966 2948 3037
elhat.-a

ESZKOZOK OSSZESEN 8294 51783158768 175728 |7 459 078 | 8 703 788
D. Sajat téke 50567435 421309 |6 485 681 | 6 852 7617 773 395
L. Jegyzett toke 862 000 862000 862000| 862000| 862000
I11. Téketartalék 1307363|1318244|1329125| 1354 6441 354 644
IV. Eredménytartalék 22532022478 83210899263 034 6793 464 183
V. Lekotott tartalék 238287 397668| 860311|1234359|1 095481
VIL Adbzott eredmény 395891 | 364565[2344319| 367079 997 087
E. Céltartalékok 19009 19 009
2. Céltartalék a  jovobeni

Kliségekre 19009 19 009
F. Kotelezettségek 3200526(2851125|1636483| 570383| 893402
II. Hosszu lejarath kotelezettségek | 800 000 909 136| 311 152 25814
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1. Hossza  lejaratra  kapott

el 309000 427084 252000
kolesonok
6.’ Tartos,kotelezettsegek kapcsolt 396 000! 391 000
vallalkozassal szemben
7. Tartos kotelezettségek jelentds
tulajdoni részesedési viszonyban 95 000 90 168 50 000
1¢v6 vallalkozéassal szemben
9. Egyéb  hossza  lejaratu
kotelezettségek 9152 25814
II1. Rovid lejarata kotelezettségek |2 400 526 (1941 9891325331 544569 893 402
1. Rovid lejarata kdlesondk 58000
2. Rovid lejaratu hitelek 500 011 21 420 792 758
4. Kotelezettscgek druszallitasbol) g7 3001 102 742| 298361| 207843| 381941
¢s szolgaltatasbol (szallitok)
6. Rovid lejarati kdtelezettségek || (39 07011 583733| 603 735| 211360| 319341
kapcsolt vallalkozéassal szemben
7. Rovid lejarata kotelezettségek
jelentés  tulajdoni  részesedési
viszonyban 1évé vallalkozasokkal 1487 30000
szemben
8. Rovid lejaratti kotelezettségek
egyeb részesedési viszonyban 1€évo 60
vallalkozassal szemben
9. EBeyéb rovid lejdrath] 030071 s4006| 334815| 124574] 191362
kotelezettségek
G. Passziv idobeli elhatarolasok 37248 43 442 53 564 16 925 17 982
1. l’3eve’:telek passziv  iddébeli 1414 449
elhatarolasa
2. Koltségek, raforditdsok passziv) o5 ye51 30g98|  41503| 4859 2636
idébeli elhatarolasa
3. Halasztott bevételek 10652 12096 12061 12066 15 346
FORRASOK OSSZESEN 8294 517(8315876|8 175728 (7 459 078| 8 703 788

Forras: Sajat szerkesztés, a Szekszard Zrt. beszamoloi alapjan

2. Szamu melléklet

Szekszard Zrt. Osszkoltség tipusi eredménykimutatasa 2018-2022. év (adatok eFt-ban)

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
01. Belfoldi értckesités 4065146 | 4378454 | 5037510 | 3848848 | 4899014
netto arbevétele

I. Ertékesités nettd

S 4065146 | 4378454 | 5037510 | 3848848 | 4899014
arbevétele

50



03. Sajat termelésii

készletek -66 182 74 539 -89 835 54 059 128 349
allomanyvaltozasa

04. Sajat eloallitast

ootk altivilt értike 74 611 155 146 125 998 159 158 185 974
L Aktivalt sajat 8 429 80607 | 36163| 105099 | 314323
termelések értéke

III. Egyéb bevétel 376 117 611 151 325 892 253984 | 224436
ebbdl: visszairt 21 000 325892

értékvesztés

05. Anyagkoltség 1475943 | 1473254 | 1374916 | 1391107 | 1867628
06. Igénybe vett 628749 | 561619 | 464785 | 465661 | 509085
szolgaltatas

07. Egyéb szolgaltatas 16 502 17 501 15 496 14 464 15 177
08. ELABE 915900 | 1409016 | 1803750 | 1032374 | 1171638
09. Eladott (kdzvetitett)

szolgaltatisok értéke 23818 22670 16 290 15 395 29 340
IV. Anyagjellegil 3060912 | 3484060 | 3675237 | 2919001 | 3592 868
raforditasok

10. Beérkoltseg 381728 424 365 541 681 465 844 525 388
11. Személyi jellegii

egyéb kifizetések 65 790 73 014 66 113 58 122 62 717
12. Bérjarulekok 101 159 102 871 97 699 67 750 59 740
V. Szem¢lyi jellegil 548677 | 600250 | 705493 | 591716 | 647 845
raforditasok

VL. Ertékcsdkkenés 182 809 166 977 163 643 161 200 159 949
VII. Egyéb raforditasok 161 698 391488 | 260 841 138 144 108 140
ebbdl értékvesztés 21 000 3750

A. Uzemi (iizleti) 495596 | 427437 594351| 397870 | 928971
tevékenység eredménye

13. Kapott (jaro) osztalék 1 776 242

és részesedés

ebbdl: kapcsolt

véllalkozastol kapott 1765719

16. Egyéb kapott (jaro)

kam. és kamatjelleg{i 6 3 641 15 864 28 809 194 868
bevételek

ebbdl: kapcsolt

vallalkozastol kapott 9227 9958 15035 60 695
17. Pénziigyi miiveletek 670 318 100 314 270
egyeb bevétele

VIIL Penziigyt 676 3959 | 1792206 29123 | 195138
miveletek bevétele

20. Fiz. (fiz.) kamatok és

kamatiellegi réforditisok 54 361 66 404 41 687 2798 2813
ebbdl: kapesolt 37460 |  48897| 29558

vallalkozasnak adott
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22. Pénziigyi miiveletek 178 427 551 490 628
egy¢éb raforditasa

IX. Pénziigyi miiveletek

raforditasa 54 539 66 831 42 238 3288 3441
B. Pénziigyi miiveletek

eredménye 53863 | -62872| 1749968 25835 | 191697
C. Adozas elotti 441733 | 364565| 2344319 | 423705| 1120668
eredmény

X. Adofizetesi 45 842 56626 | 123 581
kotelezettség

D. Adézott eredmény 395801 | 364565| 2344319| 367079 | 997087

Forras: Sajat szerkesztés, a Szekszard Zrt. beszamoloi alapjan
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3/a. Szamu melléklet

Szekszard Zrt. Likviditasi mérlege (eszkoz oldal) 2018-2022. év (adatok eFt-ban)

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
I. Likvid eszkozok 272706 | 180400 |1517462 |1329523 |1752403
1. Mobil eszkozok 1037579 |1013169 |1211159 |699 167 |1072 549
gslz'kazék Mobilizalhatd | | foc 000 |1 651400 |1009342 |1166128 |1 394969
IV. Immobil eszkozok |5 288 232 | 5470907 |4437 765 |4 264260 |4 483 867
Eszkozok osszesen 8294517 |8315876 |8175728 |7459078 |8 703 788

Forras: Sajat szerkesztés, Szekszard Zrt. kiegészitd melléklete alapjan

3/b. Szamu melléklet

Szekszard Zrt. Likviditasi mérlege (forras oldal) 2018-2022. év (adatok eFt-ban)

Megnevezés 2018 2019 2020 2021 2022
I. Lejart tartozasok 0 0 0 0 0
IL- Rovid - lejdratd|, o7 155 11973336 |1366834 |549428  |896 038
kotelezettségek
Il Késobb esedkes| gy 000 (909136  [311153  |25814 0
tartozasok
V. Vissza nem

15578 5067395 |5433404 |6497742 |6883836 |7807750
fizetendo forrasok
Forrasok osszesen |8294517 (8315876 (8175729 |7459078 |8703 788

Forras: Sajat szerkesztés, Szekszard Zrt. kiegészitd melléklete alapjan
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NYILATKOZAT

Kemény Anita (hallgaté Neptun azonositdja: QIPCIN) konzulenscként nyilatkozom arrdl.
hogy a szakdolgozatot dttekintettem, a hallgatét az irodalmi forrdsok Korrekt kezelésének
kovetelményeirdl, jogi és etikai szabalyairdl tdjékoztattam.

A szakdolgozatot a zardvizsgdn torénd védésre javaslom / nem javaslom.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen

Kelt: 2023. év november hé 03, nap

%
{2 ,’é(cq R (-.i";{\
belsd konzulens
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NYILATKOZAT

a szakdolgozat nyilvanos hozziaféréséril és eredetiségérol

A hallgato neve: Kemény Anita

A Hallgato Neptun kodja: QIPCIN

A dolgozat cime: Szekszird Zrt, komplex elemzése

A megjelenés éve: 2023

A konzulens intézetének neve: Vidékfejlesztés és Fenntarthatd Gazdasag Intézet

A konzulens tansz¢kénck a neve: Pénziigy ¢s Szamvitel Tansz¢k

Kijelentem, hogy az altalam benyjtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegii, sajat szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melycket mds szerzOk munkdjabol veuem at, egyériclmiien
megjeliltem, és az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant allitottam, tudomasul veszem, hogy a zardvizsga-bizottsig a
zardvizsgabol kizdr & a zardvizsgdt csak 1 dolgozat készitése utin tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatdsat
engedélyezem,

Tudomdsul veszem, hogy az dltalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds felhasznilasdra,
hasznositasira a Magyar Agrir- ¢és Elettudomanyi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-
kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesck.

Tudomasul veszem. hogy dolgozatom clektronikus véltozata feltdltésre Keriil a Magyar Agrir-
és Llettudomanyi LEgyetem konywvidri repozitori rendszerébe. Tudomdsul veszem. hogy a
megvédett és

- nem titkositott dolgozat a védést kivetoen

- titkositdsra engedélyezett dolgozat a benyUjtasatdl szimitott S év eltelte utin
nyilvénosan elérhetd és kereshetd lesz az Egyetem kdnyviri repozitori rendszerében.

Kelt: &O P év Al hé _OH. nap p?
Hallgaté aldirasa
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