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BEVEZETES

»A piacgazdasag milkodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepléi szamara
hozzaférhetéen, dontéseik megalapozasa érdekében mind a vallalkozok, mind a nem
nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakuldsar6l objektiv informaciok alljanak

rendelkezésre.” (2000. évi C. térvény 2023)

Napjainkban mar elengedhetetlen a vallalatok gazdalkodasanak vizsgalata. A gazdasagi-
pénziigyi elemzéseket minden cégnek el kell végezni és végre kell hajtani. A hatékony
miikodéshez szdmos informacios igényt kell kielégiteni, annak érdekben, hogy a vezetdk a

lehetd legmegfelelobb dontéseket tudjanak hozni.

Dolgozatom témajaul egy adott vallalkozds gazdalkodasanak elemzését valasztottam.
Elemzésem elkészitése az ALUKOV Hungéria Kft-re fog kiterjedni, ami egyidejlileg a

jelenlegi munkahelyem is, ahol irodai adminisztratorként dolgozom.

Azért erre a témara esett a valasztdsom, mert szeretnék a cégiink miikddésébe jobban bele
latni, illetve Gigy gondolom, hogy a dolgozatom elkészitése soran olyan hasznos tapasztalatot
is szerethetek, amit a munkambol €és szakmambol kifolyolag a késdbbiekben fel tudok

hasznalni és akar eldnydmre is valhat e téma feldolgozasa.

A szakdolgozatom elkészitése kdvetkeztében célom, hogy az elvégzett elemzésekkel a cég
vagyoni, pénzligyi ¢€s jovedelmezdségi helyzetét atlassam ¢€s megértsem, valamit

kovetkeztetéseket tudjak levonni a vallalat gazdasagi helyzetérol.

A dolgozatom négy f6 témakdrt fog tartalmazni. Az elsd részben a szakirodalomra helyezem
a hangsulyt, melyek elméleti ismerete elengedhetetlen, ha egy vallalat gazdasagi helyzetét
akarjuk analizalni. Az elemzés modszereit €s fajtait szemléltetem, majd bemutatom a
gazdasagi - pénziigyi elemzés €s a beszamolo készitésének céljat. Végiil pedig a mérleg és

az eredménykimutatas elméleti ismereteit dolgozom fel.

A masodik részben roviden bemutatom a vallalkozast, valamint az altalanos tudnivalokat,

tevékenységi korét. Elemzésem a batonyterenyei tizemrdl fog szdlni.

A harmadik részben a fobb gazdaséagi adatokat fogom vizsgalni. K6zéppontba a mérleg és
az eredménykimutatas elemzése fog keriilni. Dolgozatomban a vizsgalt idészak intervalluma

2018-2021-ra fog kiterjedni. A beszdmolok adatainak felhasznéaldsaval altalam szédmolt

1



mutatok segitségével kozelebb keriilhetek és jobban megismerhetem a vallalkozas
mikodését.
A negyedik részben gazdasagi mutatok szamitasat végeztem. A mutatdoszamok szamitasa

elott roviden felvazolom a szakirodalmi attekintést, hogy jobban megértsiik a szdmolt adatok

jelentését és eredményiiket. A szamitott mutatok a kovetkezd csoportokra fog iranyulni:

e likviditasi mutatod
e vagyoni helyzet
e pénziigyi helyzet
e jovedelmezdség alakulasa
Az 6todik részben kovetkeztetéseket vontam le, majd javaslatokat tettem és végiil zarasként

Osszefoglalom par mondat erejéig, hogy milyen tapasztalatokat, kovetkeztetéseket vontam

le az elemzésem soran.



1. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

Ebben a fejezetben a témahoz és a komplex elemzéshez kapcsolodo szakirodalmat dolgozom
fel. Szo lesz az elemzés modszereirdl, fajtairdl, a gazdasagi és pénziigyi elemzésrdl, illetve

a beszamolokrol (mérleg és eredménykimutatas).
1.1. Az elemzés modszerei, fajtai

Az ,elemzés” szd részekre bontést €s vizsgalatot, és ezek szoros és részletes vizsgalatat
jelent, mely sordn minden lényeges adatot megvizsgalunk, annak érdekében, hogy
megismerjiik annak jellemzdit, allapotat, 6sszefiiggéseket, kapcsolatokat és mindemezekkel
jaré tényezoket.

Minden vallalkozas gazdasagi elemzése soran el kell készitenie az ilizleti év lezarasat
kovetéen a gazdalkodas muikodésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl, a
szamviteli torvényben meghatarozott konyvvezetéssel alatamasztott beszamolot. Egyszeres

konyvvitel abban az esetben készithet, ha a szamviteli torvény lehetéveé teszi.

A kettds konyvvitel az eszko6zok és forrasok valtozédsait vizsgélja, mig az egyszeres

konyvvitel csak a pénzeszkozok valtozasait vizsgalja. (SIKLOSI et al. 2022)

A beszamolot magyar nyelven kell késziteni, valamint megbizhatd és valds képet kell
nyUjtani a gazdalkodd vagyonarol, és annak Osszetételeirdl, pénziigyi helyzetérdl és

eredményérdl.

A beszamol6 készitésének célja, hogy megbizhato és valds Osszképet adjon gazdalkodo
vagyoni €és pénziigyi helyzetérdl, az eszkozeirdl, illetve forrasairdl, vagyis a vagyondnak

Osszetételérdl, tevékenységének eredményérol.
A beszamol6 formaja fiigg:

» az éves nettd arbevétel nagysagatol

a mérleg fo6sszegtdl

a foglalkoztatottak 1étszamatol

»  konyvvezetés modjatol.



A beszamold tartalma:

* amérleg
= az eredménykimutatas

=  akiegészité melléklet. (BLUMNE et al. 2014)

A beszamol6 fajtai:

= ¢ves beszdmolo
= egyszerisitett éves beszamolo
= egyszerlsitett beszamold

= (sszevont éves beszamolo

Ahhoz, hogy milyen beszdmolési format fog hasznélni a vallalkozo6, tobbek kozott fiigg a

gazdalkod6 tarsasagi formajatol és méretétsl is. (SZTANO 2013)

Eves beszamolo

Az éves beszamolo a beszamolo alaptipusa, mely egy olyan szdmviteli portfolio, amely
bemutatja a tulajdonosok, befektetOk szamara az adott vallalkozas vagyoni helyzetét és
eredményét egy adott lizleti év lezarasaval. Tartalma nyilvanos és letétbe kell helyezni a
cégbirdsagon.

A szamviteli torvény szerint a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészité melléklet
tartalmazza az éves beszamolot. A mérleg és az eredménykimutatds ismertetésére a
késdbbiekben kertil sz6. Roviden csak annyit, hogy a mérleg a vallalkozas vagyonarol sz6lo

kimutatas, ami az adott {izleti év utols6 napjara vonatkozik. Az eredménykimutatas pedig az

adott évben elért tiszta jovedelmek levezetése. (MUSINSZKI 2013)

Az lizleti jelentés nem rész, viszont elkészitését a szamviteli torvény szabalyozza.

A Nemzetikozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, roviditve IFRS (International Financial
Reporting Standards, IFRS) szerint tartalmaznia kell még a cash-flow kimutatast, illetve a

sajat toke valtozast is.

Eves beszamolot és iizleti jelentést minden kettés konyvvitelt vezeté vallalkozo koteles

késziteni, kivéve, ha az egyszerusitett éves beszamolasi format valasztja.
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Egyszeriisitett éves beszamolo

Az egyszerusitett éves beszamolot az egyszeres konyvvitelll vallalkozo készithet, ha az éves
becsiilt értéke nem haladja meg az 50 milli6 forintot egymast kovetdé €évben. Viszont a
vallalkoz6 donthet ugy, hogy az éves beszamold helyett valasztja a részben részletes
egyszerusitett éves beszamol6 készitését. Ez esetben a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozo
akkor Kkészithet, ha két egymast kovetd tizleti évben a mérleg fordulonapjan a
mérlegfoosszegre, az arbevételre és a foglalkoztatottak szamara vonatkozo kritériumok
koziil akarmelyik ketté nem haladhatja meg a kovetkezd hatarértékeket, amely a 2000. évi

C. torvény a szamvitelrdl, I1. fejezet 9.§ 2. bekezdésében talalhato:

»  amérlegf6dsszeg: az 1 200 milli6 forintot
= az éves netto arbevétel: a 2 400 milli6 forintot

= azlzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama: az 50 fot.

Részei az egyszerusitett mérleg, egyszerisitett eredménykimutatas és az egyszerisitett

kiegészitd mellélet. (HUZDIK et al. 2020)

Osszevont éves beszamolo

Az Osszevont, vagyis konszolidalt éves beszamold jogilag ©nallo, gazdasagilag a
vallalkozasok egylittes vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét mutatja ki, gy mintha
azok egyetlen vallalkozasként mitkddnének. Részei az Osszevont (konszolidalt) mérleg,
Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatas és az Osszevont (konszolidalt) kiegészitd
melléklet. Az anyavallalatnak kell konszolidalt beszamolot késziteni. Viszont abban az
esetben, ha az tlizleti évet megel6zd két egymdst koveté évben a kdvetkezd harom
mutatoérték koziil barmelyik ketté nem haladhatja meg a hatarértéket, amely a 2000. évi C.

torvény a szamvitelrdl, VI. fejezet 134.§ 5. bekezdésben talalhato:

» amérlegf60sszeg: a 6 milliard forintot
= az éves nettd arbevétel: a 12 milliard forintot

= azlzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szdma: a 250 {6t.



A  mutatoérték meghatdrozasanal figyelembe kell venni az anyavallalat ¢és a
leanyvallalatokat, illetve a kozos vallalkozdsok konszolidalds eldtti  adatokat.

(http://merlegkepestanoncok.hu/szamvitel/beszamolok-fajtai 2023)

1.2. Gazdasagi elemzés célja

»A gazdasagi és pénziigyi elemzés a gazdasagi életben hasznalatos ¢és fontos eljaras, mely a
gazdalkodd szervezetek mikddésének analizdlasat, Osszetett szempontrendszer szerinti
értékelését jelenti. A gazdasagi elemzés a gazdalkodd szervezet fejlesztési, gazdalkodési
tevékenységének eredményességi €s hatékonysagi vizsgalatara, ill. az értékteremtési
folyamat Osszefliggéseinek ravilagitasara hivatott. A vezetés olyan, ma mar elengedhetetlen
eszkoze, amely a megfeleld mennyiségii és tartalmtl informéciok feldolgozasat és értékelését

jelenti, megalapozva ezzel a szervezet dontéshozatali eljarasait.” (PAAR et al. 2021)

A gazdasagi elemzés tehat egy olyan modszer, amellyel a gazdasagi vezetés ¢€s a kiilsd
kornyezet szamara biztosithatdé minden olyan informacid, mely a vallalkozasi tevékenység
megismerésének lehetdségére, illetve szdmszerlien értékeli azokat a koriilményeket,
amelyek befolyésoljak a vallalkozast. Azoknak a tevékenységeknek az dsszessége, amelyek
a gazdasagi folyamatok altal meghatarozott vallalkozasi-értékteremtési folyamatok

Osszefliggéseire iranyulnak.

Egy gazdasagi elemzés elsddleges feladata a hatékonyabb és eredményesebb gazdalkodas
segitése. Tovabba legfobb feladata a hatékonyabb gazdalkodas érdekében a vezetés
tajékozottsaganak biztositasa, informacioval torténd ellatasa. A tajékozottsdg manapsag mar
elengedhetetlen, mivel a tevékenység végzéséhez, a miikddéshez, az 6nallo gazdalkodashoz,
a megfeleld dontések meghozatalahoz minden fontos informacidra sziikség van. Nemcsak
az eredményeket szemlélteti, hanem ramutat a sziikséges valtozasi tertiletekre, és feltarja a

hianyossagokat is.

A gazdasagi elemzés célja, hogy feltarja és szamszerlisitse azokat a helyzeteket, amelyek
befolyasoljak a vallalkozas gazdalkodasat, el6késziti a vezetés dontéseit, illetve segiti az

intézkedések végrehajtasat.


http://merlegkepestanoncok.hu/szamvitel/beszamolok-fajtai

Kiilonb6z6 szempont szerint lehet csoportositani, amelyet az alabbi tablazat szemléltet.
Ahhoz, hogy jobban t4jékozodott legyek a Pénziigysziget weboldalat hasznaltam fel, illetve

sajat tudasom az 1. tablazat elkészitésekor.

1.tablazat: A gazdasagi elemzés csoportositisa

Terjedelem szerint = atfogo elemzés
=  részletes elemzés
Idépont szerint = vezetdi dontések elokészitd elemzés
= végrehajtas szakaszaban készitett elemzés
= id6szaki elemzés
Idobeni megkozelités szerint = statikus elemzés
» dinamikus elemzés
Idétartam szerint = hosszu- €és kdzéptava dontés
*  rovid tavi dontés
Felhasznalt adatok milyensége » gazdasagi elemzés
szerint * miszaki-gazdasagi elemzés
Jelleg szerint »  leir6 elemzés
= dontés elokészitd elemzés
Dontéshozatal modja szerint = egyéni dontés
= csoportos dontés
Forras: https://penzugysziget.hu/index.php?option=com_content&view=article&id=1965:06b-

tetel&catid=263:merlegkepes-szamvitel-tetelek&Itemid=362 alapjan, sajat készités

Terjedelem szerinti csoportositas szerint lehet atfogd elemzés, amely a vallalat komplex
elemzését jelenti, a részletes elemzés pedig az egyes alrendszerek elemzését jelenti. A
statikus elemzés adott idépontra vonatkozik, a dinamikus elemzés adott iddszakaszra
vonatkozik, amely figyelembe veszi a valtozast. A hosszl- és kozéptavua id6tartamt dontések
altalaban stratégiai dontések, mig a rovid iddtartamu altalaban taktikai dontések. A
gazdasagi elemzés csak szdmviteli adatokat haszndl fel. A miiszaki-gazdasagi elemzés
szamviteli adatokat és miiszaki paramétereket is, mint példaul teljesitménymutatokat. Jelleg
szerinti csoportositas szerint lehet leird elemzés, amely utdlagos és hosszabb tavy, illetve

dontés elokészitd elemzés, amely kozvetlen a dontés elott torténik.

1.3. Pénziigyi elemzés célja

A pénziigyi elemzés a pénziigyi szdmvitelbdl gyiijtott informacidkat, statisztikai és egyéb

nemzetgazdasagi adatokat dolgoz fel, melyeket egymashoz viszonyit és elemez. Olyan
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modszerek és folyamatok, melyek segitségével lehetové teszik a vallalat részére, hogy valos

képet kapjanak a jelenlegi helyzetrdl, illetve a jovébeni fejlddésekrol.

Bemutatja, hogy hogyan hasznaljuk a kdvetkezé kérdéskorok megvalaszolasat:

= Mennyi hitelt vett fel a vallalat? Okozhat-e a hitelallomany pénziigyi nehézségeket?

* Mennyire likvid a vallalat? Tud-e pénzt szerezni, ha sziiksége van ra?

» Hatékonyan hasznalja-e a vallalat az eszk6zeit? Vannak-e jelei annak, hogy nem?

* Mennyire jovedelmezd a vallalat?

* Mennyire értékelik a vallalatot a befektetok? A befekteték varakozasai
megalapozottak? (RICHARD és STEWART 2011)

A pénziigyi elemzés a leggyakoribb elemzési teriilet, melynek soran a fizetOképesség
vizsgélata keriil a kdzéppontba. Célja az informacidszerzés a vallalkozas miikodésérdl, a
vagyoni, jovedelmi és pénziigyi helyzetérdl, illetve azokrol a folyamatokrdl, amelyek a
vallalkozast jellemzik. Tovabba, hogy tudomadst adjon arrdl, hogy az adott vallalkozasnak
milyen a pénziigyi hattere, illetve a fizet6képessége. Az elemzés soran segitségiinkre szolgal
a mérleg és az eredménykimutatas, melybdl egy adott szdmitashoz fontos adatokat

szedhetiink ki.

A pénziigyi elemzés feladata, hogy eldre jelezze a vallalat pénziigyi helyzetét és

jovedelmez3ségét, valamint értékelje az elért eredményeket. (SIKLOSI és VERES 2011)

A két vizsgalt teriiletet:
= avallalkozas likviditas
» az adossagallomanyat (eladosodottsagat).
A pénziigyi elemzés két szemléletmodja a kdvetkezo:
= egyrészt allomanyszemléletli, amely egy adott id6pontban allapotot vizsgélva elemzi
a pénziigyi, gazdasagi helyzetet (ilyen példdul a mérlegkimutatas)
* masrészt folyamatszemléletli, amely egy meghatdrozott iddszakra vonatkoztatva

végzi az elemzést (ilyen példaul a cash-flow kimutatas)



Az elemzés mutatészamainak csoportositasa a kovetkezok lehetnek:

*  jovedelmezdségi mutatok
» likviditdsi mutatok
= hatékonysagi mutatok

= tSkeattételi mutatok. (SIKLOSI és VERES 2022)

Hérom f6 vizsgalati teriiletet kiilonboztetiink meg az elemzés soran:

*  rovid tava fizet6képesség
* hosszu tavu fizetéképesség

= cash-flow kimutatas. (SIKLOSI és VERES 2011)

»A pénziigyl mutatokkal torténd elemzés a pénziigyi kimutatasok adatai kozotti numerikus
kapcsolatok meghatarozasa és értelmezése. Egy abszolat szam nem hordoz til sok jelentést,
de mas hozzakapcsolt informaciok segitségével az abszolut adatok jelentdsége érthetobbé
tehetd. A mutatok hasznalatdnak célja a vallalkozas jovedelmezdségének, pénziigyi
helyzetének és miikodési hatékonysaganak vizsgalata. A pénziigyi mutatok hasznalatanak

az elonyei:

1. Hasznos eszkoze a pénziigyi kimutatasok elemzésének.

2. Leegyszerlsiti, 0sszefoglalja a szamviteli adatokat, és érthetobbé teszi azokat.

3. Segitséget nyujt a pénziigyi eldrejelzésben.

4. Megkonnyiti a cégek kozotti és a cégen beliili 6sszehasonlitasokat.” (BARANYAI et al.
2013)

1.4. Mérleg és eredménykimutatas szakirodalmi attekintése

A mérleg egy olyan szdmviteli okmany, melynek formajat tekintve kétoldalu (horizontalis)
kimutatas, amely a véllalkozds vagyonat, eszkozeit és forrasait mutatja ki dsszevontan,
pénzértékben (ezer vagy millio forintban), megfelelden értékelve és elldirt szerkezetben egy
adott idépontra vonatkoztatva. Bal oldalon az eszkdzoket, jobb oldalon a forrasokat mutatja,
illetve 1épcsOs szerkezetli, mert az eszkdzoket és forrasokat lejarat szerint csoportositja.

(SZTANO 2013)



»A mérleg, mely a vallalkozds vagyoni helyzetét mutatja meg egy dedikalt napon,
alapesetben az iizleti év utolso napjara vonatkoztatva. A mérleg két valtozatban készithetd,
ezt a vallalkozo valasztja ki, valasztasat a szamviteli politikaban rogziteni kell. A két valtozat
kozotti legfontosabb eltérés, hogy mig az ,,A” valtozatban az eszkzok €s forrasok a mérleg
két oldalan elkiilonithetéen mutathatok ki (mérlegszerti elrendezés, a két oldal f66sszegének
egyeznie kell) és az eszkozok azok likviditdsa (pénzzé tehetdsége) szerint ndvekvo
sorrendben lathatoak, mig a forrdsoknal a forditott lejarati (esedékességi) sorrend
érvényesiil, addig a B valtozat esetén 1épcsizetes elrendezéssel talalkozunk, mely részben
finanszirozasi szemléletli (kiemeli az egy éven beliili kotelezettségeket, a nettd forgotokét és
a miikodo tokét). Ez a fajta mérleg nem tartalmaz f60sszeg sorokat, hanem olyan specialis

osszegzéseket, melyek elemzé szamitasokhoz sziikségesek.” (PAAR et al. 2021)

A vallalkozasoknak tevékenységiik miikddéséhez anyagi €s nem anyagi javakra van
sziikségiik. Az eszk0zds, méas néven aktivak mutatjadk ki a vagyon konkrét megjelenési
formait. Ilyenek a befektetett eszk6zok. a forgdeszkozok €s az aktiv iddbeli elhatarolasok.
A forrasok, mas néven passzivdk a vagyon szdrmazasat, eredetét mutatja ki. Ilyenek az
alland6 sajat forrasok, vagyis a sajat toke, a céltartalekok, a kotelezettségek és a passziv
idobeli elhatarolasok. Minden eszkéz valamilyen forrdsbol szarmazik, ezért minden
eszkoznek van forrasa, eredete, és ebbdl kovetkezik az, hogy az 0sszes eszkoz €s az Osszes

forras megegyezik egymassal.

A mérlegkészités célja, hogy a tulajdonosok, a befektetok €s egyéb érdekeltek informalasa
a vallalkozas vagyoni, pénziigyi ¢€s jovedelmi helyzetérdl, valamint az {izleti év

eredményérol.
A mérlegben a szamviteli torvényben eldirt egységeseket és tagolasokat hasznalunk:

» fdcsoportok, melyeket nagybetiikkel jeldliink
= csoportok, melyeket romai szammal jelSliink

= tételek, melyeket arab szammal jeléliink. (BLUMNE et al. 2014)

A klasszikus kétoldalti mérleg mellett 1étezik egy egyoldalas (vertikalis) mérleg is, mely
elészor az eszkozoket, majd a forrdsokat folytonosan, a szamviteli torvény altal eldirt
tételsorban tiinteti fel. Ebben az esetben is az Osszes eszkoz és Osszes forras megegyezik

egymassal.
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A mérleg idOpontjara vonatkozoan megkiilonbdztetiink:

* nyitdomérleg (alapitaskor)
= kozbenso mérleg

= zaromérleg (megsziinéskor)

A 2. tdblazatban lathat6 a mérleg altalanos formaja.

2.tablazat: A mérleg altalanos formaja

A. Befektetett eszkozok D. Sajat toke

I. Immaterialis javak L. Jegyzett toke

II. Targyi eszk6zok II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke

I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok II1. Toketartalék

B. Forgoeszkozok IV. Eredménytartalék

1. Készletek V. Lekotott tartalék

I1. Kdvetelések VL. Ertékelési tartalék

I11. Ertékpapirok VII. Adozott eredmény

IV. Pénzeszk6zok E. Céltartalék

C. Aktiv idébeli elhatarolasok F. Kotelezettségek
1. Hatrasorolt kotelezettségek
II. Hosszu lejarata kotelezettségek
II1. Rovid lejarath kotelezettségek
G. Passziv idébeli elhatarolasok

Eszkozok osszesen Forrasok osszesen

Forras: Siklosi - Veress (2014): Konyvvezetés és beszamolokészités, sajat készités

Az eredménykimutatias a vallalkozds addézott eredményének levezetését tartalmazza,
vagyis kimutatja a vallalkozas tevékenységének eredményességét. Bemutatja az eredmény
keletkezésére hatd tényezoket, az adozott eredmény kialakuldsat, 6sszetevoit, a bevételeket
¢s a raforditasokat, valamint a veszteséget is. Megbizhatoan és valdésan mutatja be a
vallalkozas jovedelmét. Az eredménykimutatas fontos a tulajdonosok ¢€s a hitelezék szamara
is, mivel, ha meg akarunk itélni egy vallalkozast, akkor 1ényeges szempont szdmunkra a
vallalkozas jovedelemtermeld képessége, az eredmény és annak 0sszetevok szerinti alakulas
IS.

Az eredménykimutatas célja, hogy eredményes legyen a tevékenység, tovabba bemutatni a

vallalkozads adozott eredményét, részletezni és tényezOkre bontani az addzott eredmény
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kialakuldsat, valamint az el6z0 évi és targy évei, azaz az lzleti évi adatok bemutatasat

egymas mellé allitasaval.

Az eredménykimutatas kétféleképpen késziilhet, ugyanis az ilizemi (iizleti) tevékenység

eredményét két kiilonbozo eljarassal lehet megallapitani.

HAGEN (2011) szerint:

e Osszekoltség eljarassal, ebben az esetben az értékesités nettd arbevétele, aktivalt
sajat teljesitmény értéke dsszegéhez hozza kell adni az egyéb bevételeket, és ebbol
levonva az elszamolt 6sszes koltséget és az egyéb raforditasokat, kapjuk meg az els6
eredménykategoériat, az iizemi (lizleti) tevékenység eredményét.

e Forgalmi koltség eljaras esetén az értékesités nettd arbevételéhez hozzéadva az
egy¢eb bevételeket, levonva az értékesités kdzvetlen €s kozvetett koltségeit, valamint

az egyéb raforditasokat kapjuk meg az lizemi eredményt.”

A két tipus kozotti kiilonbség csupan annyi, hogy az Osszkoltség eljarassal késziild
kimutatashoz elegendd a koltség-nemek nyilvantartdsa, mig a forgalmi koltség eljaras

készitéséhez koltséghely / koltségviselokre bontott nyilvantartas vezetése is sziikséges.
A 3. tdblazatban az 6sszkoltség tipusu eljarasmod lathato.

3.tablazat: Az eredménykimutatas formaja (6sszkoltség eljarassal)

I. Ertékesités nettd arbevétele

II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

II1. Egyéb bevételek

IV. Anyagjellegii raforditdsok

V. Személyi jellegii raforditasok

VI. Ertékesokkenési leirasok

VII. Egyéb raforditadsok

A. Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai

B. Pénziigyi miiveletek eredménye

C. Adézas elotti eredmény

X. Adofizetési kotelezettség

D. Adozott eredmény

Forras: Siklosi - Veress (2014): Konyvvezetés és beszamolokészités, sajat készités
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Az eredménykimutatds szerkezetét a Szamviteli torvény altal meghatarozott formaban kell
felépiteni. A fOcsoportokat nagy betiivel, az eredménycsoportokat romai szamokkal és az

eredménykategoriakat arab szdmokkal jeloljiik.
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2. AZ ALUKOV HUNGARIA KFT.

A cég torténete 1995-re nyulik vissza, azzal a szandékkal, hogy aluminium nyilaszaro
szerkezetek gyartasaval foglalkozzon. A novekvd nemzetkozi kereskedelem ¢€s a kiilfoldi
disztributorokkal vald kolcsonds egyiittmiikodés feltételei adtak okot arra, hogy az IPC
Team (International Cover Pool) nemzetkdézi cégszovetség megalakuljon. A

szakdolgozatom a batonyterenyei cég elemzésére fog kiterjedni.

2.1. A Kft. megalakulasa, torténete

Az ALUKOQV egy cseh tulajdonu cég, melynek székhelye Orel-ben talalhato. A cég az egyik
legjelentdsebb medencefedés gyartod cég az egész vilagon. Medence- és teraszfedések sajat
fejlesztésii, kizarolag erre a célra hasznalt aluminium profilcsaladokbol épiilnek. Termék és

formavalasztékunk a legszélesebb a nemzetkzi piacon.

A maganmedencék fedése mellett kozosségi medencék, uszodak fedései is késziilnek, akar
olimpiai méretli uszomedencék fedését is beleértve. Az uszodak esetében lehetdség nyilik

teniszcsarnokok vagy mas sportlétesitmények nyithato tetészerkezetének megoldasara is.
Jelenleg harom gyartasi programot valosit meg, melyek a kovetkezok:

e terasztetOfedés
e uszomedencetetbfedés

e azalacsony modellektdl az uszostadion-tetdig és a pezsgdfiirdé-tetdig

Kezdettdl fogva elkotelezett a tetdszerkezetek sajat technoldgiai fejlesztése mellett és
szamos szabadalommal is rendelkezik, amelyek ma mar alapfelszereltségként szerepelnek a
gyartasi folyamatokban. Mindségi anyagok megbizhatd és ellenérzott beszallitokkal

dolgozik, hogy termékeink megfeleljenek a legszigorubb kritériumoknak is.

»A cég célja, hogy megdrizze piacvezetd szerepét a kiiltéri medencék és pezsgdfiirddk mobil
tetdszerkezetei terén, €s fejlesztOkozpontjan beliil 1) miiszaki megoldasokat vigyen be az

iparagba.” (https://www.alukov.cz/o-alukovu/o-spolecnosti/politika-spolecnosti-alukov/ 2023)

2010-ben alakult meg a magyarorszagi leanyvallalata, amely Batonyterenyén talalhato.

Mara mar annyira keresett lett Magyarorszagon is a medencék lefedésére keresett termék,
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hogy a gyartasi folyamatok ki n6tték az induld egy tizemcsarnokot, igy jelenleg mar harom

tizemcsarnokkal is rendelkezik a cég. Az els6 abran lathato a batonyterenyei tizem.

1.4bra: ALUKOV Hungaria Kft. batonyterenyei iizeme

Forras: https://www.alukov.hu/

2.2. Tevékenységi korének bemutatisa

A Tarsasag 6 tevékenységi korének megnevezése a mérnoki tevékenység, miszaki
tanacsadas. Emellett szdmos tevékenységi korrel rendelkezik, melyeket az aldbbiakban

felsorolok. Forrasként a Céginf6é weboldalat hasznaltam fel.

o Fémszerkezet gyartasa

e Fémmegmunkalas

o Vegyestermékkorii nagykereskedelem

e Egyéb mashova nem sorolt 0j aru kiskereskedelme

e Egyéb természettudomanyi, miiszaki kutatas, fejlesztés

e Mashova nem sorolt egyéb kiegészit6 tizleti szolgaltatas

A Dbatonyterenyei iizemben standard tipusi medencefedés gyartasa folyik, melyek

aluminium profilb6l és polikarbonatbdl késziilnek. Ez a tipus az Azure nevezeti
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termékcsaladhoz tartozik, amelyben harom kiilonb6zd tipus megtaldlhatd: Azure Flat, Azure
Uni és Azure Angle. Antracit és eziist szinl profilrendszert, illetve 8 mm cellas és 3 mm
kompakt polikarbonat keriil felhaszndlasra a gyartas soran. A Flat és az Uni tipusu fedések
késziilhetnek cellds és kompakt polikarbonatbol, az Angle tipusu fedések pedig csak
kompakt polikarbonatbol késziilnek. Ezek a fedések szegmensekre tagolddva gyartddnak le.
A kft. 2020-ban bevezetett egy 1j tipusu medencefedést, amely a standard tipus egy tovabb
gondolt valtozata. Annyiban kiilonbdzik ez a tipus, hogy a szegmensek nem keriilnek
Osszerakdsra a gyartocsarnokban, hanem elemek szerint egy fakalodaba keriilnek, mas néven
boxba, és ezt az ligyfél egy hasznalati titmutaté dokumentum szerint sajat maga dsszerakhat.

A masodik abran lathaté egy standard tipus, mely az Azure Flat névre hallgat.

2.abra: Azure Flat tipusii medencefedés

Forras: https://www.alukov.hu/

2.3. Szervezeti felépités

Fontos szempont annak meérlegelése, hogy hogyan alakitsuk ki a szervezeti strukturat,
felépitését, illetve a belsd kapesolatokat egy vallalkozas életében. Erdemes az inputokbol
olyan outputokat alakitani, hogy azzal értéket allitani el6 fogyasztdink szamara. Mivel az
ALUKOV Kft. kozépvallalkozasnak mondhato, igy a folyamatok egyre Osszetettebbek,

atlathatatlanna valhat a miikk6dés soran, ami veszélyezteti a termék eldallitasat. Ez esetben
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nagy segitség, ha van egy kiépiilt szervezeti felépités, ami segit atlatni a feladatokat, azok

csoportositasat, és a dontési jogkort.

Négy féle szervezeti felépitést kiilonboztetiink meg:

e holding
e Mmatrix
e divizios

e funkcionalis

A legtobb vallalat esetében a funkcionalis szervezeti felépités a jellemz0, ahol egyértelmiiek
a hataskorok, a stratégiai €s operativ jogkorok feleldssége, az ald — folé rendeltségi viszony.
A Kft. esetében is ez a szervezeti forma all fenn. Az alabbi dbran l4thato a vallalat szervezeti
felépitése. A batonyterenyei tarsasag egy ligyvezetd igazgatoval rendelkezik, aki végzi a kft.
tigyeinek elintézését. Az ligyvezetd felett a vezérigazgatdo all. A kft. évente egyszer

taggyllést tart, indokolt esetben t6bb alkalommal is.

Vezérigazgato

Beszerzés, Kereskedelem,

Pénziigy, Human

Marketing Termelés

logisztika értékesités

szamvitel eroforras

3.4bra: ALUKOYV Hungaria Kft. szervezeti felépitése

Forras: sajat ismeretek alapjan sajat készités
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A konyvelést kiilsd vallalat végzi. Mint azt az abran is lathatd, a feladatkordok, pozicidk
diviziok szerinte vannak kategorizalva. Mivel egy nem nagy fos kft-rél beszEliink, igy a
folyamatokkal majdnem mindenki tisztaban van, ezaltal konnyen segiteni tudjuk a méasikat.
Az alkalmazottak szdma 2021-ben 107 6 volt, mely koziil a szellemi munkat végzok szama,

az ligyvezetd igazgatot is bele szamitva 10 6.

2.4. Az ALUKOV Hungiria Kft. szamviteli politikajanak bemutatisa

A szamviteli politika célja, hogy a gazdalkodé szervezetnél olyan gazdasadgi adminisztracios
rendszer funkcionaljon, amely alapjan a vagyongazdalkodas mindenki szamara nyilvanosan
¢s atlathatéan tud megvalosulni, illetve amely alapjan a megbizhato és valds informaciokat
tartalmazd éves beszdmolo Osszedllithatd. (https://www.nonprofit.hu/tudastar/mi-szamviteli-

politika 2023)

A Kft. beszamolédsi formdjat tekintve egyszeriisitett éves beszamoldt, illetve kettds
konyvvitelt alkalmaz. Szamviteli tevékenységet kiils6 cég megbizasaval végeztet. A mérleg
,»A” tipust valtozata késziil, illetve ,,A” tipusi eredménykimutatéds, 6sszkoltség eljarassal.
Az iizleti év megegyezik az év naptari évével. A mérleg forduldnapja az év utols6 napja,
december 31, a mérlegkészités napja pedig a targyévet kovetd marcius 31. A kozzététel

kotelességét a Tarsasag elektronikus Uton teszi kozzé.

»A vallalkozasoknak a beszamolot kettds konyvvitellel kell aldtdmasztaniuk. Egyszeres
konyvvitellel alatdmasztott egyszeriisitett beszamolot csak akkor készithet a gazdalkodo, ha
azt a szamviteli torvény vagy kormanyrendelet lehetdvé teszi. A vallalkozasok a torvényben

meghatarozott kdrben egyszeriisitett beszamolot készithetnek.” (SZTANO 2013)

A Kft. szamviteli politikdjanak f6 célja a Szamviteli Torvényben meghatarozott eldirdsok

alkalmazaséanak koordinaldsa a megbizhato és valds kép kialakitasa érdekében.

A konyvelés a szamlarend mintdjara torténik. Minden olyan gazdasagi esemény, amelyek az
eszkozok ¢és forrasok keretein beliil valtozast okoznak, illetve az eredményre hatast

gyakorolnak, konyvelésre keriilnek. A pénzmozgas bizonylatai a pénzmozgéssal egyidejiileg
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keriilnek konyvelésre. Egyéb gazdasagi eseményeket havonta, illetve targynegyedévet
kovetden rogzitésre keriilnek. A valutaban, illetve devizdban felmeriild eszkdzok €s forrasok

vonatkozasadban a Magyar Nemzeti Bank arfolyamat veszi alapul.

A készleteket a kft. beszerzési aron szerepelteti a beszamoldban. Csak a valos kovetelések
¢s kotelezettségek szerepelnek a kimutatasban. A cég az értékcsokkenés sordn a Tarsasagi
Adotorvényben meghatdrozott amortizacios kulcsokat alkalmaz, kiilon kimutatva a

Szamviteli torvény szerinti és az adotorvény szerinti elszamolhatdsagi nagysagrendet.

A beszamol6 a jogszabalyokra vonatkozo feltételeknek megfeleléen keriil Gsszedllitasra,
illetve a vagyonr6l és annak Osszetételérdl (eszkozokrdl és forrasokra), pénziigyi és
jovedelmi helyzetrdl, illetve a tevékenység eredményérdl megbizhatd és valds Osszképet

alkot.
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3. ALUKOV HUNGARIA KFT MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS
ELEMZESE

A vallalkozas vagyoni helyzetérél a mérleg, a jovedelmi helyzetének megitélésérdl pedig az
eredménykimutatds szolgaltat informéciokat. Ebben a részben a kft. mérleg ¢&s
eredménykimutatds adatait fogom elemezni 4 éves intervallumra visszamendleg. A mérleg
a szamviteli torvény szerinti ,,A” tipusu valtozata késziil, illetve az eredménykimutatas

Osszkoltség eljarassal.
3.1. Mérlegadatok elemzése

Az eszkozok a vallalkozds vagyonanak megjelenési formajat mutatjdk. Eszkozként kell

kimutatni a befektetett eszkdzoket, a forgoeszkozoket és az aktiv idobeli elhatarolasokat.

Az ALUKOYV Hungéria Kft. a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C térvény alapjan a mérleg ,,A”
valtozatat késziti, a mérlegkészités napja a targyévet kovetd marcius 31, a mérleg
fordulonapja december 31, illetve a konyvvezetés modjat tekintve kettds konyvvitelt

alkalmaz. A 2018 és 2021 évek kozti eszkozeinek alakulasat a 4. tablazat mutatja be.

4.tablazat: Az eszkozok osszetételének alakulasa

Adatok E Ft-ban

A. Befektetett eszkozok 772 291 718 572 729 980 801 054
I. Immaterialis javak 0 0 565 1516
II. Targyi eszkdzok 772 291 718 572 729 415 799 538
I11. Befektetett pénziigyi 0 0 0 0
eszk6zok

B. Forgoeszkozok 188 250 218 174 474 844 1373375
l. Készletek 32 308 40793 72 375 220 015
II. Kdvetelések 38 272 77792 232 205 453 885
I1I. Ertékpapirok 0 0 0 0

IV. Pénzeszkdzok 117670 99 589 170 264 699 475
C. Aktiv id6beli 490 385 80 435
elhatarolasok

Eszkozok osszesen 961 031 937131 1204 904 2174 864

Forras: Az ALUKOV Hungaria Kft. 2018-2021 évi beszdmolo alapjan, sajat készités
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A cég eszkdzeinek 0sszértéke 2018. évrdl 2021. évre megduplazodott, pontosabban 226%-

kal novekedett, ami nagyrészt a forgdeszkozok valtozasanak koszonheto.

A befektetett eszkozok, melyek a tevékenységet, a miitkodést tartdsan, legalabb egy éven
tal szolgaljak. Ertéke 2018. évrél 2019. évre 53 719 ezer Ft-tal csokkent, majd 2019. évrél
2021. évre 11 %-kal novekedett. 2018. és 2019. évben 100%-ban a targyi eszkdzok értéke
teszi ki. A targyi eszkozok a vallalkozas tevékenységét egy évnél hosszabb ideig szolgaljak,
kozvetleniil vagy kozvetetten, illetve alakjuk a hasznalat soran nem valtozik, rendeltetésiik
allando. Ez annak kdszonhetd, hogy 2020-ban egy palyazatot nyujtott be termelést eldsegitd
eszkdzbeszerzés néven, amit el is nyert. Ennek keretében miszaki gépek, berendezések

keriiltek beszerzésre, valamint 2021-ben 11j lizemcsarnok épitését kezdeték el.

Az immaterialis javak olyan nem anyagi eszkozok, melyek tartésan szolgaljak a
vallalkozasi tevékenységet, novekedésnek indult 2020-ban és egy év alatt 951 ezer Ft-tal

novekedett, mely a 2019-ben elnyert beruhazasi palyazatnak koszonhetd.

Befektetett pénziigyi eszkozzel nem rendelkezik a kft., ugyanis nem fektet be mas
vallalkozondl, illetve nem ad at mas véllalkozasnak, hogy ott tartds jovedelemre tegyen szert,

vagy befolyasolasi, iranyitasi, akar ellendrzési lehetdséget érjen el.

A forgoeszkozok, a befektetett eszkozokkel ellentétben egy évnél rovidebb ideig, nem
tartosan szolgaljak a vallalkozasi tevékenységet. Ertéke 2021. évre tobb mint 1 185 000 ezer
Ft-tal novekedett. A ndvekedés okat a nagyobb alapanyagok beszerzése okozta, mivel 2019-
ben egy vilagjarvany latszodott kibontakozni, igy a vezetdség arra kovetkeztetett, hogy a

biztonsag kedvéért beszerzi az anyagokat.

A Kkészletek és a kovetelések aranya a vizsgalt négy évben folyamatosan novekedett, viszont
mind a két esetben 2020. évrél 2021. évre drasztikus novekedés figyelheté meg, melyet

nagyrészt a kiilfoldi megrendelésekkel és szallitmanyokkal magyardzhaté meg.
Ertékpapirral nem rendelkezik a kft.

A pénzeszkozok alakulasa ingatag. A Kft. kismértékli Osszeget tart a hazipénztaran,

pénzeszkozeit bankszamlan tarolja.

Az aktiv iddbeli elhatarolas a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozasok esetében egy
specialis eszkdzcsoportjat képzik. A bevételeket és raforditdsokat abban az idészakban kell
az eredmény javara, illetve terhére elszamolni, amely iddszakban gazdaséagilag keletkeztek,

fiiggetleniill a pénziigyi rendezéstdl, szadmldzott, vagy nem szadmldzott tételekrol.
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Megfigyelhetd, hogy 2018. évrdl 2020. évre tortént egy nagy mértékii csokkenés, majd egy
novekedés 2021. évre 355 ezer Ft-tal.

A forrasok a vallalkozas vagyonanak szarmazasat, eredetét mutatjak. Forrasként kell
Kimutatni a sajat tokét, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv id6beli
elhatarolasokat. A forrasok szarmazhatnak sajat és idegen forrasbol is. A forrasok alakulasat

az 5. tablazat szemlélteti.

A cég forrasainak Osszértéke megegyezik az eszk6zok Osszetételével, igy ebben az esetben
is 2018. évrdl 2021. évre megduplazddott, pontosabban 226%-kal novekedett, amit

nagyrészt a sajat téke valtozasa idézett eld.

5.tablazat: A forrasok dsszetételének alakulasa

Adatok E Ft-ban

D. Sajat toke 589 908 618 439 830 677 1683 079
I. Jegyzett toke 34 000 34 000 34 000 34 000
IL. Jegyzett, de még be 0 0 0 0
nem fizetett toke

II1. Toketartalék 62 028 62 028 62 028 62 028
IV. Eredménytartalék 173 159 201 035 128 371 340

V. Lekotott tartalék 236 309 205 309 253 309 734 309
VL. Ertékelési tartalék 0 0 0 0
VII. Adézott eredmény 84 412 116 067 352 969 852 402
E. Céltartalék 0 0 0 0

F. Kotelezettségek 118 108 88 594 177 262 277 692
1. Hatrasorolt 0 0 0 0
kotelezettségek

II. Hosszu lejarata 91 469 65 208 29 304 0
kotelezettségek

II1. Rovid lejarata 26 638 23 386 147 958 277 692
kotelezettségek

G. Passziv idébeli 253 016 230 098 196 965 214 093
elhatarolasok

Forrasok osszesen 961 031 937 131 1204 904 2174 864

Forras: Az ALUKOV Hungaria Kft. 2018-2021 évi beszdmolo alapjan, sajat készités

A sajat toke a tulajdonosok altal a vallalkozas részére bocsatott sajat forras. Ertéke 2018.
évrol 2021. évre 285%-kal novekedett.
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A jegyzett téke a vizsgalt években valtozatlan, 34 000 ezer Ft volt. A kft. nem rendelkezik
jegyzett, de még be nem fizetett tékével, ugyanis ezt a tételt alapitaskor kell kimutatni.

A toketartalék értéke a vallalkozasi tevékenység eredményétdl fiiggetleniil valtozik. A

vizsgalt 4 évben értéke valtozatlan volt, 62 028 ezer Ft.

Az eredménytartalék magaba foglalja a targyévet megel6z6 években folytatott vallalkozasi
tevékenység adozott eredményének halmozott 6sszegét. Ertéke 2018. évrdl 2021. évre 20

%-kal csokkent, 340 ezer Ft pozitiv eredményt mutat.

A lekotott tartalék a toketartalékbol és az eredménytartalékbol lekotott osszeg, mely 2021.
évre 734 309 erez Ft volt.

Ertékelési tartalékkal nem rendelkezik a kft.

Az adé6zott eredmény 2018-r61 2021-re a 10 szeresére ndvekedett, mivel a cég nyereségesen

miikodik.
AZ 5. tablazatban lathato, hogy a kft. nem képez céltartalékot.

A Kkotelezettségek azok a szallitasi, szolgaltatasi és egyéb szerzddésekbdl eredo,
pénzértében kifejezett tartozas, amelyet a szallito, a vallalkozo vagy a kdlcsont nyu;jto altal
mar teljesitett, a vallalkoz6 altal elfogadott szallitashoz, szolgaltatdshoz kapcsolodik. 2019-
ben volt a legalacsonyabb az értéke, 2021-ben pedig a legmagasabb értéke, amely 100%-
ban rovid lejarati kotelezettségbdl tevodott ossze. Ennek oka a megnovekedett
aruszallitasbol és szolgaltatasbol szarmazo kotelezettségek, a rovid lejaratu hitelek, illetve a

szallitmanyok novekedését az 0 eszkdzbeszerzés eredményezte.

A hatrasorolt kotelezettségek értéke nulla, ugyanis a kft. nem rendelkezik kapott

kolcsonnel, amit a vallalkozo részére bocsatottak.

A hosszu lejarati kotelezettség egy iizleti évnél hosszabb lejaratra kapott kolcsont és hitelt

jelent, melyek értéke folyamatosan csokkent, 2021. évre lenullazodott.

A rovid lejarati kotelezettség egy tizleti évet meg nem halado lejaratra kapott kolcsont és
hitelt foglalja magaba. 2018-r61 2021-re értéke 251 054 ezer Ft-tal ndvekedett. A novekedés
koltsége nagyrészt a vevotdl kapott eldlegbdl, az aruszallitasbol és szolgaltatas teljesitésébol

szarmazik.

A passziv idébeli elhatirolas a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozasok esetében egy

specialis forrascsoportjat képzik. Az eredményt csokkentik, ha a koltség a kovetkezd
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idészakban meriil fel, de részben a targyidészakot terheli, illetve, ha a bevétel a

targyidszakban kertil elszdmolasra, de részben a kovetkezd iddszakot illeti meg. 2018-as

évrdl 2020-as évre 77%-kal csokkent, majd a kovetkezd ébrel7 128 ezer Ft-tal nott.

3.2. Eredménykimutatas elemzése

Az ALUKOYV Hungaria Kft. eredménykimutatasa 6sszkoltség eljarassal késziil, illetve ,,A”

tipusu valtozata. A 6. tablazatban lathato, hogyan alakult ennek Osszetétele a vizsgalt négy

évben.

6.tdblazat: Eredménykimutatas osszetétel alakulasa

Adatok E Ft-ban

1. Ertékesités nettd arbevétele 1022 630 1141598 1722974 2 281 448
II. Aktivalt sajat 0 0 0 0
teljesitmények értéke

I11. Egy¢éb bevételek 39 220 41 599 44 086 301 770
IV. Anyagjellegii raforditasok 706 964 770 376 1012 454 1310173
V. Személyi jellegii 163 609 200 557 262 148 305 657
raforditasok

VI. Ertékcsokkenési leirdsok 69 618 70 815 75 230 47 883
VII. Egyéb raforditasok 11 846 16 226 24 428 29 371
A. Uzemi (iizleti) 109 813 125 223 392 800 890 134
tevékenységek eredménye

VIII. Pénziigyi miiveletek 15191 3605 18 263 28 631
bevételei

IX. Pénziigyi miiveletek 35684 7210 40 857 32 966
raforditésai

B. Pénziigyi miiveletek -20 493 -3605 -22 594 -4 335
eredménye

C. Adézas elotti eredmény 89 320 121 618 370 206 885 799
X. Adofizetési kotelezettség 4 908 5551 17 237 33 397
D. Adozott eredmény 84 412 116 067 352 969 852 402

Forras: Az ALUKOV Hungaria Kft. 2018-2021 évi beszamolo alapjan, sajat készités

Az iizemi (iizleti) tevékenység eredménye a vallalkozas alapvetd tevékenységének

eredményét jelenti, melynek meghatarozé szerepe van az addzott eredmény kialakitasban.

A vizsgalt évek masodik felében megfigyelhetd egy nagy méretli ndvekedés, 2018. évrdl

2021. évre 780 321 ezer Ft-tal novekedett.
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A nett6 arbevétel a kft. esetében a negyedik évre megduplazodott. Az arbevétele nagyrészt
exportértékesitésbdl szdrmazik, foként Csehorszagba értékesit, ugyanis ott talalhaté az

anyavallalat is.

Az egyéb bevételek nem képzik az értékesités nettd arbevételét, viszont a rendszeres
tevékenység soran keletkeznek, de nem mindsiilnek sem pénziigyi miiveletek bevételeinek,
sem rendkiviili bevételnek. Lathatjuk, hogy 2018 és 2020 évek kozott ez az érték 40 000
ezer Ft koriil mozog, majd egy év alatt, 2021-re tobb mint 250 000 ezer Ft-tal ndvekedett.

Az anyag jellegli raforditasok anyagkoltségbol, a személyi jellegii raforditasok
bérkoltségbdl tevodnek Ossze. Mind a két tételnél novekedés figyelhetd meg. 2021 évre
értéke az anyag jellegii raforditasok esetében a 1 310 000 ezer Ft-ot, mig a személyi jellegii
raforditasok esetében a 305 000 ezer Ft-ot 1épte tal.

Az értékesokkenés az immateridlis javak €és a targyi eszkozok elavulasanak pénzben
kifejezett értékét mutatja, az értékcesokkenési leiras pedig ennek az értékcsokkenésnek a
koltségként elszamolt részét képezi. A vizsgalt évek kozott nincs jelentds kiilonbség.
Minimalis ndvekedés figyelheté meg 2018 évrdl 2020 évre, majd értéke 2021 évre 27 347

ezer Ft-tal csokkent.

Egyéb raforditas az értékesités nettd arbevételeéhez nem kapcsolodo kifizetések, veszteség
jellegti tételek, amelyek a rendszeres tevékenység soran meriilnek fel, de nem mindsiilnek
sem a pénziigyi miiveletek raforditdsainak, sem rendkiviili raforditasnak. Ertékében

minimalis ndvekedés lathato.

A pénziigyi miiveletek eredménye a pénziigyi bevételek és raforditdsok kiilonbozetét
mutatja meg. A kft. esetében mind a négy évben negativ volt az eredménye, mivel a

raforditasok értéke meghaladta a bevételeket.

Az ado6zas elétti eredmény az iizemi (lizleti) eredmény és a pénziigyi miiveletek eredmény

0sszegzésébol adodik. 2018 évrdl 2021 évre az értékre 796 479 ezer Ft-tal ndovekedett.

Az adozott eredmény a vallalkozasnak elért eredménye, az adozas eldtti eredmény és az
adobevallas alapjan szamitott fizetendo (fizetett) tarsasagi ado kiilonbozetét jelenti. 2018-as

évhez viszonyitva 10 szeresére ndvekedett az értéke 2021-re.
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4. ALUKOV HUNGARIA KFT GAZDALKODASANAK ELEMZESE

A vallalkozasok megitélésének fontos modszere a gazdasagi elemzés, melyhez a mérleg és
az eredménykimutatds adatait hasznaltam fel. Elemeztem az ALUKOV Hungaria Kft.

likviditasat, a vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségének alakulasat.

4.1. Likviditasi mutato elemzése

A likviditasi mutato a vallalat fizetGképességét jelenti, melyet a forgdeszkozok és a rovid
lejarati kotelezettségek aranyanak elemzésével vizsgalja. Ez fiigg a vallalat fizetési
kotelezettségeitdl és vagyonanak pénzzé tehetdségétol. Horizontalis tipusu mutatok, mivel
az elemzés soran a mérleg eszkoz és forras oldalabol is egyarant adatokat hasznal fel. A
likviditas adott iddpontra vonatkozik, de vizsgalhaté rovid és hossza tdvon is. A Kift.
likviditasanak vizsgalata soran kapott eredményeket a 7. tablazatban osszesitettem, illetve a

kovetkez6 mutatokat szamitottam:

likviditasi mutat6 (altalanos)

likviditasi gyorsrata

» pénzeszkdz likviditasa

hitelfedezeti mutato

dinamikus likviditasi mutato

7.tablazat: Likviditasi mutaték alakulasa

Forras: Az ALUKOV Hungaria Kft. 2018-2021 évi beszdmolo alapjan, sajat készités
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Alikviditasi mutato altalanos formaja a leggyakrabban alkalmazott likviditasi mutato, mely
a forgdeszkozok értékét viszonyitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez. Kifejezi, hogy a
likvid eszk6zok értéke hanyszorosa az éven beliil esedékességii idegen forrasoknak. EQy
vallalkozas akkor fizetOképes, ha a likvid eszk6zok volumene meghaladja a rovid lejarata
kotelezettségek értékét. A mutato értéke akkor kedvezo, hal felett van. Ha ez az érték 1-nél
kevesebbet mutat, akkor fennall a fizetésképtelenség veszélye. Ennek alapjan
megfigyelhetd, hogy a kapott értékek a vizsgalt években eléri a megfelelonek mondhat6
értéket. Kimagaslo értéket mutat 2019-ben. Elmondhato, hogy a kft. likviditasi helyzete
stabil és nem all fenn a fizetésképtelenség veszélye sem. Kintlévoségeit hataridore be tudja

szedni. igy az eszk6zok fedezetet nyujtanak a kotelezettségekre.

e Forgoeszkozok
Likviditasi mutatdé =

Rovid lejarata kotelezettséget

Alikviditasi gyorsrata a likviditas altaldnos mutatojanak a korrigalt valtozata, mely esetben
a kevésbé likvid eszkozoket, vagyis a készletek értékét levonja a forgoeszkozok értékébol
és igy viszonyit a rovid lejarati kotelezettségekhez. Vizsgalata azért fontos €s sziikséges,
mert el6fordulhat olyan eset is a likviditasi mutaté elfogadott értéke esetén is, hogy az egyes
készletek nem tehetdk gyorsan pénzzé. A finanszirozasi gondokra érzékenyebben reagal ez
a mutatd. Az elvart értéke 1 koriil mozog. A vizsgalt évek értékeinek ardnya hasonloképpen
alakulnak az é&ltalanos likviditdsi mutatobhoz. 2019-ben volt a legmagasabb érték. A
forgoeszkozok, a készletek és a rovid lejarata kotelezettségek értékei is novekedtek. A kft.

likviditasa még igy is stabilnak mondhato.

Forgoeszkozok - Készletek
Likviditasi gyorsrata =

Rovid lejérath kotelezettséget

A pénzeszkoz likviditasa esetén a pénzeszkozoket viszonyitja a rovid lejaratu
kotelezettségek értékéhez. Fedezetként a pénzeszkozok szamitanak, ezért is szoktak
készpénzfizetési képességnek nevezni. Ertéke alacsonyabb a likviditasi mutaté értékénél, és

aranya akkor kedvez6, ha egyre novekvé. Ertékébél megtudhatjuk, hogy milyen hamar és
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milyen mértékben képes eleget tenni a vallalkozas a rovid lejarata kotelezettségeinek. 2018-
as évben értéke 4,4 volt, majd csokkenés figyelhetd meg, igy 2020-as évre értéke mar csak
1,2 volt. A csokkenés oka a pénzeszkozok csokkenésével magyarazhatd. 2020-as évrol
2021-es évre novekedtek a pénzeszkozok, és ezzel egyiitt a vizsgalt érték esetében is

novekedés lathato.

o Pénzeszk6zok
Pénzeszkoz likviditasa =

Rovid lejérath kotelezettséget

A hitelfedezeti mutaté azt mutatja meg, hogy a pénzeszk6zok milyen mértékben fedezik az
éven beliil esedékes kotelezettségeket. Akkor mutat kedvezd értéket, ha meghaladja a 100%-
ot. A vizsgalt négy évben kedvezden alakultak az értékek, mivel 100% feletti értéket

kaptunk. igy a kft. novekvo pénzeszkozeivel fedezni tudja a felmeriil6 kotelezettségeket.

‘ _ Kovetelések
Hitelfedezeti mutatd =

Rovid lejarata kotelezettséget

A dinamikus likviditasi mutat6 szamitisdhoz a mérlegen kiviil sziikség van az
eredménykimutatdsra is. Ez a mutaté megmutatja, hogy az lizemi (iizleti) tevékenység
eredménye milyen aranyban fedezi a rovid lejarata kotelezettségeket, illetve, hogy fedezi-e.
Jelen szdmitasom soran a rovid tavl dinamikus likviditast szamoltam. Az elvart értek 50%
koriil mozog. A kft. kedvezdnek, jol miikodonek mondhat6, mivel a vizsgalt években az
50%-os értéket meghaladta. Kovetkezésképpen levonhatd, hogy a kft. alaptevékenységébdl

szarmazo eredmény fedezettséget biztosit a rovid lejaratu kotelezettségekre.

. . o Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye
Dinamikus likviditasi mutatd =

Rovid lejarata kotelezettséget
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4.2. Vagyoni helyzet alakulasa

,»A vagyoni helyzet elemzése torténhet az eszkdzok és forrasok dsszetételének vizsgalataval
vagy mutatoszamok segitségével egyarant. Amennyiben az eszk6zok és forrasok dsszetételét
vizsgaljuk, képezhetiink megoszlasi viszonyszamokat az egyes mérlegtételek értékének és a
vonatkoz6 mérlegcsoportok Osszegének felhasznalasaval, vagy akar az egyes
mérlegfocsoportok értékének és a mérlegféosszegének felhasznalasaval is.” (SIKOSI és

VERESS 2018).

Multbéli adatok felhasznalasdval a vagyoni helyet értékelése irdnyul a vallalkozés
vagyonara, a mérleg eszkéz és forras oldalara. Alakuldsat elsdésorban a forrastételek
aranyainak vizsgalatat jelentik. A vagyoni helyzet mutatdéi tobbnyire megoszlasi
viszonyszamok, melyek valamely eszkéz- vagy forrascsoport mérlegf6osszegéhez
viszonyitott aranyat vizsgdlja. Az elemzés soran eszkdzszerkezeti mutatok és
forrasszerkezeti mutatok allnak rendelkezésiinkre. A Kft. vagyoni helyzetének vizsgalata
soran kapott eredményeket a 8. tablazatban Osszesitettem, illetve a kovetkez6 mutatokat

szamitottam:

»  tOkeerdsség

= kotelezettségek aranya

= befektetett eszkozok fedezete
» targyi eszk0zok fedezete

» forgdeszkdzok aranya

8.tablazat: Vagyoni helyzet alakulasa

Forras: Az ALUKOV Hungaria Kft. 2018-2021 évi beszamolo alapjan, sajat készités
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A tokeerésség mutatoja az egyik altalanosan alkalmazott mutatd, mely szazalékos formaban
fejezi ki a sajat forrasok aranyat. Altalanosan elfogadott kdvetelmény, hogy értéke ne legyen
30%-nal kevesebb. A vallalkozas szamara akkor kedvezd, ha minél magasabb az érték,
ugyanis igy képes sajat erébol miikkddni. Lathato, hogy a kft. esetében kedvezd értéket mutat
a tOkeerOsség, értéke 60% koril mozog, 2021-es évben elérte a 77,4%-ot. Ebbol

kovetkeztethetd, hogy a kft. képes sajat er6b6l miikodni.

Sajat toke
Tokeerdsség = X 100

Forrasok 0sszesen

A Kkotelezettségek aranya mutatot a vallalkozas eladosodasi fokanak is nevezik. A
kotelezettségek a mérlegben lejaratuknak megfeleléen vannak csoportba szedve (hatrasorolt,
r6vid és hosszh lejaratn kotelezettségek). Ertéke kedvezétlennek tekinthetd, ha 70% felett
van. A végs0 szadmitds sordn azonban figyelembe kell venni a tevékenység
jovedelmezdségét, a boviilésének litemét, az idegen forrasok koltségeit, illetve a sajat toke
emelésének lehetOségeit. Lathatod, hogy 2019-es évre 2,8%-ot csokkent az értéke. A Kft.
2021-re mar csak rovid lejaratu kotelezettséggel rendelkezett, igy a kotelezettségek aranya
erre az évre 12,8% volt. Ertéke kedvezének mondhaté, mivel az elemzett években 70% alatt

volt.

Kotelezettségek
Kotelezettségek aranya = x 100

Forrasok Osszesen

A befektetett eszkozok fedezete mutatd a vagyon szerkezetének, az eszk6zok és forrasok
értékelésére alkalmas elemzési mod. Megmutatja, hogy a sajat toke mekkora részét fedezi a
befektetett eszkozok értékének. Hosszabb tavon érdemes a vallalkozasnak a befektetett
eszkozeit sajat forrasbol finanszirozni. A mutatd akkor kedvezd, ha meghaladja vagy
megkozeliti az 100 %-ot. Lathato, hogy 2018-ban 76%, 2019-ben 86% volt az értéke, a

kedvez6 értéket megkozelitette. 2021-ben értéke 210%-ra novekedett, ami azzal
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magyarazhat6, hogy a kft.-nek kevésbé volt sziiksége arra, hogy ideges forrast igénybe

vegyen.

Sajat toke

x 100

Befektetett eszkozok fedezete = Befektetett eszkdzok

A targyi eszkozok fedezet jelzi, hogy a mikodo eszkdzokon beliill mekkora hanyadot
képvisel a tobb éven keresztiil hasznalt targyi eszkozok. Ertéke szinte megegyezik a
befektetett eszkozok fedezetével. 2019-ben és 2020-ban értéke kedvezének mondhato,
100% folé esett, mivel a sajat toke nagymértékben fedezetet nyujt a targyi eszk6zoknek. A
nagymeértékii ndvekedés oka az eszkdzbeszerzés.

Sajat téke
x 100

Targyi eszk6zok fedezete = Térgyi eszkizdk

A forgéeszkozok arianya megmutatja, hogy a vallalkozds eszkozeibdl mekkora a
forgoeszkozok aranya, utalva a forgoeszkdz igényességére, a készletgazdalkodas
szinvonalara és a termelés anyagigényességére. Lathatd, hogy 2018-ban 19,5%, 2019-ben
23,3%, 2020-ban 39,4% és 2021-ben 63,1% aranyt képviselnek a forgd eszkdzok értéke az

Osszes eszkozok kozott, amely a rendelések nagymértékii novekedésével magyardzhato.

Forgd eszk6zok
Forgoeszkozok fedezete = x 100

Eszkozok 0sszesen

A kft. vagyoni helyzetének alakulasat a 4. abran lathatjuk mérlegfodsszeg alapjan. Az adatok

ezer forintban értelmezendék.
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4.4bra: Vagyoni helyzet alakuldsa a mérlegféosszeg alapjan

Forras: Beszamol¢ alapjan, sajat készités

A 2019-es évben a végdsszegben megfigyelhetd egy kisebb visszaesés, amelyet egy
vilagjarvany kirobbanasanak kezdeti idszaka okozott. Majd a kovetkezd két évben ez a
jarvanyhelyzet cégiinkre pozitiv hatassal volt. A rendeléseink erésen emelkedni kezdtek,

amely nagy mértékben hozzajarult a kft. vagyongyarapodasahoz.

4.3. Pénziigyi helyzet alakuldsa

A vallalkozas vagyoni helyzetének elemzése mellett fontos a pénziigyi helyzet elemzése is.
Bemutatasanak célja, hogy tiikkrozze a vallalat fizetoképességét. Egy vallalkozas akkor

sikeres és eredményes, ha stabil pénziigyi hattérrel rendelkezik.

A multbéli vagyonmozgas alapjan keletkezett pénziigyi pozicidt vizsgaljuk. Az elemzés

harom {06 teriiletre koncentral:

* az adossagallomany elemzésére
» alikviditas elemzésére és

= 3 cash-flow kimutatis elemzésére.
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Az adossagalloméanyra vonatkozé elemzés a hossza tava pénziigyi helyzetelemzéshez, mig
a likviditasi elemzést a rovid tava pénziigyi helyzetelemzéshez alkalmazhatd. A cash-flow
kimutatas a pénzmozgassal jaré valtozasokat mutatja be, pénziigyi elérejelzést jelent. A kft.
pénziigyi helyzetének vizsgalata soran kapott eredményeket a 9. tablazatban 0sszesitettem,

illetve a kovetkez6 mutatokat szamitottam:

adossagallomany

= adodssagallomany ardnya

» adodssagallomany fedezettsége
» claddsodottsag foka

* nett6 eladosodottsag foka

9.tdblazat: Pénziigyi helyzet alakulasa

Forras: Az ALUKOV Hungaria Kft. 2018-2021 évi beszdmolo alapjan, sajat szerkesztés

Az adossagallomany mutatdk a sajat forrasok és az idegen forrdsok aranyat és egymadssal
valéo kapcsolatat vizsgalja. Az adéssagallomany a hatrasorolt és a hosszi lejarat
kotelezettségeket Osszegét foglalja magaba. Elfogadott maximalis-minimalis érték ennél a
mutatonal nincsen. Az elemzett négy év soran lathato, hogy értéke folyamatosan csokkent.
A kft. nem rendelkezett egyik évben sem hatrasorolt kotelezettségekkel, a hosszl lejaratii
kotelezettségét is 2021-re teljesen kifuttatta. Ebbdl az a kovetkeztetés vonhato le, hogy a kft.

tartozasait torlesztette €s sajat tokébdl finanszirozza a mitkodést, igy kedvezdnek mondhato.
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Adodssagallomany = Hatrasorolt + Hosszu lejarata kotelezettségek

Az adodssagallomany aranya az adossagallomanyt viszonyitja a sajat toke és az
adossagallomany 6sszegéhez. Kritikusnak tekinthetd, ha aranya a 60-65%-0t meghaladja. A
kft. nem mondhato kritikusnak, mivel a 60-65%-hoz nem mutatott kozeli értéket az elemzett
évek soran. 2018-ban 13,4% volt, és aranya a kovetkezd években csokkent. Ez azzal

magyarazhato, hogy a hatrasorolt és a hossza lejaratu kotelezettségek értéke kifutott.

Adodssagallomany
Adodssagallomany aranya = x 100

Adoéssagallomany + Sajat toke

Az adossagallomany fedezettsége megmutatja, hogy milyen ardnyban fedezi a vallalat sajat
tokéje az adossagallomanyét. A sajat tOke és a hossza lejaratu kotelezettségek kozotti
kapcsolat értékelése soran a mutatd értéke novekedett és a legmagasabb értéke 2020-ban
volt. Mivel a hosszt lejarati kotelezettségek a 2021-es évre eltiintek, igy ebben az évben

értéke nulla lesz. Sajat forrasaira timaszkodik a Kft.

Sajat toke
Adodssagallomany fedezete = x 100

Adodssagallomany

Az eladosodottsag foka kifejezi, hogy a véllalkozés eszk6z dllomanya milyen aranyban van
finanszirozva idegen tokével. Megmutatja, hogy egy vallalkozas mennyire fiigg a kiilsé
finanszirozastdl. Kedvezdtlennek mondhatd, ha ardnya minél magasabb. Az elfogadott érték
70% alatti, és optimalisnak mondhaté, ha 30-40% alatti az értéke. Ertékét befolyasold
tényezok lehetnek példaul, hogy a vallalkozas vesz-e fel kolcsont, esetleg képez-e
céltartalékot, vagy a tulajdonos tokét fektet be. Megfigyelhetd, hogy 2018-r6l 2019-re értéke
csokkent, majd 2020-ra 14,7% volt, mig értéke 2021-ben 12,7%-ra csokkent. Az
optimalisnak mondhato értéket nem kozeliti meg a kft. Az eszkdzalloméany nincs

megterhelve nagymértékil kotelezettségvallaldssal.
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Kotelezettségek
Eladdsodottsag foka = x 100

Eszk6zok Osszesen

A netté eladésodottsag foka megmutatja, hogy a kotelezettségek értéke milyen mértékben
fedezi a sajat forras. Mivel a kovetelések pénziigyileg eldbb realizalédnak, mint a
kovetelések teljesitése, igy ennek értékét ki kell vonni a kotelezettségek étrékébol. Akkor
kedvezd, ha minél alacsonyabb értéket mutat, a nulldhoz kozelit, illetve csokkend iranyt.
2018-ban kedvezdtlennek mondhatd értéke, amely 13,5% volt. A kovetkezd évben mar
kedvezonek tekinthet értéke, ugyanis kozeli volt a nulla értékhez. A 2020 és 2021
idészakban a kovetelések értéke meghaladtak a kotelezettségek értékét, igy a nettd

eladdsodottsag negativ irdnyba ment el.

Kotelezettségek - Kovetelések
Netto eladosodottsag foka = X 100

Sajat toke

4.4. Jovedelmezéség alakulas

Minden vallalkozas hosszl tavon igényli a jovedelmezdséget, mig rovid tdvon a likviditas a
fontosabb. Ugyanakkor hosszu tavon a likviditas is csak akkor tarthato fenn, ha a vallalkozas

jovedelmet termel.

A szamviteli torvény elbirdsainak megfeleléen a vallalkozasnak a jovedelmezdségének
alakuldsat a kiegészitd mellékletben és az iizleti jelentésben be kell mutatnia. A
jovedelmezdség vizsgalata a vallalat jovedelemtermeld képességét. A legtobb adatot az
eredménykimutatds szolgaltatja, de a mérleg adatai is felhasznéalasra keriilnek. Az

elemzésnél eredménykategoridkat viszonyitunk valamilyen vetitési alaphoz.
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Valaszthato eredménykategoriak a kovetkezok:

= az értékesités bruttd arbevétele

= az adoézott eredmény

= az adozas eldtti eredmény

» aziizemi (lizleti) tevékenység eredménye

= szokasos vallalkozasi eredmény

»  mérleg szerinti eredmény

= adozas és kamatfizetés eldtti eredmény (EBID)

» adozés, kamatfizetés és értékcsokkenés eldtti eredmény (EBITDA)

» adozott eredmény + fizetett kamatok (NOPLAT)

A vetitési alapok a kovetkezok:

= az értékesités nettd arbevétele
» aszemélyi jellegi raforditasok
» asajat toke Osszege

= Osszes eszkozok értéke

= készletek 0sszege

= vallalati 1étszamadatok

= abérkoltség is

A mutatdk tajékoztatnak az eredmény valtozasarol, segit 0sszehasonlitani mas vallalkozas
adataival, elemezhetjiik a jovedelmezdség tendencidjat, valamint jelzi a bevételek ¢€s

raforditasok viszonyat egymashoz.

A jovedelmezdségi helyzetének vizsgalata sordn kapott eredményeket a 10. tablazatban

Osszesitettem, illetve a kovetkez6 mutatokat szamitottam:

arbevétel aranyos jovedelmezdség

= tdkearanyos jovedelmezdség

» tdkearanyos adozott eredmény (ROE)

» eszkOzaranyos adozas el6tti eredmény (ROA)

» beruhazas aranyos adézott eredmény (ROI)
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10.tablazat: Jovedelmezoségi helyzet alakulasa

Forras: Az ALUKOV Hungaria Kft. 2018-2021 évi beszamolo alapjan, sajat szerkesztés

Az arbevétel aranyos jovedelmezdség megmutatja, hogy a vallalat arbevétele hany
szazaléka nyereséges. A mutatd értéke akkor kedvezd, ha novekszik. Kétféle modszerrel
lehet kiszamolni. Az egyrészt, mikor az {iizemi (lizleti) tevékenység eredményére
vonatkozoan végezziik el a szamitast, masrészt pedig, ha az ad6zas el6tti eredményt vessziik
figyelembe. Az els6 esetben a nevezOben az értékesités nettd arbevétele és az egyéb
eszk0zok Osszege keriil, mig a masodik esetben az dsszes arbevételt és az dsszes bevételnek
szerepelni kell. Szamitdsom az els6 esetre végeztem el. 2018-r6l 2021-re a mutatd
novekedése figyelhetd meg, méghozza 24,2%-kal. Ennek oka a bevételek nagyobb iitemil
novekedésével magyarazhatd. Egyrészt az iizemi (lizleti) tevékenység eredményének magas
érékével, masrészt az értékesités nettd arbevétel magas értékét a kiilfoldi értékesités,
valamint a sikeres piacbOvités eredményezte. Mivel egy gyartd cégrol beszéliink, igy a
késztermékek értékesitési arainak emelése is kozre jatszott a mutatdszam értékének

novekedésben. 2021-ben az arbevétel 34,5%-a nyereséges.

Uzemi tevékenység eredménye

Arbevétel ardnyos jovedelmezbseg = Ertékesités nett6 arbevétele + Egyéb X 100

bevételek
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A tékearanyos jovedelmezdség vizsgalata lényeges elemzési szempont a vallalkozas
szamara. Kiilonbozé eredménykategoridk szerint kifejezi, hogy a sajat téke egységével
mekkora jovedelmet, eredményt ér el a vizsgalt idoszakban. A tulajdonos szamaéra fontos,
hogy a pénzeszkdz megtériiljon, amit altalaban az inflacidhoz mértem itéliink meg. A mutato
érteke akkor kedvezd, ha novekedést mutat. A kft. esetében novekedés figyelheté meg, igy

kedvezonek mondhatoé értéke. 2021 évre értéke elérte az 52,9%-o0t.

. Uzemi tevékenység eredménye
Tdkearanyos jovedelmezdség = x 100

Sajat toke

A tokearanyos adozott eredmény (ROE — Return on equity) mutato a leggyakrabban
szamitott mutatdszam, amely nagy jelentdséggel bir. Informaciot ad a vezetdség szamara az
osztalékfizetési képességérol, tokegyarapodas mértékérél. Gyakran vallalkozasok
Osszehasonlitasara is alkalmazzak. Az adozott eredmény ¢€s a sajat toke hanyadosaként
kapjuk meg eredményét. 2021. évi értéke 36,3%-kal emelkedett a 2018. évi értékhez képest,

ami az addzott eredmény és a sajat téke novekedésével magyarazhato.

Adozott eredmény
ROE = x 100

Sajat toke

Az eszkozaranyos adézas elotti eredmény (ROA — Return on Nett Assets) az
eszkozjovedelmezdségi mutatok koziil a leggyakoribban alkalmazott mutat6. Megmutatja,
hogy a véllalkozas milyen eredményt képes elérni az 0sszes eszkdzokre vonatkoztatva, és
milyen hatékonysiggal hasznalja az eszkozeit. Ertéke minél magasabb, annal jobb, hiszen
ebbdl azt lehet kovetkeztetni, hogy milyen magas eredményt ért el a vallalkozas az eszkozei
mikddtetésével. Lathatd, hogy értéke novekedik az elemzett négy év sordn, egyre magasabb
értéket ért el. Mig 2018-ban 9,3% volt, 2021-re elérte a 40,7%-0t. A beruhazas altal a kft.

hatékonyan hasznalja fel eszkozeit.

Adozas eldtti eredmény
ROA = x 100

Eszko6zok O0sszesen
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A beruhazas aranyos adézott eredmény (ROI — Return on Investment) megmutatja, hogy
a vallalkozas eszkozeinek mekkora része tériil meg az adozott eredménybdl, illetve, hogy
érdemes-¢ befektetni az adott lehetdségbe. 2018-ban 8,8%-0s, 2019-ben 12,4%-0s, 2020-
ban 29,3%-o0s és 2021-ben 39,2%-0s megtériilési eredményt mutat a beruhazasnak
kdszonhetden.

Adozott eredmény

ROI = x 100
Eszk6zok O0sszesen
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5. KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

Dolgozatom megirasa soran az alabbi kovetkeztetéseket vontam le:

Az ALUKOV Hungaria Kft. stabil anyavallalati hattérrel rendelkezik. Miukddése

megbizhat6 és eredményes, illetve folyamatosan novekedé tendenciat mutat.

A pénziigyi tervek a kovetkezd évekre javulast mutatnak, igy a jovoére vonatkozdan nem

kertil pénziligyi nehézségekbe. Ez altal pénziigyileg stabil és 6nalld vallalatnak mondhato.

Gazdalkodasa idealis, kedvezden alakul. Képes profitot termelni. TOkéjével jol gazdalkodik,

igy a cs0d messzirdl elkertilheto.

FizetOképessége jO, azonnal eleget tud tenni a kdtelezettségek kielégitésére. Hitel nélkiil is

képes talpon maradni €s j6 eredményeket elérni.

Készletnovekedés kovetkeztében a FIFO elv van el6térben, vagyis az elséként raktarba

keril6 termékek keriilnek els6ként elszallitasra.

A dolgozatban tett megallapitasok alapjan a kovetkez6 javaslatokat fogalmazom meg:

A palyazati/beruhazasi lehetdségek nagyobb mértékii kihasznalasa, mellyel a kft.

gazdalkodasaban javulast érhetiink el.

Tovabbképzési lehetdségek biztositdsa, azaz tdmogatott képzési programokban vald
részvétel. Ez megkonnyitené a pénziigyes kollégak naprakész szamviteli ismereteit, ennek
kovetkeztében pedig a felmeriildé kérdések, problémak megvalaszolasara ¢és/vagy
megoldasara is elobb sort kerithetiink. Ugyanis a kiilsés konyveld vallalattal elsdsorban e-
mail formaban tartjuk a kapcsolatot, ezért javasolnam a gyakoribb személyes kapcsolat

kiépitését a vallalattal, amely nagyban megkonnyitené.

Javasolnam, még a mutatoszamok gyakoribb hasznalatat, elemzésének bevezetését, hogy a
kft. hatékonyabban miikodjon, és ezaltal fejlédéképesebbé valhasson, valamint a hibak
elkertilését is ki lehessen zarni. Esetlegesen cash flow kimutatas készitését, akar havi szintre,

hogy a vezetdség is jobban atldssa a vallalat gazdalkodéasat akar év kozben elért
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eredményekkel is. Sajnos ilyen kimutatas nem késziil, de szdmtalan példa volt mar arra, hogy

bizonyos helyzetekben, dontésekben segitségiikre lett volna.

Kiilon kontrolling osztaly létrehozasat, mivel a kft. nem rendelkezik vele, és ugy gondolom,

eredményesebbé lehetne tenni a miikodést a naprakész statisztikai adatokkal, szamitasokkal.
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OSSZEFOGLALAS

Az ALUKOV Hungaria Kft. kozpontja Csehorszagban, Orelben talalhaté. Medence- és
teraszfedések gyartasaval foglalkozik. Az Alukov csoport novekedési liteme az elmult
években igen felgyorsult. Mara mar négy modern, magas szinvonalu gyarral rendelkezik.
Kettd Csehorszagban, egy Magyarorszagon ¢s egy Szlovakidban. A termelési kapacités
novelésén ¢és az energiafelhasznalas csokkentésén kiviil 0 gyartdsi folyamatokat, 1j
technologiadk lettek bevezetve. A gyarak jelentds fejlesztéseken mentek keresztiil. Mind a
négy gyartolizem bovitve lett, korszertsitve lett a gyartasi kapacitas ndvelése, a gyartasi idd
lerdviditése, a megrendeldi igények kielégitése, valamint a medencefedések és a
teraszfedések minél gyorsabb szallitasa érdekében. Mivel ennél a cégnél, a batonyterenyei
lizem irod4jadban dolgozom, igy felkeltette érdeklddésem, hogy a kft-nél vajon késziilnek-e
kiilonboz6 gazdasagi vizsgalatok, kimutatdsok, elemzések. Ekkor meg is fogalmazodott
bennem, hogy a szakdolgozatom téméajanak valami hasonl6 elemzést kellene valasztanom.
fgy esett a valasztisom a cég gazdalkodasanak komplex elemzésére. Célomma valt, hogy az

altalam valasztott cég gazdasagi tevékenységébe beleldssak.

A bevezet részben felvazoltam a témavalasztas jelentdségét, illetve a fébb témakorok rovid

ismertetését.

Az elsd fejezetben az elemzés szakirodalmi hatterét szemléltettem. Ezen beliil a beszdmolo
szerepe ¢€s annak fajtai, a beszdmold elemzésének sziikségessége, és annak moddszerei
keriiltek emlitésre. A gazdasagi és pénziigyi elemzésrdl is sz6 esett, illetve céljaikrol,
csoportositasukrol. Végiil pedig a mérleg és az eredménykimutatds szakirodalmanak

attekintését dolgoztam fel.

A masodik fejezetben az ALUKOV Hungaria Kft. rovid bemutatasaval kezdtem.
Ismertettem a megalakulasat, torténetét, a tevékenységi korének bemutatisat, illetve a
szervezeti felépitését, és roviden a szamviteli politikajat is, mely a szdmviteli torvényben

rogzitett alapelveken alapszik.

A harmadik fejezetben a konkrét elemzéssel foglalkoztam. A mérleget és az
eredménykimutatast elemeztem 2018-2021 idészak kozott. A mérleg ,,A” tipusu valtozata
késziilt, a mérlegkészités napja a targyévet kovetd marcius 31. napra esik €s a mérleg

fordulonapja december 31.-re esik.
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Az eszk6z0k elemzésénél, a befektetett eszk6zok esetében 2018-2019-ben a 100%-at, 2020-
2021-ben nagyobb szazalékat a targyi eszkozok tették ki. A tarsasag fo tevékenységébdl
adddoan, mivel egy termel6 cégrol beszEliink, a targyi eszkozok értéke a legmeghatarozobb.
A forgoeszkozokon novekedtek, 2020-r61 2021-re 30%-kal novekedtek, amit a

pénzeszkozok és készletek nagyobb mértékii novekedésével magyarazhato.

A forrasok elemzésénél, a sajat tokén belill a lekotott tartalék volt jelentds. Az addzott
eredmény minden évben ndvekedett. A hosszl lejarata kotelezettségeket kifuttatta, igy csak

rovid lejaratu kotelezettségekkel rendelkezik a cég.

Az eredménykimutatas 6sszkoltség eljarassal késziil. Az értékesités nettd arbevétele minden
évben folyamatos novekedést mutat. Mivel az értékesités nagyobb részben kiilfoldre
torténik, igy nagyobb részét az export értékesités teszi ki. A kft. kedvezd, minden évet

eredményesen zart.

A negyedik fejezetben a gazdasagi elemzéshez kapcsolodd gazdasagi mutatdészamok
elemzését készitettem el, melyeket négy csoportra szedve kiilonbozé szamitasokat
végeztem. Ezek csoportja a kovetkezdek voltak: likviditasi, vagyoni helyzet, pénziigyi

helyzet és jovedelmezdségi helyzet mutatoi.

A cég vagyoni, pénziigyi, €s jovedelmi helyzetének vizsgalata sordn a mérleg, az
eredménykimutatds és a kiegészitd mellé¢klet adatai nyujtottak segitséget. Ezek vizsgalata
soran olyan fontos informacidkat kapunk, melyek a cég vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetére jol ravilagit, el6térbe hozza a fontosabb informacidkat, amelyek mind sziikségek

a tulajdonosok, a munkavallalok szamra is.

A likviditasi mutatok szamitasa soran elmondhatd, hogy a kft. likviditasi helyzete stabil,
kedvezd és nem kiizd likviditasi nehézségekkel. A vagyoni helyzet elemzése soran
elmondhat6, hogy a kft. képes sajat erébdl miikodni, nyereséget termelni és azt

visszaforgatni.

A pénziigyi helyzet elemzésénél a kft. adossagallomanyanak értéke folyamatosan csokkent,
ami kedvezOnek mondhato. A jovedelmezdség alakulés is kedvezden alakult. Az arbevétel
aranyos jovedelmezdség alakulasanal javulas figyelhetd meg, mivel a szamitott értékek

novekedtek.
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Osszességében elmondhato, hogy az ALUKOV Hungéria Kft. egy jol gazdilkodd, modern
¢s fejlodo vallalkozas. A vezetés képzett szakemberekbdl all, akik mindig torekednek arra,
hogy a felmeriilé problémak megoldddjanak, illetve, hogy leghatékonyabban miikodjon.
Arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a Kft. gazdalkodasa nyereségesnek mondhatod, képes

Onerdbdl miikddni és profitot termelni az erds piaci viszonyokhoz mérten.
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NYILATKOZATOK

NYILATKOZAT
a szakdolgozat nyilvanos hozzaférésérdl ¢s eredetiségérol

A hallgato6 neve: Toé6th Katalin

A Hallgat6 Neptun kodja: E33Z16

A dolgozat cime: Az ALUKOV Hungaria Kft. gazdalkodasanak elemzése
A megjelenés éve: 2023

A konzulens tanszék neve: Befektetési, Pénziigyi és Szamviteli Tanszék

Kijelentem, hogy az altalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegi, sajat szellemi
alkotasom. Azon részeket, melyeket mas szerz6k munk4jabol vettem at, egyértelmiien
megjeldltem, s az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valotlant allitottam, tudomésul veszem, hogy a Zarovizsga-
bizottsag a zarovizsgabol kizar és a zarovizsgat csak 11j dolgozat készitése utan tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését ¢és
nyomtatasat engedélyezem.

Tudomdsul veszem, hogy az Aaltalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotés
felhasznalasara, hasznositisdra a Magyar Agréar- és Elettudoméanyi Egyetem mindenkori
szellemitulajdon-kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltoltésre keriil a Magyar
Agrar-és Elettudomanyi Egyetem konyvtari repozitori rendszerébe.

Kelt: Paszto, 2023. év aprilis ho 25. nap

Hallgatd alairasa
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KONZULTACIOS
NYILATKOZAT

A Toéth Katalin (hallgaté Neptun azonositdja: E33Z16) konzulenseként nyilatkozom arr6l,
hogy a szakdolgozatot attekintettem, a hallgatot az irodalmi forrasok korrekt kezelésének
kovetelményeirdl, jogi és etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfoliot a zardvizsgan torténd
védésre javaslom / nem javaslom?!.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nems?

Kelt: Gyongyos, 2023. éprilis 21.

Bels6 konzulens

1 A megfeleld alahtizando.
2 A megfeleld aldhtizando.

50



