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1 Bevezeteés

Szakdolgozatomban a haztartasok altal elérheté megtakaritasi és befektetési lehetéségeket
fogom feltarni, tovabba azt, hogy e dontések soran milyen belsé és kiilsé tényezék

befolyasolhatjak végso valasztasukat.

A megtakaritasok szamottevoen fontosak a tarsadalomban €16 egyének szamadra, hiszen a
tartalékok anyagi biztonsagot nyujtanak a szamukra. A jelenlegi vilagban zajlé események
és az esetleges gazdasagi recesszio fenyegetettsége miatt, komoly anyagi nehézségekkel
szembestlhetnek azok az egyének, akik nem rendelkeznek megtakaritassal.

A téma fontossagat kiemelten jelzi a mostani nyugdijrendszer felépitése, amely miatt a
jelenlegi korosztalynak kulcskérdésnek kell lennie, hogy a jovében hogyan lesznek képesek

boldogulni, a folyamatosan eléregedé tarsadalom miatt.

Emellett, a lakossadgnak a szerepe nem elhanyagolhatd a gazdasagi stabilitas és a fejlodés
tekintetében, hiszen ha befektetésre kerlilnek pénzdsszegeik, az altal a véllalkozésoknak és
az allamnak segitik el6 a hossza tavl tervezést, eés az esetleges beruhdzésaiknak

finanszirozasat.

A kiilonb6z6 pénziigyi lehetdségek folyamatosan bdviilnek, egyre tobb Uj termék jelenik
meg a piacon, a dolgozat elsé részében ezekbdl a termékekbdl a legismertebb lehetdségeket
kivdnom bemutatni, kiegészitve egy olyan Ujszer(i befektetési lehet6séggel, mint a
kriptoeszkdzok. A kockézat és a hozam Osszefliggéseire is ki fogok térni, amelyen beliil

megvizsgalom, hogy milyen kockazati tényezdkkel kell szembenéznitik a befektetOknek.

Ezt kovetéen szeretném feltarni azokat a tényezOket, amelyek hatassal vannak a
tarsadalomban €16 egyének pénziigyi dontéseikre. A kullonféle életciklusok relevans szerepet
toltenek be a megtakaritasok alakulédsat illetden. Az egyéneknek az 1d6 elérehaladtaval
folyamatosan valtoznak az igényeik és jovedelmi helyzetlk, igy valtozik a megtakaritasi

képesseguk.

A penziigyi kultura alakulésa is fontos szempont, hiszen ez magaba foglalja az egyének
gondolkodasmaodijat pénziigyi dontéseik soran, azaz a pénzigyi ismereteiket, készségeiket,

valamint pénziigyi szokasaikat és viselkedéstiket.



A gazdasadgban zajlo valtozasok is jelentds hatassal rendelkeznek, ezen a témaban beliil,
hiszen egy stabil és folyamatosan novekvé gazdasagi kornyezet pozitiv hatassal van a
részvenyek és mas befektetési eszkdzok arfolyamainak alakulasara. A kormanyzati
dontések, az adorendszer, a jovedelmi helyzet, az inflacié és a GDP alakulasa szorosan

kapcsolddnak a befektetésekhez és a megtakaritasokhoz.

Szakdolgozatom kozéppontjaban elsddlegesen, tehat az szerepel, hogy megismerjem
jellemzOéen milyen eszkozoket hasznalnak az egyének és, hogy milyen korilmények,

meghatarozdak a megtakaritasok tekintetében.
Hipotéziseim a kovetkezoek:

1) Az életkor elérehaladtaval folyamatosan csokken a kockazatvallalasi hajlandosag.
2) Az elmult idészak hatasara az egyéneknek a megtakaritasaiknak 6sszege csokkent.
3) A pénziigyi miiveltség tekintetében jobb eredményeket érnek el a magasabb iskolai

végzettséggel rendelkezok.

Célom tehat annak kideritése, hogy az allitasaimnak mennyi lehet a val6sag tartalma. A
hipotéziseim elvetéséhez vagy igazoldsdhoz adatokat fogok gyiijteni. Primer Kkutatassal
fogom a sziikséges informécidakt megszerezni, amely soran standard kérdéivet fogok

alkalmazni.

A Szakdolgozatomnak az elsdrészében, tisztazom, hogy mi a kiilonbség a befektetések és a
megtakaritasok kozott, ezt kovetéen ismertettem a leggyakrabban hasznalt befektetési és
megtakaritasi formakat, majd megvizsgalom, hogy ezekre milyen jellegli kockazatok
vonatkozhatnak. A kockazatok csokkentésére szolgalo lehetdségekr6l, tovabba a
befektetbknek védelmet nyujtd biztositasokrol is szot fogok ejteni. Ezek utan
tanulmanyozom az ezekre hato tényezoket, ezen beliil a demografiai jellemzdket, a pénziigyi
miiveltséget, a jelenlegi gazdasagi kornyezetet, mint az inflacio és az alapkamat alakulasét,

ezen felll pedig, a GDP alakulasara és a jovedelemeloszlasara is ki fogok térni.

A dolgozatomnak masodik felében a kutatdsombol szerzett ismereteket és adatokat fogom
kiértékelni, megvizsgalva azt, hogy a hipotéziseim mennyire voltak helytalloak. A
dolgozatom legvégén végil az elemzéseimbdl szerzett informaciok alapjan részletezem
megallapitasaimat és kovetkeztetéseimet, és javaslatot teszek az eredmények alakulasatol

fliggden.



2 Szakirodalmi attekintés

Dolgozatom elsd részében a megtakaritasi és befektetési lehetdségekrdl és az azokra hatd
tényezOkrol lesz szo, ahogy fentebb is leirtam, igy ebben a szakaszban ezeket a témakat
dolgozom fel.

2.1 Megtakaritasok és befektetési lehetéségek

A megtakaritasokat és a befektetéseket kdzgazdasagi értelemben kulon kezeljik, annak
ellenére, hogy a hétkdznapi értelemben a két sz6 sokszor egymas szinonimajat képezi. A
megtakaritdsok olyan bevételeket jelentenek, amelyeket nem hasznalunk fel annak
érdekében, hogy a késébbiek folyaman képesek legyiink megvasarolni valamit, nem vart
esemény bekovetkezésekor is fizeté képesek tudjunk maradni. A befektetés célja ezzel
szemben a hozam szerzése, jellemzden, ha befektetésre kerll a sor, mar rendelkeziink
valamilyen megtakaritassal. BEFEKTETESEK KEZDOKNEK (2021)

A megtakaritasok és a befektetések kozott, tehat alapvetden a pénziigyi stratégiai célok
képezik a kulonbsegeket. A rendelkezésre allé legismertebb befektetési és megtakaritasi

lehetéségeket az 1. abra szemlélteti.

A legismertebb megtakaritasok és befektetések

Onkéntes

Ongondoskodasi Magannyugdijpénztar nyugdijpénztar

formak

Egészségpénztar

Banki termékek Betétek Deviza szamlak

Megtakaritasok és
befektetések

Ertékpapirok Kétvények Részvények Befektetési alapok

Befektetéssel

Egyéb termékek Ingatlanok Befektetésiarany Lakastakarékpénztar Kkombinalt biztositsok

1. &bra: A legismertebb megtakaritasok és befektetések

(Forras: Gylijtott anyagok alapjan sajat szerkesztés)

Készpénz



2.1.1 Ongondoskodas

A megtakaritasok egyik fontos szempontja az idéskorra valo takarékoskodas, hiszen egyre
nagyobb a valdszinlisége annak, hogy a mai fiatalok nem fognak tudni részesiilni az regségi
nyugdij ma létez6 formajabol. Az eloreged tarsadalom, és a nyugdijrendszer felépitésének
alapelveibdl fakadd problémak nem csak Magyarorszagot, hanem egész Eurdpat is érintik

majd, a demografiai valtozasokbdl adédoan.

A magyar nyugdijrendszer felépitésének alapja az gy nevezett ,,felosztd-kirovd” rendszer,
amely a Nyugdijbiztositasi Alapon keresztul térténik meg. A bevételeket elsédlegesen a
munkavallalok brutto bérét terhel6 tArsadalombiztositési jarulékbdl (18,5%, ebbdl 10% kertil
a Nyugdijbiztositasi Alapba), tovabba a foglalkoztatok altal kotelezéen fizetendd szocialis
hozzajarulasi adobol (15,5%) fedezik. A kozponti koltségvetés is biztositja ezek mellett a
nyugdijak kifizetését, ha a bevételek esetleg nem tudnak fedezni a kiadasokat. KONCZ és
PANCZEL (2021)

A Nyugdijbiztositasi Alap bevételei az elérejelzések szerint, viszont egyre inkabb csokkeni
fognak, aminek egyik oka az eloregedé tarsadalom. A varhato élettartam novekedése és a
gyermekvallalasi hajlanddséag csokkenése miatt, ezek valos dilemmak, amelyet s KSH adatai

is alatdmasztanak.

Az id6s népesség eltartottsagi rataja, azt fejezi ki, hogy a 65 év feletti korosztalyra mennyi
aktiv kor( egyén jut, ennek az értéke 2005-t61 folyamatosan emelkedett, 2020-ban elérte a
30,3%-ot. Az Oregedesi indexnél is folyamatos novekedés figyelheté meg, ami azért
lényeges, mert ez jelzi azt, hogy az idéskoriuakra hany gyermekkort jut, aminek a vizsgalt
id6szak végén 136,6% volt az értéke. KSH (2020)

Ezek a demografiai adatok azért jelentdsek, mert eldre felvazoljak, hogy a jelenlegi rendszer

a késobbiek folyaman nem lesz fenntarthato.

A magyar nyugdijrendszer masik reszét képezik az dnkéntességen alapuld megtakaritasok,
amelyek azért fontosak, mert lehetévé teszik az egyének szamara, hogy elegendd

megtakaritast tudjanak felhalmozni a kés6bbi éveikre.

2.1.1.1 Magannyugdijpénztar
A Magannyugdijpénztar 1997-ben jott létre, amit az addig tarsadalombiztositasi alapon
miikddé rendszer masodik pillérének szantak. A belépés onkéntes alapon miikodott, a

palyakezdok szamara viszont kotelezd volt. Lényegében ez kiegészitette az eddigi



tarsadalombiztositasi nyugdijrendszert, Ugyhogy a tagjai jarulékanak egyrésze mar a
pénztarba keriilt be egy sajat névre sz6l6 szamlara. HOFFMAN és GELLERNE (2020)

Ezeket az dsszegeket aztan a pénztarak elsédlegesen allampapirba, tovabba részvényekbe és
befektetési jegyekbe fektették, igy a nyugdijas életkort elérve a tagoknak, mar a hozammal
novelt 6sszegek kertltek volna kifizetésre. Az akkori nyugdijasok ellatasa, azonban tovabbra
is a felosztd kirovo rendszer szerint miikodott, végiil a gazdasagi helyzet és az ebbdl eredd
bevétel kiesés miatt a valsdgot kovetéen 2011-ben megszintették a magannyugdijpénzar
kotelezo jellegét, és atcsoportositasra kertltek az allam &ltal ott kezelt forrasok. A pénztéar
felszdmolasat kovetden, az allam a pénztarban kezelt 6sszeget allamadossdg csokkentésére
forditotta. Az Uj reformok szerint els6dlegessé Ujra a tarsadalombiztositasi ellatas valt, és
Kiegészitésként maradtak meg a magan és énkéntespénztarak is. A magannyugdijpénzarban
val6 maradashoz ezek utén nyilatkozatott kellett tenni, és vallalni azt a felelésséget, hogy a
tagsag megtartasa esetén lemondanak az &llam altal kapott nyugdijrél, ezért az addigi tagok
97%-a inkdbb visszalépet a tarsadalombiztositasi ellatasba. Ugyanakkor az addigi
redlhozamokat és az dnkéntesen befizetett 6sszegeket adomentesen kaphattdk meg. Akik
tovabbra is a pénztdrban maradtak az eldirt jarulékok mar akkor is az allamkasszaba
kerlltek, és onnantdl fogva tagdijat kellett fizetnillk a pénztarnak. A torvény aztan
engedélyezte az allami nyugdijban valé részesulésiket, aki pénztari tagként vonulnak

nyugdijba az allami ellatas 70-80 %-ara jogosultak. Nyugdij Masképpen MNYP (2023)

2.1.1.2 Onkéntes nyugdijpénztar

Az Onkéntes nyugdijpénztar 1993-ban jott Iétre, a legrégebbi nyugdijcélli megtakaritasi
forma, az ehhez vald csatlakozas sosem volt kotelez6. A milkodése hasonld a
magannyugdijpénztarhoz, szintén tékefedezeti alapon miikodik, és minden pénztarnél
lehet6ség van kockazat szerint valasztani portfoliot. A tagok 10 év utdn a hozamokhoz
adomentesen hozzaférhetnek, amit ezt kovetéen 3 évente ismet felvehetnek. A pénztarok
hozamait jelentdsen befolydsolja a hazai gazdasdg miikodése, mert jellemzéen magyar
allampapirokba és részvényekbe fektetnek be. Ugyanakkor egyre tobb alap jut mostanaban
nemzetkozi értékpapirhoz is, ami potencialisan befolyasolhatja a bevételeiket. Az 6nkéntes
nyugdijpénztarak altalaban nem rendelkeznek aktivan kezelt alapokkal, ami azt
eredményezi, hogy a piaci valtozasokra reagalva nem valtoztatjak meg portfolidjuk
Osszetételét. A jelenlegi piaci helyzetben igy sok pénztarnak negativ a hozama, ami a
kotvények és a részvények értékének esése miatt kdvetkezett be. Nyugdij Masképpen
ONYEP (2023)



2.1.1.3 Nyugdijbiztositas
A nyugdijbiztositasnak ket tipusat kilonboztetjik meg, beszélhetiink garantalt hozamot

hozd hagyomanyos biztositasrol és befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositasrol.

A hagyomanyos biztositas Ugy garantalja a hozamot, hogy a biztositd sajat eszkdzeivel
fekteti be a pénzeszkdzoket, ha pedig ezen fellli nyereséghez jut hozza, annak nagy része is
jovéirasra kerul. A tobblet hozam, azonban nem szokott gyakori lenni, mivel el6re
meghatarozott Osszeget kell Kifizetnie a biztositonak, igy nem fektet be kockazatos

ugyletekbe.

Befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositasok ezzel szemben kindlnak nagyobb
hozamokat, mivel ebben az esetben a befektetoket terheli a kockazat. Itt is megjelennek a
kilonb6z6 6sszetételi portfoliok, az alapkezeld, ebben az esetben az életkornak megfeleléen
fekteti be a pénzdsszegeket, minél fiatalabb az egyén, azaz tébb ideje van hatra a nyugdijig,
annal magasabb hozam lehetGségili alapokba keriilnek elhelyezésre a befektetései. A
nyugdijbiztositasoknal rendszeres fizetési kotelezettségek jelentkeznek, ez lehet havi,

negyedéves, vagy éves felosztast. Nyugdij Maskeéppen Nyugdijbiztositas (2023)

2.1.1.4 Nyugdij- elé6takarékossagi szamla

A NYESZ egy specialis éertékpapirszamla, amely a nyugdijmegtakaritasok legkevéshé
korlatozott forméaja, hiszen nincsenek kotelez6 befizetési idétavok és az egyének dontik el,
mennyit szeretnének befizetni és azt mibe szandékozzak befektetni. A megtakaritas
kezelésének, ilyen tipusi szabad megvalasztidsa egyarant jelent hatranyt és el6nyt is.
Egyrészt lehetOséget teremt a sajat igényeknek és preferencidknak, alternativ pénziigyi
eszkdzoknek a vasarlasat, mint példaul a nemzetkdzi értékpapirokhoz és befektetési
alapokhoz val6 hozzaférést, de a lehetdségek ilyen széles skaldja miatt a pénzigyi ismeretek

és az aktiv portfolio kezelés elengedhetetlen. Nyugdij Masképpen NYESZ (2023)

2.1.1.5 Egészsegpénztar

Az egészségpénztar igénybe vétele esetén, egy sajat névre sz616 szamla keriil megnyitasra,
amelyhez kapcsolddik egy kartya, 1ényegében tehat olyan, mint egy bankszamla, azonban
korlatozva van a szamlan levé pénznek az elkoltése. A szamlan tartott 06sszegek
egészségligyl szolgaltatasokra ¢€s termékekre, tovabba Onsegélyezd szolgaltatasokra
hasznalhatdak fel. lde tartoznak tébbek kdzott példaul a gydgyszerek, a maganegészségugyi
ellatasok és a gyermekek oktatasa. Ha ilyen szolgaltatas igénybe vételére keril sor, akkor a

pénztar levonja a likviditasi-, és miikodési koltségeket a befizetésekbdl, a fennmarado 6sszeg



pedig jovairasra keril a szamlan. A pénztar ezt kovetden alacsony kockazati eszkdzokbe
fekteti be a jovairt 0sszeget. Az egészségpénztar lényegében annak kifizet6dd, akinek
gyakoriak az egészségugyi kiadasai, mert ez altal tudja az allami addkedvezmenyt
kihasznalni. SZENDREI (2022)

2.1.2 Banki megtakaritasok
2.1.2.1 Betétek

A betét egy adott penzintézetnél forint vagy devizaalapl betétszamlan elhelyezett
pénzosszeg, amire elére meghatarozott kamatot fizetnek. A betéteknek tobb fajtajat

kllonitjik el, kozos jellemzojiik, hogy viszonylag alacsony a kockazatuk.

A betétek kozott kilonleges helyet foglalnak el a bankok altal kibocsatott értékpapirok,
aminek célja a forras gytjtése. Ide tartozik példaul a letéti jegy vagy a Kincstarjegy, ezeket

atfogdan betétjellegii okiratoknak nevezzik.

A latra sz0616 betét a folyoszamlan levd pénzosszeg, ehhez barmikor hozza lehet férni, igy
erre nagyon alacsony kamatot fizetnek a bankok. A lekotott betét esetén viszont mar azt
vallaljuk, hogy a szamlan lev6 pénzhez el6re meghatarozott idétav elétt nem nyalunk hozza,

ezért cserébe pedig magasabb kamatot fizetnek a bankok. MNB BANKBETETEK (2020)

2.1.3 Ertékpapirok
2.1.3.1 Kotvéenyek

A kotvények hossz lejaratd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. A kotvény
megvasarlasaval lényegében meghitelezzilk az adott jogi személyiséggel rendelkezo
gazdalkodd szerveket vagy a kdzponti koltségvetés szerveit. A kdtvényeknek szamtalan
csoportositasi mddja létezik, kibocsatasuk szerint vannak vallalati, 5nkormanyzati, allami és
hitelintézeti kotvények. DEMETER (2015)

Ha példaul allampapirt vasarolunk, akkor ezért cserébe az allam a futamid6 alatt kamatot

fizet, majd annak lejartaval visszafizeti annak névértéket.

Ebben az évben az allam altal kibocsétott kotvények koziil a Prémium Magyar Allampapir
volt a legnépszeriibb, amit a 2. 4bra is szemléltet. A PMAP kamatbazisa az el6z6 évi atlagos
inflacio szerint kerll meghatarozasra, ezen felul pedig kamatprémiumot biztositanak,
sorozatszamuktél fiiggden. AKK (2023)



Allampapirok vételének alakulasa 2023 els6 negyedévében
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2. abra: Allampapirok vételének alakulasa 2023 elsé negyedévében

(Forras: AKK (2023) sajat szerkesztés)

2.1.3.2 Részvények

A részvenyek olyan értékpapirok, amelyek nem rendelkeznek lejarattal, egy adott gazdasagi
szervezet tulajdoni részesedését testesitik meg, a részvények tulajdonosai, pedig osztalék
formajaban a tarsasag jovedelmébol részesiilnek. A részvények értékét nem lehet eldre
kiszamitani, értékiiket tobb tényezO is befolyasolja, a nagyobb aringadozasok miatt

kockazatosabbak, mint a kétvények. PENZCENTRUM RESZVENYEK (2006)
A részvény hozamat befolyasolé tényezok, az alabbiak lehetnek:

e agazdasagi szervezet szinvonala, nyereségessége

e nyersolaj ara

e infl&ci6 mérteke

e adott szektor altalanos helyzete

o aktudlis politikai helyzet

e tomegpszicholdgia, a befektetdk pszichés bedllitottsaga

e véletlen OCIOGURU (2008)



OTP részvény arfolyaménak alakulasa (2018-2023, HUF)
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3. &bra: OTP részvény arfolyamanak alakulasa

Forras: NETFOLIO (2023)

Ha megnézzik az OTP részvényeinek arfolyam alakulasat a 3. abrén, lekovethetoek rajta
egyes tényezoknek a hatdsai. A Covid jarvany 2020-ban globalis kiterjedéstivé valt, aminek
kovetkeztében a bizonytalan helyzet miatt a t6zsdén jelentOs visszaeséseket eredményezett.
Ebben az évben pedig bevezetésre keriilt a moratérium is, ami a bankszektor szamara bevétel
kieséssel jart egyiitt, igy ezek a tényezdk vezettek elsddlegesen az arfolyam eséséhez. Az
OTP Bank arfolyamanak ismételt zuhanasara 2022 februarjaban kdvetkezett be az orosz-
ukrén konfliktus hatéséra, ugyanis a banknak jelentds kitettsége volt Oroszorszagba és
Ukrajnaba is. A kormany szintén ebben az évben kilénadot vezetett be a koltségvetés
tdmogatasanak érdekében, és ezek az informéaciok egyittes hatdsa nyomas alatt tartja az
arfolyamot. TOZSDEFORUM OTP (2022)

2.1.3.3 Befektetési alapok

A befektetési lehetéségekbdl nagy kinalat talalhato a piacon, a befektetési alapok ezeket a
pénzeszkdzoket kombinaljdk. Az alapkezel6t6l van lehetéség befektetési jegy vasarlasara,
amelyek tartalmazzak ezeket a kombinaciokat. A befektetdk igy tudnak olyan eszkdzdkben
is részeslini, amelyeket egy maguk nem tudnanak megvasarolni, vagy tal nagy koéltséget

jelentene szamukra azaz egy eszk6z megvasarlasa.

Az alapokat a befektetés tipusai szerint lehet csoportositani, beszélhetlink pénzpiaci-,

kotvény-, részvény-, es vegyes alapokrol.

A pénzpiaci alapok rendelkeznek a legalacsonyabb kockézattal, jellemzden bankbetétekbe

¢és kotvényekbe fektetik a tokéjiket. Rovid idétava befektetési lehetdséget nyujtanak. A



bankbetéteknek szolgalnak alternativaként, mert nagyobb hozamot lehet elérni velik, és a

téke nem kertil lekotésre, tehat barmikor hozza lehet férni.

A kotvényalapok mar magasabb hozamot tudnak garantalni, igy ezzel parhuzamosan a
hosszabb id6tava befektetési id6 is ajanlott. Megkilonboztethetink rovid-, hossza-, és
szabad futamidejii alapokat. A szabad futam idej(i alapoknak nincsen lejarta, a rovid alapok
futamideje 3 év alatti, a hossza futamidejii kotvényalapok pedig 3 éven felili lejarattal

rendelkeznek. Ett6l fiiggetlendl itt is barmikor visszavaltasra kertlhetnek a befektetési
jegyek.

A részvényalapok magasabb kockazatii befektetésnek mindsiilnek, itt az eszkdzalapnak
legalabb 70%-a részvényekbdl tevodik Gssze. A részvénykitettség miatt jelentds hozamokat
tud biztositani, viszont pont ebbdl addéddan ki van téve a piaci valtozasoknak. Az
eszkozalapok kozil ez képes hosszU tdvon a legnagyobb nyereséget nyujtani, de a kockazat

miatt tartds befektetést keresdknek ajanlott.

A vegyes alapok részvény-, és koétvényalapokbodl tevédnek Ossze. Az Gsszetételilk aranya
szerint beszélhetlink kotvénytalsalyos, kiegyensulyozott és dinamikus alaprél. A
kotvénytalsulyos alap maximum 35 %-at tehetik ki részvények, a kiegyensulyozott
alapokban mar jelentOsebb a részvény kitettség, ami 35% és 65% kozott mozog, a dinamikus

alap pedig meghaladja a 65%-ot. MAGYAR et al. (2022)

2.1.4 Egyéb termékek
2.1.4.1 Befektetési arany

Az arany hosszu torténelmi multtal rendelkezik, volt fizetéeszkdz, jelentett fedezetet a
valutak mogott, és jelenleg is fontos szerepet télt be a gazdasagba értékallosagabdl adédoan.
Az arany a kiilonboz6 valutakkal ellentétben korlatozott mennyiségben érheté el, ezen kiviil
pedig alacsony korrelacioval rendelkezik mas befektetésekkel szemben, igy egy jo
lehetéséget biztosit a portfolio diverzifikalasara. Biztonsdgossdganak egyik lényeges
szempontja, hogy értéke nem fugg egyetlen orszag vagy véllalat tevékenységétdl. Az arany
arfolyama jellemzdéen akkor emelkedik, mikor a hagyoményos pénz értéke csokken, a
gazdasagi bizonytalansag idején, igy ndvekedésnek indul iranta a kereslet. Aranyhoz vald
hozzaferéshez tobbféleképpen is van lehetdség, fizikai arany esetén 1éteznek aranytdombok
és aranyermék, emellett pedig a t6zsdén is eltér6 modokban hozzaférhetdek, mint
certifikatok vagy ETF alapok formajaban. FAZEKASNE és PIVARCSI (2017)
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2.1.4.2 Ingatlanbefektetés

Az ingatlanbefektetés azt jelenti, hogy a megvasarolt ingatlant egy kés6bbi idépontban
eladasra kinaljak vagy bérbe adjak nyereség szerzés céljabdl. Az ingatlanok nem likvid
eszk0zOk, hiszen honapokba is bele telhet mire sikeriil 6ket eladni. Bérbeadas soran,
megkulonboztetiink rovid és hosszU tavd kiadast. Rovid tava pl. a turistdknak vald
széllashely biztositas, az iroda vagy Uzlethelység kiadas pedig hosszu tavad. Az ingatlan arak

az utobbi idészakban megemelkedtek, amelynek okéat vissza lehet vezetni a kiilonb6z6

allami timogatéasokra, mint a CSOK vagy a Babavar hitel. PENZUGY (2023)

2.1.4.3 Befektetéssel kombinalt biztositasok (unit-linked)

Ez a befektetési tipus 6tvozi az életbiztositasoknak és a befektetési alapoknak a lehet6ségeit.
A befizetés lehet egyszerre egy nagyobb 6sszeg, de léteznek olyan tipusai is, ahol éves,
negyedéves és havi befizetésre is van lehetéség. A kockézatok a befektet6t terhelik, viszont
az alapkezel6 a portfoliot a piaci valtozasokat figyelembe véve kezeli, azonban a szerz6dés
lejaratadig barmikor lehet6ség van arra, hogy sajat meglatas szerint ezek alakitasra
keruljenek. A unit-linked tipust biztositasok nagy héatranya azonban, hogy magas

koltségekkel rendelkeznek, tovabba ha futamidé eldtt keriilnek visszavasarlasra jelentds

lehet a veszteség. BANK 360 (2022)

A 4. ébra is ezt szemlélteti, ahol lathatd, hogy a 7. évet kovetden valik nyereségessé a

befektetés, az eldtti visszavasarlas esetén veszteséget vagyunk kénytelenek realizélni.

CIG Pannodnia (unit-linked)
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4. dbra: CIG Panndnia (unit-linked)

(Forras: CIG Pannédnia személyre szabott elékalkuldcioja alapjan sajat szerkeztés)
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2.1.4.4  Kriptovaluta

A legels6 kriptovaluta a Bitcoin volt, ami 2009-ben jelent meg, feltalal6ja pedig a mai napig
sem ismert Satoshi Nakamoto &lnevet hasznalé programoz6 volt. A kriptopénz egy olyan
fizet6eszkoz, amit nem felligyel harmadik személy, aki ellendrizhetné és szabalyozhatna a
pénzmozgasokat, kozvetlen tranzakciokat tesz lehet6vé ugy, hogy azok egyértelmiien
nyomon kovethet6ek és ellendrizhetdek legyenek. A kriptovaluta vasarlasara és eladasara
ilyen céllal létrehozott t6zsdéken valosul meg. A vasarlast kovetden a pénzt biztonsagi
kulcsokkal ellatott tarcakban taroljak, minden tarcanak van egy egyedi cime, ami alapjan

lebonyolithatdk az atutalasok.
A rendszer két féle algoritmus szerint miikodik a proof of work-0n, és a proof of stake-en.

2.1.4.4.1 Proof of work algoritmus

A rendszer alapjat az Ugynevezett blokklanc biztositja, ahol 6sszekapcsolt szamitégépek
kdzott, haldzaton keresztill adatforgalom torténik. A hal6zatoknak toébbféle tipusa van, amit
az 5. abra is szemléltet. Beszélhetlink centralizalt haldzatrdl, ahol a kozponti szervhez jut el
elészor az informacio, azt kovetéen pedig, a hozza csatlakozott szamitogépekhez. Mésik
tipusa a decentralizalt halézat, aminek jo példaja az internet. Ha valamit az interneten
akarunk megnézni, akkor az eszkoziink a szolgéltatdé felé tovabbitja azt, ezt kdvetden

kapcsolddik az adott oldalhoz és igy jut hozzank vissza az informacio.

Halézatok tipusai

Station
(a) centralized (b) Decentralized (c) Distributed

5. dbra: Haldzatok tipusai

(Forras: GYORFI et al (2019))
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Az elosztott haldzat pedig az, ami alapjan a blokklanc is mitkodik. Lényege, hogy minden
csomadpont dsszekdttetésben van a tébbi csoméponttal, ezek a csomoépontok a rendszerben
torténd tranzakciokat taroljak, frissitik, és megosztjak egymassal. Nagy elonye, ha
valamelyik csomépont megsziinik, nem okoz gondot a rendszer miikkodésében, mert egy

masik csomdpont azonnal atveszi annak feladatat.

Specidlis csomdpontok a kriptobanyaszok, akik a haldzaton bell végrehajtott tranzakciokat
ellenérzik, gy, hogy ezeket az tigyleteket adatblokkba SHA- 2561 titkositassal irjak at. Az
ilyen tipusu titkositas magas szintii biztonsagot jelent, mert az eredeti informéaciot nem
tartalmazzak, igy nincs egy adott kulcs, amelynek segitségével megfejthetévé valhatna az
igazi Uzenet. Az igy 1étrejott blokkokat a blokklancnak a fékonyvéhez hozza csatoljak, ezek
pedig barki szamara elérhetéek, ezt nevezik blokktorténetnek. A blokktorténet ebbol
adddoan azt tartalmazza, hogy mikor jott Iétre a blokklanc, milyen 6sszegmozgéasok zajlottak

le és melyik cimrél melyik cimre érkeztek a tranzakciok.

A banyaszok az adott blokkrendszerben tranzakcids dijakbol részestlnek, ha pedig siker(l
egy Uj blokkot megalkotniuk, akkor jutalmuk az adott blokklancban hasznalt kriptopénz. A
banyaszok erre a célra szamitdgépeket hasznalnak. Bitcoin banyaszat esetén minden 10.
percben allitanak el6 Uj blokkot, ezért a jutalom 6,25 kriptopénz, de ennek az értéke kozel 4

évente felezddik, nagyabol 2140-re pedig az 0sszes kibanyaszésra fog kerdilni.

A tobb géppel valé dolgozds nagyobb esélyt jelent arra, hogy a kdvetkezé blokkot
létrehozzak. A lehet6ségek novelésének érdekében a banyaszok osszefognak, ezt az
egytttmtikodést hivjdk mining pool-nak. A rendszer centralizalt jellegét viszont ez sérti,
tovabba ezeknek a hardvereknek az Uzemeltetése rendkivil koltséges és
kornyezetszennyezé. GYORFI et al (2019)

Egy 2022-es kutatas szerint a Bitcoin banyaszat éves szintii szén-dioxid Kibocsatsa kozel
Gordgorszagéval érhet fel. ALEX DE VRIES et al (2022)

2.1.4.4.2 Proof of stake algoritmus
Ez a tipusu algoritmus a Proof of work tipusnak az alternativaja, és ugyszintén konszenzus
mechanizmuson alapszik. Az egyik legnagyobb el6nye, hogy sokkal fenntarthatobb a

miikddtetése. A rendszerben banyédszok helyett validatorok feleldsek a tranzakciok

1 SHA- 256 titkositas: A rendszer 256 bitet jelenit meg, amely a 16-os szamrendszerben karakterenként 4 bitet
jelent, igy 0sszesen 64 karakterrel irhaté le. Ez a 64 karakter digitalis ujjlenyomatként jelenik meg. A kédolas
nehezitése érdekében, megszabjak, pl., hogy az elsé 4 karakter csak nullakbol allhat.  GYORFI et al
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ellenérzésért és az 0j blokk létrehozasaért. A validatorok csak akkor vehetnek részt a
feladatok elvégzésében, ha az adott lancnak a kriptopénzét (coin) letétbe helyezték. A letét
0sszegének nagysaga befolyasolja a kivalasztas folyamatat, tébb érme lekdtése nagyobb
valoszintiséget jelent az U] blokk elkészitéséhez. A zarolt pénzdsszegek ezt kdvetéen
biztositékként funkcionalnak, ugyanis hibas tranzakcid érvényesitése esetén elveszitik a
részesedésuk egyreszét, végil pedig teljesen kikertilnek a halozatbol. Ha megfeleléen végzik
a munkajukat ebben az esetben is jutalomban részesiilnek. Az ilyen tipust blokklancoknak
tehat nincs sziksegik energiaigényes gépekre, mert a felhasznaldk nem versenyeznek
egymassal. PoS (2023)

Osszeségében mind a két algoritmus rendelkezik sajatos veszélyforrasokkal, ilyen lehet
példaul az 51%-o0s tdmadas, ami annyit jelent, ha valaki a szamitasi teljesitményeket végzo

gépeknek tobb mint a felét megszerzi, lehet6sége nyilik az tigyletek manipulélasara.

A kriptopiacokon rengeteg féle kriptoeszkoz érhet6 el, az arak ingadozasa akar egy napon
belul is vizsgalva pedig jelentés eés kiszamithatatlan. Az aktualis arfolyamoknak az
alakulaséat a kereslet és kinalat mozgatja. A valutak értékét az is erésen befolyasolja, hogy
mennyien ismerik azt, ebben pedig a médianak meghatdroz6 szerepe van. A kiilonbdzo
korméanyzati szabalyozasok, a hirek jelent6s hatassal vannak az iparagra. Az anonimitast
kihasznalva a biinozok is megjelenck ezen a piacon, ami szintén ront a Kriptovaluta
megitélésén.

A blokklanc feltalalédsakor az eredeti cél az volt, hogy egy alternativat nydjtson a jelenlegi

pénzrendszernek, de ez jelenlegi forméajaban nem képes ezt megvaldsulni.

2.1.5 A kockazat és a hozam 0sszefliggései

A kockazat és a hozam kapcsolatban vannak egymassal, minél nagyobb a kockéazat vallalasi
hajlandosag annal nagyobb hozamot lehet realizalni. A kockazat a veszély mérhetd formaja,
azaz annak a lehet6ségét mutatja, hogy a befektetett pénzosszegeink elvesztésére mennyi a
lehetéség. A befekteték a magasabb kockazattal rendelkez6 eszkzok esetén, azért cserébe,
hogy vallaljak azok esetleges negativ kimenetelét, tobblethozamban, azaz kockéazati
prémiumban részesilnek. ALAN J. et al (2005)

Minden esetben valamilyen szintii kockazatot el kell viselniiik az egyéneknek, fuggetlenal
attél milyen forméban tartjdk pénzeszkozeiket, a kiilonbozé megtakaritasi és befektetési

formak alapjan, beszélhetiink:
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o likviditasi kockazatrol: A likviditasi kockazat azt jelenti, ha valamilyen okbdl
kifolydlag szukségessé valna a befektetett pénzdsszeg, azonban azt nem lehet révid
idon beliil konnyen pénzé tenni, tovabba csak abban az esetben hozzaférhetoek, ha
realizalni vagyunk kénytelenek a veszteséget. llyen befektetés lehet pl. az ingatlan,
vagy a befektetéssel kombinalt biztositasok.

e nem fizetési kockazatrol: A nem fizetés kockazata abban rejlik, hogy az ados nem

lesz kepes Kifizetni az adossagait. Ilyen lehet példaul, ha cs6dot jelent a bank.

Az OBA (Orsz&gos Betéthiztositasi Alap), ha fizetésképtelenné valik egy hitelintézet

maximum 100 ezer eurdig az arra jogosult magan-, és jogi személyeknek kartalanitast fizet.

Abban az esetben, ha a befektetési szolgaltatast nyujtdé személy nem tudja teljesiteni fizetési
kotelezettsegét, a BEVA (Befektet6-védelmi Alap) kértalanitja a jogosultakat ugyszintén
100 ezer eur0ig, viszont ebben az esetben 6nrész is alkalmazasra kerul, ami azt jelenti, hogy
1 millio6 forint feletti 6sszeg esetén 90%-o0s a kartalanitas. A kifizetés szemben az OBA-val,
nem automatikusan torténik meg, azt igényelnitik kell az alap tagjainak. Fontos megemliteni,
hogy a NYESZ-en kivil egyik alap sem biztosit védelmet, a nyugdijcélu megtakaritasokra.
PATAKI et al (2019)

Ebben az esetben a nyugdijbiztositasoknal a viszontbiztositasi rendszer, a pénztarak esetén,
pedig az MNB, az adohatdsagok és konyvvizsgalok folyamatos ellenérzése, tovabba a
kotelez6 tartalékok képzése jelenti a fedezetet. GRANTIS (2022)

e Piaci kockdzatrol: A piaci kockéazat olyan altalanos tényezdk egylittese, amely
minden megtakaritasra és befektetésre hatéssal van. Ide tartoznak példaul a kamat-,
inflacid-, gazdasagi-, politikai és devizakockazatok.

Az ilyen tipust kockazatokat a befektet6k nem tudjak elkeriilni, hiszen senki sem tudja
megmondani, hogy ezek a tényezO6k hossza tdvon, hogyan fognak majd megvaltozni. A
kockazatokat viszont diverzifikacioval tudjak csokkenteni. A diverzifikaciot, mint fogalmat
1952-ben alkotta meg Harry Markowitz, aki ezzel a felfedezésével lefektette a tékepiaci
elméletek alapjait. A vizsgélata soran harom tényez6t azonositott, az eszk6zok stlyozott
hozaménak atlagat, az eszkdzok kozotti korrelaciot es a kockazat szorasat. A modszer
Iényegében azt mondja ki, hogy a portfdlio kialakitasa soran meghatarozott kockazati szint
mellett a legmagasabb hozamot, adott hozam mellett pedig a legalacsonyabb kockéazatot kell
biztositaniuk az eszkdz kombinacioknak. SZABO (2015)
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kiilonb6z6 agazatokbol szarmazo eszkozoket valasztanak ki, ezzel csokkentve kockazatukat.
2.2 A megtakaritasokat/befektetéseket befolyasolé tényezdék

2.2.1 A megtakaritashoz vald kulturalis hozzaallas (pénzlgyi

miiveltség).

A pénzigyi kultara, mint fogalom tébb alkalommal is megfogalmazasra kerult, nincs egy
altalanosan elfogadott meghatarozdsa. Az OECD? tanulmanya a kdvetkezéképpen

fogalmazta meg.

A pénziigyi kultura a tudatossag, ismeretek, készségek, attitiidok és viselkedések
kombinacioja, melyekre szilkség van a megalapozott pénziigyi dontések meghozatalahoz és

végsd soron az egyéni pénziigyi jolét eléréséhez.” Dr. KOVACS et al (2013)

A definicid, azonban altaliban mindig az adott kutatasi céloknak megfeleléen keriil
meghatarozasra. Hung és tarsai ebbdl az okbol kifolyolag nem is fogalmat alkotta meg ra,
hanem kilenc féle nézépontot, amelyek szoros dsszefuigésben vannak egymaéssal, igy a
konkrét definiciok helyett szerintik, az aldbbi pontok alapjan érdemes egy egész

koncepcioként kezelni.

., 1. a pénziigyi tudas,

2. a pénzigyi folyamatok megértése;

3. a pénzligyi tudas alkalmazasi képessége és a megszerzett tapasztalatok;
4. a penzlgyi 6sszefuggések és definiciok ismerete;

5. a megalapozott pénzigyi dontések meghozatalanak képessége;

6. a legalapvetobb pénziigyi fogalmak ismerete;

7. az egyszerii (alapveto) pénziigyi dontések meghozatalanak képessége;

8. a megalapozott és tudatos dontések meghozatalanak képessege; valamint

2 OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development): Gazdasagi Egyiittmiikddési és
Fejlesztési Szervezet, tovabbiakban OECD
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9. az egyszerii pénziigyi fogalmak ismerete” BERES (2013)

A pénziigyi ismeret az egyéneknek olyan képessége, amely soran a kiilonb6z6 informaciokat
értelmezik, megértik, majd felhasznaljak a dontések meghozatalakor. Magaba foglalja az
olyan pénziigyi alapfogalmaknak a megértését, mint példaul az inflacio, a diverzifikacio
vagy a hitelek kamatai. Az ilyen tipusu ismeretek tehat abban segitik az egyéneket, hogy
eredményesen tudjanak a pénzikkel gazdalkodni. Ha ez nem all rendelkezésukre, olyan
dontéseket hozhatnak meg, amik rajuk és a gazdasagra is elényteleniil hatnak. A pénzlgyi
kultara allapota ugyanis az Osszes gazdasagi szereplére hatdssal van, igy a pénzigyi
szervezeteknek, az allamnak és a lakossagnak is érdeke, hogy ez minél magasabb szinvonall

legyen.

Fontos, hogy a fogyasztok elére megtervezzék és szabalyozzak pénziigyeiket. Ezen felll
Iényeges szempont, hogy milyen tapasztalatokat szereznek, hiszen egy negativ élmény nem

feltétlentil j6 iranyba befolyasolhatja jovobeli dontéseiket.

Magyarorszag 1996 ota tagja az OECD-nek, amely folyamatosan készit gazdasagi témaju
jelentéseket. Az OECD rendszeresen végez kutatdsokat ezzel a témaval kapcsolatban is,
2020-ban 26 tagorszag vett részt ebben a felmérésben, ahol harom féle szempont szerint

vizsgaltak az egyes orszagok pénziigyi kulturgjat.

A megkérdezettek dsszesen 21 pontot érhettek el, ami 7 pontot jelentett az ismereteknél, 9-

et a viselkedéselemzésnél, az attitiidok esetén pedig 5 pontot.

A felmérésbdl két olyan orszagot emeltem ki dsszehasonlitasként, ami Ggyszintén az OCED
tagja, tovabba a viszonyitas alapjaul szolgalt a kozos torténelmi mualt és kozelségik. Az 1.
tablazatrol egyértelmiien megallapithat, hogy Magyarorszag 0sszesegeben az atlag alatt
teljesitett, szemben a masik két orszaggal, viszont az attitiid vizsgalata soran kiemelked6en
j6 eredmény sziiletett, a vizsgalt orszagok kozil csak Szlovénia és Thaifold ért el jobb

értéket.

Osszeségében a pénziigyi viselkedésnél vesztett pontszamok rontottak le igazéan az atlagot,
ahol a maximalis pontbol 4,7-et értiink el, ettdl rosszabbul csak Olaszorszag teljesitett. A
pénzigyi viselkedés kutatasaban a hosszu tavu tervezéssel, a pénz feletti kontrolrdl és
megtakaritasokkal kapcsolatos kérdéseket tettek fel. Az 1. tablazat mutatja be, az 6sszesitett

eredmenyeket.
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1. tablazat: Pénzlgyi kultara szintjének dsszehasonlitasa

Orszagok Pénzligyi Pénzigyi Pénzlgyi Pénzlgyi
ismeretek viselkedés attitid miiveltség (elért
(%) (%) (%) pontszdmok)

(%)

Magyarorszag | 65.6 49.9 65.1 58.8

Ausztria 76 66.3 61.9 68.5

Lengyelorszag | 71.1 60.6 52.4 62.1

Atlag (OECD) | 65.8 59.2 61.6 62

(Forras: OECD (2020), sajat szerkesztés)

A pénzéramladsok nyomon kovetésénél, mint példaul az elére lathato kiadasoknak és
bevételeknek az dsszevetésénél értiik el a legrosszabb eredményt 46,6%-al, Lengyelorszag
ezzel szemben 59,4%-ot, az osztrak kit6ltoknek pedig 83,2%-a rendszeresen figyelemmel
Kiséri pénzligyeit.

A megtakaritdsok megoszlasanak aranyai is érdekesen alakultak, a véalaszadoknak a
rendelkezésukre all6 megtakaritasok nagysagat az alabbi 6. abra mutatja, ahol arra a kérdésre
kellett valaszt adniuk, hogy ha elveszitenék a f6 bevételi forrasukat, meddig tudnak fedezni
a megélhetéshez sziikséges koltségeiket anélkil, hogy kélcsont kéne felvennilk, vagy el
kellene koltozniuk.

A rendelkezésre allo megtakaritasok bevétel kiesés esetén

avsrn [T122%00 ek % 33,8% oT%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Magyarorszag Ausztria Lengyelorszag
H 1 hét 34,8% 12,2% 23,1%
m 1 honap 27,8% 22,9% 29,2%
3 hénap 15,5% 21,4% 19,0%
Legalabb & honap 11,5% 33,8% 13,0%
m Nem tudom 10,5% 9,7% 157%

E1hé m1hdnap 3 honap Legaldbb 6 honap W Nem tudom

6. abra: A rendelkezésre all6 megtakaritasok bevétel kiesés esetén

(Forras: OECD (2020) alapjan, sajat szerkesztés)
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A 6. abrérol jol leolvashato, hogy az itthoni lakossag, kisebb Osszegli megtakaritassal
rendelkezik, mint a mésik két orszag. Magyarorszagon a valaszadok nagyrésze 1 hétig tudna
fedezni a kiadésait, Lengyelorszagban a megkérdezettek tobbségének 1 honapra elegendd
tartaléka van, ezzel szemben Ausztriaban a kit6lték talnyomoéan legalabb 6 honapig tudnak
nélkilozni a f6 bevételi forrasukat. Ezt alatdmasztja az is, hogy a valaszaddk arra a kérdésre,
hogy szoktak-e rendszeresen megtakaritani, nalunk kicsivel tébb, mint a fele 51,3%-a
valaszolt igennel, az osztrakoknal 87,8%-a, a lengyel megkérdezettek pedig majdnem
egeésze 98,2%-a allitotta azt, hogy rendszeresen szokott megtakaritani. Ez azert jelent gondot,
mert igy a hazai lakossag sériilékenyebb a vératlan eseményekkel szemben, ami miatt

nagyobb a valoszinlisége annak, hogy ilyen esetben fizetéképtelené valjanak. OECD (2020)

A diakok tudas szintjérdl itthon az Econventio Egyesiilet a Szegedi Tudomanyegyetem
Gazdasagtudomanyi Karaval egyitt foglalkozik. Az elmult tiz év eredményeit hasonlitottak
Ossze a nemzetkdzi eredményekkel, és hasonld kovetkeztetésekre jutottak. A legnagyobb
nehézséget a kamatos kamat szamitésa, a szdzalé¢kszamitas és a kiillonb6z6 szolgéltatasok

0sszehasonlitasa okozta.

A kodzépiskolasok elsddlegesen a csaladjuktol tajékozodnak, ezt kdvetik az iskolabol szerzett
ismeretek, a sajat tapasztalat és az internetes forrdsok. Azok a gyerekek, akiknek szilei
magasabb iskolai végzettséggel rendelkeztek kimutattak, hogy jobban teljesitenek a
pénziigyi ismeretekkel kapcsolatban. Ennek okat arra vezették vissza, hogy a fels6fokt
oktatasban tanultaknak koszonhetden a sziilok jobb pénziigyi tudas szinttel rendelkeznek,
igy a gyermekeiknek is tovabbitjak ezeket az ismereteket. DR. HABIL. CSISZARIK és DR.
VARGA (2018)

A megkeérdezett hallgatok kozul a szakiskoladkban tanulé didkok rosszabbul teljesitettek,
mint a szakgimnaziumi és gimnaziumi didkok, ami azért jelent gondot, mert a jovoben
eldrelathatoan nagyobb eséllyel lesznek vallalkozok, igy sziikséges, hogy birtokoljanak
pénzugyi és vallalkozoi ismereteket. A folyamatos digitalizacio, tovabbi nehézséget jelent,
hiszen magaval vonja az adathalaszat lehetéségét, ami meghatarozo veszélyforrast jelent. Az
Econventio teszt 2019-es eredménye szerint a hallgatok tébb mint fele nem volt tisztaban
azzal, hogy emailben a webaruhazak nem kérhetnek el bankkartyas adatokat. Pozitivum
viszont az a tény, hogy a tanulok tobbnyire ugy gondoljak, hogy mar az elsé rendszeres

fizetésiiktol kezdve érdemes félretenni a nyugdijas évekre.
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A kutatas arra mutatott még ra, hogy a didkok minden évben rosszabbul teljesitettek, mint a

felnéttek. Ennek okat els6dlegesen a gyakorlatban szerzett tapasztalatokra vezették vissza.

KOVACS et al (2021)

Személyes véleményem szerint, az itthoni fogyasztok nagyrésze nem rendelkezik megfeleld
pénzigyi ismeretekkel, amit a kutatasok is alatdmasztanak. Vannak olyan egyének, akik az
alapvetd fogalmakkal sincsenek tisztdban. Az elsddleges informacioforras kezdetben
mindenki szamara el6szor a sziilei, akik megfeleld modszerek alkalmazéasaval képesek a
gyerekekben kialakitani a pénziigyi felelosséget. A gyerekek ezen feliil a csaladjukban
tapasztalt mintakat viszik tovabb, igy ha otthon, felel6s pénzkezelést lattak, sokkal Kisebb
az esélye, hogy a jovOében rossz pénzigyi dontéseket hoznak. A gond ezzel kapcsolatban
adott, hiszen lathatéan a felnéttek sem rendelkeznek kellé tudassal, igy téves ismereteket
adnak at a sajat gyerekeiknek. A kdzoktatasban tovabbra sincs megfeleléen foglalkozva
ezzel a kérdéskorrel, sok tanuldnak nincs pénzkezeléssel foglalkozo 6réja, a didkoknak pedig

szlikséguk lenne ra, mind elméleti és gyakorlati bemutatassal.

2.2.2 Inflacio es alapkamat

Az arszinvonal, olyan mutato, amely az aruk és szolgéltatasok arainak valtozasat mutatja, €s
jellemzéen mindig az eléz6 évhez viszonyitjak alakulasat Az &rszinvonal meghatarozasa
soran kiilonbozd fogyasztoi kosarakat készitenek, amelyek olyan tételekbdl tevddnek Ossze,
amik a mindennapi élethez sziikségesek, mint példaul az élelmiszer, a lakhatas vagy az
Uzemanyag. Az igy Kiszamitott stlyozott atlag a megélhetésnek az alakulasat és a gazdasagi
stabilitast tlikrozi. Ha az arszinvonal értéke novekszik a bazis évhez viszonyitva inflaciorol
beszéliink, ha pedig csokken, akkor deflaciordl. MISZ és TOMPE (2007)

Az elmult idészakban az inflaci6 itthon folyamatosan ndvekedett, az Eurostat 2023-as
marciusi adatai alapjan februarban, az EU-ban az éves inflacié 9,9% volt. Az arindex
Magyarorszagon 25,8%-kal emelkedett meg, ami a legmagasabb valtozast eredményezte, a
tobbi orszaghoz képest. EUROSTAT (2023)

Az inflacio aktualis alakulasat tobb tényezd is egyiittesen befolyasolta A jegybankKi
alapkamat a monetéris politika egyik legfontosabb eszkoze, hiszen a gazdasagban levé
pénzmennyiségeét szabalyozza. Az elmult években az MNB kifejezetten alacsony szinten
tartotta ennek az értékét, ami elGsegitette a gazdasag novekedését, hiszen ez olcsobb

hiteleket eredményezett, amely arra 6sztonozte a fogyasztdkat, hogy tobbet kdltsenek.

20



A folyamatos bérndvekedés is hozzajarult a keresletet fokozodasahoz, amely Ugyszintén
magasabb &rakhoz vezetett. A kiils6 hatasok, mint az olaj aranak alakulasa és a forint
folyamatos gyengulésének kovetkeztében, az import termékekért magasabb 6sszeget kellett

kifizetni.

Az éatlag fogyasztonak az inflaciora nincsen rdhatasa, a kormany viszont a fiskalis és a

monetaris politika 6sszehangolasaval képes azt szabalyozni.

A korméany a megélhetési koltségek csdkkentésére szdmos intézkedest vezetett be, mint
példaul 2021 6szén az alapvetd élelmiszerekre Kiterjedd arstopot, aminek kovetkeztében
kedvezdébb koriilményeket tudott biztositani az alacsonyabb keresettel rendelkezdknek is.
Az arsapka, igy rovid tavon kedvezben is tud hatni, viszont hosszu tavon negativan hat a
gazdasagra. A Kinlati oldalon ugyanis az &llam &ltal megszabott arak miatt nem tudnak
nyereségesek lenni a véllalatok, ami az iparag elhagyasara készteti 6ket vagy rosszabb
mindségii termékek eldallitasara. Ha ez nem is torténik meg a termékek esetében ellatasi
problémak Iéphetnek fel. Tovabba az ebbdl eredd koltségeket helyettesits-, vagy akar mas
termékekre is felszdmoljak, igy végsO soron az inflacid igy is megfizetésre keriil a

fogyasztok altal. ELEMZESKOZPONT (2023)

A kozponti bank is az alapkamatot illetéen jelentés emeléseket vitt véghez, jelenleg ennek
13% az értéke, az intézményi betétekké pedig 18%. Az alapkamat megemelése, viszont
0sztonozheti a megtakaritasi hajlandésagot, tovabba a hitelintézeteknél a betétek utan jard
hozamok is novekedhetnek. A kereskedelmi bankok ugyanis ebben a helyzetben a hitelek
dijat megemeli, igy a maganszemélyek és a vallalatok hitelfelvételei is visszaesnek, igy
versenyképességiiket képesek ezzel kompenzalni. Fontos megjegyezni azt is, hogy esetleg
azok az egyének, akik eddig készpénzben vagy a szamlajukon tartottdk megtakaritasaikat, a

pénzik elértéktelenedésének veszélye miatt nagyobb eséllyel hajland6ak befektetni.

Az alapkamat emelése ez mellett erdsiti a forint arfolyamat, viszont természetes gazdasagi

visszaesést eredményez.

2.2.3 Demografiai tényezok és az életciklus

A kiilonbozo életciklusok fontos szerepet jatszanak a megtakaritasok alakuldsaban. Az
egyének, ahogy id6sodnek valtoznak az igényeik, jovedelmi helyzetiik és ez altal
megtakaritasi képességik. Az élet kiilonb6z6 szakaszaiban méasfajta igények meriilnek fel,

amelyek hatassal vannak az egyének pénziigyi dontéseire is. Altalaban a fiatal korban lev
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egyének hajlandobbak magasabb kockazatot vallani. Az élet azon szakaszaban, amikor
gyermekvallaldsra keril a sor, csokkenek a megtakaritasok, majd amikor ujbol kétkeres6
lesz legalabb a csaladban, névekedésnek indulnak. AZ ELETCIKLUS PEZUGYEI (2010)

Az id0sek vagyona jellemzden sokkal nagyobb més korcsoportokhoz képest, hiszen egy
életiik volt arra, hogy megtakaritsanak. Ezzel parhuzamosan viszont megfigyelhet6, hogy
sokkal kockazatkeriilobbek, mar nem fektetnek be olyan eszkézokbe, amelyeknek nem
biztos a megtérilése. A kutatdsok ennek, okanak a felderitése soran arra a kdvetkeztetésre
jutottak, hogy a 65 év feletti korosztalynak romlottak a kognitiv képessegei. A kognitiv
képességek pedig fontosak a pénziigyi dontések soran, az informaciok gytjtése, azok
értékelése, a kovetkeztetések levonasa, majd ezek alapjan a legjobb dontés kivalasztasahoz
mind sziikséges. A nyugdijasok befektetési szokasai, viszont nem csak kognitiv képességiik
csOkkenése alapjan kozelithetd meg, hiszen azt talaltak, hogy a kockazattiird képesség az
id6 mulédsaval folyamatosan csokken, aminek egyik oka lehet a pénziigyi kulturalis
ismeretek fokozodd hidnya, vagy az a tény, hogy szamukra mar kevesebb id¢ all
rendelkezésre, hogy esetlegesen visszanyerjék pénziiket. Természetesen az egyének
kockazatvéllaldsi hajlanddsagat ezen kivil még sokféle szempont befolyédsolhatja, mint
példaul a személyiségvonasok vagy a sajatos tapasztalatok.

A vilagnépességének eltregedésével, viszont egyre gyakoribba valik a kockazatkeriilé
magatartds, raadasul valoszinlileg a felhalmozott Osszegekbdl sziikségiik lesz a
befektetésekbdl szarmazo jovedelemre az id6s korosztalynak, amely ez altal néveli pl. a
nyugdijalapok vagy mas jellegli megtakaritdsok befektetési igényét, igy ez a pénziigyi
piacokon szisztematikus kockazatot jelent. KUTI és SCHEPP (2020)

A népesség eldregedését az Eurostat 2018-as adati is jol tikrozik, amit a 7. abra szemléltet.
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Population pyramids of the EU, 2018 and 2100
(% of total population)
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7. abra: Az EU demogrdfiai elorejelzése 2100-ra

(Forras:EUROSTAT (2018))

Az eldrejelzések szerint 2100-ra, a gyermekek és a munkaképesek szdma az egész Unidban
csokkeni fog, a 65 év felettiek aranya ezzel szemben ndvekedésnek indul és a varhatd
élettartam is emelkedni fog, a 2018-as adatok alapjan mostani 6%-rol 15 %-ra fog. Ezekbdl
az adatokbol egyértelmiien lathatova valik, hogy az aktiv koruakra egyre tobb eltartott fog
jutni, ami komoly kihivas elé allitja 6ket. Viszont az is elképzelhetd, hogy az orvostudomany
esetleges fejlodésével, sokkal tovabb fognak tudni aktiv tarsadalmi statuszt betélteni, ezzel
csokkentve ezeket a hatasokat. EUROSTAT (2018)

2.2.4 A GDP és a termelékenység

A GDP alakulésa azért fontos mutatd szam, mert a gazdasagnak az aktualis ndvekedést vagy
csokkenését tikrozi. Ha gazdasag hosszU tavon novekvd tendenciat mutat, akkor azzal
parhuzamosan a foglalkoztatottsagnak is nénie kell, hiszen tobb munkahely vallik
elérhetévé, ami azt tudja, eredményezi, hogy ndvekedni fognak a megtakaritasok, hiszen ez
altal tobben tudnak esetlegesen félretenni, igy eldsegithetik akar a beruhdzasokat. A 8. &bra
azt mutatja be, hogy mas orszagokhoz képest hogyan valtozott az egy f6re jutdé GDP
alakulasa.
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Az egy fére juto redl GDP alakuldsa a 2000-es EU27 atlagahoz
viszonyitva
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8. dbra: Az egy fdre juté redal GDP alakuldsa 2000-es EU27 atlagahoz viszonyitva

(Forras: EUROSTAT GDP (2023), sajat szerkesztés)

A 8. abrérdl leolvashat6, hogy a 2000-es évek elején az egy fére jutd GDP megegyezett
Magyarorszagon és Szlovakiaban, tovabba Lengyelorszagban a mutatd értéke ennél
alacsonyabb volt. A 2022-es adatok alapjan viszont az lathato, hogy a hatranybdl induld

Lengyelorszag beérte Magyarorszagot, Szlovakiaban a mutato értéke pedig tul is Iépte azt.

Magyarorszagon a vizsgalt idészakban elmondhatd, hogy a foglalkoztatottsagi rata dtlagosan
folyamatosan novekedett. A valtozdsok okaként igy egy masik olyan tényezdt kell
beazonositani, amely jelentésen hozzajarul a gazdasidgi novekedéshez, ez pedig a
termelékenység. A termelékenység elsegiti a novekedést, hosszu tavon, pedig a ndévekedés
fenntartasahoz is nélkiilozhetetlen tényezé. HUTTL (2017)

A 9. adbran egyértelmiien beazonosithatd, hogy a kiilonb6zé orszagokban, hogyan alakult
ennek a mutatonak az alakulasa. Ebbol belathatd, hogy Magyarorszagon nem volt olyan

mértékil pozitiv valtozas ebben a tekintetben, szemben példaul Lengyelorszaggal.
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A termelékenység alakulasa 2005-2022 kozott az EU-s atlag
szazalékaban
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9. dbra: A termelékenység alakulasa 2005-2022 kdzétt az EU-s atlag szazalékaban

(Forras: EUROSTAT TERM. (2023), sajat szerkesztés)

A termelékenység alakulasara tébb komponens is hatassal van, mint példaul, az orszagokban
talalhato fels6foku végzettséggel rendelkez6k szdma, vagy az innovacio mertéke. A cégek
innovacios tevekénységeit figyelembe véve elmondhatd, hogy 2018-ban az innonativ cégek
ardnya a koOzepes-, és nagyvallalatok esetén a legrosszabbnak mindsiilt, tovabba a
kisvallalkozéasok esetén is az EU atlaga alatt maradtunk. CSATH (2022)

A magasabb iskolai végzetséggel rendelkezOk szadma azért lényeges szempont, mert
magasabb hozzaadott értéket tudnak el6allitani, igy hatva a termelékenységre. A vizsgalt
orszagokban fels6foku végzettséggel tobb egyén rendelkezik, tovabba az oktatasba vald
innovéacios raforditasok esetén is elmondhatd, hogy a vizsgalt orszagok tobbet koltenek
annak fejlesztésére. NOVEKEDES (2023)

Végezetil pedig, ha mar fentebb kitértem a veliink szomszédos Ausztriara, ugy gondolom
itt is helye van az 6sszehasonlitdsnak, amelyet a 2. tdblazat mutat be. Ausztria azért jo
viszonyitasi alap, ilyen szempontbdl, mert Ugyszintén r4& mutat arra, hogy miben lenne
sziilkséges valtozdsokat végrehajtani, a fejlodés elmozditdsanak érdekében. Az

eredményekbdl lathato, hogy kiemelkedden jol teljesit Ausztria, e mutatok tekintetében.
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2. tablazat: Ausztria és Magyarorszag termelékenysége és egy fore jutod

GDP-je az EU-s atlaghoz képest

atlagahoz viszonyitva)

Ausztria Magyarorszag
Termelékenység (az EU étlagéhoz 116% 75%
viszonyitva)
Az egy fére juto GDP (2000-es EU 27 171% 64%

(Forras: EUROSTAT TERM (2023) és EUROSTAT GDP (2023) adatai alapjan sajat szerkesztés)

A termelékenység novekedésének a tdmogatasa tehat kiemelten fontos, hiszen ez teszi

lehetévé, hogy ugyanazokkal az er6forrasokkal allitsunk elé tObb terméket és szolgaltatast,

vagy kevesebb eréforrassal ugyanazt a termelési mennyiséget tudjuk biztositani. Azokban

az orszagokban, ahol hangsulyt fektetnek ennek a tényezének a javitasara, szemmel

lathat6an a gazdasag is nagyobb titemben tud fejlédni.

2.2.5 Jovedelem

A nominalbér az a pénzdsszeg, amit a munkavallalok kapnak a munkajuk ellenértékeként, a

redlkereset pedig a nominalbérnek az inflacioval korrigalt értéke. MISZ és TOMPE (2007)

A realbér tehat az egyének tényleges vasarloerejét fejezi ki, ezért lenyeges az alakulasanak

vizsgalata, hiszen a megtakaritas a jévedelemnek a fogyasztasokra el nem koltott része. A

10. &brérdl leolvashatd, hogy az atlagbér hidba emelkedett meg, annak vasarlo ereje az

utobbi években folyamatosan csokkent.

A realkereset és az atlagbér alakuldsa (nettd)
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10. &bra: A realkereset és az atlagbér alakulasa (nettd)

(Forréas: (KSH REALKERESET (2022)) sajat szerkesztés)

e Atlagkereset




A keresetek mellett a megtakaritasok esetén, kdzpont elem, hogy hogyan oszlanak meg a
haztartasok kozotti jovedelmek. A Gini-egyitthaté a jovedelmek megoszlési aranyanak
vizsgalatakor az egyik leggyakoribb mérészam, amely a haztartasok kozotti jovedelmek
megoszlasat fejezi ki, szazalékos értéke 0 és 100% kdzott mozog. A mutatd szam, ha 0 az a
teljes egyenldséget mutatja, ha 100% akkor tokéletes egyenldtlenségrol beszéliink. 2021-ben
az Eurostat adatai alapjan az EU atlaganak a Gini- egyutthat6ja 30,1%, Magyarorszagon a
mutatd értéke 27,6% volt. EUROSTAT GINI (2023)

Az Europai Bizottsdg 2020-as jelentése alapjan az Uni6 tagallamaihoz viszonyitva, az
adorendszer jelentdsen hozzajarult az egyenlStlenségek novekedéséhez a 2008 és 2018
koz6tt. EUROPA (2019)

Itt viszont fontosnak tartom megjegyezni, hogy a 2022-es OECD vizsgalatai eredményei
szerint, a magyar adorendszer noveli az orszag versenyképességet. A 38 orszag kozul a
nemzetk6zi adoversenyképessegi index alapjan a 7. helyen végeztink, Németorszagot és
Ausztriat is megel6zve. Az OECD erdsségként kiemelte az alacsony mértékii tarsasagi adot
és az egykulcsos személyi jovedelemadot, hatranyként pedig a magas afakulcsot tovabba az
ingatlanatruhazésokra kivetett adokat jegyezte meg.

Az OECD a felmérései soran arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a gazdaséagi névekedésre
leginkabb karos hatéassal a tarsasagi adok vannak, ezt kdvetik a jovedelmet és a fogyasztast
érintd adok. OECD ADOK (2022)

Tehat ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy az adorendszer noveli a gazdasag

versenyképességét ezzel parhuzamosan viszont az egyenlétlenséget is.

A hozzéaadott érték tipusi adé az EU tagorszagain bellli altalanos mértéke nalunk a
legmagasabb 27%-kal. Az egyenl6tlenséget ez azért noveli, mert az alacsonyabb keresettel
rendelkez6k bérik nagyobb részét koltik el fogyasztasra, ez &ltal kevesebbet tudnak

megtakaritani, szemben a magasabb jovedelemmel rendelkez6kkel.
Az Személyi jovedelemadd térveny minden:

e nem 0nallo tevékenységbdl szarmazo jovedelem (pl. munkabér),

e 0nallo tevékenységbdl szarmazo jovedelem (pl. ingatlan bérbeadasa),

e egyeéb jovedelem (pl. a fedezeti alapbol torténd befektetések hozamat)

e és kulon adozo jovedelmek (pl. kriptoeszk6zokbol szarmazo jovedelem) esetén ado
fizetési kotelezettséget ir elé. SZJA TORVENY (2023)

27



A Személyi jovedelemadd Osszeségében a maganszemélyeket és az egyéni vallalkozdkat
terheli, egészen 2010-ig progressziv volt, azaz tdbbkulcsos, a ma is hasznalt egykulcsos adot
ezt kovetden vezették be. A 2010 eldtti allapot szerint, a keres6k szamara az adojovairas
biztositotta azt, hogy az 0Osszevont addalap a minimalbér szintjéig addémentes tudjon
maradni, azonban ezt kdvetden az addjovairas fokozatos kivezetésével az atlagos adokulcs

mértékének parhuzamos emelésével kivezetésre kerilt.

Az Szja jelenleg is alkalmazott 15%-0s mértékét 2015-ben hataroztak meg. Europan belil
Bulgaria és Romania kivételével, nem jellemzé az, hogy a fogyasztisi adok és a

jovedelemadok is regresszivek legyenek.

Az Szja fizetése alol csak azok képeznek kivételt, akik az &llam altal kedvezményes
kategdriakba beletartoznak, az ad6alapjat csokkenthetik a 25 év alattiak tovabba a négy vagy

tobb gyermekes sziilok.

Az Szja esetén tobb féle adokedvezmény is igénybe vehet6, mint a csaladi
adokedvezmeények. A csaladi adokedvezmény esetén is alapvetden elmondhatd, hogy a jobb
anyagi koriilményekkel rendelkezé egyéneknek kedvez, hiszen a kedvezmény mértéke a
gyermekek szamatol fliggd, anyagi biztonsdgukbol addédoan pedig, esetlegesen tobb
gyermeket tudnak véllalni. Ebbél kovetkezik, hogy az egy gyermekkel rendelkez6 csaladok
esetén, ahol a sziilok jovedelme a minimalbérrel megegyezd, sokkal kevesebb tdimogatasban

részesiilnek. KREKO et al. (2022)

A megtakaritasok tekintetében, viszont Iényeges egy olyan kedvezményt figyelembe venni,
amely az éngondoskodasi forméakra terjed ki, Ggy, hogy az egyének a befizetett Gsszegektdl
fiiggben, adojukbdl visszatéritésre jogosultak. A visszatérités mértékét egy évben a 11. dbra

tartalmazza.
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Adovisszatérités mértéke megtakaritasonként

Addvisszatérités (Személyi jovedelemado Max. 20% )

280.000 Ft/év

Nyugdijbiztositas

NYESZ

Onkéntes Nyugdijpénztar

Egészség-¢s Onsegélyezé Pénztar

Max. 130.000 Ft/év

Max. 100.000 Ft/év

Max. 150.000 Ft/év

Mazx. 150.000 Ft/év

11. dbra: Adovisszatérités mértéke megtakaritasonként

(Forras: Az OVB adatai alapjan sajéat szerkesztés)

Az adorendszer esetleges egyenldtlenségre gyakorolt hatasai, igy vizsgalva egyértelmiiek.

Az adorendszer alapelvei kozzé tartozik az igazsagossag, az egyértelmiiség és az

atlathatosag. Az altal, hogy az Szja egykulcsossa valt, eldsegitette a rendszer atlathatosagat,

¢s az addécsalasok visszaszoritast.

Az

igazsag érzetre gyakorolt hatasa valoban

megkérddjelezhetd, de konnyen belathatd, hogy nézdéponttdl fiiggden valtozik ennek a

benyomasa, hiszen az atlagtdl jobban keres6kre nézve a magasabb adofizetési kotelezettség

lenne méltanytalan.
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3 Anyag es modszer

A kutatdsomhoz primer informacidkat hasznaltam fel, amelyet kérdéiv formajaban
gyljtottem dssze. A kérdoiv elsddlegesen online formaban volt elérhetd, azonban az idésebb
korosztalynak papir alapon is biztositottam lehetdséget a kitoltésre. Valaszadasra barkinek
volt mddja, a kitoltok személye pedig teljesen anonim maradt. Az informaciok gyiijtéséhez,
azért a kérdoivet valasztottam, mert ez altal rovid i1d6 alatt voltam képes, koltség hatékony
modon nagy mennyiségii adathoz hozzaférni. A megkérdezetteknek kvantitativ kérdésekre
kellett valaszt adniuk, mint pl. a lineéris skala, amit azért tartottam fontosnak, mert az adatok
ez altal szdmszerisithetdek voltak, igy statisztikai modszereket tudtam alkalmazni a
vizsgalatuk soran. A kvantitativ kérdesek, ezen felul azt is biztositottak, hogy a
megkérdezettek a kitdltés soran, gyorsan és egyszertien tudtak képviselni allaspontjukat,
valamint néhany valasztasi lehet6ségnél a részt vevok szdmara esélyt adtam arra is, ha
esetleg egyik opciot sem talaltak megfelelonek, akkor tovabbi alternativakkal bévithették

azokat.

A vizsgalatom soran minden kitoltét tdjékoztattam, hogy milyen célt szolgalnak a
valaszadasaikkal, ezen kiviil arrdl is biztositottam 6ket, hogy az adatok kizarolagosan csak
kutatasi céllal kertlnek felhasznalasra, azaz mashol az informaciokat nem kivanom

megosztani.

A kutatasom soran az adatfelvételének az idészaka 2023.04.18.-t6l 2023.04.26.-ig tartott,
ennyi id6 alatt 132 {6 vett részt a felmérésemben. Tehat a mintavételem ebben az esetben
n=132.

A kérdéivem Osszesen 21 kérdésbdl allt, ahol az egyéneknek a megtakaritasaiknak és
befektetéseiknek 0Osszetételébdl, pénziigyi ismereteikrdl, és jovedelmi helyzetiiket
befolyasolo tényezdkkel kapcsolatban kellett valaszt adniuk. A kérddiv 6sszedllitasa soran,
azon egyeéneket, akik nem rendelkeznek egyaltalan tartalékokkal, kulon kitértem, hogy
ennek okat is képes legyek feltarni. A demogréafiai adatokkal kapcsolatban is tettem fel

kérdéseket, hogy képes legyek megvizsgalni az egyes korosztalyok ismérveit.

A papiron kapott valaszokat a tablazatba torténd felvitelét kovetden, az eredmények
feldolgozéasat MS Excel program segitségével értékeltem ki, amely soran hipotéziseim

vizsgalatanal tobb modszert is alkalmaztam.
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A statisztikai vizsgalatok beliil alapvetden két féle csoportot tudunk megkiilonboztetni, a

leird statisztikat és a kovetkeztetd statisztikat.

3.1 Leiro statisztika

A leiro statisztika alkalmazasa soran, az adathalmaz, ebben az esetben a kérddivben adott
valaszok, szamszerisitése, azok 0sszefoglalasa, értelmezése, lényegeben kiértékelése. A
leird statisztika alkalmazésa soran tehat megtudhatunk, olyan informaciokat, mint az adatok
atlaga, gyakorisaga, szorodasa, tovabba a kapott eredmeényeket is ennek segitségével lehet
abrazolni. A kovetkeztetd statisztika ezzel szemben, nem az adatbazisra vonatkozdan tesz
megallapitdsokat, hanem az egész populaciora. A kovetkeztetd statisztika célja, tehat az,
hogy az egész populaciora érvényesithetd informdciét szolgaltasson, tehat a

hipotézisvizsgalatanal nagy jelentdséggel rendelkezik.

Osszegezve tehat, a kiilonbség a két statisztikai csoport kozott, hogy a leiro statisztika az
adatallomanyban megtalalhat6 informaciokat foglalja 6ssze, mig a kdvetkeztetd statisztika
az adatokbdl a populéciora is vonatkoztathat ismérveket tarja fel. MAKSZIM és NAGY
(2018)

3.2 Korrelacios vizsgalat

A korrelacio azt mutatja meg, hogy két valtozo kdzott milyen kapcsolat all fent. A kapcsolat
szorossagatol fliggden beszélhetiink gyenge €s erés korrelaciorol. A mutato értéke -1 és +1
kdzott mozog, ha az értéke -1, akkor az mondhat6 el a két valtozordl, hogy tokéletesen
ellentétesen mozognak, azaz ha az egyik értéke nd, akkor a masikké csokken. Abban az
esetben, ha +1-et vesz fel nagyon erds a korrelaciorol beszélhetiink, ami alatt azt értjiik, hogy
ha az egyik valtozonak ndvekszik az értéke, a masik valtozo érteke is vele egydtt ndvekszik.
Ha a korrelacios érték 0, abban az esetben egyaltalan nem all fent kapcsolat a vizsgalt
valtozok kozott. Az Excelben hasznalt korrelacios tablazat esetén, ha a korrelacio értéke 0,01
és 0,30 kozé esik, akkor az mondhat6 el, hogy a két valtozé kozott mar fent all egy nagyon
gyenge kapcsolat, de ez az érték majdnem elhanyagolhatd, akkor ha 0,31 és 0,50 kozotti az
érték, mar kijelenthetd, hogy a két ismérv kozott van egy gyenge kapcsolat. Ha 0.51 feletti
az ertéke mar meghatarozo kapcsolatrol beszélink, 0,8-as érték felett mar nagyon szoros

Osszekottetésrol arulkodik értéke. A tablazatban lathatd 1-esek majd csak annyit jelentenek,

31



hogy az adott valtozé énmagéaval teljesen korrelal, tehat nem kell neki l1ényeges szerepet
tulajdonitani.

3.3 Varianciaanalizis

Varianciaanalizis egy olyan statisztikai modszer, amely két vagy tobb csoport kozott
hasonlitja 0ssze az azokon beliili valtozoknak eltérését. Angol megnevezésébdl eredden
ANOVA-ként is ismert (Analysis of Variance). A varianciaanalizis meghatarozza a
csoportokon beliili atlagot, €s az attol valo eltéréseket, azaz a varianciat, majd ezt kovetden
a csoportok kozotti variancia értékét is meghatarozza. A varianciaanalizis segitségével,
Iényegében a sokasdgok kozotti atlagos eltérést vagyunk képesek megvizsgalni, azaz
megmutatja a csoportokon belili atlagtol valo eltérést, tovabba azt, hogy a meghatarozott
csoportok atlagai mennyire térnek el egymastdl. A varianciaanalizis sorén, az a nullhipotézis
all fent, hogy a sokasagok kozotti atlagértékek nem kiilonbozéek egymastol, azaz az
esetleges kiilonbségek csak a véletlen miivei, tehat nem 4ll fent szignifikans kiilonbség. A
vizsgélat soran mindig meg kell hatarozni a szignifikacio értékét, ez alapvetden 5% szokott
lenni. A p értéke azt mutatja meg, hogy mennyi a fennall6 lehetGség arra vonatkozdan, hogy
ugyanazokat az eredményeket kapjuk meg, abban az esetben, ha azt feltételezziik, hogy a
nullhipotézis igaz. A nullhipotézist abban az esetben lehet elvetni, ha p értéke kisebb, mint

0,05, ebben az esetben elfogadhatjuk az alternativ hipotézist.
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4 Eredmenyek és értekelestik

A kutatas soran, lényeges, hogy az adatok Osszegytijtését kovetden, azokat kiértékeljiik €s
informéciokat szolgaltassanak. A primer kutatdsomban 132 f& vett részt, amelynek

megoszlasait a 3. tablazat mutatja be.

3. tablazat: A kitolték megoszlasi aranya

Megtakaritasokkal Megtakaritasokkal és
Korcsoport | vagy befektetésekkel befektetésekkel nem
rendelkezik rendelkezdk

18-25 év 68% 32%
26-35 év 60% 40%
36-45 év 67% 33%
56-65 év 7% 23%
46-55 év 80% 20%
65 év feletti 79% 21%
Osszesen 70% 30%

(Forras: kérdoiv alapjan, sajat szerkesztés)
A 3. tblazatban is lathatd, hogy a megkérdezettek tobbsége rendelkezett megtakaritassal

vagy befektetésekkel. A kérdéseim egyrésze igy erre a két csoportra kategorizalodott.

4.1 A megtakaritasokkal/befektetésekkel rendelkezdk valaszainak

kiértékelése

Az egyéneknek felé els6dleges kérdésem az volt, hogy milyen céllal takaritanak meg, az erre

kapott valaszok megoszlasat a 12. bra mutatja be.
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Megtakaritasi célok megoszlasa korcsoport szerint
100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
l l

20%
10%

0%
18-25 év 26-35 ev 36-45 év 46-55 ev 56-65 év 65 év feletti

mVészhelyzetekre vald felkészulés

mValamilyen nagyobb kiadasra (pl. autovasarlas, felljitas, nyaralas stb.)
Nyugdijas évekre valo felkészilés

u Gyermeknek vagy unokanak

u Befektetési céllal

12. dbra: Megtakaritasi célok megoszlasa korcsoport szerint
(Forras: keérddiv alapjan, sajat szerkesztés)
Az eredményekbdl lathatd, hogy a 18 és 35 év kozotti korosztaly, valamilyen nagyobb
kiadasra tesz félre, ez abbdl adodhat, hogy valdsziniileg még nem rendelkeznek sajat
ingatlannal, vagy autdval. Az abrébol azt a kdvetkeztetést is le lehet vonni, hogy ez a két

korcsoport, a nyugdijas évekre szinte egyaltalan nem tesz félre.

A megtakaritasok és a befektetések dsszetételének megoszlasait a 13. dbra s a 14. &bra
mutatja be.
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Megtakaritasi tipusok megoszlasai korcsoportonként

100%
90%
0%
T0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Befektetéseim Csak DevizalValuta Egészségpénziar Lakastakarek Lekotott betét Nyugdijcéld
vannak nem  készpénzben vagy megtakaritasok
megtakaritdsaim  folyészamilan (pl. Onkéntes
tartom a nyugdijpénztar
meagtakaritasaim sth.)

m18-258v m26-35&v wm3645év m46558v m5665év w65 &v felett

13. bra: Megtakaritasi tipusok megoszlasai korcsoportonként
A 13. abran lathato, hogy tobb személy is csak készpénzben tartja a megtakaritasait, amely
a jelenlegi gazdasagi korilmények kdzott nem a legjobb valasztas, hiszen folyamatosan
veszit a pénzikk az értékébo6l. A nyugdijas korosztaly tobbsége, lekotdtt betétekben,
devizéban és folydszamlan tartja a pénzosszegeiket.

Befektetési tipusok megoszlasai korcsoportonként

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Allampapirok Befektetési alapok B I Egyiket sem, csak Ingatlanbefektetés Kétvények Kriptovalutak Részvények
komhlnalt megtakaritasokkal  (ideértve annak
biztositasok rendelkezem kiadasat vagy

bérbeadasét is)
m18-25 év m26-35év m36-45év m46-55év mb5-B5 &v  mE5 v feletti

14. abra: Befektetési tipusok megoszlasai korcsoportonként

(Forras: kérddiv alapjan, sajat szerkesztés)
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A 14. 4brérol megallapithatd, hogy a kérdezettek jelentds része, befektetésekkel mar nem
rendelkezik. A 18 és 25 év kozottiek nagyrésze, olyan kockazatos befektetesi formakat
hasznal, mint a kriptoeszk6zok, ezekbe egyediil a valaszadok koziil ket kivéve a 26 és a 35
év kozottiek fektetnek be. Ennek okéat meg lehet allapitani abba, hogy az iddsebb
korcsoportokhoz tartoz6 egyének nem feltétleniil értik ennek a miikodését, tovabba a magas
kockazattol vald félelembdl eredéen, nem akarjak ilyen eszkozokben tartani pénziiket. A
legnépszeriibb befektetési lehetdség az allampapir volt, amelyet a korabban leirtakbol
adodoan valoszintsitheté volt, hogy ez kiolvashatd lesz az eredményekbdl, hiszen
viszonylag alacsony kockazattal rendelkezik, ez mellett pedig jelentdsen jobb hozamot

biztosit, mint pl. a lek6tott betétek.

Arra is kivancsi voltam, hogy az egyének milyen informécioforrasokbol érdeklddnek,
ezekkel a lehetosségekkel kapcsolatban, amit a 15. dbra mutat be. A valaszadok els6dlegesen
a csaladtagoktol és a baratoktdl tajékozddnak, ezt kovetik az olyan internetes forrasok, mint
a szakcikkek, majd a banki tanacsadoktdl valo informaciok szerzése, a kérdezettek
legkevesebb része, pedig online forumokbdl, flggetlen pénzigyi tanacsadoktol és olyan
média feliiletekr6l tajékozodik, mint a TV vagy a radio. Az egyénekhez kozel allo
személyektdl valo tdjékozodas nem meglepd, hiszen jellemzden ezek a személyek ismerik

az egyének pénzigyi helyzetét, és sajat tapasztalatokkal is tudnak szolgalni.

A megtakaritasi és beketetési lehetéségekrol vald tajekozodasi formak
megoszlasa korcsoportonkent
100%

0%

I
70%
60%
50%
40%
2
30%
20%
0%

Banki tanacsadatol Baratoktol/Csaladtol Fiiggetlen pénztigyi Intermetrdl (pl Online forumokral, TV-bél, radiobol
tanacsadotol szakcikkekbdl) blogokbol

m18-2bév m26-3bév =3645év m46-55¢ev mHG-65 ev mB5 év feleth

15. dbra: A megtakaritasi és befektetési lehetdségekrdl valo tajékozoddasi formak megoszlasai korcsoportonként

(Forras: kérdoiv alapjan, sajat szerkesztés)
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A kutatdsom soran az is kiderllt, hogy az egyének a gyakori megtakaritasokat részesitik
elényben, a rovid idokozonként vald félretéttel pozitiv eredménynek mondhato, ugyanis
elosegiti akar a nagyobb pénzisszeg Osszegylijtését is. A megtakaritasok gyakorisagat a 16.

abra szemlélteti.

A megtakaritasok gyakorisaga

2% » Alkalmanként
/ " E‘l.l' ente
Havonta

» Negyedévente

73%

16. abra: A megtakaritasok gyakorisaga
(Forrds: kérd6iv alapjn, sajdt szerkesztés)
Azon egyének felé, akiknek volt valamilyen félretett pénziik vagy befektetésik, az utolso
kifejezetten rajuk korlatozodé kérdés, az volt, hogy mennyi ideig tudnak fedezni kiadasaikat,
ha elvesztenék f6 bevételi forrasukat. A kérdezettek valaszainak aranya a 17. dbran lathatd.
A feleletek alapjan pozitiv valtozés tapasztalhatd, az OECD kutatasi eredményeivel
szemben, ugyanis itt az tapasztalhatd, hogy a tobbségik 3 honapig, meghatarozo részik

pedig akar 6 hdnapig, vagy annal tovabb is képes lenne fedezni kiadasait.
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A megkerdezettek megtakaritasainak nagysagai az alapjan, hogy
mennyi ideig tudnak fedezni kiadasaikat, ha elveszitenék f6 bevételi
forrasukat

=1 hénap
= 1 hénapnal kevesebb
3 hénap

= § honap, vagy annal t6bb

17. dbra: A megkérdezettek megtakaritasainak nagysagai az alapjan, hogy mennyi ideig tudnéak fedezni kiadasaikat, ha
elveszitenék f& bevételi forrasukat

(Forras: kérdéiv alapjan, sajat szerkesztés)

4.2 A hipotezisek vizsgalata

Az dltalam vizsgalt egyik hipotézis, miszerint az egyének pénziigyi helyzetére jelentds
hatassal vannak, a gazdasagban jelen tényezok, e tényez6kbol adodoan, pedig csokkent a
megtakaritasuk 6sszege. A hipotézisem igazolasahoz két keérdésre kellett valaszt adniuk a
megkérdezetteknek, egyrészt, hogy mennyire érzik az inflacié hatasait a mindennapjaik
soran, masrészt, kértem Oket, hogy allapitsak meg, sajat meglatasuk szerint is csokkenhetett-
e a megtakaritasuk. Az inflaciéval kapcsolathan a vélaszok alakulaséat az alabbi 18. &bra
szemlelteti.
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Az inflacidé hatasainak érzékelése fore
lebontva

Jelentdsen érzékelem
Erzékelem

Atlagos mérétkben érzékelem

1

Kicsit érzékelem
Egyatalan nem érzékelem
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

m Akiknek nincsenek megtakaritasaik
® Akiknek van megtakaritasuk/befekietésik

18. dbra: Az inflacio hatdsainak érzékelése fore lebontva
(Forrds: kérddiv alapjan, sajat szerkesztés)
Amint az lathatd, a valaszadok nagyrészére az inflacid hatdsai egyértelmiien jelentések
voltak, és csak elenyészd szinten voltak azok, akik minimadlisan észlelték az araknak a

ndvekedését.

A kovetkezd 19. abran, pedig egyértelmiien kijelenthetd, hogy a valaszadok meghatarozo
részének csokkentek a megtakaritasainak aranyai, az egyének negyedének, pedig nagy
szamban fogyatkozott meg a pénzdsszegik. A kapott valaszok alapjan, tehat elfogadom ezt
a hipotézisemet.

A gazdasagi helyzet valtozasainak hatasa a megtakaritott 6sszegekre

1 Igen, jelentdsen csokkentek a
megtakaritasaim

* Kicsit csokkent a megtakaritasaimnak
az GSSZGEG
Nem csokkentek a megtakaritasaim

19. &bra: A gazdasagi helyzet valtozasainak hatasa a megtakaritasi 6sszegekre

(Forras: kérddiv alapjan, sajat szerkesztés)
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4.2.1 Varianciaanalizis

A 4. tdblazatban lathato, az iskolai végzettségiik szerinti, kitoltok megoszlasanak az aranya,
tovabba, hogy a pénzigyi ismeretekkel kapcsolatban milyen eredmények szilettek a
csoportokon belul. A valaszadoknak dsszesen 3 ilyen tipusu kérdésre kellett valaszt adniuk,

az elért pontszdmok atlagait és varianciajat a 4. tablazat mutatja be.

4. tdblazat: A pénzigyi ismeretek megoszlasa korcsoportonként

Csoportok Darabszam | Osszeg | Atlag | Variancia
8 altalanos vagy kevesebb 9 33| 3,666667 6
Egyetem/Féiskola 31 166 | 5,354839 | 5,769892
Erettségi 46 186 | 4,043478 | 3,198068
Felsboktatasi szakképzés/ OKJ 28 119 4,2514,268519
MSc/PhD 2 15 7,5 4,5
Szakmunkéas 16 62 3,875 1,85

(Forras: kérdéiv alapjan, sajat szerkesztés)
Mar itt is lathat6, hogy a magasabb iskolai végzettséggel rendelkezdk jobb eredményeket

értek el, habar itt fontosnak gondolom megjegyezni, hogy ami a tblazatbdl is kiolvashato a

mintavétel soran a kit6lt6k megoszlasa nem aranyos.

5. tadblazat: Varianciaanalizis

Tényezbk SS df MS F p-érték F krit.
Csoportok kozott 63,20988 5 12,64198 3,108016 0,011133 2,286184
Csoporton beldl 512,5098 126 4,067538
Osszesen 575,7197 131

(Forrds: kérd6iv alapjén, sajdt szerkesztés)

A varianciaanalizis eredménye szerint, amit az 5. tablazatban lathatdak, az alabbi
eredmények olvashatéak. Az MS oszlopban lathatdé adatok a csoportok kdzotti és beldli
négyzetes atlagot fejezi ki. A df a csoportok kozotti becstiléseknek szabadsag fokat jelenti.
Az F ertéket ugy lehet kifejezni, ha a négyzetes atlagokat elosztjuk egymassal, ez azt mutatja
meg, hogy a csoportok kdzotti variancia, és a csoportokon beliili variancia milyen mértékben
tér el egymastol, ebbdl lehet kiszamitani p-értekét. A p értéke jelen esetben, 0,011133, ami
kisebb, mint 0,05, azaz a szignifikancia értéke kisebb, ebbdl addodoéan a nullhipotézist

elvettem, és elfogadom az alternativ hipotezist.
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Tehéat a tablazat adatai alapjan, megallapithatjuk jelen esetben, hogy van Osszefliggés a
pénziigyi ismeretek és az iskolai vegzettségi szint kdzott, azaz a pénzligyi ismeretek terén

rosszabbul teljesitenek az alacsonyabb végzettséggel rendelkezok.

4.2.2 Korrelacios vizsgalat

A korrelacios vizsgalat soran Osszesen eldszor 4 fajta tényezot vizsgaltam meg, hogy azok
milyen kapcsolatban allnak egymassal, ebbe bele tartozott a kor szerinti megoszlas, a
veégzettség, a havi jovedelem és a megtakaritasok iranti hajlandésag. Az adatokat a 6.
tablazat tartalmazza. A 6. tablazatban, ahogy fentebb is leirtam az 1-eseknek nincs
jelentéségiik. Az eredményekbdl lathatd, hogy a megtakaritasi hajlanddsagra, leginkébb a
havi jovedelem van hatassal, tovabba az is megallapithat6, hogy aki magasabb végzettséggel
rendelkezik, annak alapvetéen magasabb a havi jovedelme. A tdblazatban lathatod tovabbi
értékek, mivel elég kozel vannak a 0-hoz, igy kijelenthetd, hogy példaul a havi jovedelem

és az életkor kozott nincs dsszefliggés.

6. tablazat: Korrelacids vizsgalat negy valtozo alapjan

HAVI JOVEDELEM | KORCSOPORT | VEGZETTSEG | MEGTAKARITASOK
HAVI JOVEDELEM 1
KORCSOPORT -0,09 1
VEGZETTSEG 0,74 -0,17 1
MEGTAKARITASOK 0,57 0,10 0,33

(Forras: kérddiv alapjan, sajdt szerkesztés)
Korrelaciés vizsgalatot végeztem el tovabba arra a hipotézisemre, hogy az életkor
elérehaladtaval folyamatosan csokken a kockazatvallalasi hajlanddsdg, ezt kivanja
bemutatni a 7. tAblazat. A korrelacio ebben az esetben -0,37, amib6l adoddéan mar egy gyenge
kapcsolatot tudunk megallapitani a két valtozo kozott, de ezt nem lehet egyértelmiien ez
alapjan kijelenteni, hogy valoban csokken a kockazatvallalasi hajlandosag az id6 eldre
haladasaval. A hipotézisem ebbdl az okbdl kifolydlag nem tudom egyértelmiien igazolni,

tehat elvettem.

7. tablazat: A kockazatvallalasi hajlanddsag és az életkor kozotti

Osszefliggés
KORCSOPORT | KOCKAZAT
KORCSOPORT 1
KOCKAZAT -0,3718 1

(Forras: kérdoiv alapjan, sajat szerkesztés)
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4.3 Megtakaritassal nem rendelkezok

A megtakaritdsokkal nem rendelkezdk esetében, azt szerettem volna megtudni, hogy milyen
okokbol kifolyolag nem tesznek felre, hiszen ez éltal sokkal jobban ki vannak téve a negativ
gazdasagi hatasoknak. A vélaszok alakulast a 20. dbra mutatja be.

A megtakaritasi hajlandésag visszatarto okai
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
0-150.000 Ft 150.001 - 250.000 Ft 250.001 - 350.000 Ft 350.001 - 450.000 Ft ~ Nem kivanom megadni

= Tanulok
u Nem teljesen bizom meg abban, hogy nem veszik el a pénszem
u Magas kiadasok
Hianyz6 motivacio
m Bizalomhiany a befektetési lehetdségekben

B Alacsony jovedelem

20. abra: A megtakaritasi hajlandosag visszatarto okai

(Forras: kérddiv alapjan, sajat szerkesztés)
Ebbdl kivehetd, hogy jelentds résziik az alacsony jovedelmi helyzetiik miatt nem képes
megtakaritani, és egyértelmiien az is megallapithatd, hogy jo résziik az atlag alatti keresettel
rendelkezik. Erdekesség, hogy a valaszadok kozott volt olyan egyén, aki a bizalomhianyra
vezette vissza azt a tényt, hogy nem rendelkezik befektetésekkel, ebbdl arra lehet
kovetkeztetni, hogy valdszinilileg mar volt része ezzel kapcsolatban valamilyen negativ
élménye, igy ez kihatott a jelenlegi-, és valdsziniileg jovébeni pénzligyi dontéseire is
egyarant.

Ezt kdvetden a pénziigyi dontéseiknek mindségét kivantam tesztelni, igy azt a kérdést kellett
megvalaszolniuk, ha egyszeri alaklommal hozza jutndnak egy kisebb Osszeghez, azzal
kapcsolatosan hogyan jarnanak el. Az egyének dontéseit a 21. abran lathatoak.
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Egyszeri nettd minimalber (154.280Ft) juttatasaban valo
részesedes felhasznalasanak megoszlasa

= A jelenlegi kiadasaimra forditanam

= Azonnal elkdlteném

= Félretenném az esetleg k&sdbb felmeruld
varatlan helyzetekre
3%

21. abra: Egyszeri netté minimalbér (154.280Ft) juttatasaban valo részesedés felhasznaldsanak megoszlasa

(Forrds: kérdéiv alapjan, sajat szerkesztés)
A megkérdezettek tdbbsége, Ugy gondolta, hogy félretenné az esetlegesen felmeriilé késébbi
kiadasokra, a valaszolok maésodrésze pedig ugy gondolta, hogy jelenlegi kiadasukat
fedeznék ebbdl az Osszegbdl, igy ez arrol arulkodik, hogy nagyon magas szintliek a
koltségei. A valaszadoknak csak nagyon kevés szazaléka dontétt ugy, hogy a kapott 6sszeget
azonnal elkoltené, igy elmondhatd, hogy ilyen szempontbdl az eredmények pozitivnak
tekinthetdek.

Végezetil utolsd kérdésem kizardlag azon egyénekre vonatkozéan, akiknek nincsenek

megtakaritasaik az volt, hogy terveznek e a jovoben félretenni, ezt mutatja be a 22. abra.
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Jovobeli megtakaritasi hajlandosag

22. &bra: Jovébeli megtakaritasi hajlandosag
(Forras: kérdoiv alapjan, sajat szerkesztés)
Ebbo6l megallapithatd, hogy a valaszadok kozel fele nem tervez megtakaritani a kozel

jovOben, ebbdl adoddan ez kifejezetten rossz eredménynek lehet tekinteni.

4.4 Az addrendszer es adokedvezmeny

A nyugdijcéli megtakaritasok esetén az allam biztositja, azt hogy a befizetett 6sszegek utan
az Szja adokbdl visszatéritést kapjanak az egyének ilyen szamlaikra. A kérdezettektdl ezért
ezzel kapcsolatban, kértem, hogy valasszak ki a valasz lehetdségekbdl, hogy melyiket

gondolnék helyesnek. A kapott valaszok a 23. abran tekinthetdek meg.
Az adokedvezménnyel kapcsolatos valaszok megoszlasa
12

1
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9
8
7 7
6 6 6
5 5 5
4 4 4
3 3 3 3 3 3 3 3 3
TR AR TR
1

. 1l i

A felsoroltak kézul egyikre Lakastakarék Magannyugdijpénztar  Mindegyikre vonatkozik Nyugdijbiztositas
sem vonatkozik

@

e

%]

m18-25 ev m26-35 év 36-45 év m46-55 &v m56-65 év  mB5 év feletti

23. abra: Az adékedvezménnyel kapcsolatos valaszok megoszlasa

(Forras: kérdoiv alapjan, sajat szerkesztés)
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A felelék nagyon kevés része tudta, kivalasztani a megfelel valaszt, ennek megoszlast a 8.

tablazat mutatja be.

8. tablazat: Az adokedvezmennyel kapcsolatos kérdésre adott valaszok
megoszlasa

Korcsoportok A helyes vélaszok aranya
18-25 év 24% 76%
26-35 év 24% 76%
36-45 év 17% 83%
46-55 év 38% 62%
56-65 év 20% 80%

65 év feletti 39% 61%
Osszesen 27% 73%

(Forras: kérddiv alapjan, sajdt szerkesztés)
A 8. tblazatban lathatd, hogy 6sszesen 27% volt azoknak az aranya, akik a helyes megoldast
valasztottak. A korcsoportokon beliil is nézve, a megfeleld valaszok aranya eléggé alacsony.
A feleldk esetén a nyugdijbiztositast kovetden, azt a lehetdséget valasztottak, a legtdbben

hogy mindegyikre vonatkoznak adokedvezmények.

A vélaszadok adorendszerrel kapcsolatos véleményiiket is kikértem, ezzel kapcsolatban két
kérdést fogalmaztam meg feléjiik. Az egyik az atlag alatti keres6k addzasaval kapcsolatos
volt, az erre kapott véalaszok az aldbbi 24. &bran lathatdak. Ezzel a téméaval kapcsolatban
eléggé eltérd volt a véleményiik a feleloknek. Osszeségében két nagyobb csoportot lehet
elkiiloniteni, voltak, akik szerint egyaltalan nem tdmogatja az addérendszer a szitkdsebb
jovedelemmel rendelkezéket, a masik fele pedig azon a véleményen volt, hogy bizonyos
mértékik igen.

Az atlag alatti fizetessel rendelkez6ket megfelel6en tamogatja-e
az adorendszer a megkérdezettek valaszai alapjan

= Atlagosan
= Egyaltalan nem

Igen, telies mértékben
» Részben

= Tobbnyire igen

2%

24. abra: Az atlag alatti fizetéssel rendelkezdket megfeleléen taimogatja-e az addrendszer a megkérdezettek valaszai
alapjan

(Forrés: kérddiv alapjan, sajat szerkesztés)
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Ezt kovetéen fontosnak tartottam, azt is meghatarozni, hogy mi az allaspontjuk azzal
kapcsolatban, hogy a magasabb keresetlicknek nagyobb aranyban kellene e adézniuk. A

valaszaik megoszlasat egyarant a 9. és a 10. tablazat is szemlélteti.

9. tablazat: A kapott valaszok megoszlasa azzal kapcsolatban, hogy a
magasabb jovedelemmel rendelkezodnek, tobb adét kellene-e fizetnitik

Valasz Igen Nem Nem tudom

Osszesen 56% 29% 15%
(Forras: kérddiv alapjan, sajat szerkesztés)

A 9. téblazatbol lathatdan a kérdezettek fele Ugy hatarozott, hogy a magasabb
jovedelmuieknek tobb adot kellene megfizetniiik, ennek okan, pedig azt szerettem volna
megtudni, hogy az 6 havi keresetiik valaszaik alapjan, hogyan oszlanak meg, ezt mutatja be
a 10. tablazat.

10. tablazat: A magasabb jovedelemmel rendelkezok tobblet
adodfizetésevel kapcsolatos kerdésre kapott valasz, jévedelem szint
szerinti megoszlasa

Nem
Joévedelem Igen Nem tudom

0-150.000 Ft 64% 14% 21%
150.001 - 250.000 Ft 60% 14% 26%
250.001 - 350.000 Ft 53% 39% 8%
350.001 - 450.000 Ft 44% 38% 19%
450.001 Ft feletti 52% 38% 10%
Nem kivdnom megadni 75% 25% 0%

(Forras: kérdéiv alapjan, sajdt szerkesztés)
A 10. tablazatbol lathato, hogy az egyének fele, akik jelentésen magasabb havi keresetet
tudhatnak magukénak, ugy talaltak, hogy valdban tobb adot kellene fizetnitk. A valaszuknak
két oka lehet, egyrészt, hogy nem a sajat keresetlk jutott esziikbe, mint magasabb jovedelem,
ezt viszont nem tartanam valdszinlinek, hogy nem lennének tisztdban munkabérik atlag
feletti értékérdl, vagy a tarsadalmi feleldségvallalasi tudatuk annyira erés, hogy keépesek
lennének elviselni e célbdl a tobbletado fizetést. Arrdl, viszont itt sem szabad megfeledkezni,
hogy voltak olyanok, akik nem tudtak a kérdésben egyértelmiien allast foglalni, igy
valoszinli 6k més megoldast gondolnanak elfogadhatonak ezzel kapcsolatban, de mivel
érzékelik a probléma sdlyossagat, ebbdl adodoan nem voltak képesek egyértelmiien

elutasitani ezt a valasztasi lehetdséget.
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5 Kovetkeztetesek és javaslatok

A kérdbivet kitoltok valaszai alapjan, nagyon sok informacidt sikeriilt gytijteni azzal,

kapcsolatban, hogy hogyan is alakulnak a lakossagi befektetések és megtakaritasok.

A pénzligyi tudatossag soran lathatdva valt, hogy azok, akik magasabb iskolai vegzettséggel
rendelkeznek, jobban teljesitenek a pénzigyi ismeretek terén. A magasabb ismeretiik abbol
szarmazhat, hogy a felsdoktatasban mar jellemzden megismerkednek alapvetd fogalmakkal.
Abban az esetben, ha az oktatas korai szakaszaba bevezetnék a pénziigyi alapismereteket, az
egyenek, olyan informéciokhoz tudnanak hozzaférni, amely képes lenne szamukra
megkdnnyiteni a helyes dontések meghozatalat, ez altal pedig kevésbé lennének
sérilékenyek a gazdasagi hatasokra. Ha viszont nincs meg a sziikséges tudasuk, akkor olyan
tapasztalatokat szereznek, amelyek negativ hatdssal lehetnek a tovabbi dontéseikre. Az
oktatasat azért gondolom kiemelten fontosnak, mert egyre tobb termék jelenik meg a piacon,
ezzel parhuzamosan, viszont szemmel lathatdéan nem fejlddnek az egyének pénziigyi
ismeretei. A kutatdsom eredményeibdl az is kivehetd, hogy a fiatalok sokkal szivesebben
fektetnek be, olyan kock&zatos eszkdzOkbe, mint a kriptovalutdk, amely nem jelent
alapvetden problémat, viszont nyugdijcéli megtakaritdsokkal szinte alig rendelkeztek, igy
fontosnak gondolnam azt, hogy kialakuljon egy olyan portfdlio szemléletiik, amely alapjan
nem csak a rovid tavu, hanem a hosszu tavl céljaikra is dsszpontositanak. Ugyanis azt
gondolom, azért nem rendelkeznek ilyen megtakaritassal, mert tilsdgosan soknak érzékelik
az addig lev6 idotavot, ez altal pedig el6térbe keriilnek a rovid tava céljaik. Tovabba az is
egy lehetséges néz6pont, hogy ugy veélik a jovében, a mostani stratégidjukkal képesek
lesznek azt az 6sszeget biztositani sajat maguk szamara, amire sziikségiik lesz a nyugdijas
éveik alatt. Az emberi természetbdl adddoan, hajlamosak vagyunk a jelenlegi
szlikségleteinkre koncentralni. A hosszu tavi megtakaritasokhoz sziikséges idéintervallum,
bizonytalansagot és tirelmetlenséget eredményez, igy elhalaszthatjuk az ilyen jellegii

takarékoskodast.

A gylijtott adatokbol az is kidertilt, hogy az allam altal adott adojovairdsrol a valaszadok
tobb mint felének fogalma sem volt arrél, hogy mire is vonatkozik kedvezmény, amibdl le
lehet vonni azt a kovetkeztetést, hogy egyszeriien nincsenek tisztaban azzal, hogy ez a
kedvezmény létezik. A megfeleld tajékozottsag hidnyat vélem ebbdl adoddan felfedezni, igy
ha az oktatasban szé esne az adozassal kapcsolatos témakrol, eldsegithetnék, hogy az ilyen

jellegli megtakaritasi formékkal tobben is rendelkezzenek.
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A pénzigyi dontések soran a valaszokbdl kiderlt, hogy a legtdbben kikérik a csaladtagjaik
és a barataik véleményét, amivel kapcsolatosan, viszont érdemes dvatosnak lenni, hiszen
ezek a tanacsok mindig csak sajat tapasztalatokra és ismeretekre épulnek. A kérdezettek ez
mellett, viszont rendszeresen informalodnak szakcikkekbdl, banki vagy akar fiiggetlen
tanacsadoktdl is egyarant. A felelok koziil nagyon kevesen valasztottak, az olyan
médiaforrasokat, mint a TV vagy a radid, ami pozitiv tapasztalatnak mondhatd, hiszen
elképzelhetd, hogy hallanak hasznos informaciokat ezekbdl a forrasokbol, viszont
altalanossaga és feluletessége miatt nem gondolom egy jo tajékozddasi formanak az ilyen
fellleteket. A befektetési dontések meghozatala 6sszetett folyamat, amely esetén a szakért6i
tanacsadast mindig elényben kell részesiteni, hiszen ez segithet a legoptimalisabb dontés

meghozatalaban.

A kockazatvallalasi hajlandosag valtozasa az életkor fiiggvényében nem vezetett egyértelmii
eredményre, hiszen kétségteleniil nem lehetett megéllapitani, hogy ez a két tényezo
ellentétes kapcsolatban allna egyméssal. Az eredményeimet illetden igy tovabbi kutatast
javaslok a témaval kapcsolatban, azt is vizsgalva, hogy az életiik soran milyen hatassok

érhették az egyéneket, ebbe beleértve, pl. a 2008-as valsagot vagy a vilagjarvanyt.

Az 1ddzitést is fontosnak gondolom ezzel a témaval vald vizsgalddds sordn, hiszen a
befektetdk altaldban hajlamosabbak nagyobb kockazatot vallalni, a magasabb hozam
reményében, olyan gazdasagi kornyezetben, amely stabilitast mutat. A kérdéssel
kapcsolatban nem elhanyagolhat6 tény ugyanis a jelenlegi recesszi6tol val6 tartas, tovabba

az ar szinvonalanak jelent6s emelkedése.

A jelenlegi gazdasagi helyzet a valaszadok megtakaritasainak nagyrészére hatéassal volt, és
tobbséglk, Ugy tapasztalta, hogy csokkentek pénzdsszegeik. Fontosnak gondolok arra is
kitérni, hogy a kérdezettek jelentés része esetén az volt tapasztalhatd, hogy csak
készpénzben vagy foly6szamlan tartjak megtakaritasaikat, amely nyilvan likviditasi
szempontbol jonak is mindsiilhetne, féleg ha ezek hamarosan felhasznalasra keriilnek,
viszont, ha ez az eset nem all fent, ilyen inflacios kérnyezetben a pénziik jelentésen veszit
az értékébdl. A megtakaritott Osszegeik, az abbol adott valaszokbol eredden, hogy

meghataroz0 ideig tudnak a megélhetéssiiket biztositani aggodalomra ad okot.

A felelok kisebb részenél allt fent az a tény, hogy nincsenek megtakaritasaik, ez miatt
azonban tulsagosan Ki vannak téve a gazdasagi helyzet alakulasra, azaz sériilékenyebbek a

kiilonbozd tényezdk valtozésaval szemben. A kutatdsombol kideriilt, hogy elsddlegesen a
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magas kiadasaik, masodlagosan, pedig az alacsony jovedelmiikb6l adodéan nem képesek
tartalékok képzésre. A vélaszaddk tobbsege, viszont igy gondolom helyes dontést hozott a

tobbletbevétel felhasznalasat illeten.

Sajat véleményiik szerint, a kdzel jovében sem lesznek képesek megtakaritani, pedig minden
rendszeresen félretett 6sszeg, még abban az esetben is, ha az minimalisnak tekinthet6, idével
felhalmozddhatna, igy anyagilag biztonsagot nytjtva a szamukra. Az 6 esetiikben érdemes
lehet esetlegesen munkahelyvaltason gondolkodni, vagy kiegészit6 allasokat keresni. A
pénziigyi tervezés is el6segitheti a tartalékok képzését szamukra, a koltségvetésiik atnézése
sorén, a kiadasaik és bevételeik vizsgalataval, lehetséges, hogy tudnédnak, olyan tényezdéket

azonositani, amivel raforditasaik csokkenthetdek lennének.

Erdemesnek gondolnam azt is megvizsgalni, hogy kiadasaik milyen tételekbdl tevédnek
Ossze, milyen jellegii kotelezettségeket kell kifizetnitlik és azok, milyen ardnyban vannak a
bevételeikkel. Ha a thlzott hitelfelvételbdl adodnak az egyének problémai, érdemes volna
ugyszintén az eldrelatas és tervezés, olyan esetleges nézOpontokkal kiegészitve, ha esetleg,
elveszitik munkéjukat, hogyan lennének képesek a tovabbiakban fizetni kotelezettségeiket,
ugy, hogy nem rendelkeznek tartalékokkal.

Mint lathatd volt az adérendszerrel kapcsolatosan az egyének tébbsége azon az allasponton
volt, hogy nem érzik igazsagosnak, tovabba hogy az atlag alatti jovedelemmel rendelkezdket
kevésbé tdmogatja az adorendszer. Az adorendszer kérdésében nagyon nehéz allast foglalni,
hiszen, ahogy fentebb is leirtam az Szja regressziv jellegébdl adoddan hatassal van az
egyenlOtlenségek novekedéséhez, viszont ennek koszonhetden atlathatobba teszi a rendszert,
megkonnyiti az adminisztrativ munkdkat és az adocsalasok eléfordulasat is csokkenti. Az
adorendszer fontos ismérve az igazsagossag, ebben az esetben viszont nézépont kérdése,
hogy mit tekintlink annak, hiszen akinek tébb adot kellene befizetnie abbdl adédéan, hogy
magasabb a havi jovedelmik az veluk szemben lenne méltanytalan. A munkabérnek
nagysagat annak nehézsege, hozzaadott értéke hatarozza meg. A szekunder informéaciok
alapjan, lathatova valt, hogy a termelékenységi szint hazdnkban nem a megfeleld iitemben
novekszik. Az egy fére juto GDP emelkedésének oka, az inflacié és foglalkoztatottak
szdmanak ndvekedésébol eredeztethetd, nem abbol a ténybdl, hogy a hozza adott értéke
novekedett volna. Az atlag alatti jovedelemmel rendelkezdk kevesebb esélyilk van a
fejlodésre €s az eldre 1€pésre, tamogatasuk a szocialis mobilitds €és a gazdasagi novekedés

elosegitése érdekében fontos. Az adorendszer igazsagosabba valasahoz, tehat igy gondolom
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szlikséges lenne, hogy ne csak specialis esetekben legyen lehetdségiik az egyéneknek
adokedvezményekre, hanem ez mellett a minimalbérrel rendelkez6k szamara biztositsak az
adomentességet. Ezen felll hasznos lenne, ha a munkaer6-piaci és a képzesi tamogatasok

bévitésre keriilnének, ezzel jobba téve az egyének élet korilményei.

Fontosnak gondolom megjegyezni, hogy az Afa, Ugyszintén egykulcsos ado, ebben az
esetben viszont a termékek aranak korlatozasat semmiképpen sem gondolom helytalonak,
hiszen ez az intézkedés a fogyasztok védelmének szempontjabdl monopolpiacon lenne
megfeleld. Jelen esetben ez helyet inkdbb azt inditvanyozndm, hogy az Afa tartalmét
csokkentsék az alapvet6é élelmiszerek esetén, habar a kinélati oldalrl ez azonnali
aremelkedést véltana ki, viszont igy a kereslet képes lenne nyomon koévetni a piaci
valtozasokat, ezzel a dontéssel pedig akar az alacsonyabb szinvonalon €16 egyének helyzetét

is lehetséges volna javitani.
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6 Osszefoglalas

A lakossagi megtakaritasoknak és befektetéseknek jelentés szerepik van a gazdasag
eredményes miikodésében. Hossz( tavon szerepe nem csak az egyének életében fontos,
hiszen a befektetések lehet6vé teszik a vallalkozasok szamara, hogy tevékenyseguk
tervezhetébbé és biztonsagosabba valjon, az allamnak pedig megfeleld forrasokat képesek
biztositani a fejlesztések, és a hosszu tava stratégidk megvalositasahoz. A megtakaritasok

tehat nem csak a lakossag szdmaéra fontosak, hiszen a gazdasag fejlodését is elGsegiti.

Dolgozatomban megallapitottam, hogy a fiatalnak tekinthetd korosztaly, nem gondolkozik
annyira elére, hogy megtervezze nyugdijas éveiket, igy nem is veszik igénybe ezeket a
szolgaltatasokat, ha esetleg befektetésre kerill a sor, sokkal szivesebben vélasztjak azokat a
lehetdségeket, amelyeknek rovid idon beliil lesznek eredményei. Ebbdl kdvetkezik az, hogy
nincs az egyénekben kialakulva az a portfdlio szemlélet, hogy ne csak a rovid tavu, hanem

a hosszU tavu céljaikra is képesek legyenek dsszpontositani.

A vizsgalatombol az is kiderilt, hogy az iskolai végzettség és a pénzigyi ismeretek kdzott
van kapcsolat, az ilyen jellegii kérdések esetén, ugyanis azok jobban teljesitettek, akik
magasabb iskolai végzettséggel rendelkeztek. Az oktatdsban, igy kiemelten fontosnak
gondolnam, hogy az ilyen témaval foglalkoz6 o6rdk bevezetésre keriiljenek, ezzel eldsegitve
az egyének helyes pénzilgyi dontéseiknek meghozatalat és a hosszu tavl tervezest, ide
kiemelten értve a nyugdijcéld megtakaritasok fontossagat. A szekunder adatok alapjan,
ugyanis vildgosan lathatd, hogy a jelenlegi generacionak fel kell késziilnie arra, hogy az
allam nem lesz mar képes biztositani a megélhetésiiket idésebb korukban. Az oktatasban az
ilyen jellegli 6rak, azt gondolom azt is eldsegitenék, hogy kevesebb olyan egyén legyen a

tarsadalomban, aki nem képes tartalékokat képezni.

Az adorendszerrel kapcsolatos hatdsok elemzeése soran, arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy
az egyének nagyrésze nem érzi azt igazsagosnak, a tobbséglk, ugyanis ugy vélte, hogy a
nagyobb jovedelemmel rendelkezOknek tobb adot kellene fizetnilik. Az ilyen jellegii
beavatkozas, viszont gy gondolom, hogy a jobb anyagi koriilményekkel rendelkezdkkel
szemben lenne igazsagtalan. Az addrendszer szempontjabdl a regressziv jellege az Szja
adonak, konnyebbé teszi az adminisztraciot, egyszeriibb €s atlathatobb addzasi rendszert tesz
lehetévé, tovabba az esetleges addcsalasokat is képes visszaszoritani. Igy javaslatom ezzel

kapcsolatban az volt, hogy a 2010 el6tti minimalbérre vonatkoz6 adomentesség kerdiljon
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visszaallitasra. A masik jelentds allami bevételt biztosito6 AFA esetén, az alapvetd
élelmiszerek adotartalménak csokkentése, attol fliggetlenil, hogy ez a kinalati oldalon
aremelkedéssel jarna egyiitt, elésegithetné a rosszabb koriilmények kozott €léket, tgy, hogy
a piaci valtozasokhoz képesek legyenek alkalmazkodni, szemben a meghatarozott
arszinvonalon tartott termékekkel. Az atlag alatti keres6k szamara a munkaerd piaci-, €S a
képzési tamogatasokkal lehet6ségiik lenne javitani életkorilményeiken, ez &ltal pedig

nagyobb értéket tudnanak teremteni a gazdasag szamara.

A hipotéziseim vizsgalata soran, kijelenthetové valt, hogy a jelenlegi gazdasagi kdrnyezet
valoban csokkentette az egyének megtakaritasanak 6sszegét, viszont méasik hipotézisemet
kénytelen voltam elvetni. A kapott eredményekbdl, ugyanis nem volt egyértelmiien
kijelenthetd, hogy a kockdzatvallalasi hajlandosag és az életkor ellentétes kapcsolatban allna

egymassal, igy ennek bizonyitasahoz, tovabbi kutatasokra lenne sziikség.

A szakdolgozatom els6 részében meghataroztam a legismertebb megtakaritasi és befektetési
formakat, azok legfontosabb tulajdonsagait, ezt kovetden attekintettem azokat a tényezoket,
amelyek befolyasolhatjak az egyének pénzigyi dontéseit, majd a gytjtott adatok alapjan
kutatast végeztem a témaval kapcsolatban.

Végll fontosnak tartom megjegyezni utolsé gondolatként, hogy az anyagi helyzet alland6an
valtozik és az élet minden teriiltén lényeges a folyamatos tanulas és alkalmazkodas. Az
idében elkezdett megtakaritasok és befektetések hosszu tavon 6ridsi eldnydket jelentenek,

igy mindenképp érdemes a lehetd leghamarabb elkezdeni életiinkben a pénziigyi tervezést.
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10 Nyilatkozatok

KONZULTACIOS
NYILATKOZAT

Pap Monika (hallgaté Neptun azonositéja: FOTPP1) konzulenseként nyilatkozom arrél, hogy a
zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfolic’  attekintettem, a hallgatét az
irodalmi forrasok korrekt kezelésének kiévetelményeirdl, jogi és etikai szabdlyairol
tajékoztattam.,

A zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfoliot a zirdvizsgin térténd védésre
javaslom / nem javaslom?,

A dolgozat dllam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*’

Kelt: 2023 év 04. hd 25. nap

Wand Péter
Belso konzulens

! A megfeleld dolgozattipus meghagyasa mellett a tibbi tipus tirlendd.
t A megfeleld aldhtzandd.
¥ A megfeleld aldhizando.
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NYILATKOZAT

a zirddolgozat/szakdolzazat/diplomadolgozat/portfélio! nyilvines hozzaféréséral és

eredetiségéril
A hallgaté neve: Pap Monika
A Hallgatd Neptun kddja:  FOTPPI
A dolgozat cime: A héztartdsok megtakaritisai és befekietési lehetdségeinek

vizsgilata Magyarorszigon
A megjelenés éve: 2023
A konzolens tanszék neve:  Befektetési, Pénziigyi és Szamviteli Tanszék

Kijelentem, hogy az dltalam benyijtott zirddolgozat/szakdolgozat/diplomadolgozat/portfalic®
cgyéni, eredeti jellegil, sajdt szellemi alkotisom. Azon részcket, melyveket mas szerzdk
munkdjabol vettem at, egyértelmien megjeliltem, s az irodalomjegyzékben szerepeltcitem.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant dllitottam, tudomisul veszem, hogy a Zirdvizsga-hizottsag a
zdrovizsgibol kizdr és a zirdvizsgit csak 1] dolgozal készitése utin tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, meglekintésél és nyomtatisit
engedélyezem.

Tudomdisul veszem, hogy az dltalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds felhasznildsdra,
hasznositdsira a Magyar Agrir- és Elettudominyi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-
kezelési szabdlyzatiban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomisul veszem, hogy dolgozatom elektronikus viltozata felttliésre kerill a Magyar Agrir-
és Elettudominyi Egyetem kényvtiri repozitori rendszerébe.

Kelt: Gytngyis, 2023.05.02,

=
Hallgato aldirdsa

* A megfeleld dolgozattipus meghagydsa melleit a (bbi tipus tirlendd.
* A megfeleld dolgozattipus meghagyasa mellett a t6bhi tipus tirlendd,
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11 Melléekletek

11.1 Kérdoiv

>«

A lakossag megtakaritasi szokasai

Kedves Kitoltd!

Pap Ménika vagyok, a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem végzds pénziigy és szamvitel szakos
hallgatdja. A kérddiv kitltésével szakdolgozatom sikerességéhez jarul hozza.

A vdlaszokat kizardlag kutatasi céllal haszndlom fel. A kérddiv kitdltése koriilbelll 5-10 percet vesz igénybe,
amely teljesen anonim és dnkéntes alapon torténik.

K6szdnom szépen elre, hogy hozzéjarultak a szakdolgozat sikerességéhez!

ey

*

Rendelkezik-e jelenleg megtakaritasokkal/befektetésekkel?

Igen

Nem
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Megtakaritasok és befektetések

Lefras (nem kotelezd)

*

Milyen célbol takarit meg?

Vészhelyzetekre valo felkésziilés

Gyermeknek vagy unokénak

Nyugdijas évekre valo felkészilés

Valamilyen nagyobb kiadésra (pl. autévasarlas, felljitas, nyaralds stb.)
Ingatlanvasarlas

Befektetési céllal

Egyéb...

Milyen tipustd megtakaritasokat hasznal?

Lekotott betét

Deviza/Valuta

Egészségpénztar

Lakastakarek

Nyugdijcéli megtakaritasok (pl. Onkéntes nyugdijpénztér stb.)
Csak készpénzben vagy folydszamlan tartom a megtakaritdsaim
Befektetéseim vannak, nem megtakaritdasaim

Egyéb...
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Milyen tipusu befektetéseket hasznal?
Allampapirok
Kotvények
Részvények
Befektetési alapok
Kriptovalutak
Befektetési arany
Ingatlanbefektetés (ideértve annak kiadasat vagy bérbeadasat is)
Befekietéssel kombindlt biztositdsok
Egyiket sem, csak megtakaritasokkal rendelkezem

Egyéb...

Mennyire gondolja magat kockazat véllalonak befektetései és megtakaritasai terén? *

Egyaltalan nem O O O O O Kockazat vallald vagyok

*

Hogyan tajékozodik a megtakaritasi/befektetési lehetdségekrdl?

Baratoktol/Csaladtol
Internetrél (pl. szakcikkekbdl)
Online férumokrol, blogokbol
TV-bél, radicbal

Banki tanacsadotol

Fliggetlen pénziigyi tanacsadotol
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Milyen gyakran szokott félretenni?

Havonta
Negyedévente
Evente

Alkalmanként

Az elmult idészakban a gazdasagi helyzet valtozasai miatt csokkentek a megtakaritasai? *

Igen, jelentésen csokkentek a megtakaritasaim
Kicsit csokkent a megtakaritadsaimnak az 6sszege

Nem cstkkentek a megtakaritasaim

Hany honapig tudné fedezni a megélhetéséhez sziikséges koltségeit, ha elveszitené a f6
bevételi forrasat?

1 hénapnal kevesebb
1 hénap
3 honap

6 hénap, vagy annal tébb
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Lakossagi megtakaritasi szokasok

Leirds (nem kotelezd)

*

Milyen okbol kifolydlag nem rendelkezik megtakaritassal?

Alacsony jovedelem
Magas kiadasok
Hianyzé motivacio

Egyéb...

A kozel jovoben tervez megtakaritani? *
Igen

Nem

Mit tenne, ha havi rendszeres jovedelme mellett, egy egyszeri alkalommal, kiemelkedé munkahelyi
teljesitménye miatt, év kdzben a nettd minimalbér 6sszegének megfeleld (154.280-Ft) plusz
juttatasban részesiilne?

Félretenném az esetleg kés&bb felmertild varatlan helyzetekre
A jelenlegi kiadasaimra forditanam

Azonnal elkélteném
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Pénzligyi ismeretek

Leirds (nem kdtelezé)

Az aldbbi felsorolashol kérem vélassza ki azt a lehetéséget, amelyre adokedvezmény
vonatkozik

Lakastakarék

Nyugdijbiztositds
Magannyugdijpénztar
Mindegyikre vonatkozik

A felsoroltak koziil egyikre sem vonatkozik

Mit értlink inflacio alatt?
Az arak cstkkenését
Az arak valtozasat
Az arak emelkedését

Nem tudom

Szokott késziteni pénziigyi koltségvetést? *

Igen, rendszeresen
Igen, de csak alkalmanként
Nem, de tervezek késziteni

Nem, nem tartom sziikségesnek
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Jovedelmet befolyasolo tényezok

>4

Leirds (nem kotelezd)

Mennyire érzi az inflacio hatasat a mindennapi élethen?
1 2 3 4 5

Egyéltaldn nem érzékelem O O O O O Jelentdsen érzékelem

On szerint a magasabb jovedelemmel rendelkezéknek nagyobb aréanyban kellene adot *

fizetnitk?
Igen
Nem

Nem tudom

On szerint az addrendszer megfeleléen tdmogatja az étlag alatti jévedelemmel rendelkezdket?

Egyaltalan nem O O O O O Igen, teljes mértékben

*

Mennyi a havi rendszeres jovedelme?

0-150.000 Ft
150.001 -250.000 Ft
250.001 - 350.000 Ft
350.001 - 450.000 Ft
450.001 Ft feletti

Nem kivanom megadni
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Milyen iskolai végzettséggel rendelkezik? *

MSc/PhD

Egyetem/Fdiskola
Felséoktatasi szakképzés/ OKJ
Erettségi

Szakmunkas

8 altalanos vagy kevesebb

Melyik korcsoportba tartozik az alabbiak koz(il? *
18-25 év
26-35 év
36-45 év
46-55 év
56-65 év

65 év feletti
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11.2 Biralati

lap

MAGYAR AGRAR- ES
ELETTUDOMANYI EGYETEM

SZAKDOLGOZAT/DIPLOMADOLGOZAT

BIRALATI LAP

A hallgat6 neve: Pap Monika
A hallgato szakja: Pénzlgy és szamvitel

A szakdolgozat cime: A haztartasok megtakaritasai és befektetési lehetoségeinek

vizsgalata Magyarorszagon

Ertékelési Adhaté pontszam Elért
szempont pontszam
0 1-2 34 5
1.A A dolgozat nem A A Kifogastalan
szakdolgozat felel meg a MATE | kévetelményeknek | kévetelményeknek | szerkezet,
szerkezeti KRC lényegében lényegében tartalmi
felépitése, szakdolgozati megfelel, de megfelel, kisebb tagolds,
tartalmi kévetelményeinek. | ha0y0bb hidnyossagokkal. szép
tagolasa, alaki hidnyossagokkal kivitel.
megjelenése.
Ertékelési Adhaté pontszam Elért
szempont pontszam
0 1-2 34 5
2. A szakdolgozat Nyelvezete Nyelvezet, Nyelvezete Kifogastalan
nyelvezete, stilusa. | mondatszerkesztése | stilusa sok megfeleld, nyelvezet és
er8sen hidnyossaggal, kevés stilus.
kifogasolhato, kisebb stilushibaval.
durva helyesirasi helyesirasi
hibdkat tartalmaz. hibakat
tartalmaz.
Ertékelési Adhaté pontszam Elért
szempont pontszam
0 1-2 34 5
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3. Atémavalasztds | A vizsgdlt téma A vizsgalt téma A A
aktualitasa, nem illeszkedik a | kevéssé témavalasztas dolgoz
illeszkedése a szak | szak  képzési illeszkedik a szak | kapcsolédik a | at fontos
képzési céljdhoz. céljahoz. képzési céljdhoz. | képzési szakmai
célokhoz. kérdéssel
foglalkozik,
tartalmaz
Ujszerd
szempontokat.
Ertékelési Adhaté pontszam Elért
szempont pontszam
0 1-4 5-8 9-10
4. A A szakirodalom | A szakirodalom | Legfontosabb Legujabb
dolgozat nem relevans. A | feltardsa hazai széles kérd
szakirodalmi hivatkozasok szlk szakirodalmakat, | hazai
hatterének hidnyoznak, kor(i, csak korrekt szakirodalom
feltarasa, vagy nem tankdnyvek, hivatkozdsokat alapjan
szakszer(sége, a szakszerdek. vagy jegyzetek tartalmaz a | jrodott a
hivatkozasok anyagat dolgozat. dolgozat.
helyessége. tartalmazza. Az Hivatkozasok
Hivatkozasai elmélet pontosak.
tobb  helyen koherens, Esetleg
pontatlanok. egyseget alkot. | idegen nyelvii
szakirodalom
megjelenése.
Ertékelési Adhaté pontszam Elért
szempont pontszam
0 1-4 5-8 9-10
5. A Tisztdzatlan, A vizsgalt A A dolgozat a
vizsgalt problémafelvetés, | problémat problém | probléma
probléma homalyos felszinesen, a vizsgalata vizsgalatat
ismertetése, célkitlizés. kevés és gyengén | mesgfeleld kolmplex _
elemzése, bizonyitott mélységdi. modon mutatja
Osszefliggések osszefliggésekkel A .t.)e, . az’
. - doleozat Osszefliggések
megfogalmazasa. prezentalja. g i >
lényeges széles korét
bsszefuggéseket | feltaria.
jelenit meg.
Ertékelési Adhaté pontszam Elért
szempont pontszam
0 1-2 3-4 5
6. Az alkalmazott | Vizsgalati Egyszerd Hagyomanyos | Mddszertanilag
vizsgalati madszer nélkili. | rutinvizsgalat. elemi szintl | pontos, részletes.
mddszerek elemzés.
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Ertékelési Adhaté pontszam Elért
szempont pontsza
0 1-2 3-4 5
m
7. A szakdolgozat Zavaros, Leird jellegl Vildgos tagolt | Kifogdstalan,
Osszefoglalasa. leird osszefoglalds, Osszefoglalds | lényegre
Osszefoglalas, elnagyolt. , korrekt. torg,
tézisek nélkal. tovabbtervez6.
Ertékelési Adhat6 pontszam Elért
szempont pontsza
0 1-2 34 5
m
8. Osszbenyomas, | A dolgozat A dolgozat A A dolgozat
konzulens/opponen| szakmailag nem | szakmailag dolgoz | kivald
s véleménye relevans, kevésbé relevans, | at korrekt szakmai
tartalmi tartalmi szakmai és| felkésziiltsé
formai formai modszertani | get tiikroz.
kévetelményeknek | kdvetelményekne | felkésziltsége
nem felel meg. k megfelel. t tikroz.
Osszes pontszam:
A dolgozat rovid szdveges értékelése:
Javasolt érdemjegy megallapitasa:
A szakdolgozat javasolt érdemjegye az dsszesitett pontszam alapjan:
Elégtelen: 8-25 pont
Elégséges: 26-32 pont
Koézepes: 33-38 pont
J6: 39-44 pont
Jeles: 45-50 pont
A hallgat6 altal megvalaszolandé kérdések:
1.
2. A szakdolgozat értékelese: betiivel:
szammal:
Keltiooooooi, y e €V i ho......... nap.
alairas
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