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1. BEVEZETES

Bonyhadi lakosként az altalam bemutatott cég mellett nap, mint nap elmegyek munkéba menet
autoval. Ezéltal gondoltam ugy, hogy a legmegfelelobb téma az, ha ezt a céget valasztom.
Dolgozatom téméjaul A HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft. gazdasagi elemzését
valasztottam. Ugy gondolom, hogy az eddigi tanulményaim soran ez a téma 4ll hozzam a
legkozelebb. A legfontosabb szempont szamomra a tapasztalatszerzés. Jelenleg is aktiv
munkavallal6o vagyok, de munkahelyi poziciom nem kapcsolodik szorosan ehhez a teriilethez.
Szeretném, ha ez a dolgozat is hozzajarulna a tovabbiakban, hogy olyan munkahelyem legyen,

ahol ezt nagymértékben hasznositani tudom majd.

A szakdolgozatommal az a célom, hogy magam fejlesztése mellett is atlathatova tegyem az
elemzés elvégzésével a cég vagyoni, pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetét. A dolgozatom

célja az, hogy megtudjam, hogy az adott véllalkozas milyen gazdasagi helyzetben van.

A mai vilagban ahhoz, hogy a vallalkozasok hatékonyan tudjanak mitkddni szamos informacios
igényt kell kielégiteniiik, hogy a vezetk optimalis dontéseket hozhassanak. Es ahhoz is, hogy
a potencialis befektetok képesek legyenek atlatni a vallalkozasok kozotti kiilonbségeket, €s a
legkedvezdbb lehetdséget valaszthassak. Ezen az informéciok forrasa az éves beszamolod és az

ebbdl szarmazd mutatdszamok.

Az éves beszamold elkészitéséhez a vallalkozasnak el kell készitenie a mérleget és az
eredménykimutatast, amelyek tartalmazzék az adott iizleti év adatait. Emellett sziikséges egy
kiegészitd melléklet is, amely magyarazatot ad az el6z6 két dokumentumban szerepld

szamadatokra.

Az elemzés soran kiilonb6zé mutatdszamokat hasznalva szeretném feltarni és magyarazni a
vallalkozas gazdasagi helyzetét. A vagyoni helyzet mutatdoszamai segitenek a mérleg idébeli €s
Osszetételi valtozasainak értelmezésében. Az adossagallomanyi és a likviditdsi mutatok
feltarjak a vallalat pénziigyi helyzetét, mig a jovedelmezdségi mutatok és a hatékonysagi
mutatok pedig segitik az eredménykimutatas adatai alapjan a vallalat jovedelmezdségi helyzet

értelmezését.

A dolgozatomban szeretnék betekintést mutatni a vallalat gazdasagi helyzetébe a 2020-2022.
évi egyszerisitett éves beszamolojanak elemzésével. A beszamoldban taldlhaté adatok és a

szamitott mutatdoszamok segitenek abban, hogy megismerjem a vallalkozds miikodését. Az



elemzésem soran kiemelt fontossagu a vallalkozas tevékenységének ¢s a milkodési
folyamatainak vald mélyebb megértése, hogy az elemzés eredményeit helyesen
értelmezhessem és egyértelmii kovetkeztetéseket feltételezhessek. Mivel az elemzésem soran
csak kiils6 informaciok allnak rendelkezésemre, igy belsé informacidkkal nem tudom

alatdmasztani a kapott eredményeim.

A szakdolgozatomban eldszor szakirodalmi attekintést készitek, amelyben kitérek a beszamolo
céljara, fajtdira, részeire ¢és formdjara, valamint az ehhez kapcsolodd mutatdészamok

alkalmazasara és értelmezésére. Majd kitérek az anyag és modszerre is.

A dolgozatom kovetkezd részében bemutatom a HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgaltato Kft-
t. Ismertetem az altalanos tudnivalokat, tevékenységiiket, valamint a véllalkozésra jellemzd

egyedi tulajdonsagokat.

A dolgozatom f6 része a vallalkozas beszamoloja alapjan késziilé elemzés. Ebben a részben a
mérleg ¢és eredménykimutatas adatait felhasznalva elemzem a vallalkozas belsd szerkezetét,
illetve a vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmezdségi mutatok altal kapott eredmények
figyelembevételével Osszefoglalom a vallalat jelenlegi helyzetét és javaslatokat teszek az

esetleges problémak megoldasara.

A kiértékelés sordn amennyiben a vallalkozast ugy it¢élem meg, hogy nem megfeleld a
gazdasagi helyzete tigy a kovetkeztetések és javaslatok fejezetben fejtem ki, hogy véleményem
szerint hogyan lehetne pozitiv irdnyba terelni a vallalkozast. Amennyiben a vallalkozés
pénziigyi helyzete a jelen gazdasagi helyzetre nézve is megfelelden diibordg, ugy olyan

javaslatokkal allok eld, amellyel ezt még jobba lehetne tenni.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

2.1 A beszamolo, készitésének célja

Egy vallalkozas céljai valtozatosak lehetnek, és tobb szempont szerint is csoportosithatok.
Tekintsiink néhany példat: hosszutava fennmaradas, gazdasagos és magas szinvonalti miikddés
biztositasa, profit és annak maximalizaldsa, vagyonfenntartds és gyarapitas, Ujitdsok
bevezetése, stb. Ezek a célok nem minden vallalatnal allnak fenn egyidejiileg, de azokat
tekinthetjlik a legfobb céloknak. Egyszertien megfogalmazva, egy vallalkozas elsddleges célja
a fogyasztoi igények kielégitése, mikdzben hasznot realizal. Bévebben kifejtve: egy vallalat
célja, hogy egy adott helyen ¢és id6ben a fogyasztoi igényeket a versenytarsainal hatékonyabban
elégitse ki, 6sszhangban sajat céljaival. Mindez természetesen értékteremtd folyamatok soran

torténik, melynek végeredménye mindig az érték (Bird és mtsi, 2016).

A vallalat tulajdonosai természetesen érdeklddnek a cég gazdasagi stabilitdsa irdnt, szeretnék
latni a vagyon novekedését, és kivancsiak az esetleges osztalékfizetésre is. A befektetdk a
kockéazatok minimalizalasa érdekében tdjékoztatast igényelnek a vallalatba valo befektetés
kifizetdddségérol. A hitelezok szamara elsddleges a kihelyezett kdlcsonok kamatokkal egyiitt
torténd visszafizetése, mig az iizleti partnerek azt mérlegelik, hogy érdemes-e nekiink
termékeket szallitani és fizetoképességiink elegendd-e a szamlak rendezésére. Végiil a vevok is
érdeklédnek vallalatunk jovébeli stabilitasa feldl, kivancsiak arra, hogy hosszl tavon is képesek
lesziink-e termékeket szallitani vagy szolgéltatasokat nyujtani szamukra (Blumné és mitsi,

2011).

Az iizleti dontéshozatalban alapvetd szerepet jatszanak a megbizhat6 informaciok, amelyeknek
egyik elsddleges forrasa a szamviteli rendszer. Ez a rendszer, amelyet a szdmviteli torvény
szabalyoz, magaban foglalja az eldirasoknak megfeleléen készitett analitikai €s szintetikai
adatokat, valamint a pénziigyi beszdmoldkat. Emellett a vezetdi szamvitel és a controlling is
hozzajarul az informéciok bovitéséhez. A szamviteli torvény olyan szabalyokat allapit meg,
amelyek 0sszhangban allnak az EU iranyelveivel €s a nemzetkdzi szamviteli standardokkal,
lehetové téve igy, hogy megbizhatdo és valos képet kapjunk a vallalkozasok gazdasagi
helyzetérdl, jovedelmezdségérdl, vagyoni ¢és pénziigyl allapotarol, valamint jévobeni
terveikrél. A szamvitel alapvetéen a vallalkozasokban bekdvetkezett gazdasagi valtozasok és
események nyomon kovetésével, mérésével, dokumentaldsaval, ellendrzésével és elemzésével

foglalkozik. A torvény célja az ujrakodifikalasok ellenére is valtozatlan maradt: egy



megbizhato, valos kép biztositasa a vallalkozasok pénziigyi €s gazdasagi helyzetérél. Mindez a
szamviteli alapelvek betartasaval, a hozzajuk kapcsolodo szabalyok betartdsaval és a szamviteli
politika alkalmazédsaval érhetd el. A torvény hatdlya minden olyan gazdasagi szerepldre
kiterjed, akiknek tevékenységérdl a nemzetgazdasag mas résztvevoi informacidt igényelnek,
kivéve az egyéni vallalkozokat, polgari jogi tarsasagokat, épitdkozosségeket és a kiilfoldi

sz&khelyl véllalatok magyarorszagi kereskedelmi képviseleteit (Polyédk és mtsi, 2006).

A szamvitel lényegében egy moddszertani keretrendszert jelent, amely részben az elméleti
alapokat ¢és kérdéseket oOleli fel, részben pedig a mindennapi szamviteli gyakorlatban
alkalmazott technikékat és eljarasokat foglalja magdban. Ez a modszertan az a folyamat,
amelynek soran a vallalkozasok pénziigyi, vagyoni ¢s jovedelmi helyzetének megbizhato és
partatlan leképezése valosul meg. Mds szdval, a szdmvitel nem mds, mint azoknak a
bizonylatoknak, dokumentacioknak és adatoknak az 0sszegyljtése, amelyek a napi miikddés
soran keletkeznek, és egylittesen egy atfogd informécids rendszert alkotnak, amely a

gazdalkodoé szervezetek tevékenységét szemlélteti (Sztand, 2013).

A szamviteli torvény altal eldirt alapvetd szabalyok és értékelési szempontok mentén minden
gazdalkodo szervezetnek meg kell hatdroznia sajat szamviteli politikajat. Ez a politika magaban
foglalja azokat az eszkozoket és modszereket, amelyek a torvények betartasat segitik eld és
amelyek jelentdés hatdssal vannak a vallalat pénziigyi 4llapotira ¢és miikddésének

eredményességére (Borbély és mtsi, 2013).
2.1.1 Szamviteli politikdaval szemben tamasztott kovetelmények

e Legyen specifikusan a vallalathoz igazitva ¢€s tiikkr6zze annak miikodését
o Kielégitse a részvényesek és egyéb érdekelt felek informéciosziikségletét
e Foglalja magédban a véllalat dsszes tevékenységét

e Legyen egyértelml, pontos és idGszerll, azaz aktualis

e Egyben maradjon kovetkezetes ¢és viszonylag stabil, kertilje a gyakori valtoztatast
Ennek keretében tobb mindent is rogziteni kell.
Altalanos jellegii eléirasok:

e A beszamolo tipusa

o A mérlegkészités idépontja



e Aziizleti év meghatarozasa (amennyiben az eltér a naptari évtol)
e A mérleg és eredménykimutatas struktaraja, 6sszevont sorai
o A kiegészité melléklet, tovabba a szdmlarend és bizonylati rend szabalyainak tartalma

e A konyvvezetésben hasznalt pénznem
Eszkozokkel és kotelezettségekkel kapcsolatban:

e Amortizacids politika

e Arfolyamok mindsitése

o Készletek nyilvantartasa

e Sajat termelésii készletek €s a piaci értéken torténd értékelések

e Iddbeli elhatarolasok és céltartalékok képzése
Lényegesség ¢és koltség/haszon elv alkalmazéasaval kapcsolatban:

e Jelentds Osszegl hiba értelmezése

e FEgyosszegben leirt értékcsokkenésnek, terven feliili értékcsokkenésnek ¢és a
maradvanyértéknek a meghatarozasa

o Kovetelések értekvesztése

o (égvasarlasnal az eszk6zok realis értékének meghatarozasa (Borbély és mitsi, 2013).

Ezenkiviil kiemelt jelentdségli, hogy a szamviteli politika részeként szdmos szabalyzatot kell
megalkotni, amelyek részletezik az eszk6zok és forrasok értékelési és leltarozasi modjat, az
onkoltségszamitas €és pénzkezelés modszerét. Minden gazdalkodo szervezetnek, melyre a
szamviteli torvény vonatkozik, lizleti év lezardsat kovetden koteles leltar és konyvvezetés
adatok alapjan Osszedllitott beszamolot készitenie, amely atfogd képet ad a cég vagyoni,
jovedelmi és pénziigyi allapotarél. Ez a beszamold szolgal alapul a vallalkozas

gazdalkodasanak komplex, atfogo6 elemzéséhez (Bélyacz, 2007).

A kész beszamolo szdmtalan belso és kiilsd szerepld szamara nyujthat értékes informaciokat.
P¢éldaul a tulajdonosok szamara feltarhatja, hogy befektetési dontéseik megalapozottak voltak-
e, ¢s milyen a cég jovedelemtermeld képessége; a hitelezOk megitélhetik, hogy a kdlcsondk
visszafizetése (torlesztések és kamatok terén) mennyire biztonsagos; a jelenlegi és leendd iizleti
partnerek (vevok, beszallitok) szamara pedig informéciot nyujthat az iizleti kapcsolatok
biztonsagossagardl. A dolgozok és a menedzsment szempontjabdl is fontos a vallalat

stabilitasdnak és novekedési potencidljanak megértése. A beszdmold formdja jelentOsen



befolyésolja az informacio részletességét és mélységét, valamint az elemzési lehetdségeket

(Bir6 és mtsi, 2016).
2.1.2 A beszamolo formadi, részei és tartalma
A vallalkozasok beszamol6 forméja lehet:

e Eves beszamolo

e Egyszerlsitett éves beszamolo

e Mikrogazdalkodoi egyszerisitett €éves beszamold
e Egyszerlsitett beszamold

e Osszevont (konszolidalt) beszamolé (Sztano, 2013).

Alapvet6 szabaly, hogy minden kettds konyvvitelt alkalmazé vallalatnak éves beszdmolot kell
készitenie, am adott kritériumok teljesiilése esetén lehetdség nyilik egyszeriisitett éves
beszamolo elkészitésére is. Egy vallalkozas egyszertisitett éves beszdmolot készithet, ha a
mérlegkészités napjan a kovetkezd harom kritérium koziil legalabb ketté nem éri el a

meghatarozott hatarértéket:

o Meérlegf6dsszeg az 1 200 milli6 forintot
e Eves nett6 arbevétel az 2 400 millio forintot
e Uzleti évben foglalkoztatottak szama az 50 fot

(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, II. fejezet 9.§)

Amennyiben egy vallalkozas az egyszeriisitett éves beszamol6 mellett dont, akkor nem koteles
iizleti jelentést késziteni. Ebben az esetben a mérleg az eszkdzoket és a forrasokat, az
eredménykimutatas pedig a bevételeket és kiadasokat kevésbé részletes formdban, 6sszevont
modon mutatja be. Fontos megjegyezni, hogy bizonyos vallalkozasok, mint példaul a
nyilvanosan miikodd részvénytarsasagok, anyavallalatok, kozérdeklddésre szamot tartd
gazdalkodok (példaul: tézsdei vallalatok, biztositok), valamint azok a vallalkozasok, amelyek
értékpapirjait tézsdén forgalmazzak vagy forgalomba hozatalra késziilnek, nem készithetnek

egyszerusitett éves beszamolot, fliggetlentil a hatarértékektdl (Sebes, 2013).

Egy vallalat valaszthatja a mikrogazdalkod6i beszamolo elkészitését is, amennyiben az

398/2012. (XII. 20.) Kormanyrendelet altal eldirtaknak eleget tesz. A mikrogazdalkodoi
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beszamolora akkor van lehetdség, ha a vallalkozas a mérleg fordulonapjan az alabbi harom

kritérium koziil legalabb kettét nem Iép tul:

o Meérlegfésszeg a 100 millié forintot
e Eves nett drbevétel a 200 millié forintot

o Uzleti évben foglalkoztatottak szdma a 10 6t

A kettds konyvvitelt alkalmazé legkisebb vallalatok, igy az egyéni vallalkozasok és egyéb
vallalkozok is valaszthatjdk ezt az opcidt, amelynek Iényege egy egyszerisitett
szabalyrendszer. Ebben az esetben nincs sziikség szamviteli politikat és kiegészitd melléklet
késziteni. Fontos megjegyezni, hogy fliggetleniil a hatarértékektdl, befektetési vallalkozasok és

pénziigyi holdingok szamara ez az opcid nem elérhetd (Sztano, 2013).

Egy egyszerisitett, egyszeres konyvvitelen alapuld beszamolot azon gazdalkodd szervezetek
allithatnak Ossze, amelyekre a szamviteli torvény ezt lehetdvé teszi, mint példaul tarsashazak,
alapitvanyok, egyesiiletek, iskolaszdvetkezetek, erddbirtokossagi tarsulatok. Megjegyzendo,
hogy ez nem alkalmazhato a vallalkozasok esetében. E beszamol¢ tartalmaz egy egyszerisitett
mérleget és eredménylevezetést, melyek mind rovidebbek és kevésbé részletesek, mint a
hagyomdnyos beszamol6 elemei. (2004. janudr 1-jétdl a vallalkozasoknak at kellett térniiik az

egyszerusitett éves beszamolo készitésére) (Polydk és mtsi, 2006).

Egy 0Osszevont, mas néven konszolidalt éves beszamolo elkészitése kotelezO azoknak a
gazdalkodoknak, amelyek egy vagy tobb mas vallalattal kapcsolatban anyavallalatként
funkcionédlnak. Az anyavallalat két fajta beszdmolot allit el6: egy egyedi éves beszdmolot €s
egy 0sszevont beszamolot. Az dsszevont beszdmold magaban foglalja a konszolidalt mérleget,
a konszolidalt eredménykimutatast ¢és a konszolidalt kiegészitd mellékletet. Ezzel
parhuzamosan, bar nem része, a konszolidalt lizleti jelentést is meg kell alkotni. Ennek célja,
hogy atfogo ¢és teljes képet adjon az egész vallalatcsoport vagyonarol és tevékenységének

eredményességérdl (Adorjan és mtsi, 2003).

Amennyiben a kovetkezd két egymast kovetd lizleti év mérlegforduld napjan barmelyik két
mutatoérték nem éri el a meghatarozott hatarértékeket, ugy nem kotelezd O0sszevont éves

beszamolot késziteni. A hatarértékek a kovetkezok (Sztano, 2013):

e Mc¢érlegféosszeg a 6 000 millid forintot

e Eves netto arbevétel a 12 000 millio forintot
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e Uzleti évben foglalkoztatottak szama a 250 ot
A beszamolok részei:

A mérleg, ami a cég vagyoni helyzetét mutatja be egy adott idépontban, tobbnyire az iizleti év
végén. A mérlegnek két 0 valtozata van, melyet a vallalkozas maga valaszt ki, és dontését a
szamviteli szabalyzataban rogziti. Az "A" valtozat az eszkozoket €s a forrasokat két kiilon
oszlopban prezentalja (mérlegszerii elrendezés, a két oldal f66sszegének egyeznie kell), az
eszkozok likviditasi sorrendben, mig a forrasok esedékességi sorrendben jelennek meg. Ezzel
szemben a "B" valtozat egy lépcsdzetes szerkezetet alkalmaz, ami erdteljesen hangstlyozza a
finanszirozési szempontokat, igymint az egy éven beliili kotelezettségeket, a nettd forgotokét
¢s a mukodo tékét. Ez a tipusi mérleg nem tartalmaz Osszesitdé sorokat, helyette olyan

specifikus 6sszegzéseket, amelyek elemzési szamitasok soran hasznosak (Bir6 és mtsi, 2010).

Az eredménykimutatas egy adott iddszakra, az iizleti év soran keletkezett ad6zott eredményt
szemlélteti a torvény szerinti szerkezetben ¢és Osszevontan. Az eredménykimutatds az
arbevételtdl kezdddik, és bemutatja azokat a tényezoket (bevételek, koltségek, raforditasok),
amelyek az eredmény alakulasat befolyasoltdk. Az eredmény kimutatdsa tobb kategorian
(lizemi eredmény, iizleti tevékenység eredménye, pénziigyi miiveletek eredménye, ad6zas elotti
eredmény, adozott eredmény) keresztiil torténik, és a vallalkozas dontése alapjan két kiilonb6zo
modszerrel késziilhet. Az egyik az 6sszkoltség eljarassal készitett modszer, a masik a forgalmi
koltség eljarassal készitett modszer. A két mddszer alapvetd kiillonbsége abban rejlik, hogy
miként mutatjak be a sajat teljesitmények eldallitasahoz sziikséges erdforrasok felhasznalasat.
A 0sszkoltség eljarassal késziilt eredménykimutatasban a koltségek pénzben kifejezett értékét
(pl. anyagkoltség, bérkoltség, stb.) mutatjdk be, mig a forgalmi eljarassal készilt
eredménykimutatas azt tarja fel, hogy a bevételek realizalasdhoz milyen kozvetlen és kozvetett
koltségek mertiltek fel. A két modszer csak az lizemi ¢és lizleti tevékenységbdl szarmazo
eredmény meghatdrozasaban tér el, ezt kovetden az eredménykimutatés szerkezete megegyezik

(Polyak és mtsi, 20006).

A kiegészité melléklet célja, hogy atfogobb képet adjon a mérleg és az eredménykimutatas
adatairdl. Ahogy korabban is emlitettiik, a szamvitel egyik legfontosabb feladata, hogy hiteles
¢és valos képet nyUjtson a vallalkozas vagyoni, pénziigyi helyzetérdl, jovedelmezdségérol,
fizetoképességérdl és likviditasarol. E célbol a kiegészitd melléklet tartalmazza az értékelési

modszereket, a mérlegkészités idopontjat, a valasztott beszdmolo tipusat. Ezenkiviil szerepelnie
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kell benne az iizleti év soran feltart jelentds hibadknak és ezeknek az eredményre gyakorolt
hatdsdnak is. Fontos megjegyezni, hogy a mérleg és az eredménykimutatds adataihoz
kapcsolodo kiegészitd informacidkat azok megjelenési sorrendjében kell bemutatni a kiegészitd

mellékletben (Sztano, 2013).
2.1.3 Beszamolo letétbe helyezése és kozzététele

A szamviteli torvény értelmében minden véllalkoz6 koteles az elfogadott éves beszamolot vagy
egyszerlisitett éves beszamolot, tovabba az adozott eredmény felhasznélasarol szolo
hatarozatot, valamint a konyvvizsgal6 altal kiallitott zaradékot az lizleti év utolso fordulonapjat
kovetd o6todik honap utolsdé napjaig a cégbirdsagnal letétbe helyezni. Az Gsszevont éves
beszamolot az tizleti év utolsé fordulonapjat kovetd hatodik honap utolsé napjaig kell letétbe

helyezni (Paar és mtsi, 2021).

Manapsag az ¢éves beszamolokat ¢és kapcsolddd dokumentumokat elektronikusan kell
tovabbitani az Elektronikus Cégeljarasban Kozremikodd Szolgalat felé az erre 1étrehozott
online platformon keresztiil. A kdzzétételhez sziikséges egy elektronikus tirlap kitdltése, amely
tartalmazza a mérleget, az eredménykimutatast, a kiegészitdé mellékletet, a fliggetlen
konyvvizsgalodi jelentést (ha az kotelezd vagy a vallalkozas azt valasztja), valamint az adozott
eredmény felhasznalasarol szolo hatarozatot, de nem tartalmazza az iizleti jelentést. Az
elektronikus uton torténd bekiildés révén a vallalkozdsok teljesitik a letétbehelyezési ¢és
kozzétételi kotelezettségeiket, azaz nincs sziikség kiilon elkiildeni a cégbirdsag felé, kivéve, ha

a cégbirdsag egy végzésben ezt kifejezetten eldirja.

A cégbirosagnal letétbe helyezett beszamoldk nyilvanos adatok, melyekrdl barki kérhet
tajékoztatast, masolatot, sot, az e-cégbirdsag weboldalardl akar le is toltheti dket. A tézsdén
jegyzett vallalatoknak, amelyek konszolidalt beszamoldt készitenek, a szokéasos kozzétételi
kotelezettségeken tul sajat weboldalukon is k6zzé kell tennilik beszdmoloikat és tizleti
jelentéseiket, melyek legalabb az elmult két év adatait kell, hogy tartalmazzak. Azon kiilfoldi
sz€khelyl vallalkozdsok magyarorszagi fidktelepei, melyek az Eurdpai Unid tagallamaban
talalhatoak, vagy az EU-n kiviil helyezkednek el, de az EU szabélyainak megfelelden allitjak
0ssze beszamoloikat, mentesiilhetnek a kozzétételi €s konyvvizsgalati kotelezettségek alol, de

a beszamolok letétbe helyezési kotelezettségiik tovabbra is fennall.

Ha a Nemzeti Ado- és Vamhivatal (NAV) azt allapitja meg, hogy egy vallalkozas nem kiildte

be idében a beszamolgjat, akkor az eredeti hataridé utdn 15 nappal felszolitja az adozot a
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hianyz6 dokumentum potlasara, azonban egyidejlileg egy 30 napos hataridével és akar 500 ezer
forintos mulasztasi birsdggal egyardnt. Amennyiben ez nem torténik meg, Gjabb felszolitast
kiild, ezattal 60 napos hataridével ¢és akar 1 millié forintig terjedd mulasztasi birsag
kiszabasaval. Ha ez id0 alatt sem teljesiti a vallalkozas kotelezettségét, a NAV — amennyiben
az ad6zo6 nem all mar kényszertorlés alatt — hivatalbodl torli annak adoszamat, €s kezdeményezi
a cég megszlintetését. A cégbirdsag a NAV elektronikus értesitésének kézhezvételétol szamitott
20 munkanapon beliil megsziintnek nyilvanitja a céget. Ezen tilmenden feliigyeleti illeték

fizetését is eldirjak, melynek mértéke 100 ezer forint (Igazsagligyi Minisztérium, 2023).
2.2 Az elemzés mutatoszamai

A szamviteli beszamol6 adatainak felhasznaldsdval meghatarozott mutatok a vallalkozas
gazdalkodasanak szamos aspektusat vizsgaljak. A mutatdoszamok felépitését és értelmezését
illetéen elmondhato6, hogy mind a kiilf6ldi, mind a magyar szakirodalom 6sszhangban van. A
kiszamitott mutatok lehetové teszik a vallalkozéas szamara a gazdasagi valtozasok rendszeres
nyomon kovetését. Az elemzés f6 célja a belséfelhasznalok azaz a menedzsment és a
tulajdonosok informacios igényeinek kielégitése. Meg kell azonban jegyezni azt is, hogy a
vallalkozasnak a magyar szamviteli torvény (2000. évi C. torvény, a tovabbiakban: Sztv)
eldirasai szerint a kiilsé felhasznalok szamara is informaciot kell szolgaltatnia: a beszamolo
kiegészitd mellékletében elemezni kell az adott vallalkozas vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi
helyzetét, tovabba fel kell tliintetni az alkalmazott mutatészamokat [Sztv. 88.§.(2)]. A mutatok
tobbsége viszonyszam, azaz két szamadat hanyadosaként meghatarozott érték. Annak ellenére,
hogy ezek a mutatok altalaban egy statikus allapotra vonatkoznak, csak akkor lehet értelmes
kovetkeztetéseket levonni, ha tobb egymast kovetd iddszakra szamitjdk ki, és a valtozast
szamszersitik. Az aldbbiakban részletezem a leggyakrabban hasznalt mutatdkat (Takacs és

mtsa, 2020).
2.2.1 Vagyoni helyzet elemzés

A vagyoni helyzet elemzésekor a mérleg adatokat vizsgéaljuk. A mutatok tobbnyire megoszlasi
viszonyszamok, amelyek azt vizsgaljak, hogy egy eszkdz- vagy forrascsoport hogyan aranylik
a mérlegf6osszeghez vagy a felette 1év0 fOcsoporthoz viszonyitva. Vannak azonban
koordinacids viszonyszamok is, amelyek a részcsoportok kozotti kapcsolatot mérik, valamint
keresztmutatok, amelyek az eszk6zok és forrasok kozotti kapcsolatot vizsgaljak. A kovetkezd

tablazat a leggyakrabban hasznalt mutatokat foglalja dssze:
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1. tablazat: Vagyoni helyzet elemzésére szolgald mutatok

Mutaté megnevezése Kiszamitasanak modja
Befektetett eszkozok ardnya | Befektetett eszkdzok / Osszes eszkdz
Befektetett eszkozok belso Immaterialis javak, targyi eszk6zok, illetve befektetett
szerkezete pénziigyi eszk6zok aranya a befektetett eszk6zokon beliil
Forgoeszkozok aranya Forgdeszkozok / Osszes eszkdz
Forgoeszkozok belso Készletek, kovetelések, értékpapirok, illetve pénzeszkzok
szerkezete aranya a forgoeszk6zokon beliil
Tékeelldatottsag Sajat téke / Osszes forras
Kotelezettségek aranya Kotelezettségek / Osszes forras
Kotelezettségek belsé Hosszu lejarat kotelezettségek / Kotelezettségek vagy
szerkezete Rovid lejarata kotelezettségek / Kotelezettségek
Tokefesziiltség Kotelezettségek / Sajat toke
Sajat toke novekedési Adozott eredmény / Sajat toke
mutato
Befektetett eszkozok Sajat toke / Befektetett eszk6zok vagy
fedezettsége (Sajat toke + Hosszu lej. kot.) / Befektetett eszk6zok

Forras: sajat szerkesztés, Takacs, (2021, 198. o.) alapjan

A befektetett eszkozok ardnya mutatd a vallalkozast tartésan (egy évnél tovabb) szolgald
eszkozok értékének aranyat fejezi ki a teljes eszkozértékhez viszonyitva. A forgdeszkozok
aranya, amely ezzel szemben all, az egy évnél rovidebb ideig tartott eszkozok aranyat
szemlélteti. Ezek a mutatok mar jelzik az eszkdzok élettartam szerinti szerkezetét, de érdemes
tovabb pontositani a képet azzal, hogy mindkét focsoport esetében kiszamitjuk az egyes
részcsoportok bontasat. Az immaterialis javak nagy aranyat a befektetett eszkozok kozott

jellemzden a nagy értékii szellemi tulajdonjogok, szellemi javak vagy az erdteljes akvizicios
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tevékenységbdl szarmazod goodwill okozza. Amig a targyi eszkozok aranya a termelési
folyamatban lekotott eszkozok (ingatlanok, gépek, jarmiivek) volumenérdl ad informéciot,
addig a befektetett pénziigyi eszkdzok aranya kifejezi a mdas vallalkozasokban szerzett
részesedések ¢és egyéb tartdos pénziigyi befektetések (értékpapirok, bankbetétek, nyujtott
hitelek) nagysagat az Osszes tartdés eszkoz értékéhez viszonyitva. A forgoeszkozok kozott
javarészt a készletek és a kovetelések képviselik a legnagyobb részaranyt, a forgatasi célu

értékpapirok és a pénzeszkozok aranya jellemzden alacsonyabb (Takacs, 2021).

A vallalatok tékeszerkezetének megismeréséhez a mérleg forrds oldalat vizsgéaljuk. A
tokeellatottsag €és a kotelezettségek aranyanak mozgésa altalaban ellentétes; minél nagyobb
mértékben tamaszkodik a vallalat idegen tokére, annal alacsonyabb a tokeellatottsaga, mig a
kotelezettségek aranya emelkedik. A sajat toke és a kotelezettségek kapcsolatat a koordinécios
viszonyszam segitségével szamszerlisithetjiik, mely a kotelezettségeket a sajat tokéhez
viszonyitja. Amikor a mutato értéke 1, az a sajat és kolcsontoke egyensulyat jelzi; 1 feletti érték
a kotelezettségek tulstilyara, 1 alatti pedig a sajat toke tilsulyara utal. A kotelezettségek lejarat
szerinti elemzése szintén kritikus, mert jelentdsen befolyasolja a vallalat likviditasat. A
hatékony tOkegazdalkodas esetén a hosszi és rovid lejarati kotelezettségek egyensulya
megfelel az eszk6zok megoszlasanak, amit a lejarat-egyezOség elve szabalyoz. Szamos kutatas
igazolta, hogy a cégek tudatosan figyelembe veszik a kotelezettségek lejarati szerkezetét. Az
eszk0zok ¢és kotelezettségek lejaratainak Osszehangoldsa kulcsfontossagt, mert ha a rovid
lejarat kotelezettségek ardnya tulzottan megnd, a vallalatnak a termeléshez sziikséges
eszkozeit kell felaldoznia a tartozasok kiegyenlitésére. A sajat toke ndvekedési mutatoja a
vallalat bels6é novekedési képességét tikkrozi, amely a jegyzett tokén feliili tartalékok, példaul
toke- és eredménytartalék felhalmozodéasaval nd. Végiil a befektetett eszk6zok fedezettségének
mutatoja azt jelzi, hogy a vallalati miikodéshez sziikséges tartds eszk6zok mekkora részét képes
a sajat toke fedezni. A mutat6 egy valtozata amikor a szamlaloban a sajat toke mellett a hosszu
lejaratl kotelezettségeket is figyelembe veszi; ebben az esetben a befektetett eszkozoknek nem
csak a sajat tOkével, hanem a tartésan rendelkezésre allo forrasokkal valo fedezettségét

vizsgéljuk (Takacs és mtsa, 2020).
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2.2.2 Pénziigyi helyzet elemzés

A pénziigyi helyzetnek a vizsgalatat alapvetden két csoportja osztjuk. Egyrészt meg kell
vizsgalni a vallalkozds adossagallomanyat, masrészt a likviditdsat, vagyis a rovid tavu
fizetOképességét. A kovetkezd felsorolas az adossagallomanyra vonatkozd legfontosabb

mutatokat szemlélteti:

e Adodssagallomany

e Adossagallomany aranya

e Sajat toke ardnya

e Adodssagallomany fedezettsége
e Eladésodottsag foka

e Tokeattételi mutatd

A magyar szamviteli gyakorlatban az adossadgallomany kifejezés alatt az egy évnél hosszabb
lejarat kotelezettségeket értjiik. Ez a fogalom a mérlegben a hatrasorolt és a hosszu lejarata
kotelezettségek Osszességét jeldli, amely Osszhangban all a nemzetkézi szabvanyokban
hasznalt idegen toke (D, azaz Debt) fogalmaval, ahol szintén csak az egy évnél hosszabb
lejarati  kotelezettségeket veszik figyelembe. Ezzel ellentétben a rovid lejarata
kotelezettségeket altalaban a forgotdke csokkentd tételeként kezelik. A kovetkezd harom
mutat6 - az addssagallomany ardnya, a sajat toke aranya, €s az adossagallomany fedezettsége -
a vallalat tOkestrukturajan beliil a sajat és idegen toke aranyat és viszonyat elemzi. Az
adossagszolgalati fedezet megmutatja, hogy a targyévben elért, amortizacios koltségek nélkiili
szamviteli eredmény hanyszorosan fedezi az adossagallomany 1 éven beliil esedékessé valo
torlesztd részleteit. Minél magasabb a mutatdé értéke, annal biztosabbnak tekinthetd a
vallalkozas pénziigyieladosodottsagi helyzete. Az eladosodottsagi mutatod egyrészt megmutatja
a forrasokon beliil az idegen forrdsok aranyat, masrészt a vallalkozas eszkozeinek fedezetéiil
szolgald idegen forrasok aranyat is jelenti, mivel az eszk6zok és forrasok végosszege a
mérlegben meg kell, hogy egyezzen. Ha értéke 30% koriil van, akkor kedvezdnek tekinthetd,
maximalisan elfogadhaté mértéke 50%. A tOkeattételi mutatd az idegen toke €s a sajat toke
aranyat tarja fel, alacsony értéke eldnyos. Ha a mutat6 1 alatti, a sajat téke részaranya nagyobb
az idegen tokénél. Az altalanos szabdly szerint a sajat téke aranya a teljes finanszirozason beliil
nem célszerli, ha 1/3 ala csokken, akkor ez a mutaté addig optimélis, mig el nem éri a 2-es

értéket, mert ezt kdvetden az eladosodottsag foka mar igen magas (Takécs, 2021).
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A pénziigyi helyzet vizsgalatahoz tartozik a likviditas elemzése. A likviditasi mutatok tipikusan
intenzitasi viszonyszdmok, melyek segitségével azt vizsgaljuk, hogy a vallalkozas
forgoeszkozei, illetve ezek részcsoportjai hany szazalékos fedezetet nytjtanak a rovid tava
fizetési kotelezettségekre (Birher és mtsi, 2009). Az alabbiakban felsorolom az elemzéshez

hasznalt likviditasi mutatokat:

e Likviditasi mutatéd

e Likviditasi gyorsrata

o Készpénz likviditési rata (pénzhanyad)
e Pénzhéanyad

e Hitelfedezettségi mutatd

e Dinamikus likviditas

e Hosszu tavu likviditasi mutato

e Rovid tavl eladosodottsag

A legaltalanosabb likviditasi mutat6 a forgoeszkozok €s a rovid lejarata kotelezettségek aranyat
mutatja. Ahhoz, hogy a vallalat hatékonyan kezelje forgd tokéjét, sziikséges, hogy a
forgoeszkdzei folyamatosan fedezetet biztositsanak a rovid tava adossagokra, tehat a mutatd
értekének 100% fo616tt kell lennie. A forgdeszk6zok azonban kiilonbozd likviditasu tételekbdl
allnak, amiket részletesebb elemzés esetén figyelembe lehet venni a likviditasi mutatok
pontositasdhoz (Paar és mtsi, 2021). Az elsd szlkitési 1épésben anyagkészleteket hagyjuk

figyelmen kiviil, az alabbi okok miatt:

e Az anyagkészletek f6 célja a termelési folyamatban vald felhasznalas, nem pedig
kozvetlen értékesités, ezért a pénzzé valasuk tobb idot vehet igénybe.
e Az aruk ¢és késztermékek piacra juttatasa bizonytalan piaci keresleti viszonyoktdl fligg,

ezért ezeket a készleteket sem tekintjiik azonnal likviddé tehetd forgdeszkdzoknek.

Az igy modositott likviditasi mutatdé mar csak a koveteléseket, a forgatasi céli értékpapirokat

¢s a pénzeszkozoket veszi figyelembe a rovid lejarata kotelezettségek fedezeteként.

A likviditasi mutatd tovabbi finomitasa soran a kdveteléseket és az értékpapirokat is kizarhatjuk
a mutatd szamlalgjabol. Ennek oka, hogy a kdvetelések pénziigyi realizdlasa id6hoz kotott,
tehat a tényleges készpénzre valo konverzio nem a vallalat kezdeményezésétdl fligg, hanem a

vevok fizetési hajlandosagatol, mig az értékpapirok szintén nem biztos, hogy azonnal
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készpénzzé tehetok. Ezt a tisztitott likviditasi mutatot pénzhanyadként emlegeti a szakirodalom.
A pénzhanyad a rovid lejaratt kotelezettségek azonnali kiegyenlitésére rendelkezésre 4llo,
teljes mértékben likvid eszkozok (példaul készpénz, bankszamlan 1év6 Osszegek) aranyat

tikkrozi (Takécs, 2021).

A vallalati likviditas elemzésében tovabbi fontos mutato a hitelfedezettség, ami a kovetelések
¢s a rovid lejarata kotelezettségek, illetve sziikebb értelemben a vevoi kovetelések és a szallitoi
tartozasok kozotti aranyt méri. Ez a mutaté azt mutatja meg, hogy mennyire képesek az egy
éven bellil varhatoan befolyd pénzosszegek fedezni az egy éven beliil esedékes fizetési
kotelezettségeket. A dinamikus likviditasi mutatd az eredménykimutatasbol merit, kifejezetten
az lizemi tevékenységbdl szarmazo eredményt veszi alapul, és azt vizsgalja, hogy a vallalat
iizleti tevékenységébdl szarmazd jovedelem képes-e finanszirozni a rovid tavu
kotelezettségeket. Elfogadhatonak tekintjiik, ha az érték meghaladja az 0,5-t. A rovid tavu
eladdsodottsagi mutatd szintén az eredménykimutatdsbol indul ki, az értékesités nettd
arbevételét veti 0ssze a rovid lejaratu kotelezettségekkel (levonva a likvid eszkozok értékét).
Ez az arany azt jelzi, hogy az értékesitésbdl szarmazo nettd bevétel milyen mértékben képes
fedezni az egy éven beliil esedékes kotelezettségeket. Idealis, ha az érték kisebb, mint 1 (Paar

¢s mtsi, 2021).
2.2.3 Jovedelmeziség elemzése

A jovedelmezdségi mutatdé megmutatja a vallalkozas altal adott lizleti évben megtermelt
eredménynek valamilyen alapul szolgal6 kategoria egységére juto értékét. A viszonyitasnak az
alapja lehet az arbevétel, az eszk6zok Osszértéke, a sajat toke értéke stb (Takacs €s mtsa, 2020).

A leggyakrabban hasznalt mutatok a kovetkezd felsorolasban lathatok:

e Marginalis jovedelme - ROS
e Eszk6zok hozama - ROA
e Sajat toke hozama - ROE

e Arbevétel-aranyos lizemi eredmény

A ROS, vagyis a vallalkozds marginadlis jovedelme a vallalat teljes bevételeinek
jovedelmezdségét mutatja meg, mas szdval azt, hogy az 0sszes bevétel hany szézaléka alakul
profitként. Ez a mutatd egyfajta haszonkulcsot képvisel, azaz megmutatja, hogy egységnyi
arbevételen mennyi nyereség keletkezik. Az arbevétel-aranyos eredmény mutatoi azt elemzik,

hogy a nettd értékesitési bevétel milyen szazalékat sikeriilt nyereségként megtartani a koltségek
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levondsa utan. Az arbevétel-aranyos lizemi eredmény a fétevékenységbdl szarmazo nyereséget
veszi alapul, mig az arbevétel-aranyos ado6zas el6tti eredmény mar az dsszes, a nyereséget
befolydsold tényezodt figyelembe veszi, beleértve a pénziigyi tevékenységek eredményét is. Ha
ezek a mutatok kozott jelentds kiilonbség van, arra utalhat, hogy a vallalat aktiv pénziigyi
tevékenységet folytat, amit példaul nagymértékli osztalékbevételek, arfolyamnyereségek ¢€s -
veszteségek, valamint kamatjovedelmek ¢s -kiaddsok jelezhetnek. Tovabbi informaciot
nyUjthat azon mutatok kiszamitasa, amelyek a megtermelt profittdémeget nem az arbevételhez,
hanem a vallalkozas vagyonanak méretéhez viszonyitjak. Erre a célra szolgdlnak a ROA
(eszkdzaranyos nyereség) ¢s a ROE (sajat tokéhez viszonyitott nyereség) mutatok. A ROA
mutatd az eszkozok Osszértékére, a ROE mutatd pedig a sajat toke értékére vetitett targyévi
megtériilést mutatja be. Ezek a mutatok fontos szerepet toltenek be a finanszirozasi
elméletekben, és érdemes Oket egyiittesen értékelni. Mivel a ROE a sajat toke, a ROA pedig az
Osszes igénybe vett toke (ideértve az kolcsontokét is) jovedelmezOségét vizsgalja, a kettd
kozotti eltérés informaciot adhat a vallalat eladosodottsagi szintjérdl. Ha példaul a ROE értéke
novekszik az el6z6 évhez képest, de a ROA értéke csokken, arra lehet kovetkeztetni, hogy a
vallalat a nyereség novekedését fokozottabb hitelfelvétellel, vagyis novekvo eladésodottsag

mellett érte el (Palink6 és mtsa, 2008).
2.2.4 Hatékonysag elemzése

A hatékonysagi mutatok bizonyos szempontbdl rokonok a jovedelmezdségi mutatokkal: azt
mérlegelik, hogy az elért hozamot milyen aranyban érik el a felhasznalt eréforrasok egységével.
Természetesen a kiilonb6z6 mutatok eltérnek abban, hogy mit tekintiink hozamnak és
eréforrasnak (Takécs és mtsa, 2020). Az hatékonysag elemzésének néhany kulcsfontossagu

mutatodja a kovetkezo:

o Készletek forgasi sebessége

e Targyi eszkdz0k hatékonysaga
o Targyi eszk0z igényesség

e Munkaerd hatékonysaga

e Munkaerd igényesség

e Eszkoz ardanyos arbevétel

e Forgoeszkozok forgasi sebessége
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A készletezési politika hatékonysagat a készletek forgasi sebessége jelzi, ami azt mutatja meg,
hogy az adott évi értékesitési forgalom mellett a készletek allomdnya atlagosan hanyszor fordult
meg. A magasabb forgasi sebesség kedvezd, mivel ez azt jelzi, hogy a vallalat alacsonyabb
készletszintet tartva is képes volt elérni az adott arbevétel szintjét. Ezen kiviil gyakran
elemezzik a targyi eszk6zok hatékonysagat is, ahol az elért arbevételt vagy eredménykategoriat
viszonyitjuk a targyi eszkdzok egyes egységeihez. Ez a mutatd azt mutatja meg, hogy egy
forintnyi targyi eszkoz-lekotés mennyi arbevételt vagy eredményt hozott a vizsgalt év soran.
Ennek forditottja a targyi eszkdz igényesség, amely megmutatja, hogy mennyi targyi eszkoz
sziikséges egy adott egységnyi arbevétel vagy eredmény eléréséhez. Hasonld vizsgalodas
torténik a munkaerd hatékonysaganak mutatoja esetében is, amely az egy fore vagy egy forint
személyi jellegi raforditasra jutd arbevételt vagy eredményt hatdrozza meg. A korabbihoz
hasonldan, ennek reciproka a munkaerd igényességet mutatja, vagyis meghatarozza az
egységnyi arbevétel vagy eredmény eléréséhez sziikséges atlagos 1étszdmot vagy raforditast.
Ugyanez a logika alkalmazhat6 barmilyen egyéb hatékonysagi mutatd kiszamitasahoz is. Ezek
a mutatok azért hasznosak, mert lehetévé teszik a hatékonysag alakuldsanak nyomon kovetését
az el6zo évek adatainak Gsszehasonlitasdval, és ha megfeleld referenciavallalatok adataival
vetjiik 0ssze Oket, akkor képet kaphatunk a véallalat iparagi atlaghoz viszonyitott helyzetérdl

(Palink6 és mtsa, 2008).
2.3  Likviditasi mérlegek

A likviditasi mérleg Osszeallitasa szorosan kapcsolodik a pénziigyi helyzet elemzéséhez. Ez egy
olyan vagyonmérleg, amely az eszkozoket €s forrasokat likviditas alapjan csokkend sorrendben
rendezi, és Osszeveti azokat. Az alapja a Szdmviteli torvényben meghatarozott mérleg (Takécs

¢s mtsa, 2020).

A likviditasi mérlegben a hagyomanyos mérlegcsoportokat a vizsgalat céljaihoz igazodva kell
atrendezni. Szemben a szokasos beszamoloban szerepld mérleggel, a likviditasi mérleg
formatuma rugalmas, €s az egyes csoportok tartalmat tobb szempont alapjan, egyénileg lehet

kialakitani. A rendezés szempontjai:

e Eszk6zoknél: mobilizalhatosag (= pénzzé tehetdség)

e Forrasoknal: esedékesség (= fizetési kotelezettséggé valas)

A csokkend likviditasi sorrend értelmében az eszkdzok koziil eldszor a teljesen likvid elemeket

(készpénz, bankbetétek) soroljuk fel, majd egyre nehezebben mobilizalhatd tételek
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kovetkeznek. A forrasok oldalan azokkal a tartozdsokkal kezdiink, amelyeknek a legrévidebb
a fizetési hatarideje, és ezt kdvetden a hosszabb lejaratok fel¢ haladunk, végiil elérkeziink

azokhoz a forrasokhoz, amelyeket egyaltalan nem kell visszafizetni (Bir6 és mtsi, 2016).

A likviditasi mérlegben altalaban 3-6 kategéridba soroljak az eszkozoket €és a forrasokat, az
elemzés mélységétdl fiiggden. A gyakorlati alkalmazéasban a négyfokozatt likviditasi mérlegek

a legelterjedtebbek. Egy ilyen mérleg felépitése a kdvetkezd:

2. tablazat: Négyfokozata likviditasi mérleg

Eszkozok Forrasok
L. Likvid eszk6zok Azonnal esedékes kotelezettségek
II. Mobil eszkdzok Ro6vid idon beliil esedékes kotelezettségek
III. | Mobilizalhat6 eszk6zok Késobb esedékes kotelezettségek
IV. | Immobil eszk6zok Vissza nem fizetendd forrasok

Forras: sajat szerkesztés, (Biro és mtsi, 2016) alapjan

Az eszkozok és forrasok csoportositasa ebben a kontextusban szubjektiv dontéseken alapul,
mivel két kiilonallé vallalat ugyanazt az elemet teljesen eltérd modon értékelheti. Ennek
ellenére léteznek altalanosan elfogadott irdnyelvek, amelyek segitségével az eszkdzok és

forrasok csoportositasa relative konzisztensen végezhetd el.

Az adott vallalkozds eszkozeit a korabban targyalt likviditasi mérleg keretében négy f0

kategodridba soroljuk:
1. Likvid eszkozok:

Ebben a kategoriaban azokat az eszkdzoket tlintetjiik fel, amelyek vagy mar pénz formajaban

allnak rendelkezésre, vagy gyorsan, idveszteség nélkiil pénzz¢ alakithatok. Ide sorolhatok:

e A mérlegben pénzeszkozként szerepld tételek (készpénz, csekkek, banki betétek)
e Azok a forgoéeszkozok kozott szerepld értékpapirok, amelyek azonnal, vagyis

iddéveszteség nélkiil értékesithetdk (tézsdén jegyzett értékpapirok) (Bird és mtsi, 2016).
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II. Mobil eszkozok:

Ebben a kategoridban azokat az eszkdzoket soroljuk fel, amelyek rovid tavon, tipikusan néhany

hoénapon beliil pénzeszkdzz¢ alakithatok at. A mobil eszkozok jellemzd példai a kdvetkezok:

Kovetelések, melyek a meghatirozas szerint legfeljebb egy éven beliil valnak
behajthatéva

Hosszabb tavra lekotott bankbetétek, amelyek eredetileg tobb éves idOtartamra
szolhatnak, de siirgds esetben (a kamatveszteség elfogadasaval) felbonthatok, ezéltal a
kapcsolddo 6sszeg elérhetdveé valik

Azonnali értékesitésre nem alkalmas értékpapirok

Aktiv iddbeli elhatarolt bevételek, mint példaul egy kamatozd értékpapir kdvetkezd

évben esedékes, de az adott év eredményét érinté bevételének elhatarolasa

II1. Mobilizalhato eszkozok:

Ebbe a kategoridba azok az eszk6zok tartoznak, amelyeknek likviditasa kiilsé tényezoktdl fiigg,

¢és ezért pénzz¢ valasuk gyakran tobb mint egy évet igényelhet. Az ilyen eszk6zok altalaban

magukban foglaljak a készleteket €s a koltségek/raforditdsok aktiv iddbeli elhatarolasat, a

kovetkezd okokbdl kifolyodlag:

A készletek pénzzé valasat nehezitheti a kereslet ingadozasa (pl.: arukészletek vagy
késztermékek esetében), vagy bizonyos készletfajtak (pl.: alapanyagok vagy kozvetitett
szolgaltatasok) csak a termelési folyamat részeként torténd felhaszndlds vagy a
késztermék vagy szolgaltatas részeként torténd felhasznalas utan valhatnak pénzzé.

A koltségek/raforditdsok aktiv idobeli elhataroldsa olyan Osszegeket tartalmaz,
amelyeket eldre kifizettek a targyévben, de amelyek csak egy késdébbi iizleti évben
szamolhatok el koltségként. Ebben az esetben a ,,pénzz¢é valas™ azonosithato a jovobeli
idészakokban koltségként torténd elszamolas altal keletkezd eredménycsokkentd

hatassal (Takacs €s mtsa, 2020).

V. Immobil eszkozok:

Az immobil eszk6zok kategoriaja elsdsorban azokat a tOkebefektetéseket foglalja magaban,

amelyek a vallalati tevékenységet hosszll tdvon tdmogatjak, és amelyek megtériilése tobb éves

iddtartamot igényel. Ezenfeliil ide soroljuk azokat az eszkdzoket is, amelyeknek likviditasa
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kiils6 tényezok miatt csak hosszu id6 elteltével vagy egyaltalan nem valosul meg. Ezen

meghatarozas értelmében a kovetkezd tételek mindsiilnek immobil eszkdznek:

e Immaterialis javak, targyi eszk6zok, valamint a lek6tott bankbetéteken kiviili befektetett
pénziigyi eszkdzok (tartds részesedések, tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
egy ¢évnél hosszabb lejaratra adott kolcsonok).

e FEladhatatlan készletek, kétesnek itélt kovetelések.

Az eszkozokkel megegyezd modon a forrasokat is négyfokozat likviditasi mérlegben négy

csoportba osztjuk a tartalmuk alapjan:
1. Azonnal esedékes kotelezettségek:

Ide azokat a tartozasokat soroljuk, amelyeknek a fizetési hatarideje mar lejart. Ezek jellemzden
a rovid lejarata kotelezettségek koziil kertilnek ki, amelyek szarmazhatnak példaul szallitoi
tartozasokbol, bér- ¢és jaruléktartozadsokbol, adokotelezettségekbdl, hitelekbdl vagy
kolesonokbol stb.

1I. Rovid hataridon beliil esedékes kotelezettségek:

A "rovid hatarido" kifejezés alatt a szamviteli szabalyzatoknak megfelelden egy éven beliili
lejaratot értlink. Ennek megfelelden ebben a kategoridban helyezziik el azokat a rovid lejarata
kotelezettségeket, melyeknek még nem jart le a fizetési hatarideje (ide tartoznak a hossza
lejaratti kotelezettségek kovetkezd évben esedékes részletei is), valamint itt szerepelnek a
koltségek/raforditasok passziv idObeli elhatarolasai is. Bar a passziv idébeli elhatarolasok a
magyar mérlegstruktaraban 6nalld fécsoportot alkotnak és nem mindsiilnek kotelezettségnek,
mégis tekinthetdk elérehozott jovobeli kotelezettségnek (az angol széhasznalat pont ezt a
szemléletet tiikkrozi az ,,accrued expenses” kifejezéssel, és rdadasul a kiilfoldi mérlegekben
ezeket a tételeket a kotelezettségek kozott tiintetik fel). Erre példaul a hitelek, kdlesondk vagy
a vallalkozas altal kibocsatott kamatozo értékpapirok, valtok kovetkezo évben esedékes, de az
Osszeméres elve szerint az adott évben elszamolt iddaranyos kamatai szolgalhatnak (Takacs és

mtsa, 2020).
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II1. Késobb esedékes kotelezettségek:

A likviditasi mérlegben a késobb esedékes kotelezettségeket azokként azonositjuk, amelyek
tulnyulnak az egy éves lejarati idon. Ide tartoznak a hatrasorolt kotelezettségek és a hosszu

lejarata kotelezettségek koziil azok, amelyeknek egy évnél hosszabb a lejaratuk.
1V. Vissza nem fizetendo forrdasok:

A mérlegben azokat a tételeket soroljuk a nem visszafizetendd forrasok kozé, amelyek nem
likvidek, vagyis nem kotelezettségek teljesitenek meg. Ilyenek példaul a sajat toke elemei, a
céltartalékok, valamint azok a passziv idobeli elhatdrolasok, amelyek bevételt jelentenek a

vallalat szdmara a jovoben (mint pl. egy elére kiszdmlazott bérleti dij sszege).
Likviditasi fokozatok

Az elézbleg bemutatott likviditdsi mérleg alapjan tovabbi mutatdszamok révén elemzések
végezhetok. Ezek a mutatészamok az egyes eszkoz- €s forrascsoportok likviditasi szintjeinek
relativ viszonyat mutatjdk be, és ezeket likviditasi fokozatoknak nevezziik. A likviditasi
fokozatokat mind abszolut értékkiilonbségként, mind szézalékos aranyként (hanyadosként)
lehet kifejezni. Az itt alkalmazott négy likviditasi szint alapjan 6sszesen négy likviditési fokozat

hatarozhato meg (Paar és mtsi, 2021):
1. likviditasi fokozat = Likvid eszk6zok — Azonnal esedékes kotelezettségek

Likvid eszk6zok

Azonnal esedékes kotelezettségek

vagy

2. likviditasi fokozat = Mobil eszkzok — Rovid idon beliil esedékes kotelezettségek

Mobil eszk6zok

Rovid id6n beliil esedékes kotelezettségek

vagy

3. likviditadsi fokozat = Mobilizalhato eszk6zok — Késobb esedékes kotelezettségek

Mobilizalhatd eszk6zok

Késobb esedékes kotelezettségek

vagy
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4. likviditasi fokozat = Immobil eszk6zok — Vissza nem fizetendd forrasok

Immobil eszk6zok

vagy Vissza nem fizetendd forrasok

A likviditasi fokozatok elemzése, amely egy adott idopontban késziilt likviditasi mérleg adatain
alapul, csupan statikus képet ad. Valoban mélyrehat6 kovetkeztetésekhez csak akkor juthatunk,
ha az elemzést tobb iddbeli dimenzidval bdvitjiik, azaz, ha egymast kovetd idészakokban
késziilt likviditasi mérlegek adatai alapjan szamitott likviditasi fokozatok id6beli alakulasat
vizsgéljuk. Egy racionalisan miikodo vallalat esetében elvarhatd, hogy az eszk6zok ¢€s forrasok
hasonl6 likviditasi szintli csoportjai egyensulyi allapotban legyenek, mas széval a likviditasi

fokozatok értéke kozelitsen a nullahoz vagy a 100 szdzalékhoz (Paar és mtsi, 2021).
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3. ANYAG ES MODSZER

Szakdolgozatom elkészitéséhez csak szekunder kutatdsi modszereket alkalmaztam. Ezen a
modszeren beliil segitségemre volt a vallalkozas egyszeriisitett éves beszamoloja, ami
tartalmazza a vallalat mérlegét, eredménykimutatasat és a kiegészitd mellékletét. Tovabbi
informaciokkal bdvitettem a tuddsom a szakirodalmak hasznalataval is, amely szintén segitett

az elemzésem elkészitésében.

Mivel csak kiils6 kutatasom volt, nem voltam kdzvetlen kapcsolatban a céggel, igy a sajat
vizsgalati eredményeimet csak feltételezni tudom, azokat belsé informéciokkal alatdmasztani

nem tudtam.

Elemzésemet a HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgaltato Kft. 2020 és 2022 kozotti idoszakardl
irtam. Ezt a 3 éves iddszakot vizsgaltam az egyszerisitett éves beszamold segitségével. A
dolgozat végén a mellékletekhez bele is szerkesztettem az ezen iddszakra vonatkozo
tablazatokat. Az 1. melléklet a vallalat ,,A” tipust mérlegét tartalmazza, a 2. melléklet pedig az

Osszkoltség tipusu eredménykimutatast a vallalkozas 3 éves iddszakara.

A vagyoni, jovedelmi és pénziigyi helyzet vizsgalatdnal a szakirodalmi attekintés segitett az
elmélet megértésében ¢és a mutatdoszdmok moddszerének kiszdmitasaban. Ezen mutatok
tényleges szamokkal torténd kiszamitdsahoz pedig sziikségem volt az egyszeriisitett éves

beszamolonak szamadataira is.
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4. CEG BEMUTATASA

A HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt feleldsségli tarsasag alapitdsa 1997.
december 15-én tortént. A vallalat 2006-ban nyitotta meg telephelyét Bonyhadon. Szakmai
tapasztalata azonban tobb, mint 20 éves multra tekint vissza. Tevékenységi kore elsdsorban az
épiiletvasalatok nagykereskedelme, valamint minden, ami az ajto-, ablakgyartas és beépitésiik

soran felmeriil6 alap-, illetve kellékanyagok nagykereskedelme.

A rendkiviil széles termékpalettdjan gyakorlatilag minden megtalalhato, amire munkdja soran
sziiksége lehet egy tervezonek, kivitelezonek, belsdépitésznek vagy ablakgyartonak. Szoros
gyartoi kapcsolataik ¢€s nagy raktarkészletiik révén a kivant termék a lehetd leggyorsabban

atvehetd €s beépitheto allapotba keriil (HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft, 2023).
Beruhazas, raktar bovités

2023. aprilis 12-én keriilt sor az 0j raktarcsarnok felavatdsara Bonyhadon. A csarnok atadasaval
megvaldsult a GINOP-1.2.16-22-2023-01860 ,,Kapacitas bdvitése, hatékonysag novelés,
valamint gyartas bevezetése a Herbavit Kft.-nél” cimii projekt. A beruhdzast az Eurdpai Unid

¢s a magyar kormany is tdmogatta.

A vallalkozas célja a projekttel a raktar kapacitasanak novelése volt, melynek kdszonhetdéen
gyorsan ¢s hatékonyan tudja majd a jovében az egyre ndvekvé megrendeléseket végrehajtani.
Az ¢épilet 1184 négyzetméteres, és 750 Uj raktari tarhellyel rendelkezik. A csarnok uj
polcrendszerrel lett felszerelve, és befejezddott az ) készletezd szoftver fejlesztése is, ami egy
papirmentes, vonalkdodos €s PDA-s rendszer. A projekt a vallalat hossza tava terveivel
Osszhangban all, melyben piaci pozicidja megerdsitését és munkavallaloink anyagi és erkdlcsi

megbecsiilését, szakmai fejlodését tiizte ki f6 céljaul.
Elemzéshez sziikséges adatok
A gazdasagi tarsasag 2022. évi atlagos statisztikai allomanyi 1étszama 40 {6 volt.

A tarsasag a szadmviteli torvény eldirasai szerint egyszeriisitett éves beszamolot készit. A
mérleget a szamviteli torvény 1. sz melléklete, "A" valtozata szerint késziti el. Az lizemi (iizleti)
tevékenység eredményét Osszkoltség eljarassal allapitja meg. Eredménykimutatasat a

szamviteli torvény 2. sz melléklete szerint késziti el. A tarsasag sajat dontési korében sem a
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mérleg, sem az eredménykimutatas formatumat nem valtoztatta meg, 6sszevonast, részletezést

nem alkalmazott.

A tarsasag szamviteli politikajaban teljes egészében igazodik a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvényben rogzitett szabalyokhoz. Konyveit ennek ¢és a Magyarorszdgon altalanosan

elfogadott szamviteli elveknek megfelelden vezeti.

Evenként elszamolandé értékcsokkenés kezelésének megtervezése, az egyedi eszkéz varhato
hasznalata, ebbdl adodo élettartama, fizikai avuldsa alapjan torténik. Az értékcsokkenést a
bruttd értek alapjan linearis leirasi modszerrel szamolja el. Elszdmolasa, konyvelése évente
egyszer a mérlegfordulonapon torténik. Maradvanyérték meghatarozasa egyedi. Jelentds
Osszegll (bruttd érték 30%-a feletti) terven feliili écs. €s visszairds nem volt. A 200 ezer forint
alatti vagyoni értékli jogok, szellemi termékek, targyi eszkozok bekeriilési értékét a

hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy 6sszegben szamolja el.
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5. MERLEG ELEMZESE

A HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgalatdé Kft. a szamviteli torvény eldirasai szerint
egyszerisitett éves beszamolot készit. A mérleget a szamviteli térvény 1. sz melléklete, "A"
véltozata szerint késziti el. A mérleg fordulonapja december 31., a tarsasag kettds konyvitelt
alkalmaz. A vallalkozés vagyoni helyzetének elemzését a mérlegen keresztiil a vagyoni helyzet

elemzési mutatok segitségével szemléltetem.
5.1 Eszkozok elemzése

Az eszkoz oldal a vallalkozéasban 1év6 eszkdzoknek a megjelenési forméjat szemlélteti. Részei
a befektetett eszk6zok, forgdeszkozok €s az aktiv idobeli elhatarolasok. A 3. tablazat bemutatja
a vallalkozas eszkozeinek dsszetételét 2020-t61 2022-ig. Ezeket az adatokat fogom felhasznalni

a mérleg eszkoz oldalanak elemzéséhez.

3. tablazat: A mérleg eszkoz oldala a vallalat 2020-2022-es mérleg adataibol

Adatok ezer Ft-ban

Eszkozok megnevezése 2020 2021 2022
A. Befektetett eszkozok 337767 324 118 515193
I. Immaterialis javak 8676 10 199 9365
II. Targyi eszk6zok 329 091 313919 505 828
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0
B. Forgoeszkozok 654 249 1152790 1 623 585
I. Készletek 292 640 428 012 526 711
II. Kovetelések 170 188 264 108 736 291
I1I. Ertékpapirok 8773 8143 7946
IV. Pénzeszk6z6k 182 648 452 527 352 637
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 725 725
Eszkozok (aktivak) osszesen 992 016 1477 633 2139503

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 3. tdblazatbol jol kivehetd, hogy az 6sszes eszkdz évrdl évre ndvekvo tendenciat mutat. 2020-
r6l 2021-re kozel 49%-kal emelkedett, 2021-r6l 2022-re pedig mintegy 45%-kal ndvekedett az
osszes eszkoz értéke. Erdekességnek kiemelem, hogy 2020-r6l 2022-re tobb, mint duplajara,

azaz kettd milliard forint folé ndtt a cég eszkdzeinek Osszértéke, ami rendkiviil szép
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teljesitmény. Ezt a novekedést javarészt a forgdeszk6zok robbandsszerli ndvekedésének
koszonheti, hisz jéforman a 2022-es adat a haromszorosa a 2020-es adatnak. Aktiv idobeli

elhatarolasa 2020-ban nem volt a vallalkozasnak, késébbi években is csak minimalis 6sszeg.

Az 1. abran mutatom be, hogy a befektetett eszkdzok és a forgdeszkozok hogyan aranylanak az

Osszes eszk6zhoz az adott években.
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o
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0,00%
2020 2021 2022
Evszamok

O Befektetett eszkozok ardnya B Forgoeszkdzok aranya

1. abra: Befektetett- és forgoeszk6zok aranya 2020-2022-es mérleg adataibol
Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

Az 1. abrardl tokéletesen leolvashato, hogy a forgdeszkdzok aranya a vallalatnal minden évben
magasabb volt a befektetett eszk6zokénél. Amig 2020-ban a befektetett eszkdzok aranya az
Osszes eszk0zhoz képest 34,05% volt, addig 2022-re majdnem 10%pontos csdkkenést kvetden
mar csak 24,08% volt ez az érték. Azonban, ha csak a befektetett eszk6z6k alakulasat nézziik a
mérleg szamadatait vizsgalva abszolut értékben a befektetett eszk6zok 0sszértéke 2020-ban 337
millié forintrol tobb, mint 500 milli6 forintra novekedett egy beruhazas miatt 2022-re. Viszont
figyelembe kell venniink azt a tényt, hogy a forgdeszkdzok nagyobb mértékben névekedtek. A
készletek és a pénzeszkozok majdnem a dupldjara, a kovetelések pedig tobb, mint a
négyszeresére emelkedtek a forgéeszkdzokon beliil az elmult 3 év alatt. Emiatt tortént az, hogy
a forgoeszkozok aranya 65,95%-rol kozel 10%pontos novekedés utan 75,89%-ra valtozott

2022-re.
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Miutdn megvizsgaltam az eszkoz fécsoportok mérlegféosszeghez vald aranyat az el6z0 abran,

kovetkezzen ezen fécsoportok belsé szerkezetének az elemzése.

A befektetett eszkdzok focsoporton beliil taldlhatdéak az immateridlis javak, a targyi eszk6zok
¢s a befektetett pénziigyi eszk6zok részcsoportjai. A forgoeszkozokon beliil, pedig a készletek,

kovetelések, értékpapirok és a pénzeszkozok.

A 4. tdblazatban a befektetett eszkozok és a forgdeszkozok belsd szerkezetének aranyat

ismertetem:

4. tablazat: Eszkozok belso szerkezete a vallalat 2020-2022-es mérleg adataibol

2020 2021 2022
Befektetett eszkozok belso szerkezete:
I. Immateridlis javak 2,57% 3,15% 1,82%
II. Targyi eszkdzok 97,43% 96,85% 98,18%
I11. Befektetett pénziigyi eszkdzok - - -
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00%
Forgoeszkozok belso szerkezete:
I. Készletek 44,73% 37,13% 32,44%
II. Kovetelések 26,01% 22.91% 45,35%
II1. Ertékpapirok 1,34% 0,71% 0,49%
IV. Pénzeszk6zok 27,92% 39,25% 21,72%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00%

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 4. tablazat a vallalat eszkdzeinek belsd szerkezetét mutatja szdzalékos forméaban 2020-t6l
2022-1g. A befektetett eszk6zok Osszetétele egyszeriien szemléltethetd, mivel foként targyi
eszk6zokbdl all a fécsoport. Az immateridlis javak 2020-ban 2,57%-4t tették ki a befektetett
eszkozoknek, ez 2021-ben minimalisan megndtt 3% folé, majd 2022-re 1,82%-ra csokkent. A
targyi eszkdzok 2020-ban 97,43%-a volt a befektetett eszkozoknek. 2021-ben lecsokkent 97%
ald, majd 2022-ben 98,18%-ra ndvekedett. A szazalékos szdmadatok nem mutatnak ki nagy
valtozast, stagnaltak a 3 év alatt, azonban a targyi eszk6zok értéke 2020-ban 329 millié forintrol

2022-re 505 milli6 forintra ndvekedett. A vallalatnak befektetett pénziigyi eszkdzei nincsenek.

A forgoeszkozok belsd szerkezetének ismertetése bonyolultabb és évenként nagyobb

valtozasokat tartalmaz, mint a befektetett eszkozoké. A készletek 2020-ban 44,73%-os
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aranyban a legnagyobb értékben tett¢k ki az akkori forgoeszkozoket. Ez 2021-re 37,13%-ra
csOkkent, majd 2022-re még tovabb csokkent 32,44%-ra. Ez a folyamatos csokkenés a
készletek felhasznaldsanak és értékesitésének tudhatd be, hiszen 2021-ben a pénzeszkdzok
nagy ugrast mutattak, 2022-ben pedig a vevoi kovetelések novekedtek nagyobb mértékben. A
kovetelések 2020-ban 26,01%-a volt a forgdeszkdzoknek. A kovetkezd évben minimalis 3%
pontos csokkenés lathatd, majd 2022-ben a legnagyobb aranyban 45,35% volt a forgdeszk6zok
kozott. A vallalkozasnak nagyon kevés értékpapirja van. A forgdeszkozok nagyjabol 1%-at
teszi ki minden évben. A pénzeszkozok 27,92%-a a forgdeszkdzoknek 2020-ban. Ez az érték
2021-re 39,25%-ra novekedett, ami abban az évben a legnagyobb érték a forgoeszkdzok kozott.

Azonban 2022-re a pénzeszkdzok aranya 21,72%-ra lecsokkent.
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5.2 Forrasok elemzése

A mérleg forras oldala a vallalkozéds eszkdzeinek az eredetét mutatja meg. Az elemzésbol
kideriil, hogy a véllalat az eszkdzok miikodtetését milyen mértékben fedezik sajat, illetve
idegen forrasbol. Részei a sajat toke, céltartalékok, kotelezettségek €és a passziv iddbeli
elhatarolasok. Az 5. tdblazat bemutatja a vallalkozas forrasainak dsszetételét 2020-tol 2022-ig.

Ezeket az adatokat fogom felhasznalni a mérleg forras oldalanak elemzéséhez.

5. tablazat: A mérleg forras oldala a vallalat 2020-2022-es mérleg adataibol

Adatok ezer Ft-ban

Forrasok megnevezése 2020 2021 2022
D. Sajat toke 797 160 963 246 1 228 405
L. Jegyzett toke 3000 3000 3000
I1. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0 0
I11. Toéketartalék 0 0 0
IV. Eredménytartalék 717 632 794 160 960 246
V. Lekotott tartalék 0 0 0
VL. Ertékelési tartalék 0 0 0
VII. Adézott eredmény 76 528 166 086 265 159
E. Céltartalékok 0 0 0
F. Kotelezettségek 100 900 431 658 664 365
I. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
II. Hosszu lejarata kotelezettségek 33300 201 051 110 055
II1. Rovid lejarath kotelezettségek 67 600 230 607 554310
G. Passziv idébeli elhatarolasok 93 956 82 729 246 733
Forrasok (passzivak) dsszesen 992 016 1477 633 2 139 503

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 5. tablazatban lathato, hogy a sajat toke €s a kotelezettségek is évrol-évre emelkednek. A

sajat toke 2020-r61 2022-re tobb, mint a masfél szeresére ndovekedett.

Céltartalékja nem volt a vallalkozasnak. A kotelezettségek egy nagyobb beruhdzés hatasara

100.900 ezer Ft-rol 664.365 ezer Ft-ra valtoztak, ez tobb, mint hatszorosa a bazis évi adatnak.

A passziv idObeli elhatarolasok 2021-r61 2022-re majdnem a hdromszorosara emelkedtek.
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A 2. abran lathato, hogy a sajat toke ¢és az idegen toke hogyan aranylik az 6sszes forrashoz

2020-t6l 2022-ig.
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2. abra: Sajat- és idegen toke aranya a vallalat 2020-2022 mérleg adatai alapjan
Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 2. abrat elemezve arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a 2021-ben felvett beruhazasi hitel
miatt nagyobb mértékben nétt az idegen toke értéke, mint a sajat toke értéke. Ezaltal sajat toke
aranya 2020-r6l 2022-re tobb, mint 20%ponttal csokkent, az idegen toke ardnya pedig a bazis
év haromszorosara emelkedett a vizsgalt id6szak végére. gy 2022-ben a sajat téke aranya az

Osszes forrashoz képest 57,42%-ra csokkent, ellenben az idegen tke aranya 31,05%-ra nott.

A 3. abrén a sajat toke elemeinek megoszlasat mutatom be a vizsgalt idészakban. A vallalkozas
nem rendelkezik jegyzett, de még be nem fizetett tokével, toketartalékkal, lekotott tartalékkal
¢s értékelési tartalékkel. Ezért a kovetkezo sajat toke elemeket tudom bemutatni részletesen:
jegyzett toke, eredménytartalék és addzott eredmény. Ezeket a sajat toke elemeket fogom

egymashoz hasonlitani az abra elemzésénél.
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3. abra: Sajat toke megoszlasa a vallalat 2020-2022-es mérleg adatai alapjan
Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 3. abrén a legkisebb érték a jegyzett tOke ardnya, ami a cég alapitdsa 6ta nem valtozott.
Aranya egyik évben sem éri el az 1%-ot. Az adézott eredmény aranya 2022-ben a bazis évhez
képest tobb, mint a dupldjara emelkedett az évrél-évre novekvo értékesitési nettd arbevétel
miatt. Az eredménytartalék értéke 2020-ban 717.632 ezer Ft volt, amely 2022-re 960.246 ezer
Ft-ra novekedett, viszont ardnyaiban a sajat tOkén beliil csokkenés lathato a vizsgalt idészakban.

Ez annak kdszonhetd mert az adozott eredmény nagyobb mértékben novekedett az évek soran.

6. tablazat: Kotelezettségek belso szerkezete a 2020-2022-es mérleg adatai alapjan

2020 2021 2022
Kotelezettségek belso szerkezete:
I. Hatrasorolt kotelezettségek - - -
I1. Hosszu lejarata kotelezettségek 33,00% 46,58% 16,57%
III. Rovid lejarata kotelezettségek 67,00% 53,42% 83,43%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00%
Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 6. tdblazatbdl kideriil, hogy a rovid lejarata kotelezettségek ardnya minden évben nagyobb

volt a hosszu lejaratti kotelezettségnél. Azonban 2021-ben j6l lathato, hogy a mar emlitett
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beruhazasi hitelek miatt megnovekedett a hosszl lejarati hitelek ardnya 46,58%-ra. Viszont
2022-re a hossz lejarata hitelek egy nagyobb részét torlesztve Ujra a rovid lejarata
kotelezettségek lettek a joval nagyobb aranyban, ezzel lecsdkkentve a hossza lejarata

kotelezettségek aranyat 20% ala.
A 7. tablazatban bemutatok még néhany fontosabb vagyoni helyzet elemzési mutatot.

7. tablazat: Vagyoni helyzet elemzés mutat6i a 2020-2022. évi beszamolo adataibol

Megnevezés 2020 2021 2022
Tokefesziiltség 0,13 0,45 0,54
Sajat toke novekedésének mérteke (%) 9,60% 17,24% 21,59%
Befektetett eszk6zok fedezettsége (%) 236,01% 297,19% 238,44%

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

Kotelezettségek
Sajat toke

Tokefesziiltség =

Ha a tékefesziiltségi mutato értéke 1 alatti, akkor a vallalat sajat tOke elemei meghaladjék az
idegen toke elemeit. Annal jobb az értéke, minél alacsonyabb. A vizsgalt iddszakban a kapott
értekek mindvégig 1 alatt vannak, azaz a sajat tdke értéke nagyobb, mint a kotelezettségeké.
Azonban fontos megjegyezni, hogy 0,13-r6l 0,45-re a mutatd értékének novekedése az emlitett

beruhazasi hitel miatt tortént.

Adozott eredmény
X
Sajat téke

Sajat toke novekedésének mértéke = 100
A sajat toke novekedésének mértéke megmutatja, hogy a vallalkozéas évi adozott eredménye
hany szazalékkal noveli a sajat tokét. A vallalkozasnak minél magasabb értéket kell elérnie. A

mutaté novekvo tendenciat mutat. 2020-r61 2022-re tobb, mint duplajara emelkedett a mértéke.

Sajat toke

Befektetett eszkozok x100

Befektetett eszkdzok fedezettsége =

A befektetett eszkdzok fedezettsége megmutatja, hogy a sajat toke mekkora részét fedezi a
befektetett eszkozok értékének. 2022-ben a vallalkozas sajat tokéje 238,44%-ban fedezi a

befektetett eszkdzoket, ami nagy tllteljesitésnek szdmit.
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6. EREDMENYKIMUTATAS ELEMZESE

A HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgalato Kft. az eredménykimutatast a szamviteli térvény 2.
sz melléklete szerint késziti el Osszkéltség tipusii eredménykimutatissal. A véllalkozas
jovedelmi helyzetének elemzését a hatékonysagi- és jovedelmezdségi mutatok segitségével

mutatom be.

A 8. tablazat bemutatja a vallalat eredménykimutatdsanak alakuldsat 2020-t61 2022-ig. Az itt

talalhat6é adatokat fogom felhasznalni az elemzésemhez:

8. tablazat: Osszkoltség tipust eredménykimutatas a 2020-2022. évi beszamolé adataibol

Adatok ezer Ft-ban

Tételsorok megnevezése 2020 2021 2022
I. Ertékesités nett drbevétele 1 649 437 2249 725 2633914
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
III. Egyéb bevételek 41175 14 708 40 956
IV. Anyagjellegii raforditasok 1 454 443 1 942 235 2201 833
V. Személyi jellegli raforditasok 81 810 121 556 182 317
VI. Ertékcsokkenési leiras 42 979 45958 51462
VII. Egyéb raforditasok 9390 7283 15323
A. Uzemi — iizleti tevékenység eredménye 101 990 147 401 223 935
VIIIL Pénziigyi miiveletek bevételei 46 569 35651 82123
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 67 827 5090 23 866
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -21 258 30561 58 257
C. Adozas elétti eredmény 80 732 177 962 282192
X. Adofizetési kotelezettség 4204 11876 17 033
D. Adézott eredmény 76 528 166 086 265159

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 8. tablazatbol lathatd, hogy a vallalkozas eredménye évrdl-évre novekvo tendenciat mutat.
Az értékesités nettd arbevétele 2020-ban 1.649.437 ezer Ft volt. 2021-re ez az érték 36,39%-
kal novekedett az el6z6 évhez képest, majd 2022-re a bazis évhez képest 59,69%-kal nétt az
értéke. Az Uzemi — iizleti tevékenység eredménye a vizsgalt iddszak végére a bazis évhez

képest tobb, mint a duplajara emelkedett. Az Adozott eredmény 2022-re 265.159 ezer Ft-ra nétt
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a bazis évi 76.528 ezer Ft-rol. Ez tobb, mint a haromszoros novekedést jelent a vallalkozés

szamara.

6.1  Hatékonysagi mutatok elemzése

9. tablazat: Hatékonysagi mutatok kiszamitasa a 2020-2022. évi beszamolo6 adataibol

Mutat6 neve 2020 2021 2022
Készletek forgési sebessége 5,64 5,26 5,00
Targyi eszk6zok hatékonysaga 5,01 7,17 5,21
Targyi eszk6z igényesség 0,20 0,14 0,19
Munkaer6 hatékonysaga 20,16 18,51 14,45
Munkaer6 igényesség 0,05 0,05 0,07
Eszk6z aranyos arbevétel (%) 166,27% 152,25% 123,11%
Forgoeszk6zok forgasi sebessége 2,52 1,95 1,62

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

Ertékesités nettd arbevétele
Atlagos készletérték

Készletek forgasi sebessége =

A készletek forgasi sebessége megmutatja, hogy a készletek dllomanya az adott évi értékesitési
arbevétel mellett hanyszor fordult meg. A vizsgalt id0szakban a készletek fordulatszdma a

mutat6 értéke alapjan nem esett 5 ala.

Ertékesités nettd arbevétele

Targyi eszk6zok hatékonysaga = Targyi eszkozok

A targyi eszkozok hatékonysdga megmutatja, hogy 1 Ft targyi eszkoz lekotés atlagosan 5 Ft
arbevételt generalt 2020 ¢és 2022-ben. Egyediil 2021-ben volt egy nagyobb kiugras, ahol 7 Ft

folé ment az értéke.

Targyi eszk6zok

Targyi eszk0z igényesség = =
&y geny & Ertékesités nettd arbevétele

A targyi eszkoz igényesség az el6z6 mutatd forditottja. Azaz 1 Ft arbevétel eléréséhez 2020-
ban 0,2 Ft targyi eszkoz lekotésre volt sziikség. A kovetkezd évben a mutatd értéke lecsokkent

0,14 Ft-ra, majd 2022-ben 0,19 Ft-ra emelkedett az érték.
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Ertékesités nettd arbevétele

Munkaerd haték iga =
unkaero hatekonysaga Személyi jellegli raforditasok

A munkaerd hatékonysaga mutato elemzése soran kideriil, hogy 2020-ban 1 Ft személyi jellegt

raforditas kb. 20 Ft arbevételt eredményezett. Viszont 2022-re ez az érték lecsokkent 15 Ft ala.

Személyi jellegii raforditas

Munkaerd igényesség = ————— — -
Ertékesités nettd arbevétele

A munkaerd igényesség az el6z6 mutatd reciproka. Azaz 1 Ft arbevétel eléréséhez 0,05 Ft
személyi jellegli raforditas sziikséges 2020-ban. A vizsgalt idészak végére 2022-ben a mutato

értéke 0,07 Ft-ra emelkedett.

Ertékesités nettd arbevétele {
X

Eszko6z aranyos arbevétel = = —
Osszes eszkoz

Az eszkdz ardnyos arbevétel mutatdja a vizsgalt idoszakban csokkenésnek indul, azonban a

mutato értéke mind a harom évben 100% felett maradt.

Ertékesités nettd arbevétele

Forgoeszkozok forgési sebessége =
SosszE02 8 g Forgbeszkzok

A forgdeszkozok forgasi sebességénél fontos megjegyezni, hogy az arbevétel ndvekedésének

iiteme nagyobb legyen, mint a forgbeszkéz allomany nodvekedésének iiteme. A mutatd

novelésével a gazdalkodas szinvonaldnak emelkedését lehet elérni. 2020-ban az értéke 2,52

volt. Azonban 2022-re mar csak 1,62.
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6.2  Jovedelmezoségi mutatok elemzése

10. tablazat: Jovedelmezdségi mutatok kiszamitasa a 2020-2022. évi beszamol6 adataibol

Mutat6 neve 2020 2021 2022
Marginalis jovedelme - ROS (%) 4,64% 7,38% 10,07%
Eszk6z0k hozama - ROA (%) 7,71% 11,24% 12,39%
Sajat toke hozama - ROE (%) 9,60% 17,24% 21,59%
Arbevétel-arényos lizemi eredmény (%) 6,18% 6,55% 8,50%

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

Adozott eredmény
ROS = ——— — - x100
Ertékesités nettd arbevétele

A ROS mutaté megmutatja, hogy az értékesités nettd arbevétel hany szézaléka lesz addzott
eredmény. A vallalkozds marginalis jovedelme a bazis évben 4,64%-rol a vizsgalt iddszak

végére tobb, mint duplajara ndvekedve 10,07%-ra valtozott.

Adozott eredmény
ROA = — —— x100
Osszes eszkoz

Az eszkdzok hozama, azaz a ROA azt mutatja, hogy a vallalkozas milyen hatékonyan hasznalja
az eszkozeit. A mutatonak az értéke 2020-ban 7,71% volt. Ez az érték 2022-re 12,39%-ra
emelkedett.

Adodzott eredmény
X

ROE = -
Sajat toke

100

A ROE, azaz a sajat toke hozama 9%-r61 2022-re tobb, mint dupldjara 21%-ra novekedett, ez a

folyamatosan névekvdé Adozott eredménynek kdszonhetd.

Uzemi - iizleti tevékenység eredménye
x100

Arbevétel-aranyos lizemi eredmény = — — -
Ertékesités nettd arbevétele

Az arbevétel-ardnyos lizemi eredmény, ami az értékesités nettd arbevételének megmutatja,
hogy hany %-a profit. A mutat6 értéke a vizsgalt id6szak alatt majdnem 2,5%pontos ndvekedést

mutatott a bazis évhez képest.

41



7. PENZUGYI HELYZET ELEMZESE

A vallalkozas pénziigyi helyzetének elemzéséhez a 2020-2022. évi beszamold adatait
hasznaltam fel. Az elemzést a kovetkezd csoportositds szerint hajtottam végre:
adossagallomanyi mutatok kiértékelése, likviditasi mutatok kiértékelése és a likviditasi mérleg

elemzése.
7.1  Adéssagallomanyi mutatok elemzése

11. tablazat: Adoéssagallomanyi mutatok kiszamitasa 2020-2022. évi beszamol6 adataibol

Mutaté neve 2020 2021 2022
Adodssagallomany (e Ft) 33300 201 051 110 055
Adoéssagallomany ardnya (%) 4,01% 17,27% 8,22%
Sajat toke aranya (%) 95,99% 82,73% 91,78%
Adoéssagallomany fedezettsége (%) 2393,87% 479,11% 1116,17%
Eladosodottsag foka (%) 10,17% 29.21% 31,05%
Tokeattételi mutato (%) 4,18% 20,87% 8,96%

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A vallalat nem rendelkezik hatrasorolt kotelezettségekkel, igy az addssagallomany értéke a

hosszu lejarat kotelezettségekkel egyenld.

Adodssagallomany

Adodssagallomany aranya = -
& Y Y Adossagallomany + Sajat toke
Az adoéssagallomany aranya mutato is jol tiikkr6zi, hogy a vallalkozasnak az addssag ardnya
2021-ben egy beruhdzasi hitel hatdsara 17,27%-ra novekedett. Ennek egy nagyobb részét vissza
is torlesztette a kovetkezd évre, igy visszacsokkent a mutatd aranya 8,22%-ra.
Sajat téke

Sajat toke ardnya = —— <100
Ajat loke aralya = S iat tbke + Adossagallomany

A sajat t6ke aranya mutatot egyiitt is lehet értelmezni az addssagallomany ardnya mutatoval.
Hiszen a vizsgalt évben a kettd értéke egyiitt 100%. Altalanossagban a sajat téke aranya akkor
tekinthetd elfogadhatonak, ha 40% feletti, az adossdgallomany ardnya, pedig 60% alatti. A
vallalkozas esetében ezek jocskan teljesiilnek. A vizsgalt idészakban a legkisebb értéke 2021-

ben volt 82,73%- al. Ez az érték is a duplaja az elfogadhat6 értéknek.
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Adéssagillomany fedezettsé e 100
— X
ossagatiomany fedezetiSeee = A dossagallomany

Az adossagallomanyi mutatd az addssagallomany sajat toke altal valo fedezettségét mutatja.

Ertéke annal kedvezébb, minél magasabb. 2020-ban 2393,87% volt, azonban a beruhdzasi hitel

hatasara lecsokkent 2021-ben 479,11%-ra, majd 2022-ben 1116,7%-ra emelkedett.
Kotelezettségek

Eladésodotisie foka — x100
adosodottsag 1oka Eszk6zok Osszesen

Az eladosodottsag foka azt fejezi ki, hogy a vallalat eszk6z alloméanya milyen mértékben van
fedezve kotelezettségvallalasbol. Az eszkozok allomanya 2020-ban 10,17%-kal van fedezve
idegen t0kébol. A kovetkezd években nagyjabol 30%-ra emelkedik ez az érték, de még igy is a

vallalkozas az eszkdzeit nagyobb mértékben fedezi sajat forrasbol.

Hosszu lejarata kotelezettségek
— x100
Sajat toke

Tokeattételi mutatd =

A tokeattételi mutatd azt mutatja meg, hogy a vallalkozés finanszirozasa mekkora mértékben
fligg a hosszu lejarat idegen t6kétdl. Tokéletesen latszik, hogy 2021-ben felvett a vallalkozas
egy hosszu lejarata hitelt, mivel a 2020-as évhez képest az Otszordsére emelkedett a mutatd

értéke.
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7.2 Likviditasi mutatok elemzése

12. tablazat: Likviditasi mutatok kiszamitasa a 2020-2022. évi beszamold adataibol

Mutat6 neve 2020 2021 2022
Likviditasi mutato 9,68 5,00 2,93
Likviditasi gyorsrata 5,35 3,14 1,98
Készpénz likviditasi rata (pénzhanyad) 2,70 1,96 0,64
Pénzhanyad 2,83 2,00 0,65
Hitelfedezettségi mutaté (%) 251,76% 114,53% 132,83%
Dinamikus likviditas 1,51 0,64 0,40
Hosszu tavu likviditasi mutatd 1,01 0,34 0,34
Rovid tava eladdsodottsag -0,07 -0,10 0,08

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 12. tablazatban likviditasi mutatokat szamoltam ki 2020-t6l 2022-ig. Alabb részletezem a

mutatok kiszdmitasi modjat és azok kiértékelését:

Forgbeszkozok

Likviditasi mutat6 = Rovid lejarata kotelezettségek
A likviditdsi mutatdé megmutatja, hogy egységnyi rovid lejarata kotelezettségre, mennyi
forgoeszkoz jut. A megfeleld értéke a mutatonak 1,3 egység. Viszont hitelintézeti értékelés
soran a hitelkérelmek esetében a 2 feletti érték sok esetben elvaras. Ezt a vallalkozas tulsagosan
feliilmulja. 2020-ban példaul 1 Ft rovid lejarata kotelezettségre 9,68 Ft forgoeszkoz jutott. Az
adatok 2022-re kezdenek nagyobb mértékben csokkeni, de még igy is bdven a megfeleld érték

felett van.

(Forgoeszkozok - Készletek)

Likviditasi g =
HevIditast gyorstata Rovid lejarata kotelezettségek

A likviditasi gyorsrata ugyanilyen elven miikddik, csak a forgdeszkozokbol levonjuk a
készleteket. Ertéke akkor megfeleld, ha 1 vagy 1-nél magasabb. A vizsgalt iddszakban ezt is

jocskan feliilmulja a vallalkozas. 2022-ben is még mindig a duplaja az elegendd értéknek a

mutatészam 1,98 egységgel.
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Pénzeszkozok

Késznénz likviditasi rata (pénzhanvad) =
eszpénz likviditdsi rata (pénzhanyad) Rovid lejarata kotelezettségek

A készpénz likviditasi rata az azonnali likviditast mutatja, hiszen a szamlaloban mar csak a

pénzeszkozok szerepelnek. A minimalisan elvarhato értéke 0,2 egység. 1 egység felett nagyon

nagy foku likviditasrél beszéliink. 2020-ban és 2021-ben a vallalkozas készpénz likviditasa

nagyon jo volt, az értékek 1 felett voltak. 2022-re lecsokkent 1 egység ala, azonban még mindig

a megfeleld kategoridba tartozik, hiszen boven 0,2 egység felett van az érték.

(Pénzeszkozok + Ertékpapirok)
Rovid lejarata kotelezettségek

Pénzhanyad =

A pénzhanyad mutatdja annyiban mésabb a készpénz likviditasi ratanal, hogy a szamlaloéban a
pénzeszk6zokhoz hozzaadjuk még az értékpapirokat is. Mivel a vallalkozasnak nagyon kevés
értékpapirja van, igy az értékeket kevésbé befolyasolja az el6z6 mutatdoszamhoz képest. Ezaltal
ugyanazt tudom elmondani, mint a készpénz likviditasi ratdnal. A vallalkozasnak talsagosan

nagy foku likviditdsa van.

Kovetelések

Hitelfedezettségi mutato = 100

X
Rovid lejarath kotelezettségek
A hitelfedezettségi mutaté megmutatja, hogy az egy éven beliil varhatdéan befoly6 pénzosszegek
milyen mértékben nytjtanak fedezetet a rovid lejarati kotelezettségekre. A vizsgalt idészakban
mindharom érték meghaladja a 100%-ot, azaz a kdvetelések varhatd bevételei fedezni fogjak

az egy éven beliil esedékes kotelezettségeket.

Uzemi - {izleti tevékenység eredménye

Di ikus likviditas = —

HHamRus Heviditas Rovid lejarata kotelezettségek
A dinamikus likviditds megmutatja, hogy a véllalat a targyévi tizleti tevékenység eredményével
megtermeli-e a rovid lejarata kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges pénzmennyiséget. Azt
tekintjiik elfogadhatonak, ha az értéke 0,5 feletti. Egyediil 2022-ben csokken le az érték 0,4-re.

Az eldz6 két évben meghaladja az elfogadhatd értéket a mutato.
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Uzemi - {izleti tevékenység eredménye

Hosszu tavu likviditasi mutato = " ;
Kotelezettségek

A hosszu tava likviditasi mutato szintén hasonloan miikodik, mint a dinamikus likviditas, csak
a kotelezettségeket veszi alapul. Jol 1athato, hogy a beruhazasi hitel miatt 2021-ben lecsokken

az értéke 0,34-re.

Rovid lejarata kotelezettségek - Likvid eszkdzok

Rovid tava eladosodottsag = — — -
Ertékesités nettd arbevétele

A rovid tavu eladosodottsag megmutatja, hogy az értékesités nettod arbevétele milyen mértékben
képes fedezni az 1 éven beliil felmeriild kotelezettségeket. Kedvezod, ha értéke kisebb, mint 1.

A magasfoku likviditas miatt az értékek béven 1 alatt vannak.
7.3 Likviditasi mérleg elemzése

13. tablazat: Likviditasi mérleg a 2020-2022. évi beszamolo6 adataibol

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021 2022
I. Likvid eszkozok 182 648 452 527 352 637
I1. Mobil eszkdzok 178 961 272 976 744 962
I11. Mobilizalhato eszk6zok 292 640 428 012 526 711
IV. Immobil eszkdzok 337767 324118 515193
Eszkozok osszesen 992 016 1477 633 2139503
I. Azonnal esedékes kotelezettségek 0 0 0
II. Rovid id6n beliil esedékes 161 556 313 336 801 043
III. Késoébb esedékes kotelezettségek 33 300 201 051 110 055
IV. Vissza nem fizetendd forrasok 797 160 963 246 1 228 405
Forrasok dsszesen 992 016 1477 633 2139503

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A likviditasi mérleg az eszkdzoket mobilitdsuk, a forrdsokat esedékességiik szerint allitja
egymassal szembe. Elemzésével megallapithatjuk, hogy fizet6képes-e a vallalkozas, és hogy a

pénziigyi egyensulya megfeleld.
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A 13. tablazat alapjan az alabbi likviditasi fokozatokat tudjuk kiszamolni:

14. tablazat: Likviditasi fokozat kiszamitasa a 2020-2022. évi beszamolo adataibol

Adatok ezer Ft-ban

Likviditasi fokozat 2020 2021 2022
1.fokozat 182 648 452 527 352 637
2.fokozat 17 405 -40 360 -56 081
3.fokozat 259 340 226 961 416 656
4.fokozat -459 393 -639 128 =713 212

1.+2. fokozat dsszesen 200 053 412 167 296 556
1.+2.+3. fokozat 6sszesen 459 393 639 128 713 212

Forras: sajat szerkesztés, a vallalat beszamolo adataibol

A 14. tablazatot elemezve, a vallalat likviditasa az idoszakok soran valtozd volt. A likviditas
azt mutatja meg, hogy a vallalat képes-e rovid tava kotelezettségeit fedezni, tehat hogy

elegend¢ likvid eszkozzel rendelkezik-e az azonnali fizetésekre.

Az 1. fokozatot megvizsgalva lathatjuk, hogy a 2020-2022. évi idészakban a vallalkozasnak a
likviditasi mérleg tablazata alapjan nem volt azonnal esedékes kotelezettsége, emiatt tilsulyban

voltak a vallalat likvid eszkozei.

A 2. fokozatra attérve lathatunk egy érdekes valtozast. 2020-ban még pozitiv volt a fokozat
értéke, azonban 2021-t6] at megy negativba az értéke. Azaz a révid idon belill esedékes
kotelezettségek értéke meghaladta a mobil eszkozok értékét és emiatt gondoljuk, hogy
likviditasi hiany 1épett fel. Azonban az elsé kettd fokozatot Gsszesitve kell értékelni. A mobil
eszk6z0khoz hozzavehetjiik a likvid eszkozok értékét és maris lathatjuk, hogy 2021 és 2022-

ben igy a vallalkozas mar ki tudja fizetni bel6le a rovid idon beliil esedékes kotelezettségeit.

A 3. fokozat tartalmazza a mobilizdlhatdo eszkozok és a késobbi idépontokban esedékes
kotelezettségek kiilonbségét. Itt egyértelmiien lathatd, hogy mindhdrom évben az eszk6zok
képesek kielégiteni a jovobeli kotelezettségeket. 2022-ben lathaté egy nagyobb ugras az el6z6
¢vekhez képest, ami a készletek novekedését és a hosszu lejaratu kotelezettségek csokkenésére

vezethetoek vissza.

47



A 4. fokozat értékei a vizsgalt idoszakban ugyanugy negativ értékkel szerepelnek, mint a 2.
fokozatnal. Azaz a sajat toke elemei meghaladjak a befektetett eszkdzok értékét. Viszont itt is
figyelembe kell venni, ha a mind a négy fokozatot Osszesitve elemezziik, akkor az értékeik

minden évben pontosan nulla.

Osszességében a villalat likviditasa a fokozatokat dsszesité adatok alapjan mindharom évben
nagyon magasan pozitiv. Fontos azonban megjegyezni, hogy a likviditas mellett figyelembe
kell venni a vallalat vagyoni, pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetét is a teljes kép
kialakitdsahoz. Ha a véllalat folyamatosan képes fedezni rovid tava kotelezettségeit és

fenntartani stabil pénziigyi helyzetét, akkor a likviditasa megfeleld maradhat a jovében is.

48



8. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A kovetkezd részben a vizsgalat eredményeit értékelem, amelyeket a dolgozat keretében
elemeztem. Levonok kdvetkeztetéseket, €s javaslatokat teszek a tovabbi mitkodéshez. Ezek a
javaslatok remélhetdleg segiteni fogjak a vallalkozas tovabbi fejlodését és az eredményeik

javitasat.

A dolgozatom soran elvégeztem a cég 3 éves idOszakanak vagyoni, jovedelmi €s pénziigyi
helyzetének elemzését. A vizsgalt idoszak 2020-t0l 2022-ig tartott. A vizsgalat soran a vallalat
egyszerlsitett éves beszamolojat vettem alapul. Emiatt a sajat vizsgalati eredményeimet csak
feltételezni tudom, nem volt kapcsolatom a céggel, belsé informacidkkal nem tudom

alatamasztani az elemzésem.

A véllalat vagyoni helyzete az 5. fejezetben tett mérleg elemzése alapjan stabilnak bizonyult.
Az elemzés soran a vallalat eszkozeinek és forrasainak belsd szerkezetét, egyensulyat
vizsgaltam. A mérleg elemzése soran kideriilt, hogy a véllalkozasnak erds és diverzifikalt
eszkozalloméanya van, amely erdsiti a stabil vagyoni helyzetet. A sajat toke kimagasloan jo

aranya tovabbi stabilitast biztosit a vallalkozasnak.

A vallalkozas jovedelmezi helyzetét mutatja a 6. fejezetben elemzett eredménykimutatas a
jovedelmezdségi ¢és hatékonysdgi mutatok segitségével. A mutatok kiértékelésével
megallapitottam, hogy a vallalkozas jovedelmezdségi mutatdi évrol-évre emelkednek. Az
arbevétel-aranyos tizemi eredmény, valamint a ROE, ROA, ROS mutatok is pozitiv tendenciat
mutatnak, ami azt jelzi, hogy a vallalat hatékonyan gazdalkodik eréforrasaival é€s eredményesen

kezeli koltségeit.

A pénziigyi helyzetet a 7. fejezetben elemeztem a likviditasi és adossagalloményi mutatok
kiszamitasaval, tovabba a likviditasi mérleg ¢s annak fokozatai elemzésével. Ezek alapjan
megallapitottam, hogy a vallalatnak erds likviditasa van, ami azt jelenti, hogy elegendd likvid
eszkoOzei vannak a rovid tavu kotelezettségek fedezésére. Emellett az adossagallomany alacsony

¢s jol kezelhetd, ami tovabbi stabilitast biztosit a pénziigyi helyzetben.

A vizsgalatok eredményei és az el6zdekben levont kdvetkeztetések alapjan javaslatot teszek a

vallalkozas mikodésének tovabbi optimalizalasa és fejlesztése érdekében.
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Eldszor is, a tulzottan magas likviditas kezelésére javaslom, hogy a vallalat menedzsmentje
fektessen be a felesleges pénzeszkdzokbdl, legyen az értékpapir vagy a vallalkozasba torténd
visszaforgatas formajaban. A toke lekotésével a vallalkozasnak lehetdsége nyilik a hosszua tava
haszon generalasara az értékpapirok kamatain keresztiil. Ezen kiviil, a vallalat fejlesztésébdl a
befektetett toke magasabb jovedelmezdséget eredményezhet, eldsegitve a vallalkozéas hossza

tav novekedését.

A magas likviditas elkeriilése érdekében egy masik javaslatom az, hogy a véallalat ruhdzzon be
még egy Uj raktarépiiletre és annak felszereléseire, mivel az el6z0 beruhdzésa is pozitiv irdnyba
terelte a vallalkozast. Ezaltal a vallalkozas pénzeszkdzei megfelel6 mdodon le vannak kotve,
csokkentve a talzott likviditast, és a forgalom novekedése altal hozzajarulhat a még jobb

jovedelmezdség eléréséhez.
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9. OSSZEFOGLALAS

A dolgozatom célja az volt, hogy meélyebben megismerjem a valasztott HERBAVIT
Kereskedelmi és Szolgaltato Kft gazdasagi tevékenységét €s eredményességét. A dolgozat irdsa
sordn részletesen elemeztem a vallalat 2020-2022. évi egyszerlsitett éves beszdmolojat,
alkalmazva kiilonb6z6 elemzési modszereket annak érdekében, hogy atfogd képet alkothassak

a vallalkozéas miikodésérdl és gazdasagi helyzetérol.

A dolgozatomban eldszor készitettem egy szakirodalmi attekintést, amelyben bemutattam a
beszamolodt és annak részeit. Majd attértem az elemzésnek a mutatoszamaira, ahol ismertettem

a vagyoni, pénziigyi és jovedelmei helyzet elemzéséhez sziikséges mutatészamokat.

Az anyag ¢és modszer fejezetben elmondtam, hogy a vallalkozéssal nem keriiltem kozvetlen
kapcsolatba, elemzésemet kiils6 informaciok alapjan, legfoképpen az egyszertisitett beszamolo

alapjan készitettem.

A kovetkezd fejezetben bemutattam magat a vallalkozast, amit valasztottam. Ismertettem a
véllalat tevékenységét, torténetét és egyéb fontos informacioit, amelyek szerintem fontosak az

elemzés szempontjabol.

A véllalat vagyoni helyzete az 5. fejezetben tett mérleg elemzése alapjan stabilnak bizonyult.
Az elemzés soran a vallalat eszkozeinek és forrasainak belsd szerkezetét, egyensulyat
vizsgaltam. A mérleg elemzése soran kideriilt, hogy a véllalkozasnak erds és diverzifikalt
eszkozallomanya van, tovabba a sajat tOke kimagasldan j6 aranya is hozzéjarult a vallalkozas

stabilitasanak biztositasahoz.

A vallalkozas jovedelmezi helyzetét mutatja a 6. fejezetben elemzett eredménykimutatds a
jovedelmezdségi ¢és hatékonysdgi mutatok segitségével. A mutatok kiértékelésével
megallapitottam, hogy a vallalkozas jovedelmezdségi mutatoi évrol-évre emelkednek. Az
arbevétel-aranyos tizemi eredmény, valamint a ROE, ROA, ROS mutatok is pozitiv tendenciat
mutatnak, ami azt jelzi, hogy a vallalat hatékonyan gazdalkodik eréforrasaival és eredményesen

kezeli koltségeit.

A pénziigyi helyzetet a 7. fejezetben elemeztem a likviditasi és adossagéallomanyi mutatok
kiszamitasaval, tovabba a likviditasi mérleg ¢s annak fokozatai segitségévél. Ezek alapjan

megallapitottam, hogy a vallalatnak erds likviditdsa van, ami azt jelenti, hogy elegendd likvid
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eszkozei vannak a rovid tava kotelezettségek fedezésére. Emellett az addssadgallomany alacsony

¢s jol kezelhetd, ami tovabbi stabilitast biztosit a pénziigyi helyzetben.

Osszefoglalva egy dinamikusan fejlédd, jol miikodd vallalatrol van sz6. A vallalkozas vagyoni
¢s pénziigyi helyzete a mutaték eredményei alapjan stabilnak bizonyult. A jovedelmezdségi

mutatok folyamatos javulasa is mutatja, hogy egy fejlodo vallalatrol beszéliink.
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1. melléklet:

MELLEKLETEK

Sztv. szerinti ,,A” valtozattal 2020-2022-ben

A HERBAVIT Kereskedelmi

és

Szolgélaté Kft.

MERLEGE,

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam Tételsor elnevezése 2020 2021 2022

01. Eszkozok (aktivak)

02. A. Befektetett eszkozok 337767 324 118 515193
03. I. Immaterialis javak 8676 10 199 9 365
04. II. Targyi eszkdzok 329 091 313919 505 828
05. II1. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0
06. B. Forgoeszkozok 654249 | 1152790 | 1623585
07. I. Készletek 292 640 428 012 526 711
08. II. Kovetelések 170 188 264 108 736 291
09. I1I. Ertékpapirok 8773 8 143 7 946
10. IV. Pénzeszk6zok 182 648 452 527 352 637
11. C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 725 725
12. Eszkozok (aktivak) osszesen 992016 | 1477633 | 2139503
13. Forrasok (passzivak)

14. D. Sajat toke 797 160 963246 | 1228405
15. L. Jegyzett toke 3 000 3 000 3000
16. I1. Jegyzett, de még be nem fizett toke 0 0 0
17. II1. Toéketartalék 0 0 0
18. IV. Eredménytartalék 717 632 794 160 960 246
19. V. Lekotott tartalék 0 0 0
20. | VL Ertékelési tartalék 0 0 0
21. VII. Addzott eredmény 76 528 166 086 265 159
22. E. Céltartalékok 0 0 0
23. F. Kotelezettségek 100 900 431 658 664 365
24, I. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
25. II. Hosszl lejarath kotelezettségek 33300 201 051 110 055
26. II1. Rovid lejarata kotelezettségek 67 600 230 607 554 310
27. G. Passziv idébeli elhatarolasok 93 956 82 729 246 733
28. Forrasok (passzivak) dssszesen 992016 | 1477633 | 2139503

Forras: Sajat szerkesztés, HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgalaté Kft. 2020-2022-es beszamolo adatai
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2. melléklet: A HERBAVIT Kereskedelmi és
EREDMENYKIMUTATASA, Osszkoltség eljarassal 2020-2022-ben

Szolgélatd Kft.

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam Tételsor elnevezése 2020 2021 2022
01. I. Ertékesités nett6 arbevétele 1649437 | 2249725 | 2633914
02. II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
03. II1. Egyéb bevételek 41175 14 708 40 956
04. IV. Anyagjellegti raforditasok 1454443 | 1942235 | 2201 833
05. V. Személyi jellegli raforditasok 81810 121 556 182 317
06. VI. Ertékcsokkenési leiras 42 979 45958 51462
07. VII. Egyéb raforditasok 9390 7283 15323
08. A. Uzemi — iizleti tevékenység eredménye 101 990 147 401 223 935
09. VIII. Pénziigyi muveletek bevételei 46 569 35651 82 123
10. IX. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 67 827 5090 23 866
11. B. Pénziigyi miiveletek eredménye -21 258 30 561 58 257
12. C. Adozas elotti eredmény 80 732 177 962 282192
13. X. Adofizetési kotelezettség 4 204 11 876 17 033
14. D. Adé6zott eredmény 76 528 166 086 265 159

Forras: Sajat szerkesztés, HERBAVIT Kereskedelmi és Szolgalato Kft. 2020-2022-es beszamolo adatai
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NYILATKOZAT

a szakdolgozat nyilvinos hozzdférésérdl és eredetiségérol

A hallgatd neve: Pechér Patrik

A Hallgatd Neptun kddja: UQXPGD

A dolgozat cime: A ]-IERB:-!\V]T Kereskedelmi és Szolgaltato KiL
gazdasagl elemzese

A megjelends éve: 2023

A konzulens intézetének neve: Vidékfejlesztés és Fenntarthatd Gazdasae Intézet

A konzulens tanszékének a neve: Befektetési, Pénziigyi és Szdmviteli Tanszék

Kijelentem, hogy az éltalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegil, sajat szellemi
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Ha a fenti nyilatkozattal valdtlant dllitottam, tudomasul veszem, hogy a zirdvizsga-bizottsdg a
zardvizsgabdl kizér és a zarovizsgat csak 0] dolgozat készitése utan tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatisat
engedélyezem.

Tudomasul veszem, hogy az dllalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotés felhasznélasara,
hasznositisdra a Magyar Agrir- és Elettudomanyi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-
kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesek.
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NYILATKOZAT

Pechar Patnk, UQXPGD konzulenseként myilatkozom arrol, hogy a szakdolgozatot
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—
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