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1. Bevezetés

A vallalatok feleldsségvallalasi szerepe a tarsadalomban és a kornyezetvédelemben
napjainkban egyre nagyobb teret nyer. A globalis éghajlat valtozas, az eréforrasok kimertilése
egyarant hatdssal van az iizleti vilagra. Ezen veszélyeztetd tényezok felvetik a fenntarthatd
fejlodés fontossagat, miszerint egyre tobb vallalat ismeri fel, hogy az eddig alkalmazott
hagyomanyos iizleti terviik kovetése €s a fenntarthatdosagi mozgalmak kozotti kapesolatnak
mély jelentésége van. Ebbdl kifolydlag a vallalati fenntarthatésdgi mozgalmak nagy
jelentdséggel birnak. Szakdolgozatomban a véllalati fenntarthatésagi mozgalmakra szeretnék
kitérni, azon beliil is az ESG magyarorszagi helyzetével foglalkozni a vallalati szektorban

betoltott jelenlegi szerepét vizsgalva.

Témavalasztasom f6 oka egyfeldl a téma aktualitasanak kdszonhetd, masfeldl egyetemi
tanulmanyaim alatt talalkoztam eldszor a vallalati fenntarthatosagi mozgalmakkal (BSM), azon

beliil az ESG-vel és magaval a fenntarthat6 fejlodéssel is.

A 21. szazadban stulyosbodé kornyezeti problémak egyre nagyobb méretet dltenek. Az
¢ghajlatvaltozas, a kornyezetszennyezés, a biodiverzitas csokkenése, az er6forrasok folyamatos
fogyasa komoly probléméakat vonz maga utan. Az éghajlatvaltozas a minden korabbinal
komolyabb probléma lett, mindezt észlelhetjiik a globalis homérséklet emelkedése, a
tengerszint ndvekedése, az iddjarasi rendszerek valtozdsa révén. A természeti eréforrasok
fokozatosan kimeriilnek ¢és elpusztulnak, melynek fObb okahoz tartoznak az emberi
tevékenységek karos hatdsai. A népesség novekedése €s ezzel egyiitt az élelmiszerbiztonsag
fenntartasa is problémat okoz. Mindemellett a mezO0gazdasagi teriiletek novekedésével csokken
a természetes ¢l0helyek nagysdga. Megjelennek az egyének és a vallalatok kornyezetre
gyakorolt karos hatédsai is, melyeknek f6 forrasaik az energiafelhasznalds, szennyezdanyagok
kibocsatasa és az eréforrasok nagy mértékii kifosztasa. Ugy gondolom, hogy az egyéneken feliil
a vallalatoknak kulcsfontossagu szerepe lehet az imént felsorolt problémak visszaszoritasaban,

megoldasaban.



2. Szakirodalom
2.1 Vallalati fenntarthatosagi mozgalmak

Az utdbbi 50 év vallalati fenntarthatésdgi mozgalmait nézve egy trendet észlelhetiink,
amely egyre inkabb ndvekvo félben van. Kezdetben 15, késébb 18, mostanra pedig 21 darab
mozgalmat kiilonboztethetiink meg. Ezen mozgalmak olyan alapelvek mentén miikddnek,
amelyek a vallalatokat fenntarthatd mukodésre Osztonzik és iizleti tevékenységiik

megvaltoztatasa altal pozitiv hatast gyakoroljanak a kornyezetre és a tarsadalomra egyarant.

Az elsd ilyen mozgalom a Recycling, amely magyarul ujrahasznositas. A legnépszertibb
mozgalmak kozé tartozik. Ujrahasznositds soran a mar felhasznalt vagy elhasznalodott
anyagokat Ujra felhasznaljak ¢és 0 termékeket hoznak létre beldliik. Leggyakrabban papirt,
fémet, liveget hasznositanak Gjra. Az Osszetett termékekre is 1étezik hasonlo eljards, amely
sokkal bonyolultabb 6sszetétele miatt. Ilyenek példaul a kiilonboz6 elektronikai cikkek, autok
¢s a gumi is. Martin Forrest foglalkozott a hulladékgumi feldolgozasanak technikéival.
Konyvében kitért a gumi vulkanizacios eljaras hasznossagara és szamos mas lehetséges ut
vélasztasara. (Forrest, 2014, old.: 253-254) Osszegezve elmondhatd, hogy ujrahasznositas
soran csokken a szemétlerakdkba keriilé hulladék mennyisége, ezaltal csokken a kdrnyezet
terhelése is. Mindemellett kedvezd tarsadalmi hatasa is van. Hozzédjarul a tarsadalmi

felelésségvallalashoz €s a fenntarthato jovo épitéséhez.

A Hulladékcsokkentés (Waste Minimization) alapelve a hulladék szisztematikus csokkentése a
forrasnal. Magaban foglalja a keletkezé hulladékanyag megel6zését és/vagy csokkentését.
Valamint az alapanyagok, a csomagolas, a kiilonb6z6 energiaforrasok, mint példaul az
lizemanyag, az elektromos aram és viz hatékony felhasznaldsat. Osztonzés az Gjra hasznélatra,
ujra feldolgozasra és a hasznositdsra. A Hulladékcsokkentés erdsen tdmaszkodik egy
ugynevezett Hulladékcsokkentési hierarchidhoz, melyet 3 ,,Re’” alkot. Reduce, reuse, recycle,
magyarul csokkenteni, Ujra felhasznalni ¢és Ujrahasznositani. Azonban mas ,,Re”-ket is
hozzaadnak, mint a rethink, redesign, refuse, replace magyarul Gjra gondolni, Gjra tervezni,
elutasitani és cserélni. Az 1990-es évek ota hatalmas és népszerli mozgalomma valt, amelyet

olyan nagy szervezetek terjesztettek, mint az US EPA vagy az ENSZ. (Té6th, 2019)



A kovetkezé mozgalom a Tisztabb termelés, szennyezés-megeldzés, angolul: Cleaner
Product. Ezen moddszertan a megel6z6 megoldasokra épiil, miszerint ha egy eljarast ugy
alakitanak ki, hogy ne okozzon szennyezést vagy ne keletkezzen hulladék, akkor az nem csak
a kornyezetre tekintve elényds, hanem pénziigyileg is. A Tisztdbb termelést a Cleaner
Production Centers (CPC) halozatan keresztiil terjesztik. Fébb célja, hogy az elpazarolt energia
szintje a leheté legalacsonyabb szinten legyen tartva. Altaliban kétféle intézkedésre lehet
tagolni. A ,,kemény” intézkedések, technoldgiai valtozasok és a ,,puha” intézkedések, amelyek
csak magatartasi vagy adminisztrativ valtozasokat foglal magéba. Teljes mértékben egyet tudok
érteni Toth Gergely 2019-ben irt cikkének gondolatdval, miszerint a kdrnyezeti problémak
legalabb fele megel6zhetd lenne felelds magatartassal. Masik oldalrdl nézve a technoldgiak
fejlddése soha nem lesz Onmagaban vélasz az emberiség kornyezeti problémaira, ennek

eléréséhez sajat magatartasunkon kell valtoztatni. (T6th, 2019)

A Zero emisszid egy allapotot jelent, amely kihat kiilonb6zé folyamatokra és
rendszerekre. Ez az allapot arra torekszik, hogy az adott folyamatok és rendszerek semmilyen
karos anyagot vagy iiveghdzhatasu gazt ne bocsajtsanak ki a kornyezetbe. Ez a koncepcio
kulcsfontossagu szerepet tolt be példaul a klimavaltozas altal okozott iddjarasi viszonyok elleni
kiizdelemben. A Zero emisszid komplex megkdzelitését 2002-ben publikaltdk. Nieminen és
tarsai altal irt konyv kimutatja, hogy a Zero emisszi6 szorosan kapcsolodik az elérhetd legjobb

technologiakhoz, a BAT-hoz és az LCA-hoz, magyarul Eletciklus-elemzéshez. (T6th, 2019)

A Nemnovekedés (Degrowth), mint mozgalom ellentétben 4ll a hagyomanyos mikro-
¢s makroszintli gazdasagi novekedéshez vezetd dontéshozatalokkal. Ezen mozgalom hivei
szerint a fobb probléma hatterében a tulzott ndvekedés all. A koncepcid javaslata, hogy az
embereknek nagyobb hangsulyt kell fektetnie az ¢életmindség novelésére, a kornyezeti
problémak elkertilésére, a kornyezet dvasara vagy példaul az igazsagossagra vald torekvésre,

az adorendszerek atalakitdsara. (Szigeti, Farkas, & Borzan, 2021)

A 761d gazdasagot (Green Economy) olyan gazdasagként hatarozhatjuk meg, amely a
kornyezeti kockazatok és az Okologiai sziikosségek csokkentését célozza, valamint a
fenntarthato fejlodésre torekszik a kornyezet kéarositdsa nélkiil. A mozgalom széleskort és
soklétli, ezért rengeteg témat érintenek. FObb témai kdz¢ tartoznak a megijuld energiaforrasok,
a kornyezetbarat technoldgidk, mint példaul z6ld infrastruktara, energiahatékony héazak és

kozlekedés, fenntarthatd mezdgazdasag ¢és élelmiszertermelés, a kornyezetvédelem ¢és
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természeti erOforrasok ¢és a kornyezeti igazsagossag, amely arra Osszpontosit, hogy ne a
legszegényebb ¢és legsebezhetobb kozosségek szenvedjenek a legnagyobb kornyezeti

terheléstol.

A Triple Botom Line (TBL) fogalma John Elkington nevéhez fizédik. A TBL egy
fenntarthatosagi keretrendszer, amely harom f6 dimenzidra épit. A gazdasdgi dimenzidk a
vallalat eredményességére, nyereségességére vonatkozik, mig a tarsadalmi és kornyezeti
dimenzidk sokkal inkabb a kozjot szolgaljak, mint példdul a munkahelyi etikai normak
betartasa vagy a természeti er6forrasok megdvasa. (John, 1997) Ezen mozgalom azt javasolja,
hogy mind a harom dimenzié kozott egyensulyt kell tartani. A fokusz nem csak a profit

termelésre 6sszpontosul.

Az Eletciklus elemzés (Life Cycle Analysis) egy termék vagy szolgéltatas teljes
¢letciklusat vizsgalja. Kezdve a nyersanyag eldallitasatol és gyartdsatol egészen a
felhasznalasig, késébb pedig a hulladékkezelésig, esetleges ujrahasznositdsaig. Széleskorii
elemzés, mivel bele tartozik minden olyan fazis vagy folyamat, amely hozz4jarul a termék vagy
szolgaltatds eldallitdsdhoz, beleértve a széllitast is. (Bakosné Borocz, 2016) Ennek
koszonhetden lehetnek olyan elemzések, amelyek tobb ezer fazisbol vagy folyamatbol
tevodnek 0ssze, mint példaul az autdgyartas teriiletei. Szamos ISO 14000 szabvany foglalkozik

LCA elemzéssel.

A kovetkezd mozgalom a Fenntarthatd fogyasztas. Tulajdonképpen ez egy életmodot,
tudatos vasarlasi szokast jelent, amelyek csokkentik a kornyezeti terhelést és hosszu tdvon
fenntarthat6. Stratégiai célja, hogy minden egyén szamara hozzaférést biztositson az alapvetd
szolgaltatasokhoz, biztonsdgosabb és z6ldebb munkahelyeket teremtsen, illetve novelje az
¢letmindséget. (Vagasi, 2000) Az ENSZ 2030-ra kitlizott 19 céljainak egyike kozé tartozik. A
tudatos vasarléi dontések, az ujrahasznositdas és a kornyezetvédelmi oktatds mind
hozzajarulhatnak a jovo generaciok életkoriilményének megdrzéséhez, elkeriilve sziikségleteik

veszélyeztetését.

A Vallalatok Tarsadalmi Felel6ssége soran a vallalatok aktivan vallalnak feleldsséget a
tarsadalom ¢és a kornyezet irant. FObb célja az etikus viselkedés, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, a kornyezetvédelem ¢és a pozitiv tarsadalmi hatdsok eldmozditdsa, mikozben

fenntarthat6 tizleti miikodést biztosit. (Angyal, 2008, old.: 8-10)
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A kornyezetkozpontu irdnyitdsi rendszerek, példaul az ISO 14001 és az EMAS,
keretrendszereket kinalnak a véllalatoknak és szervezeteknek a kornyezeti teljesitményiik
javitasahoz ¢és a koOrnyezeti hatdsok csokkentéséhez. Az ISO 14001 az International
Organization for Standardization (ISO) éaltal kibocsatott szabvany, mig az EMAS (Eco-
Management and Audit Scheme) az Eurdpai Uni6 altal timogatott rendszer. (Toth, 2002)

A K¢k Gazdasag mozgalom Giinther Pauli nevéhez flizédik. Fontos megjegyezni, hogy
a kék szin nem az 6ceanokra utal. 2010-ben megjelent konyvében szamos 1j technologiat
mutatott be a gazdasagi szereplok szamara. Ezen innovaciok a termékek eldallitasanak modjara
koncentralnak. Fontos rendezd elve a lokalitds, amely az er6forrasok helyben torténd
feldolgozasat, helyi munkaerd alkalmazasat-, bevonasat és helyben torténd fogyasztasat,

felhasznalasat foglalja magaban. (Hartung, 2019)

Mindezek mellett megjelennek még a Kozos értékteremtés (CSV), Ipari 6kologiai/
szimbiozis, K6zosségi gazdasag, Korforgasos gazdasag, Oko-hatékonysag, DNSH mozgalmak

1S.

A Fenntarthat6 Fejlédési Célok (Sustainable Development Goals - SDGs) egy ENSZ
altal elfogadott globalis keretrendszer, amely 17 célt és 169 célkitlizést tartalmaz a fenntarthato
fejlodés elomozditasara. Az SDGs céljai kozott szerepel példaul az emberi jolét javitdsa, a
szegénység felszamolasa, az ¢hezés megsziintetése, a jO egészséghez valo jog biztositdsa, az
oktatds eldmozditdsa, az egyenldség és a nemek kozotti egyenldség eldsegitése. (United

Nations, 2020)

Net Zero mozgalma a klimavaltozas elleni kiizdelem egyik alapvetd célkitlizése, amely
azt jelenti, hogy egy vallalat, szervezet vagy orszag nem bocsajt ki tobb liveghazhatasu gazt a
légkdrbe, mint amennyit eltavolit vagy kompenzal. Cé¢lja a klimavaltozas hatasainak
csokkentése, kiilonos tekintettel a globalis felmelegedés mérséklésére. Ide kapcesolodik még egy
Eurdpai Unios megallapodas is, amely a Parizsi Megallapodas nevet kapta. Lényege, hogy az
unios orszdgok 2050-re klimasemlegességet valositsanak meg. A rendelet elfogadéasaval a
tagallamok kotelezettséget vallaltak, hogy 2030-ig legaldbb 55%-kal csokkentik a nettd

iiveghazhatasu gazok kibocsatasat az 1990-es szinthez képest. (Europai Uni6 Tanécs, 2015)



1.Tablazat: Vallalati fenntarthatésagi mozgalmak és dokumentumai — kivéve ESG

Mozgalom Dokumentum és szerzo Evszam
1. | Ujrahasznositas 50 Simple Things You Can Do to Save | 1989
the Earth by the Earthworks Group
2. | Hulladékcsokkentés The Strategy of Waste by P.R. Taylor 1974
3. | Tisztabb termelés Cleaner Production by United Nations | 1992
Environment Programme (UNEP) and
United Nations Industrial Development
Organization (UNIDO)
4. | Zero emisszid The Clean Air Act (US congress) 1970
5. | Nemnovekedés The Limits to Growth by Meadows 1972
6. | Z0ld gazdasag Blueprint for a Green Economy by | 1989
David Pearce, Anil Markandya, Edward
B. Barbier
7. | Triple-bottom-line (3P) Cannibals with Forks by John Elkington | 1994
8. | Eletciklus elemzés (LCA) International Organization for | 1994
Standardization (ISO) standards 14040
and 14044 by Vigon
9. | Fenntarthat6 fogyasztas Oslo Symposium on Sustainable | 1994
Consumption
10. | Véllalatok tarsadalmi | Can a Corporation Have a Conscience? | 1982
feleléssége (CSR) Goodpaster, Matthews
11. | Kérnyezetkozpontti irdnyitasi | ISO 14001 and Eco-Management and | 1993;
rendszerek  (ISO 14001, | Audit Scheme (EMAS) 1996
EMAS)
12. | Kék gazdasadg (nem Ocean) The Blue Economy: 10 Years, 100 | 2010
Innovations, 100 Million Jobs by Gunter
Pauli
13. | K6z0s értékteremtés (CSV) Creating Shared Value by Michael E. | 2011
Porter and Mark R. Kramer
14. | Ipari 6koldgia/ szimbidzis Strategies for Manufacturing by Robert | 1989
Frosch and Nicholas E. Gallopoulos
15. | K6zosségi gazdasag The Wealth of Networks by Yochai | 2002;
Benkler; Remix: Making Art and | 2008
Commerce Thrive in the Hybrid
Economy by Lawrence Lessig
16. | Korforgasos gazdasag The Economics of the Coming | 1965;
Spaceship Earth by Kenneth E. | 1989;
Boulding; Blueprint for a Green | 1993
Economy by David Pearce, Anil
Markandya, and Edward B. Barbier;
Clean Production Strategies by Hunter
L. Lovins and Amory B. Lovins
17. | Fenntarthatd fejlddési célok | United Nations Sustainable | 2015
(SDGs) Development Goals (SDGs) by United
Nations
18. | Oko-hatékonysig Our Common Future (Brundtland | 1987

Commission Report) by United Nations




Environment and Development World

Commission

19. | Net Zero (NO) Paris Agreement by United Nations | 2015
Framework Convention on Climate
Change

20. | DNSH Do No Significant Harm Handbook | 2021

What, Why and How of 'DNSH' Across
Enviromental and Social Sustainability-
related Factors

Forras: (Toth, 2019); kiegészitve, sajat szerkesztés

2.2 ESG - aktualitasa, népszeriisége

Az ESG az iizleti és pénziigyi vilag egyre fontosabb ¢és elterjedtebb fogalma, mely az
elmult években rohamosan terjedt vilagszerte. Meghatdrozd tényezévé valt az iizleti
dontéshozatalban ¢€s a befektetési stratégiak kialakitasaban, valamint tovabbra is dinamikusan
fejlédik és egyre inkabb bedgyazddik az iizleti kultiraba és pénziigyi stratégidkba. Az ESG
rovidités harom alapvetd fogalmat foglal magaba. Environmental, mint kdrnyezet, Social, mint
tarsadalom és Governance, mint vallalatiranyitas. Az izleti és pénziigyi vilagban egyre nagyobb
szerepet tulajdonit maganak. A mozgalom aktualitasat tekintve észlelhetjiik, hogy egyre tobb
orszagban vezetnek be szigoritasokat a kornyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzati
eldirasokat illetden. Ezen szempontokat ma még csak a legnagyobb vallalatoknak, de késdbb
minden piaci szereplonek figyelembe kell majd vennie a beszdmoloik elkészitése soran
(beleértve a mukodéstiket 1s). A mozgalom harom f6 Gsszetevoje rendkiviil széleskorii és sok
tényezobol all. Kezdve a kornyezeti tényezOkkel, amely kitér a kibocsatasokra és a
klimavaltozasra. Ezen tényez0k vizsgaljak a vallalatok liveghazhatasu gazainak kibocsatasat és
a klimavaltozashoz val6 negativ hozzéjarulast. Az ESG megvizsgalja, hogy a vallalat milyen
intézkedéseket hoz a karos anyag kibocsatas csokkentése ellen. Mindemellett ugyanebben a
kategoridban értékelik a vallalat természeti erdforrasainak kezelését, valamint innovativ
megoldasok, technologidk kutatasat is. Tarsadalmi tényezdk kozott fontos megemliteni talan a
legfontosabb pillért, az emberi jogok tiszteletben tartasat. Ertékelés soran figyelembe veszik
azokat az intézkedéseket, amelyek az emberi jogok betartasat szolgaljak. Szerepet kap még a
munkavallalok joléte is, ahol a munkavallalok koriilményeit, a munkéért kapott béreket,
egészségligyi és biztonsagi intézkedéseket értékelik. Végiil az iranyitasi tényezok, melynek
fobb teriiletei koz¢é tartoznak a vallalatiranyitas és a kockazatkezelés. Ezek a tényezdk

biztositjak a vallalat atlathaté mikodését.
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Az 1j szabalyozasok ¢és jogszabalyok bevezetése tovabbi lendiiletet ad az ESG
szabvanyoknak és a véllalati beszamolasi kdvetelményeknek. Egyes orszagokban mar eldiras,
hogy a vallalatok részletesen beszamoljanak ESG teljesitménytikrdl. A késdbbiekben ezekre
részletesen is kitérek.

Az ESG harom tényezdjét tekintve hasonlit a TBL (Triple Bottom Line)
alapkoncepciojahoz. ,,A ,vallalati fenntarthatosag” hdrmas optimalizalds, avagy haromlabu
megkozelitésének (angolul: triple bottom line) Iényege, hogy a fenntarthatésdg harom oszlopa
a kornyezeti, a tarsadalmi €s a gazdasagi fenntarthatdsag.” (Toth, 2007, old.: 23) A TBL harom
az E (kornyezetvédelem), az S (tarsadalmi) és a G (jo kormanyzés) foglal helyet. Mindkét
megkozelités hangsilyozza a hosszu tavu fenntarthatdosdgot és a tarsadalmi, kornyezeti
felelosséget a gazdasagi dontéseken beliil. Mindkét modell hangsulyozza a stakeholderek,
vagyis az érintettek széles korének fontossagat, beleértve a befektetoket, munkavallalokat,
vasarlokat, kozosségeket. Viszont a kiilonbségek sokkal inkabb az ESG hatékonysagat
tamasztjak majd ald, szabvanyositas, keretrendszer, szabalyozas, tobb adat, valamint pénziigyi

audit tekintetében, melyekrdl késobbiekben szot ejtek majd.

2.3 ESG minositések

Léteznek tugynevezett ESG besorolasok, amelyek segitenek a vallalatokat a
kritériumoknak megfeleléen sorrendben elhelyezni Oket. Ezek a besorolasok akar
versenyelonyt is jelenthetnek, mivel a magas értékelés vonzdova teheti a vallalatokat a
befektetok szdmara.

Tobb vallalat is foglalkozik ESG besorolassal, ratinggel. Konkrét szempontrendszer
nincs, viszont a f6bb szempontok, besorolasi irdnyzatok hasonloak, sok esetben azonosak. Ezen
mindsitések az ESG teriiletén nyujtott teljesitmény Osszehasonlitdsan alapulnak. A mindsitési
folyamat soran meghatarozott ESG pontszamok a vallalatok fenntarthatosagi teljesitményét
mérdszamként jelenitik meg. Az ESG mindsitések altalaban hozzaféréshez kotottek és
elofizetéssel érheték el. Azonban a nagy lefedettségiiknek koszonhetdéen széles kdrben
elérhetdk, igy rengeteg vallalat ESG pontszamat és értékelését tekinthetjiik meg. (Mayer &
Reizingerné Ducsai, 2022)

A mindsitések 1étrehozésa és értékelése soran a fenntarthatosagi adatok és informaciok

kulcsfontossaguak. Ezek az adatok szolgalnak alapul a vallalatok kornyezeti hatdsanak,
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tarsadalmi tevékenységeinek ¢és iranyitasi gyakorlatainak értékeléséhez. Az ESG mindsitések
kialakitasahoz és értékeléséhez sziikséges adatok harom 6 kategoriaba sorolhatéak. Elséként,
a kotelez6en nyilvanossagra hozandé adatok tartalmazzék azokat az informéciokat, amelyeket
jogszabalyok kotelezové tesznek a vallalatok szamara rendszeresen kozzétenni. Ezek a
dokumentumok ¢s jelentések a vallalatok pénziigyi adatait, jelentéseit €s fenntarthatosagi
iranyelveit rogzitik, amelyek eldirt rendszerességgel keriilnek kozzétételre. Masodszor, az
onkéntes adatok olyan informaciokat takarnak, amelyeket a vallalatok sajat kezdeményezésbol
tesznek kozzé, viszont erre nincs kifejezett jogszabalyi kotelezettség. Ide tartoznak a nem
pénziigyi beszamolok, a tarsadalmi felelosségvallalds jelentései és a fenntarthatdsagi
iranyelvek, amelyeket a vallalatok oOnként készitenek el, hogy atfogobb képet adjanak
tevékenységeik fenntarthatosagi teljesitményérdl. Végiil, az alternativ adatok olyan
informaciokat jelentenek, amelyek kiils6 forrasbol szarmaznak, és nem kozvetleniil a
vallalatoktol. Ezek az adatok lehetnek példaul termékvisszahivasok, birsagok, vagy mas kiilsé
forrasokbdl szarmazo adatok, amelyek segitenek felmérni a vallalatok kdrnyezeti és tarsadalmi
hatasait. (Mayer & Reizingerné Ducsai, 2022) Az adatgytijtés utan kovetkezo 1épésben az ESG
harom alappilléréhez tartozd fobb szempontokat veszik figyelembe. Szemléltetés gyanant
néhany relevansabb teriiletet felsorolok az egyes pillérekhez. A kdrnyezeti pillérhez tartozik az
¢éghajlatvaltozas, természeti er6forrasok, hulladék és kornyezetvédelmi lehetdségek, valamint a
kornyezetszennyezés. A tarsadalmi pillérhez az emberi eréforrasok, termékfeleldsség,
érdekeltek szembenalldsa €s tarsadalmi lehetdségek, mig az irdnyitasi pillérhez a vallalati
magatartas ¢€s vallalatirdnyitas tartozik. Emellett kiilonb6z6 kockazati kérdésekre is valaszt
keresnek a besorolas soran. Felmérik és figyelembe veszik a véllalat kockazati kitettség szintjét
¢és a kockazatok kezelésének mindségét is. (Stempler, 2021) A folyamat eredménye egy ESG

mindsités, ESG rating lesz.

2.4 ESG befektetések

Az elmult évtizedben a portféliomenedzserek egyre inkdbb bevezették a felelds és
fenntarthat6 befektetési stratégiakat a pénziigyi dontéseikben. Azeldtt a stratégiak gyakran csak
bizonyos tevékenységeket, példaul fegyvergyartast, dohanyzast és alkoholtermelést zartak ki
figyelmet kapnak és nagy népszertiségnek Orvendenek olyan alapok, amelyek az ESG-

faktorokat is figyelembe veszik a befektetések értékelésében. (Kotro & Markus, 2020)
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Az ESG mindsitések fontossagat ¢s maganak a mozgalomnak a térnyerését egy abraval
szeretném szemléltetni. Befektetési alapok portfolio épitésénél is egyre nagyobb népszerliségre

tesz szert az ESG alapt befektetések tdimogatésa.

1. abra: Az ESG alapok eszkozeinek megoszlasa 2022-ben

2022
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Forras: Morningstar Sustainable Fund Flows: Q4 2022 in Review; sajat abra

Mint lathat6, 2022-ben Europa adta az ESG alapok eszkodzeinek talnyomo részét,
mintegy 2078 milliard dollarral. Az Egyesiilt allamok a mésodik helyen all mindossze 286
milliard dollarral. A két Osszeget Osszehasonlitva elég nagy differencia észlelhetd Europa
javara. A Capital Group felmérései szerint Eszak-Amerikaban elég magas a szkepticizmus a
témaval kapcsolatban, mivel sokak szerint az ESG az csak egy marketing eszk6z az alapkezel 6k
szamara, amellyel termékeik értékesitésére €s hirneviik ndvelésére hasznalnak. Europaban a

befektetdk minddssze 6%-a mondja azt, hogy még nincs meggydzddve az ESG befektetések

hatasossagarol.

2.5 ESG a kockazatkezelésben

Mint emlitettem az ESG ratingek meghatarozasanal kiillonb6zo kockéazatok léteznek,
amelyek nem csak vallalatokra terjedhetnek ki, hanem a pénziigyi intézményekre is. Klima

valtozasi kockazatok szempontjabol a kovetkezd veszélyekre érdemes kitérni. Mindennapi
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¢letiinkben gyakran hallunk természeti katasztrofakrol, emberi jogok megsértésérdl és vallalati
botranyokrol. Ha ezek az események az ellatasi lanc barmely részét érintik, vagy ha egy vallalat
kiilondsen magas kockdzatoknak van kitéve, akkor fontos, hogy ezeket az ESG szempontokat
figyelembe vegyiik a stratégiai dontéshozas és a kockazatkezelés soran. Ennek bevezetése
azonban nem egyszerl, mivel 4j szemléletet kell kialakitani a vallalati és kockazati kultaraban.
Ennek ellenére az ESG szemlélet hosszu tdvon hozzajarulhat a vallalat stabilitdsdhoz és hosszu

tavu sikeréhez. (Tamasné Véneki & Lamanda, 2020)

2. abra: Kockazatkezelési hierarchia
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(Veszély)

RISK
(Kockazat)
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Forras: sajat szerkesztés

Kezdjiik a fizikai veszéllyel. Ezt nevezziik klasszikus fizikai kockazatnak, mint példaul
valtozik a klima. Ennek hatdsara tobb olyan externdlia, kiilsé tényezd megjelenik, mint példaul
arviz, erdotiiz, porvihar vagy a tengerszint rohamos emelkedése. Ezen kiils0 hatasok, fizikai
veszélyek megeldzése, esetleges visszaszoritasa érdekében kiilonb6zo rendeletek, taxonomiak
¢s szabalyozasok meghozatala, bevezetése megoldast nyujthat. Mint példaul karbon
semlegességi rendelet, rendelet a kibocsatasokrol. Az ilyen jellegli szabalyozéi valtozasok az
iparra ¢és a gazdasdgra egyarant nagy hatassal lehetnek. Ezen rendeletek, szabalyozéasok
betartasahoz kiilonb6zo technologiai valtozasokra, atallasokra lenne sziikség, amely felveti az

atallas kockazatat. Mindemellett felmertil a technoldgiai kockazat is, amely a piacok valtozasat
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is befolyasolja. Példaul az emberek figyelembe veszik, hogy az adott termék/szolgaltatas

gyartasi ¢s felhasznalasi szakaszdban mennyire volt kdrnyezetkimélo.

Kitettségeket tekintve a kovetkezd kockazatokat kell figyelembe venniink: ha egy
vallalatot vizsgalunk, az adott vallalatot érinti, hogy fizikailag hol van. Legyen sz6 akar haborus
ovezetrdl, esetleg a klimavaltozas miatt visszaesik a vallalat gazdasagi tevékenységébdl eredd
bevétele. Mindemellett érinti, hogy milyen szektorban tevékenykedik. Nem utols6 sorban a

beszallitoi lanc, amely az 6kologiai labnyomra is hatassal van.

A kockézatok sebezhetdségét tekintve is tobb kérdés felmeriilhet. Példaul az adott
vallalatnak van-e biztositasa, tudja vallalni az atallassal vald kockdzatot, esetleges jovoben

felmeriild extra koltségeket, illetve az atmeneti kockazatokra valo felkésziiltséget. (Matis,

2023)

Ezen harom kockdazati tényez6 (veszély, kitettség, sebezhetdség) egyiittesen hatarozzak
meg egy adott helyzet vagy koriilmény kockazati szintjét. Osszességében elmondhatd, hogy az
iizleti vilagban az ESG beépitése a vallalatok kockazatkezelési stratégiajukba egy olyan 1épés,

amely felkésziti a vallalatokat a jelen és a jovo kihivasaira.
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3. Elemzés

3.1 Modszertan, hipotézis

Elemzésem soran a fentiekben mar emlitett vallalati fenntarthatésagi mozgalmak
dokumentumaival foglalkoztam, melyeket 2021/22-es tanév 2. félévében gyiijtottiink hallgatd
tarsaimmal egy Kornyezetgazdasagtan és fenntarthatdosag nevii targy keretében Toth Gergely
professzor ur felhivasara. Ezeket a dokumentumokat szelektaltam, rendszereztem és kiilonboz6
kategéridkba soroltam. Voltak kozottik szakkonyvek, alapdokumentumok, politikai
dokumentumok, vallalati jelentések, szakcikkek, ismeretterjeszté cikkek ¢és Utmutatok.
Szakdolgozatom végén 1. sz. fliggelékként csatolom a rendszerezést. Az elemzésemben

kvalitativ mddszert hasznaltam, mely sordn a fokusz a magyarorszagi ESG helyzeten volt.

A gyljtott dokumentumok szelektaldsa utan Osszesen 294 darab dokumentumot
rendszereztem egy tablazatban. Az egyes tipusok eléforduldsa az adatgyiijtés utan jelentOs

mértékben eltér. Az adatok alapjan, ha osszesitjiik az egyes dokumentumtipusok eléfordulésat:

2.Tablazat: Gyijtott dokumentumok megoszlasa

Dokumentumtipus Darabszam
Szakkonyv 80
Alapdokumentum 18
Politikai dokumentum 16
Villalati jelentés, 48
esettanulmany

Szakcikk 107
Ismeretterjeszto cikk 15
Utmutat 10

Forras: sajat szerkesztés

Altalanossagban elmondhato, hogy a legtobb dokumentum a szakcikkek (107), majd a
szakkonyvek (80) voltak, mig az itmutatok (10) a legkevesebb.

Az interneten a vallalati fenntarthatosdgi mozgalmakkal kapcsolatos dokumentumok
viszonylag konnyen elérhetok. Példaul, a Szakcikkek sok informaciot €s elemzést nyujthatnak
a t¢émaban, mivel ezek gyakran hozzaférhetd tudomanyos publikaciok. A Szakkonyvek is fontos
forrasok lehetnek, mivel ezek altalaban atfogobb ismereteket nydjtanak a témarol, gyakran

kiilonb6zo szakértok altal irt részletes konyvek formajaban.
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Osszességében az interneten sok informdacié elérheté a vallalati fenntarthatosagi
mozgalmakrdl, de az adatok alapjan a tudomanyos publikéaciok (szakcikkek) és atfogdbb
informaciokat nyujtd szakkonyvek a legelterjedtebb dokumentumtipusok lehetnek ezen a

tertileten.

Kovetkezd 1épéseben igyekeztem olyan mozgalmakat dsszeszedni, amelyekhez kapcsolodik
jogszabalyi vagy tanusitdsi minimum megfelelés. Ezeket egy tablazatban szeretném

szemléltetni.

3.Tablazat: Mozgalmak jogszabalyi eléirasai és tanusitasi minimumai

Mozgalom Jogszabalyi/ Tanusitasi Dokumentum
minimum
Tisztabb termelés Kornyezetvédelmi eldirasok | EU kornyezetvédelmi
iranyelvek (Directive
2010/75/EU),

kornyezetvédelmi torvények,
ipari kornyezetvédelmi
eléirasok, helyi rendeletek

Zero Emisszio Fenntarthat6sagi Carbon Trust Standard, PAS
tanusitvanyok 2060, kibocsatasmentességi
tantsitvanyok
Kornyezetkozponta ISO 140001, EMAS ISO 14001:2015 szabvany,
iranyitasi rendszerek EMAS rendelet
(1221/2009/EK)

Eletciklus elemzés (LCA)

Fenntarthat6sagi
tanasitvanyok

ISO 14040 és 14044
szabvanyok, LCA
tantsitvanyok

Vallalatok tarsadalmi
felelossége (LCA)

Jogszabalyi eldirasok,
onkéntes iranyelvek

OECD iranyelvek, ISO
26000, CSR iranyelvek

Korforgasos gazdasag

Jogszabalyi eldirasok és
kezdeményezések

Ellen6rzott hulladékkezelési
iranyelvek, kornyezeti
szabalyozasok, helyi
ujrahasznositasi térvények

Net Zero Jogszabalyi eldirasok €s Eurdpai z61d megallapodas
kotelezettségek

Fenntarthato fejlodési Jogszabalyi elvarasok és ENSZ Fenntarthat6

célok (SDGs) nemzetkozi célok Fejlodési Célok

ESG Jogszabalyi eldirasok €s ESG iranyelvek, CSRD,
iranyelvek NFRD szabalyozéasok

Forras: sajat szerkesztés

Majd ezutan az ESG mozgalmat helyeztem el6térbe ¢és kezdtem el vizsgalni.
Hipotézisként az alabbi felvetéseim meriiltek fel: az ESG bizonyos aspektusokban kiilonbozik
a tobbi vallalati fenntarthatosdgi mozgalomtol. Kiilonbozik més vallalati fenntarthatosagi
kezdeményezésektl abban, hogy egyre szigorubb szabalyozasok és kotelezd beszamolasi
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rendszerek keriilnek bevezetésre, ami szamos orszagban és iparagban kotelezove teszi az ESG-
szempontu tevékenységek dokumentalasat és nyilvanossagra hozataldt. Ezen tilmenden az
ESG egyedi médon kozeliti meg a pénziigyi auditalast és mérdszamokat a fenntarthatdsagi
teljesitmény értékelésére. Mindemellett kotelezd mérdszamok, valamint ESG mindsitések
megbizhatdsagara is kitérek. Kutatisomban igyekszem szemléltetni, hogy milyen ujitasok és
szigoritasok vannak érvényben, illetve a kozeljovOben milyen valtozdsok véarhatoak az ESG
térnyerése altal.

3.2 Jogi szabalyozasok, rendeletek

Elsé korben igyekeztem olyan szabalyozasokat, eldirdsokat, rendeleteket keresni az

ESG-vel kapcsolatban, amelyek mar érvényben vannak Magyarorszagon.

2015-ben létrejott az ugynevezett Parizsi klima egyezmény, amely globalis 1épésre
készteti az egyezményt elfogaddkat az éghajlatvaltozas ellen. Lényege, hogy hosszitavon a
globalis atlaghdmérséklet emelkedését 2°C alatt tartsak. Az egyezményt elfogadd orszdgok
tovabba vallaltak, hogy 6tévenként kozzéteszik a cselekvési terveiket €s minden tervben egyre

ambicidzusabb célokat tliznek ki. (Eurépai Uni6 Tanécs, 2015)

A kovetkezd az Eurdpai zold megallapodas, amely egy klimasemleges és fenntarthatd
Eurdpat céloz meg. Az eurdpai parlament 2021. juniusdban elfogadta az 1Uj unios
klimarendeletet, melynek lényege, hogy 2030-ig 55%-os kibocsatasi csokkentést és 2050-ig
pedig klimasemlegességet rendelt el. (Eurdpai Uni6 Tanacs, 2020)

A vallalatokat tekintve 2020-ban létrejott egy taxonomia rendelet, amelynek célja, hogy
egyseéges keretet biztositson azoknak a gazdasagi tevékenységeknek az azonositasara, amelyek
egyezOséget mutatnak az EU fenntarthatdsagi célokkal. Mindemellett a rendelet el6irja, hogy a
vallalatoknak kotelessége részletes adatokat szolgéltatni, hogy a szabalyozok ellendrizhessék,
valoban megfelelnek-e a kritériumoknak. A rendelet leginkabb a pénziigyi szolgaltatokra

fokuszal, ezzel eldsegitve a z6ld finanszirozést. (Eurdpai Parlament, 2020)

Tovabba az MNB 4altal kibocsatott, 2022.03.16-an frissitett Z6ld jogtarban is talalhatoak
hazai vonatkozasu ESG szabalyozasok. Az alabbi tablazatban probalom szemléltetni a jelenleg

hatalyban 1évé ESG szabalyozasokat.
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4.Tablazat: Az ESG-t érint6 szabalyozasok az MNB iranymutatasa altal

Jogszabaly cime és szama

Targya

1995. évi LIII. torvény a kdrnyezet
védelmének altaldnos szabalyairol

Altalanos kérnyezetvédelmi rendelkezések
Magyarorszagon, mely meghatarozza a
kornyezetvédelem altalanos elveit,
intézkedéseit és feladatokat a kdrnyezeti
fenntarthatsag biztositasara.

1996. évi LIII. térvény a természet
védelmérdl

Az éllat- és novényfajok, valamint az
¢léhelyek védelmére iranyul6 jogszabaly,
mely célja a természeti értékek megdrzése
¢s fenntartasa. A torvény szabalyozza a
védett tertileteket, fajokat és azok
védelmének maodjait.

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény

NFRD rendelkezéseinek implementalasa
(95/C.§ (1) és(2))

7/2006. (V. 24.) TNM rendelet az épiiletek
energetikai jellemzdinek meghatarozasarol

Epiiletek energetikai jellemzdinek
meghatarozasira vonatkozd jogszabaly.

2007. évi LX. torvény az ENSZ
Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye és
annak Kiot6i JegyzOkonyve végrehajtasi
keretrendszerérdl

Az ENSZ Eghajlatvaltozasi
Keretegyezménye ¢és a Kiotdi Jegyzokonyv
végrehajtasa, valamint az ehhez kapcsolodo
intézkedések meghatarozésa.

29/2008. (II1. 20.) OGY hatarozat
a Nemzeti Eghajlatvaltozasi Stratégiarol

Elsé Nemzeti Eghajlatvaltozasi Stratégia

77/2011. (X. 14.) OGY hatarozat a Nemzeti
Energiastratégiarol

Magyarorszag hosszu tavl energiastratégiaja
és célja

122/2015. (V. 26.) Korm. rendelet az
energiahatékonysagrol szolo torvény
végrehajtasarol

Energetikai auditalasi tevékenység
részletszabalyait tartalmazza a Korm.
rendelet -tobbek kozatt.

2015. évi LVIL torvény az
energiahatékonysagrol

A nemzeti energiahatékonysagi célkitlizés
teljesitéséhez sziikséges egyes feladatokat
hatarozza meg a torvény ¢és e feladatok
végrehajtasi feltételeit biztositja. Létrehozza
az Energiahatékonysagi Kotelezettségi
Rendszert.

23/2018. (X. 31.) OGY hatarozat a 2018-
2030 kozotti idészakra vonatkozo, 2050-ig
tartod idészakra kitekintést nyujtdé masodik
Nemzeti Eghajlatvaltozasi Stratégiarol

Masodik Nemzeti Eghajlatvaltozasi
Stratégia

A hosszu tavl részvényesi szerepvallalas
0sztonzésérol és egyes torvények
jogharmonizacids céla modositasarol 2019.
évi LXVIL torvény

SRD II rendelkezéseinek implementalasa (9.

§(2)

2020. évi XLIV. torvény a klimavédelemrdl

A nemzeti klimapolitika iranyait,
Magyarorszag vonatkozo célkitlizéseit
tartalmazza

a torvény.
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17/2020. (XII. 21.) MEKH rendelet a A rendelet az Energiahatékonysagi
végtelhasznalasi energiamegtakaritassal Kotelezettségi Rendszer (EKR) rendszer
kapcsolatos adatszolgaltatasrol végrehajtasanak részletes szabalyait
tartalmazza. A rendelet az éves
végsOenergia-megtakaritasi kotelezettség
megallapitasdhoz sziikséges
adatszolgaltatas, illetve az elért
energiamegtakaritas bejelentésének tartalmat
¢s formajat irja eld.

20/2021. (VI. 23.) MNB rendelet a 761d jelzaloglevél, zold jelzaloghitel, zold
hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak refinanszirozasi jelzaloghitel fogalma
szabalyozasarol bevezetésre keriil. JMM mutat6 szamitasnal
figyelembevehetdek.
Forras: MNB Zold jogtar 2022.03.16. frissités; sajat szerkesztés; (Magyar Nemzeti Bank;,
2022)

Az Eurodpai Unio nem pénziigyi jelentésekre vonatkozo iranyelveit kovetve lathatjuk, hogy
2014-ben megjelent az NFRD (Non-Financial Reporting Directive) (Eurdpai Parlament, 2014)
iranyelv, amely eldirja, hogy 2017-es iizleti évtdl kotelezd bizonyos kdzérdeklddésre szamot
tart6 vallalkozasoknak, bankoknak és biztosito tarsasdgoknak nem pénziigyi jelentést is kdzzé
tenni. Az alabbi kritériumok alapjan lehet megkiilonboztetni a kdzérdeklddésre szamot tartd
gazdalkodokat: amennyiben az {lizleti évet megel6zo két egymast koveto iizleti évben az alabbi

harom mutat6 érték kozil ketté meghaladta:

- amérlegf6osszeg 6 milliard forintot,
- az éves nettd arbevétel 12 milliard forintot

- azlzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szdma 250 {6t
(2000. évi C. torvény a szamvitelrol)

2021-ben az Eurdpai Unid bejelentette a CSRD (Corporate Sustainability Reporting
Directive) iranyelveit, amellyel tovabbi szabalyozéasokat vezetett be az ESG szabalyozasok és
iranymutatasok tekintetében. Az NFRD egyfajta modositasat jelentette a CSRD, amely a
korabbi valtozathoz képest egy szigorubb és részletesebb beszamolasi kotelezettséget jelentett.
A vallalatok koziil valamennyi nagyvallalatra, t6zsdén jegyzett vallalatra, kis- és kozép
vallalkozasra is kotelezd érvényti lesz, amely 2024. januar 1-jétdl 1ép majd hatélyba. (A Tanacs
elfogadta allaspontjat a fenntarthatosadggal kapcsolatos vallalati beszamolasrol sz616 iranyelvre

(CSRD) vonatkozoéan, 2022)

Osszegezve egy dbran probdlom szemléltetni, hogy milyen kozzétételi kotelezettségek

lesznek a kozeljovében a nem pénziigyi jelentéseket tekintve:
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3. abra: A CSRD hatalyba lépésével torténo valtozasok

CSRD
CSRD hatalyba 2025. ianuar 1. kiterjesztése a
2023 > lépése ) KKV-kra
felkésziilés
2024. januar 1. CSRD Kiterjedése 2026. januar 1.

minden nagyvallalatra

Forras: sajat szerkesztés

2024 januar 1-jén hatdlyba Iép a CSRD, amely az NFRD hatalya ald tartozo
vallalkozasoknak a 2024. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd pénziigyi évekre
vonatkoz6an meg kell felelnilik a modositott szabalyoknak, amely a CSRD-ben szerepelnek.
Tehat a 2024-es adatok 2025-ben torténd jelentése. Ezt kovetden 2025. januar 1-jétdl a tobbi,
az NFRD hatélya ala nem tartoz6 nagyvallalatnak kell megkezdeni a jelentéstételt. Tehat 2025.
¢évi adatszolgaltatas 2026-ban. A kdvetkezd szakaszban pedig a tézsdén jegyzett KKV-k pedig
a CSRD alapjan kotelezéen 2027-t61 jelentenek a 2026-o0s adatokrol.

Tehat a CSRD azon vallalatok korét boviti majd, amelyeknek kotelez6 lenne nemcsak
pénziigyi, hanem nem pénziigyi informaciokat is kézz¢é tenniiik. Mindez magéaban foglalja
azokat a vallalatokat is, amelyek eddig mentesiilhettek az NFRD rendelkezések hatalya alol. A
vallalkozasoknak fel kell késziilnilik arra is, hogy jelentds mértékben bdviteniiik kell a
nyilvanossagra hozott informacioikat a fenntarthatosagi tényezokkel kapcsolatban. Ez magaban
foglalja az olyan adatok kozzétételét, amelyek lehetdvé teszik az Osszehasonlitdst mas
véllalatok fenntarthatdsagi teljesitményével. A CSRD szigorubb kovetelményeket fog
tamasztani az ESG adatok beszdmoléasaval kapcsolatban is, ezzel segitve az atlathatosagot és a
fenntarthatosag terén torténd fejlodést is az eurdpai piacokon, valamint befolyasolhatja az

érdekeltek (befektetok, ligyfelek, beszallitok, stb.) bizalmat és elkotelezettségét is.

3.3 Kotelezo méroszamok

A kovetkezd eltérés, amelyet igyekszem vizsgalni az a kotelez6 mérdszamokkal

kapcsolatos. Rengeteg mérdszam ¢és standard kapcsolhato a teriilethez. Nincs hozza konkrét

21



séma, amely minden véllalat szdmara alkalmazhaté lenne. Az ESG mérdszamok és mutatok
sokféle teriileten lehetnek relevansak. A vallalatoknak a sajat ESG-céljaikat és mutatoikat kell
meghatarozniuk a tevékenységiikhoz és a szektorukhoz igazodva, ezért is nehéz a mutatok és
mérdszamok altal krealt besorolasbol barmiféle eredményre kdvetkeztetni. Szamos nemzetk6zi
¢s szervezeti kezdeményezés eldir ajanlott vagy kotelezé ESG-mutatdkat €s mérdszamokat. Az
Eurdpai Unio altal kiadott irdnyelvek nem csak azt szabalyozzadk, hogy vallalatoknak be kell
szamolniuk kornyezeti és tarsadalmi hatdsaikrol, hanem azt is eldirjak, hogy ezeket az
informaciokat milyen nem pénziigyi beszamolasi szabvanyoknak megfeleléen kell kdzolnitik.
A legismertebb szabvanyok kozé tartoznak példaul a GRI, ISO2600, az IR, az SASB, a CDP ¢és
a TCFD. (Mayer & Reizingerné Ducsai, 2022)

Jellemzoit egy tablazattal szeretném szemléltetni.

5.Tablazat: Legismertebb szabvanyok sajatossagai

Specifikacio Iparag Standard/keretrendszer | Célkozonség
GRI Tobbféle kozzététel, Minden Standard Tobb érintett
gazdasagi kornyezeti | iparag csoport
¢s tarsadalmi
vonatkozdsban
ISO Témaspecifikus Minden Standard Tobb érintett
szabvanyok, pl.: iparag csoport
UHG,
energiagazdalkodas
IR Minden pénziigyi és Minden Keretrendszer Befektetdk és
nem pénziigyi iparag tobb érdekelt
kérdésre kiterjed csoport
SASB | Tobbféle kozzététel Vilogatott Standard Szabalyozok
gazdasagi, kdrnyezeti | iparagak
¢s tarsadalmi
vonatkozdsban
CDP | Kornyezeti Vilogatott Keretrendszer Befektetok és
szempontok ipardgak igyfelek
TCFD | Fokuszban a Vilogatott Keretrendszer Befektetok,
klimavaltozas iparagak hitelezok és
biztositok
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Bar mindegyik standard a fenntarthatosagi jelentésekkel foglalkozik, mégis
észrevehetd, hogy kiilonbozd teriiletekre helyezik a hangsulyt. Példaul a CDP nemcsak

vallalatokra 0sszpontosit, hanem varosokat és orszagokat is elemez.

A fenntarthatdosdg mérdszamainak meghatarozasa kihivast jelent, mivel Osszetett és
sokrétii teriiletet fed le. Az egységes keretrendszer 1étrehozasa nehéz, mivel a kiilonbozo
teriileteknek sajatos kovetelményei vannak, amelyek nehezitik az egységes mérési rendszer
kialakitasat. Emellett a kiilonb6z6 szempontok figyelembe vétele tovabbi bonyolitd tényezoket
jelentenek a mérés folyamataban. Ezen mérésekhez kiilonb6z6 adatokra van sziikség, amely
altal létrejohetnek a mérdszamok. Toth Gergely a vallalatok kornyezeti teljesitményének
megkiilonboztetni a mérdszamokat. Kozvetlen mérdszamok vagy adatok: alapvetd
informaciok, mint példaul egy kibocsatott szennyezdanyag tonnaban kifejezett mennyisége.
Relativ mérészamok vagy adatok: az egyik paraméterhez viszonyitott adatok, példaul a
termelés nagysagahoz, idészakhoz, helyhez vagy a hattérkoriillményekhez kapcsolodo adatok,
példaul egy tonna eldallitott termékre jutd szennyezdOanyag-kibocsatas vagy ezer forint
forgalomra esd energiafelhasznalds. Indexalt: az adat vagy informaci6 egy meghatarozott
viszonyitasi iddszakhoz képesti értékét fejezi ki, példaul egy adott évben kibocsatott
szennyezbanyag nagysaga egy referenciaként szolgald évhez viszonyitva. Aggregalt: azonos
tipusu, de kiilonb6z6 forrasokbdl szarmazo adatok vagy informéciok kombinalt értékben
torténd Osszegzése, példaul a kiilonbozo gyartdegységek altal kibocsatott szennyezéanyagok
Osszeadasa. Végiil a stlyozott: az adatok vagy informaciok jelentdségiik alapjan modositott

(szorzott) értékei. (Toth, Vallalatok kdrnyezeti teljesitményének értékelése, 2002)

Probaltam olyan mérdszamokat 6sszeszedni, amelyek az ESG mérdszamainak témajat illetéen
kotelezd érvényliek. Ezeket mdas vallalati fenntarthatosdgi mozgalmak mérdszamaihoz

viszonyitva dbrazoltam.
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6.Tablazat: ESG és mas mozgalmak mérdoszamai

Kategoria ESG kotelezo Egyéb vallalati Iranyelvek
méroészamok fenntarthatosagi
mozgalmak
kotelezo
mérészamai
Kornyezeti Szénlabnyom, Energiafogyasztas, ESG Reporting
(Environmental) Vizhasznalat, Kornyezeti standards (GRI,
Hulladékkezelés tanusitvanyok (pl. SASB)
ISO 14001) Sustainable
Kornyezeti Development Goals
terhelésre vonatkozo | (SDGs), CDP
adatok (pl.
légszennyezés,
vizszennyez€s)
Tarsadalmi (Social) | Dolgozoi Munkahelyi GRI Standards,
elégedettség, soksziniiség és SASB Standards,
Sokszintiség és befogadas, United Nations
befogadas, munkahelyi egészség | Global Compact,
Emberi jogok ¢és biztonsag, Social
betartasa Tarsadalmi Accountability
felelosségvallalas a | International
kdzosség irant
Vallalatiranyitasi VezetOségi Részvényesi jogok OECD Gudelines,
(Governance) sokféleség, betartasa, Vezetdségi | Principles for
Etikus tizleti Osszetétel €s Responsible
gyakorlatok, fiiggetlenség Investment (PRI)
Részvényi jogok SASB, GRI
standards

A tablazat kiilonbségeit kiemelve az ESG harom aspektusara bontottam az értelmezést.
Elsé korben a kornyezeti kiilonbségeket vettem figyelembe. Az ESG ezen a teriileten a
szénlabnyom, a vizhasznalat és a hulladékkezelés fontossagat hangstilyozza leginkabb. Tébbek
kozott ezek az alapvetd mutatok a kornyezeti hatasok csokkentésére. Ezzel szemben az egyéb
mozgalmak kiemelik a kdrnyezeti tantisitvanyok fontossagat, példaul az ISO 14001-et, tovabba
a légszennyezést €s a vizszennyezést is. A tarsadalmi tényezok tekintetében az ESG a dolgozoi
elégedettségre, a sokszinliségre, a befogadasra, az emberi jogok tiszteletben tartdsara fokuszal
tobbek kozott. Mindemellett az ESG szélesebb korti iranymutatdsokat €s mutatokat is
figyelembe vesz, mint példaul a jelenleg érvényben 1évé EU NFRD iranyelve, amely alapjan a
vallalatoknak ko6zolniiik kell a jelentéseikben tobbek kozott az alkalmazottak és emberi jogok

védelmével, a tarsadalmi felelosségvallalassal és az Tlizleti magatartassal kapcsolatos
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informaciokat is. Késobb, a CSRD hatalyba lépésével egy sokkal szigorubb jelentéstételi
kotelezettség, valamint a kotelezettek szama is novekedni fog. A kdvetkezd aspektus a
vallalatiranyitasi teriilete, melyben az ESG kiilonbségek vallalatiranyitdsi szempontbol
megjelennek az ilyen téren alkalmazott mérészamokban ¢és szabalyozasokban. Példaul a GRI
(Global Reporting Initiative) iranymutatasdban az ESG részletezi a vezetdségi sokféleség
mérdszamait, ideértve a nemi aranyokat és vezetdségi Osszetételt. (Global Reporting Initiative,

2022)

3.4 ESG minésitések megbizhatosaga

Az ESG mindsitések a vallalatok teljesitményének értékelésébdl tevédik Ossze. A hdrom
alappillérhez (kornyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) kapcsolodd értékelések egyvelege
mutatja meg az adott vallalkozas mindsitését. Ezeket az értékeléseket szakérté mindsitod cégek
készitik. A pontszamitasi moddszertan, amelyet a mindsitd cégek alkalmaznak rendkiviil
sz¢éleskorli €s valtozatos. Az értékelések sordn kiilonbozo tényezdket vesznek figyelembe,
ezaltal az egyes mindsitd cégek altal elvégzett mindsitések eredményei kozott eltérések
lehetnek. Az értékelést végzd cégek szama viszonylag magas. Ilyen cégek példaul az MSCI,
Sustainalytics, Refinitiv, S&P, FTSE Russel vagy a Bloomberg.

Az MSCI mindsitési rendszerét tekintve az alabbi kulcskérdésekre fokuszalnak.
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7.Tablazat:

MSCI kulcskérdései az ESG-ben

Kornyezeti Tarsadalmi Vallalatiranyitasi
Klimavaltozas Természeti Humantoke Termékfelelosség | Vallalatiranyitasi
CO2 toke munkatigyi biztonsag és tulajdonosi
okologiai labnyom, | vizhiany, menedzsment, | mindség, szerkezet,
klimakockazat biodiverzitas, | egészség €s kémiai biztonsag, | testiilet,
foldhasznalat, | biztonsag, fogyasztok szamvitel
nyersanyag humantdke védelme,
beszerzés fejlesztése, adatvédelem,
ellatasi lanc felelos
befektetések,
demografiai
kockazat
Szennyezés és Kornyezeti Erintettek Tarsadalmi Vallalati
hulladék lehetéségek | ellenzéke lehetéségek magatartas
mérgez0 anyagok, | tiszta ellentmondasos | kommunikacio, izleti etika,
csomagoldanyagok, | technologia, | beszerzés, finanszirozas, adozas
elektronikai z01d éptliletek | kozosségi egészeégiigyi atlathatosaga
hulladék kapcsolatok ellatas,
taplalkozas és
egeszség

Forras: ESG hitelesség a szdmok mogott, Mayer & Ducsai; sajat szerkesztés

Az MSCI minésitési modszertana a fent felsorolt indikatorok, méroszamok harom

dimenziojanak sulyozott atlaga alapjan miikodik. Ezen tényezdok figyelembe vétele utan kapnak

egy sulyozott pontszamot, amelyet kiilonb6z0 kritériumok alapjan értékelnek. A stilyozés soran

figyelembe veszik, hogy egy adott vallalat vagy iparag hogyan teljesit a kornyezeti és

tarsadalmi tényezok terén a tobbi iparaghoz képest. Ez azt jelenti, hogy az értékelok

megvizsgaljak, hogy az adott vallalat vagy iparag hogyan jarul hozza a pozitiv vagy negativ

hatasokhoz az Osszehasonlitas soran. Az alabbi tablazatban szeretném szemléltetni az MSCI

pontozasi rendszerét.

4. abra: MSCI pontozasi rendszere

Besorolas Kategoria ESG pontszam
AAA Uttord 8,571-10,000
AA Uttord 7,143-8,571

A Atlagos 5,714-7,143
BBB Atlagos 4,286-5,714
BB Atlagos 2,857-4,286
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Lemaradé 1,429-2,857

CCC

Lemaradé 0,000-1,429

Forras: MSCI our solutions: ESG ratings; sajat abra

Szamos a témaba illeszkedd irodalom foglalkozik mindsitésekkel, valamint az altaluk

nyujtott elénydkkel. Ezekbdl probaltam kiindulni és Osszehasonlitani dket, majd konkliziot

levonni bel6liik. Mint emlitettem szdmos értékeld szervezet nyujt ESG mindsitések készitésével

kapcsolatos szolgaltatast. Az altaluk hasznalt modszerek, kritériumok ¢és sulyozasok

eltérhetnek. Ebbdl kifolyodlag nehézségek meriilnek fel egyes jelentések 6sszehasonlitasaban.

1.

4.

Kiilonbozo értékelési modszerek: kiilonbozo értékeld szervezetek eltérd modszereket
alkalmazhatnak az ESG értékelésére.

Kiilonb6z6 sulyozas és prioritasok: Az egyes szervezetek eltérd sulyozast €s prioritast
adnak az egyes ESG tényezdknek. Eléfordul, hogy az egyik szervezet nagyobb
hangsulyt helyez az ,,E”, tehat kornyezeti tényezdkre, mig egy masik inkabb ,,S”, azaz
tarsadalmi vagy ,,G”, mint vallalatiranyitasi tényezokre fokuszal.

Adatforrasok eltérései: A mindsitéseket végzd szervezetek mas-mas adatokat
hasznélhatnak a feldolgozas sordn. Ezek az adatok akar kisebb-nagyobb eltéréseket is
tartalmazhatnak informéciok tekintetében. Ezaltal a vizsgalat eredménye akar nagy
eltéréseket is eredményezhet a kiilonboz6 értékeld szervezeteknél - a bizalom
megingasat eredményezheti a piaci szereploknél

Nemzetkozi kiilonbségek: Az adott térségek vagy orszdgok sajatos gazdasagi és
tarsadalmi helyzete befolyasolja az ESG szempontok sulyozasat. Példaul egy olyan
orszagban, ahol a kornyezeti problémak nagyobb szamban jelen vannak ott a kornyezeti

tényezok aspektusa sokkal hangsulyosabbak, nagyobb jelentdséggel birnak.

Az Europai Uni6 az ESG mindsitésekkel kapcsolatosan egy szabalyozasi javaslatot tett

2023 juniusaban. Mint emlitettem, jelenleg tobb féle szervezet késziti a mindsitéseket,

tobbnyire szubjektiv mdédon. Az eredmények eltérdek, valtozé a kritériumrendszer és a

metodologia is. Kissé érdekes, hogy az ESG-t vizsgaljuk, amelynek egyik meghatdrozé célja

¢s része az atlathatdsag, viszont az ESG mindsitések €és pontszamok teriilete nem feltétlentil

atlathato jelenleg. Ennek megoldasara késziilt az EU altal egy szabalyozasi tervezet. Elsd pontja

egy engedélyeztetési rendszer létrehozasa az EU-ban miikk6dé ESG mindsitd iigyndkségeknek,
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valamint a harmadik félként miikodé ESG mindsitd iigynokségeknek. Ezen tigynokségeknek
kotelezd jelleggel a modszertanaikat és a dontéseiket nyilvanossagra kell hozniuk. Ennek
eredményeképpen az ligynokségek még inkabb szdmon kérhetéek az ESG pontszamaik
meghatarozasanak modszerét illetden. Elbterjesztették, hogy az ESMA (Eurdpai Ertékpapir- és
Piacfeliigyeleti Hatosag) legyen a feliigyeleti szerve ennek a teriiletnek. A valasztas részben
azért erre a szervezetre esett, mert az ESG pontszamok egyre nagyobb szerepet toltenek be a
befektetési vildgban. Emellett kitértek még ezen szervezetek tevékenységi korlatozasaira is.
Nem nyujthatnak tandcsadasi szolgaltatasokat sem befektetoknek, sem vallalkozasoknak.
Erthetd, hiszen ezzel azt probaljak elkeriilni, hogy a vallalat tanacsaddja és auditora ne
ugyanazon iigynokség legyen. Emellett az ligynokségek nem fejleszthetnek benchmarkokat,
nem folytathatnak befektetési, konyvvizsgaloi, biztositasi és banki tevékenységet. (Eurdpai

Unié;, 2023)
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3.5 Magyarorszagi felmérés 2023

Kovetkezdkben a magyarorszadgi ESG helyzetet kutatom, hogyan és milyen mértékben
alkalmazzak a magyar vallalatok a fenntarthatdsag eldirasait.
A Planet Fanatics’ Network fenntarthatdsagi tanadcsado cég és a hvg.hu kozremiikddésével
késziilt egy ESG-lista Top 25 — exkluziv felmérés a hazai cégekrdl, melyben Magyarorszag 25
legjobb cégje lett rangsorolva 2023-ban ESG szempontok alapjan. Az elemzésben kivalasztott
vallalatokat az alabbi szempontok alapjan vélasztottak ki: az elérhetd, 2021-es publikalt
beszamolok alapjan a szaz legmagasabb arbevétellel rendelkezé magyarorszagi vallalat és a
hét legnagyobb 0sszbevételli bank eredményeit vették alapul. A kivalasztott 107 vallalatot

els6 korben az ESG harom f6 alappillére alapjan vizsgaltak.

Kornyezeti tényezok szerint, mint példaul van-e kornyezetiranyitasi rendszere,
kozzétesz-e valamilyen Scope 1 (kdzvetlen kibocsatas), Scope 2 (energiaforrasok beszerzése)
vagy Scope 3 (kovetett kibocsatas) adatokat. Tarsadalmi tényezdk szerint, amely kitér az
emberi jogi politikara, az egészségre €s a biztonsagra, valamint iranyitasi tényezok,
amelyeknél kiilonb6zo fenntarthatdsagi jelentések és azok nemzetkozi eldirasainak,
szabalyainak betartasa alapjan késziiltét vizsgalja. Ezen tényezok vizsgalatanak értékelését

pontszamban fejezték ki.

Kovetkezo 1€pésben a 100 vallalatbol és 7 bankbol csak azokat értékelték, amelyek
rendelkeznek sajat vagy anyavallalat altal kiadott fenntarthatdsagi jelentéssel, illetve
figyelembe vették az els6kords vizsgalat pontszamait is, mely alapjan kiszlrték azokat a

vallalatokat €s bankokat, amelyek nem érték el a maximalis pontszam felét.
Az alabbi feltételek szerint tortént az elemzés:

Kornyezeti teljesitmény mutatoi, mint példaul az éves arbevételt viszonyitottak a szén
dioxid kibocsatashoz. A megujuld energia aranyat is figyelembe vették a teljes
energiafogyasztasban. Kitértek még a hulladékintenzitas valtozasara, az Gjrahasznositas,

valamint a vizfogyasztas arbevétel aranyara.

Tarsadalmi teljesitmény mutatoinal ismét eldjottek a kiillonb6z6 emberi jogokkal
kapcsolatos tényezdk, mint példaul az esélyegyenldség, a nemek kozotti bérkiilonbség
mértéke, illetve azoknak a munkavallaloknak az aranyat vizsgaltak, akik valamilyen
fogyatékossaggal ¢lnek vagy megvaltozott munkaképességlick. Mindemellett kitértek még az

egy fore jutod képzések mennyiségére €s a fluktuaciora is.
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Villalatiranyitasi teljesitmény mutatoinal kitértek a ndi vezetdk aranyara, a teljes

javadalmazasi ratara, az ellatasilancra, ezen beliil kitértek a vallalat beszallitoira és azokkal

szembeni elvarasokra. (HVG; Planet Fanatics' Network, 2023)

Ezen szempontok alapjan 1étrejott a top 25-0s lista.

8.Tablazat: Magyarorszagi ESG top 25

Helyezés Cég neve Iparag Pontszam

1. Magyar Telekom tavkozlés 107,1
Nyrt.

2. CIB Bank Zrt. pénziigyi szolg. 88,4

3. Richter Gedeon gyogyszeripar 83,3
Nyrt.

4. E.ON Hungaria energiaipar 80,0
csoport

5. OTP Bank Nyrt. pénziigyi szolg. 79,7

6. Market Epitd Zrt. épitSipar 78.6

7. Mol-csoport energiaipar 77,8

8. Magyar Posta Zrt. postaszolgaltatas 73,7

0. MVM csoport energiaipar 68,4

10. MKB Bank Nyrt. pénziigyi szolg. 57,1

11. Kereskedelmi és pénziigyi szolg. 56,1
Hitelbank Zrt.

12. Yettel Magyarorszag | tavkozlés 51,6
Zrt.

13. Erste Bank Hungary | pénziigyi szolg. 51,4
Zrt.

14. Audi Hungaria Zrt. autogyartas 46,4

15. UniCredit Bank pénziigyi szolg. 44,6
Hungary Zrt.

16. Lidl Magyarorszag kiskereskedelem 33,2
Bt.

17. Hankook Tire gumiipar 27,4
Magyarorszag Kft.

18. Mercedes-Benz autogyartas 23,6
Manufacturing
Hungary Kft.

19. Auchan kiskereskedelem 23,4
Magyarorszag Kft.

20. Raiffeisen Bank Zrt. | pénziigyi szolg. 22,6

21. Uniper Hungary Kft. | energiaipar 22,0

22. SE-CEE Schneider | nagykereskedelem 19,8
Electric Kft.

23. Samsung Electronics | elektronikai ipar 19,4
Zrt.
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24-25. Bunge ¢lelmiszeripar 18,9
Novényolajipari Zrt.

24-25. Tesco-Global kiskereskedelem 18,9
Aruhdzak Zrt.

Forrés: hvg.hu: Az ESG-lista top 25 legjobbjai 2023-ban; sajat dbra

5. abra: Az iparagak megoszlasa ESG szerint

postaszolgaltatas tavkozlés autogyartas
4%, 1 db 8%, 2 db 8%, 2db elektronikai ipar
4%, 1 db

élelmiszeripar

4%,1 db
energiaipar
16%, 4 db
pénziigyi
szolgaltatasok
28%, 7 db
épitdipar
4%, 1 db
\gumiipar
4%, 1 db

nagykereskedelem gyogyszeripar
4%, 1db kiskereskedelem 4%, 1db

12%, 3 db

Forrés: sajat abra

Lathatjuk, hogy a pénziigyi szolgéltatasok szektora kiemelkedik a maga 7 vallalataval.
Ez arra utal, hogy a pénziigyi szolgaltatok nagy figyelmet forditanak a fenntarthatdsagi
kérdésekre és hajlanddak szdmos intézkedést tenni ezen a teriileten. Mindemellett
megemlitendd, hogy a top 10-ben 3 kereskedelmi bank is megjelenik, név szerint, sorrendben

a CIB Bank Zrt., OTP Bank Nyrt. és az MKB Bank Nyrt. (ma: MBH).

Ezen szektor eredményessége tobb tényezore vezethetd vissza. Mint korabban
emlitettem, a bankok kockéazatkezelési stratégidjukba ESG szempontokat is beépitenek. Az
MNB ¢és az Eurdpai Unid szdmos irdnyelvet és rendeletet fogadott el, amelyek eldirjak az
ESG szempontok figyelembevételét a pénziigyi szolgaltatasokban. Az MNB példaul eldirja az
igyfélkockazat-értékelést az ESG tényezok alapjan, igy a pénziigyi szolgaltatoknak
ellendrizniiik kell tigyfeleik fenntarthatosagi teljesitményét. Mindemellett az MNB aktivan
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részt vesz a zold finanszirozas eldmozditasdban. Tamogatja a zold hitelprogramokat és a
fenntarthat6 befektetéseket, mikdzben feliigyeli és 0sztonzi a pénziigyi szektor
fenntarthatosagi teljesitményét. A befektetési alapok kialakitasa soran is nagy hangsulyt kap
az ESG. Novekednek a befektetdi elvarasok, ami miatt a bankoknak portfoliojuk kialakitdsa
soran figyelembe kell vennilik az ESG aspektusait. Mindemellett a jelenleg érvényben 1€ve és
a jovében bevezetésre keriild szabalyozasok altal kialakult 4 rendszert leginkabb a bankok
,,szenvedik el”. Gondolok itt igyfeleik auditalasi kotelezettségére. Véleményem szerint
részben ezeknek az intézkedéseknek is koszonheti az eredményességét ezen a teriileten a

pénziigyi szolgaltatok szektora.

4. Kovetkeztetések

Az ESG teriiletén torténd szabalyozasok és rendeletek folyamatosan fejlodnek és
hatassal vannak mind a globalis, mind az Eurépai Unid ¢és hazai szintli szabalyozasokra. A
Parizsi klimaegyezménytdl kezdve az Europai Zold Megallapodason at egészen a nemzeti
szintll torvényekig és irdnyelvekig szamos jogszabaly és rendelet jelent meg, amelyek
elésegitik az ESG térnyerését. Az elmult néhany évet figyelembe véve jelentdsen néttek a
szabalyozasok az Eurdpai Unidban és Magyarorszagon is. A CSRD jelentds valtozast hoz a
vallalatok szamadra azaltal, hogy kiterjeszti a kotelezd kovetelmények korét, fokozva ezzel a
vallalkozasok feleldsségét a fenntarthatosagi informaciok nyilvadnossadgra hozataldban. Az
NFRD levaltasaval egy szigorubb, részletesebb beszamolasi kotelezettség 1€p érvénybe, amely
kozel 49 ezer europai vallalatot érint majd (hivatkozés). A véltozasok az érintettek korét is
boviteni fogja, beleértve az NFRD hatdlya alol mentesiilt vallalatokat és a kis- ¢és
kozépvallalkozéasokat is. Ezzel a fenntarthatdsagi jelentések szamat illetéen ndvekedés varhato,
amely nagyobb atlathatosagot biztosit a téma teriiletén. Véleményem szerint ez az intézkedés a
versenyhelyzetet fokozni fogja. Az, hogy egy vallalat képes bemutatni €s bizonyitani, hogy
teljesiti az ESG-kovetelményeket, novelheti a fogyasztok, befektetok, az iizleti partnerek és

egyeb piaci szereplok bizalmat, ezaltal eldnydkben is részesiilhet a versenytarsakkal szemben.

A kotelez6 mérészamok €s iranymutatasok, mint mar emlitettem rendkiviil sokrétiiek.
A kiilonbozo szervezetek és keretrendszerek eltérd hangsulyt fektetnek bizonyos mutatokra és
szabalyokra. A kovetkeztetés az, hogy a fenntarthatosagi beszdmolas és mérés tovabbra is

Osszetett teriilet marad, ahol a vallalatoknak a feladata, hogy sajat iizleti tevékenységiik
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jellemzoit €s az ahhoz kapcsolodo szabalyozasokat a megfeleld mérészamok €s iranymutatasok
alkalmazasaval készitsék. A folyamatosan valtozo szabalyozoi kdrnyezet és a fenntarthatosag
iranti novekvd elvardsok tovabbi nehézségeket okoznak. Egy egységes séma alkalmazasa
segitséget is nyUjthatna példaul az Osszehasonlitds szempontjabodl, ezzel sokkal atlathatobb
lenne a vallalatok fenntarthat6sagi teljesitménye. Ez azonban nehezen kivitelezhetd, mivel a
kiilonbozd ipardgak sajatossagai miatt (Példaul az energiaipar teljesitményét mas mutatok
alapjan kell értékelni, mint az élelmiszeriparét.) nehézségekbe iitkozne. Emellett a
folyamatosan valtoz6 szabalyozdéi kornyezet is nehezitik az egységes keretrendszer
létrehozéasat. Varhatéan a CSRD hatéalybalépése szigorubb, egységesebb ¢és atlathatobb ESG
mérdszamokat fog eldirni a vallalatoknak, amelyek jobban tiikrozik majd a valds

fenntarthatosagi teljesitményiiket, mint a korabbi, dnkéntes alapon alkalmazott mérészamok.

Jelenleg az ESG mindsitések Gsszehasonlitdsa és értelmezése rendkiviil bonyolult a
sokféle értékelési modszer, kiillonbozé sulyozasok és eltérd adatforrasok miatt. Ez okozhat
megbizhatdsdgi problémadkat és nehezitheti a befektetok, vallalatok és mas érdekelt felek
szamara az értékelések atlathatosagat ¢s 6sszehasonlithatosagat. Az Europai Unio altal javasolt
szabalyozas azonban igéretes 1épés az ESG mindsitések teriiletén. Az engedélyeztetési rendszer
¢s az adatok nyilvanossagra hozatala altal novekedhet az atlathatésag és az értékelések
megbizhatdsdga. Az ESMA feliigyelete, valamint az iigynokségek tevékenységének korlatozasa
tovabbi biztositék lehet arra, hogy az értékelések hitelessége novekedjen €és azok pontosabb
iranymutatast nyuajtsanak. Ezzel szemben a rendszer kritikajaként felhozhato, hogy sértheti a
versenyérdekeket. Az 0j szabdlyozas azaltal, hogy kotelezévé teszi az atlathatosagot és a
moddszerek nyilvanossagra hozatalat, a terlileten gyengébben teljesitd értékeld szervezetek
konnyebben lemadasolhatjdk az eldnyben részesitett konkurens szervezetek modelljét, igy
potencialisan csokkentve a korabban kialakitott versenyeldnyiiket. Véleményem szerint az Uj

szabalyozasnak olyan médon kellene miikodnie, hogy ne torzitsa a versenyt a piacon.

Magyarorszagi felmérésre kitérve a pénziigyi szolgaltatasok szektora jelenleg a
leginkdbb elszenveddje a jelenlegi rendszernek, ezért is szerepelnek ilyen kimagasloan a
felmérésben. Véleményem szerint a CSRD hatalyba 1épése utan sokkal megosztobb lenne az
eredmény egy hasonld felmérésben, mivel az érintettek szdma és ezzel egyiitt a fenntarthatosagi
jelentések szama is novekedne. A CSRD bevezetése valoszintlileg tovabb differencidlja majd a
kiilonb6zd szektorokban résztvevok teljesitményét €s az altaluk nyqjtott informaciok

mindségét.
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4. Osszefoglalas

Az elemzésem soran megvizsgaltam a vallalati fenntarthatosdgi mozgalmakat, kiilonos
tekintettel az ESG mozgalmat. Valasztasom fobb oka a téma népszerliségének és aktualitdsanak
volt koszonhetd. A hipotézisek alapjan az ESG kezdeményezéseit viszonyitottam a tobbi
mozgalom fenntarthatosagi kezdeményezéseihez. Ennek eredményeként kidertilt, hogy az ESG
a térnyerésével egyre szigorubb szabalyozasokat és kotelezO beszamolasi rendszereket hoz
magaval. Ebben kiemelt szerepet jatszanak az Eurdpai Uni6 irdnyelvei és torvényei, mint
példaul a jelenleg érvényben 1évé NFRD iranyelve vagy példaul a 2024-t61 hatalyba 1épé CSRD
iranyelv. A valtozasok szamos vallalat szamara uj feleldsségeket jelentenek a fenntarthatosagi
informaciok nyilvanossagra hozataldban, ami nagyobb atlathatosagot eredményez majd a
jovOben. Mindemellett az érintettek szama is ndvekedni fog. A mérdszamok és irdnymutatasok
valtozatossaga bonyolultsagot eredményez, valamint az egységes keretrendszer 1étrehozasa is
kihivast jelent az ipardgak sajatossagai miatt. Az eltérd iparagi jellegzetességek miatt a
fenntarthat6sagi teljesitmény mérési modszerei, illetve az adott iparagat érintd kritériumok és
mutatok eltéréek. Az ESG mindsitések dsszehasonlitasa és értelmezése tovabbra is nehezen
kivitelezhetd. Egy egységes séma, keretrendszer kialakitdsa talan megoldast nyujthat erre a
problémara. Az Eurdpai Unio altal javasolt szabalyozasok igéretes megoldasok lehetnek ezen a
téren, mivel céltlizésiik az atlathatésag novelése az ESG mindsitések terén. Viszont kritikaként
eléjon a versenyérdekek sérelme az egyes mindsitd szervezetek szempontjabol. Véleményem
szerint 6sszességében elmondhatd, hogy az ESG bizonyos pontjaiban szigorubb a tobbi vallalati
fenntarthat6sagi mozgalomhoz képest. Az Europai Unio altal javasolt szabalyozasok igéretes
Iépést jelentenek az ESG szabalyozasok, mindsitések terén. A jovOben érvénybe 1€pd
valtozasokat érdemes lenne elemezni, hogy milyen hatast gyakorolnak a piacra, valamint a

vallalatokra, kiilonos tekintettel a versenyhelyzetre.
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A SZAKDOLGOZAT TARTALMI KIVONATA

Dolgozat cime: Az ESG térnyerése Magyarorszagon
A dolgozatot készito hallgaté neve: Nyerges Tamas
Pénziigy és szamvitel alapszak

Vidékfejlesztés és Fenntarthatdo Gazdasag Intézet

Belso téemavezeto. Prof. Dr. Toth Gergely, egyetemi tanar

Az elemzésem soran megvizsgaltam a vallalati fenntarthatésagi mozgalmakat, kiilonos
tekintettel az ESG mozgalmat. Valasztasom fobb oka a téma népszerliségének és aktualitdsanak
volt koszonhetd. A hipotézisek alapjan az ESG kezdeményezéseit viszonyitottam a tobbi
mozgalom fenntarthatosagi kezdeményezéseihez. Ennek eredményeként kidertilt, hogy az ESG
a térnyerésével egyre szigoribb szabalyozasokat ¢s kotelezd beszamolasi rendszereket hoz
magaval. Ebben kiemelt szerepet jatszanak az Europai Uni6 irdnyelvei és torvényei, mint
példaul a jelenleg érvényben 1évé NFRD iranyelve vagy példaul a 2024-td1 hatalyba 1ép6 CSRD
iranyelv. A valtozasok szamos vallalat szamara uj feleldsségeket jelentenek a fenntarthatosagi
informaciok nyilvanossadgra hozataldban, ami nagyobb atlathatdosdgot eredményez majd a
jovOben. Mindemellett az érintettek szama is ndvekedni fog. A mérdszamok és irdnymutatasok
valtozatossaga bonyolultsagot eredményez, valamint az egységes keretrendszer 1étrehozasa is
kihivast jelent az iparagak sajatossagai miatt. Az ESG mindsitések Osszehasonlitasa és
értelmezése tovabbra is nehezen kivitelezhet. Egy egységes séma, keretrendszer kialakitasa
talan megoldast nyujthat erre a problémara. Az Eurdpai Unid altal javasolt szabalyozasok
igéretes megoldasok lehetnek ezen a téren, mivel céltiizésiik az atlathatosag novelése az ESG
mindsitések terén. Viszont kritikaként el6jon a versenyérdekek sérelme az egyes mindsitd
szervezetek szempontjabol. Véleményem szerint dsszességében elmondhato, hogy az ESG
bizonyos pontjaiban szigorubb a tobbi vallalati fenntarthatésagi mozgalomhoz képest. Az
Eurdpai Unio altal javasolt szabalyozasok igéretes 1épést jelentenek az ESG szabalyozésok,
mindsitések terén. A jovoben érvénybe 1€po valtozasokat érdemes lenne elemezni, hogy milyen

hatast gyakorolnak a piacra, valamint a vallalatokra, kiilon0s tekintettel a versenyhelyzetre.
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a szakdolgozat nyilvanos hozziférésérdl és eredetiségérdl

A hallgato neve: Nyerges Tamés

A Hallgaté Neptun kédja: EEOTK4
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A konzulens tanszékének aneve:  Vidék-és Terletfejlesztési Tanszék

Kijelentem, hogy az dltalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegl, sajat szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melycket més szerz0k munkajabol vettem 4, egyértclmien
megjeldltem, és az irodalomjegyzékben szerepeltettem,

Ha a fenti nyilatkozattal valotlant dllitottam, tudomsul veszem, hogy a zarbvizsga-bizotiség a
zirbvizsgbol kizir és a zérdvizsgdt csak Gj dolgozat készitése utdn tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatsdt
engedélyezem,

Tudomésul veszem, hogy az dltalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds felhasznilisdra,
hasznositisara a Magyar Agrir- és Elettudomdnyi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-
kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesek,

Tudomdsul veszem, hogy dolgozatom elektronikus viltozata feltoltésre kerill a Magyar Agrir-
és Elettudoményi Egyetem konyvidri repozitori rendszerébe. Tudomisul veszem, hogy a
megvedett és

- nem titkositott dolgozat a védést kovetden

- titkosftasra engedélyezett dolgozat a benyiijtasitol szémitont § év eltelte utdn
nyilvinosan elérhetd és kereshetd lesz az Egyetem kdnyvidri repozitori rendszerében.

Kelt: Kaposvér, 2023 év___november__ hé_ 03, nap
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Jelmagyarazat:

1. | Ujrahasznositas

2. | Hulladékcsokkentés

3. | Tisztabb termelés

4. | Zero emisszio

5. | Nemnovekedés

6. | Zold gazdasag

7. | Triple-bottom-line (3P)

8. | Eletciklus elemzés (LCA)

9. | Fenntarthat6 fogyasztas

10. | Vallalatok tarsadalmi
feleléssége (CSR)

11. | Kék gazdasag (nem 6cedn)

12. | K6z0s értékteremtés (CSV)

13. | Ipari 6koldgia/ szimbidzis

14. | K6z0sségi gazdasag

15. | Korforgasos gazdasag

16. | Oko-hatékonysag

17. | Net Zero

18. | ESG

1-18. jelzi a dokumentum kapcsolatat az adott mozgalommal.

A-G jelzi a dokumentum fajtajat.
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