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BEVEZETES

A szakdolgozatom téméajanak megvalasztasa soran fontos szempont volt szamomra, hogy egy
olyan témat dolgozzak fel, amellyel a mindennapi munk&m sorén, ha csak részben is, de
talalkozok, igy kivanva fejleszteni a mar meglévé tudasomat. Ennek kovetkeztében esett a
vélasztasom egy véllalat éves beszamoldinak elemzésére. Mindemellett a terveim kozott
szerepel, hogy a kés6bbiekben mélyrehatobban is megismerkedjek ezzel a teriilettel, esetleges
kés6bbi tanulmanyaimat mar e szakteriiletre fektetve folytassam.

Valasztasom a Vatner Ipari, Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasagra
esett, ahol jelen pillanatban is dolgozom. A véllalat az éves beszamoldi kotelezettsége miatt
megfelelt a szakdolgozati kdvetelményeimnek, hiszen megfelel és elegendé adatok allnak
rendelkezésemre, amelyek alapjan kelloképpen betudom mutatni és elemezni tudom a
vagyoni-, pénzugyi, illetve jovedelmi helyzetét a tarsasdgnak. Ez volt a szakdolgozatom
megirasanak is a célja.

A szakdolgozatomat a Vatner Kft. éves beszdmoldinak, azon belil mérlegeinek,
eredménykimutatdsainak, kiegészitd mellékleteinek ¢és iizleti jelentéseinek segitségével
készitettem el.

A beszamold elemzést a merleg, majd az eredménykimutatas adatait vizsgalva, 6t egymast
kovetd ¢év 0Osszehasonlitasaval végzem el, amelyben feltdrni szdndékozom a vallalat
gazdasagi-, pénzigyi-, és vagyoni-, jovedelmezdségi helyzetének alakulasat.

Munkam célja, hogy a mutatdoszamok segitségével egy olyan komplex elemzést készitsek,
amelyben szamszersiteni tudom azokat a fontos informaciokat, amelyek hatassal birnak a
vallalat gazdalkodasara, illetve a vezetok késobbi dontéshozatalaira.

A szakirodalmi attekintés utan bemutatom a vallalkozast, a megalakulastdl kezdve napjainkig.
Ismertetem a Vatner Kft. tevékenységi korét, kapcsolt vallalkozasait, szervezeti felépitését és
szamviteli politikajat.

A szakdolgozatomat a bevezetd rész utdn a szakirodalmi Aattekintéssel folytatom. A
szakirodalmi attekintés segitségével ismertetem az elemzés sziikségességét és fontossagat, a
beszamoldval és annak részeivel kapcsolatos tudnivaldkat, illetve a dolgozat készitése soran
felmeriil6 vagyoni-, és penziigyi helyzet, illetve az eredmény értékelésére szolgald mutatok
szakirodalmi hattereét.

Az elemzés soran el6szor a mérleg atfogd elemzését végzem el, azon belill is az eszkoz-, és
forrasoldal vizsgalatat és azok belsd szerkezeteinek alakuldsat. Ezt kovetéen a vagyoni
helyzet elemzésére szolgalé mutatészamok segitségével vizsgdlom meg tdbbek kdzott vallalat
tOkeellatottsagat, tokefesziiltségét, eszkdzeinek és forrasainak fedezettségét, tovabba a sajat
toke alakulasat. A vagyoni helyzet elemzése utdn megvizsgalom a vallalat pénziigyi helyzetét



a mutatészamok segitségével. A pénzugyi helyzet elemzése sordn megvizsgalom a véllalat
adossagallomanyra vonatkoz6 adatait, illetve a rovid tava likviditasat a likviditasi mutatokon
keresztl.

A kovetkezO részben az eredménykimutatas atfogd elemzését mutatom be, amelyben elészor
az eredménykimutatas szerkezetének fobb elemeinek alakulasat ismertetem, kiilon kitérve az
értékesités nettd arbevételenek elemzeésére. Az eredmény elemzését a hatékonyséag
vizsgalataval folytatom, amely elemzését szintén mutatészamok hasznalataval végeztem. A
dolgozat utolsé részében ismertetem a vallalat jovedelmi helyzetét szintén a jovedelmezdseég
megallapitasara és vizsgalatara szolgalé mutatészamok elemzésével.

A szakdolgozat mellékletében elkészitettem egy mérleget és eredménykimutatast, amelyekben
a vizsgalt évek (2017-2021.) egymas mellett szerepelnek a kénnyebb atlathatosag
reményében.



1. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

1.1. A szamvitel szabalyozasa

A szamvitelnek hasznos és szilkséges, megbizhaté informéaciot kell szolgaltatni a piac
szerepldi részére. A piac szereploi alatt értjiik az eladot €s a vevot, a tulajdonost, a tulajdonos
képviseldjét, a befektetot és a hitelez6t. Az egyes piaci szereplok informacioigénye, valamint
az informacidkozld hajlandosaga eltérd, ami azt jelenti, hogy mas informéciokat hozna
nyilvanossagra a tulajdonos, a gazdalkod6, mint amilyeneket a befektetd vagy a hitelezd
igényelne, ezért kell szabalyozni a szamvitelt. (Réth és tarsai, 2008)

1.1.1. Aszamviteli torvény

Magyarorszagon a szamvitel szabdlyozasat a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvény
tartalmazza, amely Utmutatast ad a beszamolo elkészitéséhez is egyarant.

A torvény betartdsa mellett ugyanakkor a vallalatok olyan vezet6i szamviteli rendszert
alakitanak ki vallalkozasaikon belul, amely a céljaiknak legjobban megfelel. A térvény valodi
célja, hogy valos képet kapjanak a befektetdk, a hitelezok és tulajdonosok a vallalat valos
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l. (RGth és tarsai, 2008)

1.1.2. Aszamviteli alapelvek

A beszamolo elkészitésekor, illetve a kdnyvvezetés soran a szamviteli tdrvényben
meghatarozott szamviteli alapelveket kell érvényesiteni, amelyek a kdvetkezok:

e avallalkozas folytatasanak elve

e ateljesség elve

e avalodisag elve

e avilagossag elve

e akovetkezetesség elve

e afolytonossag elve

e az Osszemerés elve

e az Ovatossag elve

e abruttd elszdmolas elve

e azegyedi értékelés elve

e az iddbeli elhatarolas elve

e atartalom elsddlegessége a formaval szemben

e alényegesség elve

e a koltség-haszon dsszevetésének elve(Roth és tarsai, 2008)



1.1.3. Asz&mviteli politika

»A szamviteli politika a vallalkozasndl a szamviteli torvény végrehajtasdhoz sziikséges
mddszerek, eszkdzok és eljardsok 0Osszessege, amelyek kihatassal vannak a véallalkozés
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére, befolyasoljak a vallalkozas eredményét.” (Roth és
tarsai,2008, 7.)

A szamviteli politika keretein belil rogziteni kell mindazokat a gazdalkodora jellemzd
szabalyokat, elirasokat és modszereket, amelyekkel a vallalat meghatarozza, hogy mit tekint

fontosnak a szdmviteli elszamolas és értékelés szempontjabol, és mit nem.

A szamviteli politika keretén belll el kell késziteni

o az eszkdzok és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzatat
o az eszkdzok és forrasok értékelési szabalyzatat

. az Onkoltségszamitas rendjére vonatkozo belsd szabalyzatot

o a pénzkezelési szabalyzatot

Nem kell elkésziteni az Onkoltségszamitas rendjére vonatkozd belsé szabalyzatot az
egyszerusitett beszamolot készitd gazdalkodonak, az egyszeriisitett éves beszamolot készitd
gazdalkoddnak, illetve annak a gazdalkodonak, akinek nem haladja meg az eladott aruk
beszerzési ertékével és a kozvetitett szolgaltatasok értékével csokkentett nettd arbevétele egy
adott Uzleti évben az egymilliard forintot vagy a koltsegnemek szerinti koltségek egyiittes
0sszege az 6tszazmillio forintot.(Dr. Szakacs, 2015)

1.2. A beszamolo

A gazdalkodo koteles a szamviteli torvényben meghatarozott konyvvezetéssel alatdmasztott
beszamolot késziteni a miikodésérdl, valamint a vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl.
A beszamolot magyar nyelven kell elkésziteni.

A beszamold legfébb célja az informacioszolgaltatas. Megbizhato és valds képet kell adnia a
gazdalkodé vagyonarol, annak Osszetételérdl, tehat eszkozeirdl és forrasairOl, a pénzugyi

helyzetérol, valamint a tevékenysége eredményérdl. (szigma.dashofer.hu)

A szamviteli beszamolé fajtai az alabbiak lehetnek

o éves beszamold

. egyszerisitett éves beszamold

o dsszevont (konszolidalt) éves beszamold
. egyszerisitett beszdmolo

A beszamold fajtaja fligg az éves nettd arbevétel nagysagatol, a mérleg foosszegétdl, a
foglalkoztatottak 1étszdmatdl és mindezek hatarértékeitol.



A vallalkozasoknak a beszamolot kett6s konyvvitellel sziikséges alatamasztaniuk, Kivéve, ha a
2000. évi C. torveny altal az egyéb szervezetnek mindsiilé gazdalkodé esetében lehetové teszi
a vonatkozod kormanyrendelet, hogy egyszeres konyvvitellel alatdmasztott egyszerUsitett
beszdmolot keészitsen. (Dr. Kardos és tarsai, 2018)

A kettds konyvvitelt vezetd gazdalkodd olyan konyvviteli nyilvantartast koteles vezetni a
tulajdonaban és hasznalataban 1év6 eszk6zokrdl és forrasokrol, amelyek az eszkozokben és a
forrasokban bekoOvetkezett valtozasokat a valosagnak megfeleléen, folyamatosan, zart
rendszerben és 4ttekinthetéen tiikrozi.

Az egyszeres kdnywvitel soran csak a készpénzmozgassal egyutt jard esemenyeket rogzitik,
ezért pénzforgalmi konyvvitelnek is nevezik. (Dr. Sztand, 2013)

1.2.1. Az éves beszamolod

Eves beszamolot és Uzleti jelentést kell késziteni az év utolsd6 napjaval, mint
mérlegfordulonappal minden kettés konyvvitelt vezeté gazdalkodonak.

»Az éves beszamolot a szamviteli torvényben meghatdrozott szerkezetben és legalabb az
eloirt tagolasban, az el6irt tételeket a megadott sorrendben, a tételek tovabb tagolasanak,
illetve 0Osszevondsanak szabalyai figyelembevételével, bizonylatokkal alatamasztott,
szabalyszerlien vezetett kettds konyvvitel adatai alapjan, vildgos és attekinthetd formaban,
magyar nyelven kell elkésziteni.” (Szvt. 20. § (1) bek.)

1.2.2. Egyszeriisitett éves beszamolo

Egyszertisitett éves beszdmolot készithet a kettés konyvvitelt vezetd gazdalkodd abban az
esetben, ha két egymast kovetd évben a mérleg fordulonapjan az alabbi harom mutatdérték
koziil barmely ketté nem haladja meg az alabbi hatarértékeket:

e amérlegfodsszeg az 1200 milli6 forintot

e az éves nettd arbevétel a 2400 millio forintot

e aziizleti évbe atlagosan foglalkoztatottak szdma az 50 fot.

Nem készithet egyszerlsitett éves beszamolot a nyilvanosan miikddd részvénytarsasag, az
anyavallalat, a kdzérdeklddésre szamot tarté gazdalkodo, illetve az olyan véllalkozd, akinek
kibocsatott értékpapirjainak tézsdei kereskedelme engedélyezett vagy mar kérelmezték az
engedélyezeést.

Egyszerlsitett éves beszdmolot készithet az anyavallalatnak nem mindsiilé konszolidalasba
bevont vallalat abban az esetben, ha biztositani tudja a nyilvantartasai alapjan az 6sszevont
éves beszamold 6sszeallitdsahoz sziikséges informéacidkat az anyavallalat részére. (Dr. Kardos
és tarsai, 2018)

Uzleti jelentést nem kell készitenie az egyszertisitett éves beszamolot készité vallalkozasnak.
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Az egyszerisitett éves beszamold felépitése a szamviteli torvényben eldirt mérleget,
eredménykimutatast és a kiegészité mellékleteket tartalmazza. (Dr. Sztand,2013)

1.2.3. Osszevont (konszolidalt) éves beszamold

Az a véllalkozds, amelyik egy vagy tobb vallalkozashoz kapcsolodd viszonyaban
anyavallalatnak mindsiil 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolot és 6sszevont (konszolidalt)
Uzleti jelentést is koteles késziteni.

Anyavallalatnak mindsiil az a vallalkoz6, amely egy masik vallalkozonal kozvetleniil vagy a
lednyvallalatan keresztiil kbzvetetten képes befolyast gyakorolni, mert rendelkezik az alabbi
feltételek kozll legalabb egyel:
o a tulajdonosok, az az részvényesek szavazatanak 50 szazalékat
meghalad6 tobbségével
o a szavazatok tobbségét egyedul birtokolja méas tulajdonosokkal kotott
megallapodas alapjan
J jogosult a tarsasdg tulajdonosaként arra, hogy megvalassza vagy
visszahivja a vezetd tisztségviselok vagy feliigyeld bizottsag tagjainak tébbségét
. a tulajdonosokkal megkotott szerzddés alapjan dontd irdnyitast
gyakorol, fliggetlenil a tulajdoni hanyadtél, a szavazati aranytol vagy a
megvalasztasi és visszahivasi jogtél(Gombaszdgi, 2016)

A leanyvallalati viszony letrejottét az anyavallalat hatarozza meg, ezzel egyidejiileg koteles a
leanyvallalattal k6zoIni ezt a mindsitést. (Dr. Sztand, 2013)

Az 0sszevont (konszolidalt) beszamold tigy mutatja be az anyavallalat és a leanyvallalat(ok),
azaz a koOzOs vezetésii vallalkozas(ok) — a konszolidalasba bevont vallalkozasok -

tevékenységét, mintha azok egyetlen 6nalld vallalkozasként miikodnének.” (Dr. Sztand, 2013,
91)

Az 06sszevont (konszolidalt) éves beszamolo részei az dsszevont mérleg, az Gsszevont
eredménykimutatds és az 6sszevont kiegészité melléklet. Az Gsszevont (konszolidalt) éves
beszamold elkészitésével egy idében el kell késziteni az Gsszevont (konszolidalt) tizleti
jelentést is.

1.2.4. A beszamolasi idoszak

A beszamolot az iizleti évrdl kell elkésziteni. Uzleti év alatt azt az idétartamot értjik,
amelyrdl a beszamolot kell késziteni. Ez az idOtartam 4ltalaban megegyezik a naptari évvel,
azaz 12 honap, de térvényben meghatarozott esetekben eltérhet attdl.

Az iizleti év a naptari évtdl az alabbi esetekben térhet el:

o a hitelintézetnek, pénziigyi vallalkozasnak vagy biztositéintézetnek nem
mindsiilo vallalkozoénal
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o a Magyarorszag teriiletén engedéllyel miikodd kiilfoldi felsGoktatasi
intézménynél, amennyiben azt a mikodés jellemzdi (lizletmenet ciklikussaga,
valamint a konszolidalasba bevont vallalkozas esetén az anyavéllalat informéacid
igénye) indokoltta teszi.

,Annal a vallalkozonal, amely mikrogazdalkod6i egyszeriisitett éves beszamolot készit,
valamint anndl az egyszertsitett vallalkozoi adordl szold torvény hatalya ald tartozo
vallalkozénal, amely nyilvantartasait a Sztv. szerint vezeti, az (izleti év nem térhet el a naptéri
évtol.” (Dr. Kardos és tarsai, 2018, 333)

Az Uzleti év mérlegfordulonapjanak megvaltoztatasara harom, beszdmoloval lezart Uzleti év
utdn van lehet6ség, vagy abban az esetben, ha az anyavallalat személyében valtozas

kovetkezik be. Ebben az esetben a 1étesitd okirat ennek megfeleld mddositasa is sziikséges.
(Dr. Sztano, 2013)

1.2.5. Az éves beszamold kozzététele

,Minden kettés konyvvitelt vezeté vallalkozo koteles kozzétenni az éves beszamoldt,

valamint az egyszerusitett éves beszamolot, kotelezé konyvvizsgalat esetén a konyvvizsgaldi
zaradékot.” (Szvt. 154. § (1) bek.)

1.3. Amérleg

A merleg olyan Kkétoldali vagyonkimutatas, amely egy adott naptari idépontra — a
forduldnapra — vonatkoztatva Osszevontan, pénzértékben tiikrozi egyrészrél azt, hogy a
vallalkozas vagyona milyen eszkdzokben testesul meg, masrészt mutatja az eszkdzok
finanszirozasi forrasat, eredetét.” (Eva, 2010, 12)

,»A beszamold mérlege arra hivatott, hogy megbizhatd, valds és teljes korti képet kdzvetitsen a
tarsasag vagyoni helyzetérdl a mérlegfordulonapra vonatkozoan az érdeklodok felé. A mérleg
az egyik oldalrél bemutatja a rendelkezésre all6 vagyont, masik oldalrol arra is ravilagit, hogy

mindez a vagyon kitél szdrmazik, ¢és milyen kondiciok mellett bocsatottak a cég
rendelkezésére.” (Dr. Siklosiés tarsai, 2021, 24)

1.4. Az eredménykimutatas

,»Az eredménykimutatds olyan szamviteli okmany, amely egy adott iddszakra vonatkozdan, a
torvényben meghatarozott szerkezetben, dsszevontan és pénzértékben kifejezve tartalmazza a
targyévi adozott eredmény levezetését.” (Dr. Kardosés tarsai, 2018, 360)

Az eredménykimutatas tartalmazza a vallalkozé addzott eredményének levezetését, illetve az
eredmény keletkezésére ¢és modositasar hatd fObb tényezdket, az addzott eredmény
Osszetevoit és kialakulasat mutatja be.

Az eredménykimutatas célja a beszamold felhasznaldinak informalasa az (zletmenet
sikerességérol, a jovedelmi helyzetrél és annak valtozasardl. Tovabba célja a mérlegben a
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sajat tOke részeként kimutatott addzott eredmény keletkezésére és modositdsara hatd fobb
tényezok forgalmi adatokbdl valo levezetésére. (Dr. Kardos és tarsai, 2018)

Az eredménykimutatas a Sztv. 2. és 3. sz. melléklete alapjan készithet6, magyar nyelven, az
el6zo és a targyévi adatokat tartalmazva.

1.5. Kiegészitéo mellékletek

»A kiegészitd mellékletben azokat a szdmszerii adatokat és szdveges magyarazatokat kell
felvenni, amelyeket a Sztv. eldir, tovabbd mindazokat, amelyek a vallalkozé vagyoni,
pénziigyi helyzetének, miikodése eredményének megbizhatdo és valos bemutatdsdhoz a
tulajdonosok, a befektetok, a hitelez6k szamara — a mérlegben, az eredménykimutatasban
szereplokon tulmenden — sziikségesek. A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a sajatos
tevékenységgel kapcsolatos — mas jogszabalyban el6irt — informaciokat is.” (Dr. Kardosés
tarsai, 2018, 459)

A kiegészitd mellékletnek magyar nyelven kell késziilnie, amit a mérleg ¢és az
eredménykimutatas penznemében kell elkesziteni. A beszamolo részeként kell letétbe
helyezni és kdzzé tenni. (Dr. Kardos B. és tarsai)

1.6. A beszamolo elemzése
1.6.1. A mérleg elemzése

A meérleg elemzése soran a vallalat vagyoni és pénzugyi helyzetét elemezzilk a mérleg
targyévi ¢€s targyévet megel6z0 évek adatai alapjan, amely tOrténhet vertikdlisan ¢&s
horizontalisan.

A vertikalis elemzés soran az elemzes alapja, vagy csak a mérleg eszkdzoldala, vagy csak a
mérleg forrasoldala.

A horizontalis elemzés soran olyan mutatészdmok alapjan torténik az elemzés, amely
egyarant az eszkdz-, es forrasoldalrél hasznalnak fel adatokat. (Dr. Siklosiés tarsai, 2021)

1.6.2. Avagyoni helyzet elemzése

A vagyoni helyzet elemzése elvégezhetd az eszko6zok és a forrasok Osszetételének
vizsgalataval, de végezhetd kiilonféle mutatdoszamok haszndlataval is egyarant. A vagyoni
helyzet elemzése soran sor kerilhet az eszktz-, és forrasallomany Osszetételének elemzésére,
valamint mutatoszdmok segitségevel a tokeerdsség, tokefesziiltség, az eszkzok
fedezettségének és az eszk6zokon és forrasokon beliil a kiilonbozd részaranyok vizsgalatara.
(Dr. Siklésiés tarsai, 2021)

13



1.6.3. A pénzugyi helyzet elemzése

A pénzigyi helyzet elemzését tobbnyire horizontalis mutatdszamokkal, illetve a likviditasi
mérleggel lehet értékelni. (Dr. Siklosi és térsai, 2021)

A pénziigyi helyzetet tobbnyire két idOhorizonton szokéas vizsgalni, az az rovid és
hosszitavon. Ez alapjan kilonboztetjik meg a likviditast méré mutatok csoportjat, valamint
az adossagallomany vizsgalatat célz6 mutatdk csoportjat. (Paar és tarsai, 2021)

1.6.3.1. Likviditas elemzése

A likviditasi mutatok vizsgalata fontos tényez0 a vallalati érték megitélésében. A likviditasi
mutatok olyan mutatok, amelyek megmutatjdk a vallalat képességét rovid tava
kotelezettségeik teljesitésére. Avagy megmutatjak, hogy a vallalat milyen mértékben tudja
rendezni a rovid tavon belul esedékes fizetési kotelezettségeit/tartozasait. (Asmaul, 2019)
Tehét tulajdonképpen a vallalkozas fizetOképességét értjiik a fogalom alatt. Tovabba likviditas
fogalma alatt értjuk azt is, hogy a vallalat milyen mértékben rendelkezik olyan eszk6zokkel,
amelyek rovid tavon beliil és gyorsan pénzzé tehetOk, ¢s ezaltal milyen titemben biztosithato a
vallalat fizetOképessége. (Paar és tarsai, 2021)

1.6.3.2.  Adossagallomany elemzése

A likviditasi elemzésekkel szemben az adosdgallomany elemzése a hosszu lejaratd
kotelezettségek vizsgalataval foglalkozik. Az a célja, hogy megvizsgalja, hogy milyen
mértékben vannak jelen a véallalkozas finanszirozasaban a hosszu lejarati kotelezettségek,
mint a hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk, és hogy milyen fedezetiik van ezeknek és az
eszkoz oldalon mely tételeket finanszirozza ezek altal a vallalat. (Paar és tarsai, 2021)

1.6.4. Az eredménykimutatas elemzése

»Az eredményelemzés a kotelezd értékelés részeként a gazdalkodd adott iddszaki
tevékenységének jovedelmezdségét vizsgalja. A  kiegészitd mellékletben készitett
visszatekintd (retrospektiv) eredményelemzés kiilonbdzé mutatdoszamokon keresztiil értékeli a
gazdalkodd eredményének, az eredmény Osszetevdinek a valtozasat, illetve az eredmény
kiilonb6z6 vagyonrészhez viszonyitott aranyat.” (Dr. Siklosi és tarsai, 2021, 478)

1.6.5. Jovedelmezdségi mutatok

A jovedelmezdséget annak megallapitdsara szokas szamolni, hogy megtudjuk, a vallalkozas
milyen eredményességgel hasznalta fel nyereség termelésre a tulajdonosok, a befektetok vagy
pedig a hitelezOk 4ltal a rendelkezésiikre bocsatott eszkozoket és forrasokat. A
jovedelmezdségi mutatokkal lehetdséget kapunk mérni az Uzleti kockazatot, kifejezik a
vallalkozas milkodésének eredményességét és szemléltetik az eredmény létrehozdsaban
kozremiikodd tényezék hozamat. Altaldnos képlete az erdforras-arany eredmény alapjan
irhatd fel, mely alapjan arra vonatkozdan tudunk szamitast végezni, hogy a vallalkozas
mennyire jovedelmezéen tud gazdalkodni az eszkozeivel, tékéjével, foglalkoztatottak
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létszamaval, valamint, hogy arbevétele milyen mértékli nyereségtartalommal bir és a
raforditasai milyen mértékben gazdasagosak. (Zéman eés Béhm, 2019)

1.6.6. Hatékonysagi mutatok

»A hatékonysagi mutatok bizonyos szempontbdl rokonsagban allnak a jovedelmezdségi
mutatokkal: az elért hozamot vetitik le a felhasznalt er6forras egységére.” (Takacs, 2015, 24)
A hatékonyagi mutatok segitségével érzékeltethetjik, hogy milyen mértékben hasznélja Ki
er6forrasait a vallalkozas, tehat, hogy az arbevétel egy egységének eléréséhez mekkora
mértékii befektetett eszkozt vagy forgdeszkozt hasznalt fel a vallalkozas, illetve milyen
mértekli tokeét kotottek le €s mekkora 1étszammal és raforditassal érték el az arbevételt.
(Zéman és Béhm, 2017)
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2. AVATNER KFT. BEMUTATASA

N\
\/

TAPASZTALAT & M_EGBiZHATGSAG
1999 OTA

Forras: www.vatner.hu

A Tarsasag 1999. januarjaban kerilt megalapitasra, 100% magyar tulajdonosi hattérrel.

Alaptevékenysege ipari, villamos gep, berendezes javitasa, orvostechnikai integralt szerviz
szolgéltatés, facility menedzsment es az egészségiigyi eszkézok, berendezesek kereskedelme.

A 2004-es évtol a gyartasi tevékenység hattérbe szorult, helyét atvette az Integralt Szerviz
Menedzsment.

Az ISM szolgaltatas mellett Gj igényként jelent meg 2009-ben a Facility Menedzsment
tizletag, amely tovabbi 1étszambdvitést eredményezett.

A 2010-es évtol a fentiek mellett a meglévd szakmai tapasztalatok és a rendelkezésre 4llo
human eréforras felhasznalasaval kutatas-fejlesztesi részleg jott létre, amely tébb sikeres K+F
projektet valositott meg.

A Kft. 2014-ben megalapitotta a MED-SCOP Hungary Kft.-t, amely létrehozta Magyarorszag
els6 CT berendezéssel felszerelt mobil sziirdallomasat, ami nem csak a korhazak,
egészségugyi szolgaltatok, hanem cégek, vallalkozasok és a lakossag szamara is egyarant
elérheto.

A Tarsasdg szinten 2014-t61 egyedi informatikai fejlesztésbe kezdett.Tovabba a budapesti
telephelyén Pilots Repiilogép Szimulator kézpontot épitett €s lzemeltet, ahol egy Airbus
A320, egy Boeing 737 NG és egy Cessna tipust repiillégép-szimulatort vezethet az ezen
szolgéltatast igénybe vevd élethli koriilmények kozott. Az elmult években a szimulator
kdézpont akkreditacidja is megtortént, igy mar hivatalos képzdhelyként lizemel.

A Tarsasag tovabbi tevékenységei kozott megtalalhatd még egység egészségugyi software
fejlesztés, eszkoztervezés és jelentds szerepet tolt be a kutatas-fejlesztési tevékenység.
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A fentieken tul az orvostechnikai eszk6zok kereskedelme is jelentds szerepet kapott a Kft.
mikddésében.

A 2016-0s évtol a rendelkezésre allo ISM és FM tapasztalatok alapjan 1étrejott a budapesti
telephellyel rendelkez6 kereskedelmi divizio.

A 2019-es évben megvasarlasra kerllt a jelenlegi kaposvari székhely, amely az igényeknek
megfelelden teljes atalakitasra keriilt.

A 2020-as évben a székhely egy raktarcsarnokkal boviilt a Kft., amelyhez 2022-ben egy
miiszerészmiihely keriilt Kialakitasra.

Az elmilt évek befektetett munkainak eredményeképpen tobb nemzetkézi gyartd
viszonteladdi és marka szervizei lett a Tarsasag, amely tevékenységek garancialis és garancia
1don tuli id6szakos feliilvizsgalat végzéséhez az orvostechnikai eszk6zokrdl szolo 4/2009.
(I11.17.) EUM rendelet szerinti id8szakos feliilvizsgalati jogosultsagokat szerzett a vallalkozas
az Orszagos Gyogyszerészeti és Elelmezés-egészségiigyi Intézet 4ltal.

A 2022. évtdl a tervek szerint az elmult években sajat fejlesztés alapjan gyartott és gyartatott
eszkozok €s berendezések ellatasat kivanja eldtérbe helyezni a vallalat. Ennek érdekében egy
gyarto-, Osszeszerel6-, hegeszté-, porfestd tlizemegység keriilt létrehozasra Kaposvaron.
Ezaltal a Tarsasag a tervezéstol a gyartason at, a kereskedelmen és a kapcsolodo lizemeltetési
szolgéltatdsokon  keresztil a teljes  vertikum lefedésére  képesnek  bizonyul.
(https://vatner.hu/bemutatkozas/)

2.1. Az egyes tevékenységi korok részletesebb bemutatasa
2.1.1. ISM (Integralt Szerviz Menedzsment)

Az ISM legfobb tevékenysége az egészségligyi intézmények teljes korti orvostechnologiai
eszkozparkjanak (zemeltetése, karbantartasa és szervizellatasa anyag és alkatrész
biztositassal. Az igénybe vevd intézmény szdmara az orvostechnologiai integrdlt szerviz
menedzsment legkézzelfoghatobb eredménye az, hogy egyszeriisodik a sajat tevékenység.
Egyetlen atalanydijas szamla ellenében a teljes eszkozpark Uzemeltetési, szerviz, miiszaki
fogybanyag szallitasi, alkatrészellatasi, dokumentacios és oktatasi feladatait megoldja a
vallalat. Ez kiszamithatd6 gazdalkodast, javuld eszkozhozzaférést, megnovekedett jogi
biztonsagot jelent a felhasznalok szamara. A szerz6dott intézményekben folyamatosan jelen
lévd, a cég altal biztositott szakemberek munkdjaval optimalis javitdsi és karbantartasi
gyorsasagot és a késziilékek nagy Gizembiztonsagu rendelkezésre allasat garantalja a cég.

Az intézmények szamara rendszeres id6kozonként olyan nyilvantartasokat, analiziseket és
jelentéseket készit a Tarsasag, amelyekkel a tervezhetdség és a hatékonysdg egyarant
javithato. (https://vatner.hu/integralt-szerviz-management/)
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2.1.2. FM (Facility Menedzsment)

Az FM feladata intézmények miiszaki lizemeltetésének, épiiletek miiszaki ellendrzésének,
atalakitdsi munkalatok, éplletfejlesztések, ingatlanfejlesztések, épiilet karbantartasok,
bérlemény karbantartasok, miiszaki javitasok teljes korti lebonyolitdsa. Feladatai a tervszerl
megel6zo karbantartasbdl, valamint a napi rutinszertl iizemeltetésbol és hibajavitasbol allnak.
Fobb lizemeltetési szolgaltatasok:

e Epillet fenntartassal és karbantartassal kapcsolatos feladatok ellatasa
(kivitelezési hibak, tervt6l valo eltérés ellenOrzése, garancialis javitasok
igyintézése, épiilet dokumentacio kezelése, feliigyeleti rendszer miikodtetése).

e Tuzvédelmi-légtechnikai-fiitési-elektromos/villamos-viz/vizkezel6 rendszerek
eszkozeinek/elemeinek idGszakos ellenérzésének Ugyintézése, karbantartasa,
dokumentéldsa, hatosagi ellendrzésben valo kozremiikodés.

e Energiagazdalkodds optimalizdlasa, Uzemeltetési koltségek tervezése és
optimalizalasa.

(https://vatner.hu/facility-management/)

2.1.3. Vatner Medical — Sales

A Medical Uzletag orvostechnologiai termékek fogalmazasara, szervizelésére és az ezekhez
kapcsolddo szoftverfejlesztésre szakosodott. Sz¢leskorti termékvalasztékkal és minden igényt
kielégitd szervizszolgaltatassal allnak a meglévo és jovobeni egészségiigyi partnerek részére,
legyen az részleges vagy komplex intézményi orvostechnikai eszkozpark kezelés, facility
management. (https://vatner.hu/#fooldal_vatner_medical)

Fobb disztribatori kapcsolatok:

e LINET

e Siemens

e Bexen Cardio
e BLT Biolight
e B.Braun

e UVD Robots
e Getinge

2.1.4. Vatner Tech

A Vatner Tech fémmegmunkald tzeme 2400 négyzetméternyi gyarterilettel rendelkezik.
Gépei Europa vezeté markainak dllomanyabol szarmaznak, melyek segitségével képesek a
teljes gyartasi folyamatot végrehajtani a lézervagason, €lhajlitason és porfestésen at egészen a
hegeszté munkalatokon keresztiil az 6sszeszerelésig. (https://vatnertech.hu/rolunk-2/)

2.2. A Tarsasag K+F tevékenységei

o Elektronikus  Sidestick —  Repiilégép  szimulatorok  elsédleges
kezeldszerveinek magneses technologian alapuld fejlesztése. A projekt
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keretein bellil egy Ujonnan kifejlesztett technologiéra alapozva torténik az ,,uj
generacios” kezeldszervek vezérlése.

HUMEDA — A projekt sordn a mai magyar siirgésségi ellatdsi metodikak
alapjan kutatott és fejlesztett webes technoldgiai alapokon egy nagy
megbizhat6sagl és hatékony adatfeldolgozasu egészségugyi-informatikai
adatbazis valosult meg.

Magneses kormanyeré visszacsatolas — Magneses tér és aerodinamikai
kdzeg kutatésa, és rendszerelemek kutatasfejlesztése realisztikus kormanyerd
visszacsatolast megval6sitd szimulatorokban.

PILOT Szimuléator Kdzpont — A PILOTS szimulator kdzpont a sikeres K+F
tevékenység eredményeként ma mar hivatasos pilotak képzésére alkalmas
akkreditalt képzOkozpontként miikddik.

VetFusion-X —A VetFusion-X egy olyan korszeri web technologiara épiilé
anatémiai képtar, mely hatékonyan segiti az allatorvosok diagnosztikai és
gyogyito tevekenységét, az allatorvostan-hallgatok es a praktizalé allatorvosok
anatomiai ismereteinek megszerzését.

Félautomata raktar, miiszerpark fejlesztése — Félautomata raktar kiépitése a
Vatner Kft. székhelyén, valamint orvostechnikai eszkdzparkjanak fejlesztése.
Integralt miitéti oktato rendszer — A projekt megvaldsitdsanak 6 célja olyan
integralt miitéti prezentacios €s oktatd rendszer létrehozéasa, mely akar valds
idében képes miitétek bemutatasara az interneten barhol a vilagban, és
hozzékapcsolodik még egy online tudastar, amely miitéti technologiakrol gyt
képi és hanganyagokat.

Onfertétlenité paneltechnolégia — Egészségipari felhasznalasra alkalmas
onfert6tlenitd paneltechnologia gyartokapacitasanak fejlesztése a Vatner Kft.-
nél.

Software fejlesztés — Felhasznaldébarat program, amely nem igenyel
rendszergazdat.
Vizminéség monitorozé és early-warning rendszer - Komplex,

automatizalt, autonom vizminéség monitorozo ¢és early-warning rendszer
fejlesztés halas- és horgasztavak termelésbiztonsaganak novelésére.
(https://vatner.hu/kutatas-es-fejlesztes/)

2.3. A Tarsasag leanyvallalatai

2.3.1. Med-Scop Hungary Kft.

A Med-Scop Hungary Kft. f6 tevékenységi korei a human- és allategészségugyi rendszerek
fejlesztése és lizemeltetése (HuMeda és VetFusion szoftverek) és a Nemzeti Egyiittmiikodés
Programja altal kialakitott Nemzeti Szlir6programhoz kapcsoloddé mobil sziirdallomas
Uzemeltetése bérlet formajaban. Célja a hazai human- és allategészsegiigyben dolgozdk
szamara a napi munkavégzést megkdnnyité webes orvos-informatikai rendszerek fejlesztése,
miikodtetése, amellyel hatékonysagnovelést és pontosabb diagnosztikat tudnak a felhasznalok
elérni. Tovabba a prevencids szilirések hatékonysaganak ndvelése a kor kdvetelményeinek
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megfeleld high-tech technologia bevezetésével, megel6zés fontossdganak kihangstlyozasa.
(http://www.medscop.hu/cegunkrol)

2.3.2. Mediszer Kérhaztechnikai és Kereskedelmi Kft.

A Mediszer Kft. 1989-ben alakult, elsésorban Medicor miitéasztalok telepitésével, lizembe
helyezésével, szervizelésével és javitdsaval foglalkozott. A Vatner Kft. 2021. marciusaban
akvizicié végrehajtas utan tobbségi tulajdonrészt szerzett a Mediszer Kft.-ben.

Napjainkban a fo tevékenysége a MAQUET altal gyartott korhaztechnikai berendezések,
valamint az ahhoz sziikséges tartozékok forgalmazésa, beleértve az (izembehelyezést és a
berendezések kezelésének betanitasat is. (Bels6 forras)

2.4. A szamviteli politika alkalmazésa

A tarsasdg a 2017-es évet kovetéen éves beszamold készitésére kotelezett, addig
egyszerusitett beszamolot készitett.

A véllalat a szamviteli politikdjat a szamviteli torvény iranyelvei alapjan hatarozta meg,
barmiféle eltérést attél nem alkalmazott. A gazdalkodasara kihatdo esemenyek folyamatos
nyilvantartasa miatt kettds konyvvitel vezetésére és éves beszdmolo készitésére kotelezett.

A szamviteli informacios rendszer kialakitasa és mukodtetése, a beszamolod Osszeallitasa belso
alkalmazott feladata. A Tarsasag konyveit magyar nyelven, forintban, a kettés konyvvitel
elvei és szabalyai szerint vezeti. A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.

Az eredmény megallapitasanak valasztott modja 6sszkoltség eljards. A Tarsasag a
beszamoldiban a mérleget ,,A” valtozatban allitotta &ssze. A mérleg forduldnapja targyév
december 31. A mérlegkészités idOpontjara targyévet kovetd marcius 31.-et jeldlte meg a
vallalat, amely idépontig ismertté¢ valt, a targyévet vagy az eldz0 éveket érintd gazdasagi
események, korilmények hatasait a beszamolo tartalmazza.

A kiilfoldi partnerekkel EUR és USD alapt elszamolas torténik. A forintra torténd atszamitas
az MNB kozéparfolyamon torténik. A kilkapcsolatokbdl szarmazd mérlegtételek év végi
értékelése a szamviteli torvény eléirasainak megfeleléen torténik. (A Vatner Kft. Kieg.
mellékletei)

2.5. Az értékcsokkenés leirasdnak médja

Az évenként elszdmolandd értékcsokkenés megtervezése — az egyedi eszkdz varhato
hasznalata, ebbdl ad6do élettartama, fizikai és erkdlcsi avulasa, az egyéb korilmények és a
tervezett maradvanyerték figyelembevételével — altalaban az eszk6z bekerilési (bruttd)
értékének aranyaban torténik. Az értékcsokkenési leiras elszamolasa idéaranyosan torténik. A
maradvanyérték nulla 6sszeggel vehetd figyelembe az értékcsokkenési leirds tervezese soran,
kivéve a Szimulator Kozpontban 1évo targyi eszkdzoknél. Az immaterialis javak 6, de egyedi
megallapodas alapjan akar tébb is (max. 10 év), a targyi eszk6zok 3-7 és az lgyviteli targyi
eszk0zok esetében 3 év. A 100 ezer forint alatti egyedi bekeriilési értékkel bird vagyoni értékii
jogok, szellemi termékek, targyi eszk0zok bekerllési értéke a hasznalatbavételkor
értékcsokkenési leirasként egy dsszegben keril elszamolasra. (A Vatner Kft. kieg. mellékletei)
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Az eszk0z0k és forrasok leltarozasa az altalanos szabalyok szerint torténik. A pénzkezelés a
szamviteli politikdban eldirt szabalyok szerint torténik.
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3. AVAGYONI HELYZET ELEMZES

A Tarsasdg nem alkalmazza az eszkozok piaci értékre torténd atértékelés modszerét.
Ertékvesztés elszamolasara a 2019. évben a behajthatatlan kovetelések tekintetében kerdilt sor,
mig a 2020. évben a behajthatatlan kdvetelések és az elvart hozamot nem teljesité szellemi
termékek tekintetében kerilt sor. Az eszkdzok a tényleges bekerulési értéken kerlilnek a
kdnyvekbe és nettd értéken vannak kimutatva a beszamoléban. Terven fellli ertékcsokkenés
elszdmoldsara a 2020. évben az immateridlis javakndl, mig a 2021. évben a targyi
eszk0zoknél kerilt sor. (A Vatner Kft. kiegészité mellékletei)

3.1. Azeszkodzok elemzése

1. Tablazat: Az eszkdzok osszetétele 2017-t61 2021-ig (eFt)

2017 2018 2019 2020 2021
Befektetett eszkdzok 083.440eeFT | 1.140.122 | 1.326.737 | 1.193.298 | 2.450.335
Forgoeszkdzok 524.396eF 757.157 | 1.009.327 | 6.155.011 | 2.705.863
Aktiv idébeli 10.218 12.132 4.525 4.497 7.405
Eszkdzok Gsszesen 1.518.054 | 1.909.411 | 2.340.589 | 7.352.806 | 5.163.603

Forras: A Vatner Kft. 2017-2021. évi merlegadatai

Az eszkdzok Osszetételének vizsgéalata soran megallapithatdo, hogy mig az els6 harom
évben a befektetett eszkdzok tették ki a nagyobb hanyadot az dsszes eszk6zon belil, addig a
2020. évtdl szamitva mar a forgdeszkdzok képviselték a nagyobb hanyadot. Az aktiv iddbeli
elhatarolasok aranya elenyészének tekinthet6 a befektetett, illetve a forgéeszkdzok aranyahoz
képest.

3.1.1. Az eszkozok belso szerkezetének alakulasa

2. Tablazat: Az eszkdzOk bels6 szerkezetének alakulasa 2017-t612021-ig (%)

A befektetett eszkozok belsé szerkezete (%0)

2017 2018 2019 2020 2021
Immaterialis javak 33,7 35,4 30,3 6,7 12,2
Targyi eszkozok 15,4 11,8 16,2 6,3 23,9
Befektetett pénzlgyi eszk6zok 15,7 12,5 10,2 3,2 11,3
Osszesen 64,8 59,7 56,7 16,2 47,4
A forgéeszkozok belsé szerkezete (%0)

2017 2018 2019 2020 2021
Készletek 2,5 51 3,3 2,7 8,1
Kdvetelések 20,6 33,1 31,9 46,3 12,3
Ertékpapirok 6,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Pénzeszkdzok 4,9 1,6 7,9 34,7 32,1
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Forgoeszkdzok dsszesen 34,5 39,6 43,1 83,7 52,4

Forrés: A Vatner Kft. 2017-2021. évi mérlegadatai
3.1.2. A befektetett eszkozok belso szerkezete

1. Diagram: A befektetett eszkdzok belsé szerkezetének alakulasa 2017-t612021-ig (%)
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Forras: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

3.1.2.1.Immaterialis javak

A vallalat immaterialis javait a kisérleti fejlesztések aktivalt értéke, a vagyoni értéki jogok
és a szellemi termékek alkotjak. (A Vatner Kft. kiegészité mellékletei) A 2020. évben terven
feluli értékcsokkenes elszamolasara kerlt sor, ebben az évben a kiserleti fejlesztések aktivalt
értéke nullara irodott, illetve a szellemi termékek a megel6z6 évhez képest 44,5%-kal
csokkentek. A 2017-2019. években az immaterialis javak a sikeresen lezarult K+F fejlesztések
értékével novekedtek, a 2021. évben pedig a még folyamatban levé Boja projekthez
kapcsolodo K+F fejlesztésnek tudhatd be a ndvekedés.

3.1.2.2.Targyi eszkdzok

A targyi eszkozoket a tarsasag miikodéséhez sziikséges miszaki berendezések, egyéb
berendezések, jarmiivek, ingatlan, és az ahhoz kapcsolatos vagyoni értékek alkotjak. (A
Vatner Kft. kiegészité mellékletei) A 2021. évben a targyi eszkdzok esetében terven fellli
értékcsokkenés elszamolasara kerilt sor, mivel évkozi leltar kdvetkeztében szamos targyi
eszkoz kerult selejtezésre.Ugyanebben az évben a névekedeést a telek, illetve ingatlan vasarlas
eredményezte, amelyet a mérlegben a beruhazasokra adott ellegek soraban lathatunk. 2021-
ben az el6z6 évi 0 értékrdl a beruhazasokra adott elélegek értéke 552.319 eFt-ra emelkedett.
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3.1.2.3.Befektetett pénzigyi eszkdzok

A véllalat befektetett pénzugyi eszkozei kozott a kapcsolt vallalkozasokban vald tartos
részesedéseket tartja nyilvan. Ezek a Med-Scop Hungary Kft.-nek juttatott torzstoke
Osszegébol, illetve a 2021. évtol a Mediszer Kft.-nek juttatott torzstoke 0sszegébol tevodik
0ssze. (A Vatner Kft. kiegészit6 mellékletei)A Mediszer Kft. lzletrész megvasarlasaval a
befektetett pénzigyi eszkdzok, azon belll is a tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban
mérlegsor 2021-ben 585.500 eFt-ra emelkedett, az €16z6 évi 235.500 eFt-rol.

3.1.3. A forgéeszkozok belsé szerkezete

2. Diagram: A forgdeszk6zok belsd szerkezetének alakulasa 2017-t612021-ig (%)
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Forras: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

3.1.3.1.Készletek

A tarsasdg az ISM Uzemeltetéshez, 2020-ig az FM Uzemeltetéshez sziikséges
alkatrészekkel ¢és a megvasarolt, de késobb tovabbértékesitésre keriild kereskedelmi
arukészletekkel rendelkezik. (A Vatner Kft. kiegészitd mellékletei) Itt tartjak nyilvan a
készletekre adott ellegeket is. A vizsgalt iddszak soran a készletek tekintetében a novekedés
a kereskedelmi tevékenységhez kapcsoléddan kovetkezett be.A 2020. évt6l kezd6déen a
koronavirus-jarvany kovetkeztében megnovekedett a partnerek igénye a nagyértékii orvosi
berendezések beszerzesére. A 2021-es évben az el6z6 évhez képest a készletek értéke
megduplazodott 417.826 eFt-ra, azon belil tobb mint duplajara emelkedett az anyagok értéke
9.776 eFt-ra, illetve hdromszorosara az aruk értéke 408.050 eFt-ra. 2021-ben a készletekre
adott eldlegek értéke 0 volt.
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3.1.3.2.Kovetelések

A vallalat koveteléseit a vevOkkel szembeni, illetve az egyéb kovetelések alkotjak. A
kovetelés allomany az év végén még fennallo vevokdveteléseket, a tarsasagi ado, illetve az
ipartizési ado6 tulfizetéseket, a nem targyévi visszaigényelhetd afa-t, az adott cldlegeket,
kaucids letéteket, valamint a jévahagyott, de ki nem fizetett osztalékot tartalmazza. (A Vatner
Kft. kiegészité mellékletei) A 2020. évben a vevOokovetelésekre értékvesztés a felszdmolas
alatt all6 vevOkre lett képezve. A kovetelések értékének ndvekedése szintén a kereskedelmi
tevékenységhez kapcsolddoan kovetkezett be.

3.1.3.3.Ertékpapirok

Forgatési célu értékpapirral a vallalat a 2017. évben 100.000 ezer Ft értékben rendelkezett,
a tovabbi évek tekintetében a mérlegben nem talalhatdak értékpapirokkal kapcsolatos tételek.

3.1.3.4.Pénzeszkozok

A vallalat pénzeszkozei készpénzbdl és bankbetétekbdl allnak. A 2020. a bankbetétek
0sszege 2.548.123 ezer Ft-ra emelkedett, amely kozel a tizennégyszerese az el6z6 évi 183.293
ezer Ft-os 0sszegnek. A pénzeszk6zok jelentés novekedése a kereskedelmi tevékenységhez
kothetd, a koronavirus-jarvany alatt megndtt beszerzések iranti igénynek tudtahd be.

3.2. Aforrasok elemzése

3. Tablazat: A forrasok szerkezetének alakulasa 2017-t61 2021-ig (eFt)

2017 2018 2019 2020 2021
Sajat toke 817.677 | 886.399 | 1.056.604 | 4.333.313 | 2.810.912
Céltartalékok 0 0 0| 171.466| 125.411
Kotelezettségek 329.730 | 627.634| 860.368 | 2.553.895| 1.980.115
Passziv idébeli 370.647 | 395.375| 423.617 | 294.132| 247.165

Forras: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

3.2.1. Sajat toke

A sajat tOke a tarsasdg jegyzett tOkéjének Osszegébdl, eredménytartalékabodl, lekotott
tartalékbol és az addzott eredménybdl all. A 2017. és a 2019. években ezt kiegészitette még a
K+F-el kapcsolatos lekdtott tartalék és az ezen években képzett fejlesztési tartalék. A tarsasag
jegyzett toke 5000 ezer Ft. A sajat toke 2020. évre tobb mint Otszeresére nott a bazisévhez
képest. A lekotott tartalékok 2021-ben az el6z6 évi 150.000 eFt-rol 1.141.116 eFt-ra
emelkedett K+F tartalek képzés kovetkeztében. Visszavasarolt sajat reszvényekkel,
iizletrészekkel nem rendelkezik a tarsasag. Az eredménytartalékbol évente a taggytiilés dontése
alapjan osztalék kifizetésre keril sor.
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3.2.2. Céltartalékok

Céltartalékot a vallalkozas a vizsgalt id6szak els6 harom évében nem képzett. A nagy
értékli berendezésekre vallalt garancialis kotelezettség kovetkeztében a vallalat 2020-ban
171.466 eFt céltartalékot képzett, 2021-ben pedig 125.124 eFt-ot és ezzel egyutt a 2020-ban
képzett céltartalekbol — lejart garanciak 6sszege — 171.178 eFt visszairasra kerult.

3.2.3. Kaotelezettségek

A tarsasdg Kkotelezettségei az aktudlis szallitdi add-, jarulék- és munkabér
kotelezettségekbdl, a rovid lejarata hitelekb6l, a vevoktol kapott eldlegekbdl, a hosszu lejaratd
kotelezettségek éven beliili részleteib6l, a nem targyévi fizetenddé afa-bol allnak. (A Vatner
Kft. kiegészitd mellékletei) A 2019. évtél 10 évnél hosszabb jelzédloggal kapcsolatos fedezetet
az ingatlannal kapcsolatban tart nyilvan, amely a székhelyhez kapcsoldédo beruhazasi hitel. A
koronavirus jarvany miatt a tarsasag élt a hitelmoratériummal, igy a 2020. évben a
Kenyérgyar uti ingatlanra vonatkozoan téketorlesztés nem tortént, amelynek kovetkeztében a
hitel lejarata egy évvel meghosszabbodott. A 2020. évben hirtelen megndvekedett
kotelezettségek szintén a fokozodo kereskedelmi tevékenységhez kothetdek.

3.2.4. Passziv iddbeli elhatarolasok

A tarsasag passziv idobeli elhatarolasait a koltségek, raforditdsok passziv iddbeli
elhatarolasai és a halasztott bevételek alkotjak. A koltségek és a raforditdsok 6sszege a
bankkoltségekbdl, gépkocsi hasznalati koltségekbdl, kovetkezd ¢évi rezsikoltségekbol,
kamatokbol és egyéb koltségekbdl tevodik Gssze. A halasztott bevételeket a vallalat a K+F
tevékenysegekre kapott tamogatasok elhataroldsai alkotjak. (A Vatner Kft. kiegészitd
mellékletei) A passziv id6beli elhatarolasokon beliill a nagyobb hanyadot a halasztott
bevetelek teszik ki.
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4. AVAGYONI HELYZET ATFOGO ELEMZESE
MUTATOSZAMOKKAL

4.1. Targyi eszkoz intenzitas

3. Diagram: A targyi eszkdzok intenzitasa (%)
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Forras: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

A targyi eszk6zok intenzitasa azt mutatja, hogy az eszkdzokon belil a tobb éven keresztil
hasznalatos targyi eszk6zok mekkora hanyadot tesznek Ki. A vizsgalt idészak soran
megtigyelhetd, hogy az eszk6zokon beliil a tobb éven keresztiil hasznalatos targyi eszk6zok
hanyada atlagosan 20-30 % kozott alakult, kiveve ez alol a 2020. évet, ahol targyi eszkoz
leltarozas kovetkeztében szamos eszktz selejtezésre kertilt.
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4.2. Befektetett eszkz0k és a targyi eszkdzok fedezete

4. Diagram: A befektetett és a targyi eszk6zok fedezetének alakulasa 2017-t61 2021-ig
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Forrés: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A Dbefektetett eszkdzok fedezete megmutatja, hogy az 0sszes befektetett eszkdzt milyen
aranyban finanszirozza a sajat toke. A targyi eszkozok fedezete pedig azt mutatja meg, hogy a
befektetett eszkdzokon beliil a targyi eszk6zok finanszirozasara a sajat toke milyen mértekben
nyujt fedezetet. (www.szamvitelezz.hupont.hu)

A befektetett eszkozok fedezete mutatja, hogy a vizsgalt iddszak alatt a vallalkozas
lekotott, befektetett eszkdzei milyen aranyban voltak lefedve sajat forrasokkal. A befektetett
eszkozok fedezete az elsé harom évben az elvart 100%-ot meghalado értek alatt maradtak,
tehat ezen idOGszak alatt a befektetett eszkozok korilbeliil 75-85 %-a volt csak sajat
forrasokkal fedezve. A 2020. évben ez az érték 363,1%-ra emelkedett, de a 2021. évben is
megfeleléen alakult 114,7%-kal, ami azt jelenti, hogy ezekben az években a véllalkozas képes
volt a tartosan befektetett eszkzeit maximalisan tartds forrasokbol finanszirozni.

A targyi eszk6z0k fedezettsége a vizsgalt idGszak egésze alatt kedvezden alakultak, minden
évben magasan tobb, mint 100%-osan fedezve voltak a sajat t6ke altal. A 2020-as évben
kiugréan magas értéket az magyardzza, hogy abban az évben a sajat tOke értéke is tobb, mint
négyszerese volt a megeldzd évek értékeihez képest.
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4.3. Toékeellatottsag (tokeerdsség)
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A tokeellatottsag mutatdja a hitelkockazatot és a stabilitast mutatja meg. Ertéke minél
nagyobb, anndl kisebb az idegen forras aranya, ezaltal kevesebb a vallalkozast érintd kockazat

53.8%

5. Diagram: A tékeellatottsag alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)
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Forrés: sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

is. (www.silvermoon.hu)

A tOkeellatottsag a vagyoni helyzet egyik legfontosabb mutatdja, amely a sajat téke és a
forrasosszeg aranyat fejezi ki. A Vatner Kft. esetében a tOkeellatottsag hanyada, vagyis a
tulajdonosi tokerész ardnya a vizsgalt iddszak alatt atlagosan 50% kornyékén alakult. Ez az
érték az o©nallo vallalkozasok esetében a gyakorlat szerinti minimalis 30%-0s eértéket
meghaladja, melynek kovetkeztében kijelenthetd, hogy a vallalkozas tOkeerdssége megteleld

mértékben alakult az évek soran.
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4.4. Idegen toke aranya

6. Diagram: Az idegen tOke arany az 6sszes forrason beliil (%)
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Forrés: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A vallalat esetében a vizsgalt idOszak alatt az idegen toke ardnya mindvégig kedvezden
alakult. A 2017. évben a vallalati eszkozokben megtestesiilé vagyontargyak 21,7%-at
finanszirozta a vallalat hitelekbdl, mig a tovabbi évek sordn ez az érték folyamatosan
emelkedett, a 2021. évre a miikodés finanszirozasdban szamottevdoen megndtt az idegen toke
szerepe, de kritikus szintet egyik évben sem ert el a mutatd. A ndvekedés hattereben a
kilonféle ingatlanberuhdzasokra felvett beruhazasi hitelek allnak. A kapott eredmények
elemzése soran elmondhato, hogy a vallalat a miikddése soran jol képes kitermelni az
adossagterheit, amelynek kovetkeztében nem okoz szdmara gondot a mikddésének
fenntartasa.
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4.5. AKkotelezettségek belsé aranya

7.Diagram: A kotelezettségek bels6 aranyanak alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)
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Forrés: sajat szerkesztés a beszamol6k alapjan

4.5.1. Ahosszu lejaratu kotelezettségek

A mérlegben a hosszu lejaratu kotelezettsegek a kialakitott szimulator kézpont beruhazasi
hitelének, a személygépkocsik és orvosi berendezések lizingkotelezettsegének, a Med-Scop
Hungary Kft. tulajdonrészének megvasarlasahoz kapcsolodo hitel, illetve 2019-t61 a
Kenyérgyar utcai irodaépiilet megvasarlasahoz igénybevett hitel nem éven belul esedékes
toke Osszegébbl keletkeztek. A 2021-es évben a beruhdzési és fejlesztési hitelek értéke
418.832 eFt-ra emelkedett az el6z6 évi 113.195 eFt-hoz képest, amely a tevékenység
finanszirozasanak atstrukturalasdbol és a sajat székhelyhez kapcsolédd beruhazasi
hitelfelvételbol keletkezett.

4.5.2. Arovid lejaratu kotelezettségek

A vallalat rovid lejarata kotelezettségeit a rovid lejaratu hitelek, a vevoktdl kapott eldlegek
és az aruszallitdshol és szolgaltatasbdl fakadd kotelezettségek alkotjak. 2020-ban a rovid
lejaratd kotelezettségek ndvekedését a szallitdi kotelezettségek ndvekedése okozta, amely az
eléz6é évi 459.790 eFt-rol 859.662 eFt-ra emelkedett. Ennek oka a szintén a koronavirus
jarvany kovetkeztében megndvekedett aruforgalomnak tudhato be.
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4.6. Atokefesziiltség
8. Diagram: A tékefesziiltség aranyai 2017-t61 2021-ig (%)
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Forras: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

A tOke fesziiltség megmutatja, hogy a sajat tokéhez képest milyen mértékben érvényesiil a
vallalatnal a kiils6 finanszirozas, tehat, hogy egységnyi sajat tokét mekkora idegen forrés
terhel. A Vatner Kft. esetében a tokefesziiltség alakulasa a 2018. évtél a vizsgalt idészak
vegéig magas értekeket mutatott. Ugyanakkor elmondhatd, hogy a magas aranyok hatterének
nem a hossz( lejaratu kotelezettségeknek, hanem nagyobb mértékben a révid lejarati
kotelezettségeknek a magas ardnya tudhaté be, azon belil is a szolgaltatasbol és
aruszallitasbol ered6 kotelezettségek magas aranya. Ha csak a hosszl lejaratd
kotelezettségekbdl fakado kotelezettségeket viszonyitom a sajat tOkéhez, akkor a kapott
aranyok a 20%-ot sem érik el, amely kedvezének tekinthetd.
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5. APENZUGYI HELYZET ELEMZESE MUTATOSZAMOKKAL

A pénzigyi helyzet elemzése sordn a mutatok kiszdmitdsahoz a Vatner Kft. 2017-2021. évi
beszamoldinak mérleg adatait hasznaltam fel.

5.1. Ardvid tavu pénzugyi helyzet — likvidités - elemzése

A likviditasi mutatok segitségével azt vizsgaljuk, hogy a vallalkozés forgbeszkozei és azok
részcsoportjai hany szézalékos fedezetet nyljtanak a rovid tava kotelezettségekre. (Takéacs,
2021)

4. Tablazat: A likviditasi mutatok aranyai 2017-t61 2021-ig (%)

2017 2018 2019 2020 2021
Likviditasi rata (%) 243,9 152,6 155,1 286,1 177,5
Likviditasi gyorsrata (%) 226,5 133,3 143,2 276,7 150,1
Pénzhanyad (%) 34,7 6,2 28,3 118,5 108,4
Hitelfedezettségi mutato (%) 145,2 127,1 114,9 158,2 41,7

Forrés: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan
5.1.1. Likviditasi mutato

A likviditasi mutatd (current ratio) ,kifejezi, hogy a likvid eszkdzoknek tekintett
forgoeszkdzok értéke hanyszorosa az éven beliil esedékes kotelezettségeknek.” (Dr. Biro és
tarsai, 2016)

A legtagabb likviditasi mutat6 a 2017. és a 2020. években meghaladta a 200%-ot, ami arrol
tanuskodik, hogy azokban az években a vallalat forgoeszkdzei duplan fedeztéek az egy éven
beliil esedékes kotelezettségeit. A tobbi vizsgalt évet tekintve is az eredmények 150%-on
feluli ertékeket mutattak, amelyek meghaladtak az elvart értékeket,igy elmondhaté, hogy a
vallalat megfeleloen gazdalkodik a forgdeszkoz készleteivel.

5.1.2. Likviditasi gyorsrata

A likviditasi gyorsrata kifejezi, hogy a legnehezebben mobilizalhatd forgéeszkdzok nélkiil,
tehat a készletek figyelmen kivil hagyasaval, a maradék forgoeszkdzok hany széazalékat
fedezik a rovid lejaratu kotelezettségeknek. (Dr. Biro, és tarsai, 2016)

A vizsgalt iddszak soran a mutaté mindvégig meghaladta a minimalisan elvart 100%-ot. A
2017. és a 2020. évben a kapott értékek 200%-ot meghaladdak voltak, amelyek a hitelnyujtas
szempontjabol is mar idealisnak bizonyultak.

5.1.3. Pénzhanyad mutato

A pénzhanyad mutato a leglikvidebb eszk6z és a rovid lejaratu kotelezettségek viszonyéat
fejezi ki. (Dr. Musinszki, 2013)
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A pénzhényad mutato alacsony értéke esetében az er6forrasok nagyobb része van lekotve
készletekben ¢és kintlévOségekben, mint ahogyan azt a 2018. évi adatoknal lathatjuk is. A
2017. és a 2019. években a véllalat a tokéletesen likvid forgdeszkdzok felhasznéldsaval
esedékes tartozédsainak atlagosan 30%-at azonnal rendezni tudta volna. A 2018. évben ez az
érték 6,21%-ra esett vissza, majd a 2020. évtél az értékek a 100%-ot is meghaladtak. A
pénzhanyad mutatonal fontos megemliteni, hogy nem jelent gondot, ha a kapott érték 100%
alatt van, hiszen a rovid lejaratii kotelezettségek nem egyetlen idépontban, nem egyszerre
valnak esedéekessé.

5.1.4. Hitelfedezettségi mutatd

A hitelfedezettségi mutatd kifejezi a kdvetelések és a rovid lejaratt kotelezettségek, vagy
ennél sziikebben a vevoi kovetelések és a szallitoi tartozasok egymashoz viszonyitott aranyat.
Tovabbé informéciot ad arrol, hogy az egy éven belil varhatéan befoly6 pénzdsszegek milyen
mértékben nyujtanak fedezetet az éven belul esedékes fizetési kotelezettségekre. (Takacs,
2021)

A hitelfedezettségi mutatd a vizsgalt idészak elsé négy évében folyamatosan 100% feletti
értekeket mutatott kisebb ingadozasokkal, majd a 2021. évben 116,48%-kal esett vissza az
érték a megel6z6 évhez képest. A vallalkozas az elsé négy évet tekintve tobb, mint 100%-ban
tudja fedezni koveteléseibdl a rovid lejaratu kotelezettségeit, de az utols6 évben is kozelit az
50%-hoz az arany.

5.2. Az adossagallomany elemzése

Az addssagallomany vizsgalataval megtudhatjuk, hogy a vallalkozas milyen mértékti hosszu
lejaratd, azaz éven tuli kotelezettségekkel rendelkezik, illetve az adossaghanyad vizsgalataval
megismerhetjiik, hogy a vallalat vagyona miként viszonyul a hitelek finanszirozasahoz.
(www.investopedia.com)
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9. Diagram: Az addssagallomany alakulasa 2017-t61 2021-ig (eFt)
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5. Téblazat: Adossagallomanyt vizsgald mutatok alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)

2017 2018 2019 2020 2021
Addssagallomany
aranya 12,3 12,9 16,5 8,5 13,9
Sajat toke aranya 87,7 87,07 83,4 91,5 86,05
Addssagallomany
fedezettsége 712,4 673,8 503,8 1078,03 617,5
Eladdsodottsag foka 21,72 32,87 36,76 34,73 38,35

Forrés: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

5.2.1. Az adossagallomany

Az addssagallomany alatt értjik az egy évnél hosszabb lejaratl kotelezettségeket, amely
egyenld a hatrasorolt és a hosszl lejarata kotelezettségek 6sszegével. (Takécs, 2021)

A vallalkozas addssagallomanya a 2017. évi 114.768 ezer Ft-rol a 2021. évben 455.719
ezer Ft-ra emelkedett, amely korulbelil a négyszerese a bazisév értékének. Ugyanakkor
megfigyelhetd egy folytonosan emelkedd tendencia. Az addssagdllomany magas aranya
megtévesztd lehet, ugyanakkor ebben az esetben ismert tény, hogy a magas aranyok a
kalonfele beruhazasi és fejlesztési célu hitelfelvételekkel kapcsolatosak. A 2019. évben az Uj
irodaépiilet megvasarlasahoz vett fel a vallalat egy nagyobb Osszegii beruhadzasi hitelt,
amelyhez a 2020. évben hozzéadodott még egy a raktarépllet megvaldsitasahoz igénybevett
nagyobb Osszegli beruhdzasi hitel is.

5.2.2. Az adéssagallomany aranya és a sajat toke aranya

Az addssagallomany aranya és a sajat tOke aranya szinte ugyanazt vizsgalja, mégpedig a
tokestruktaran beliil a sajat, illetve az idegen toke részaranyat, tovabba ezek egymashoz vald
viszonyat. (Takacs, 2021)

Altalanossagban az adéssagallomany aranya akkor tekintheté elfogadhatonak, ha értéke
nem haladja meg a 60%-ot, ezzel szemben pedig a sajat téke aranya akkor tekinthetd
elfogadhatonak, ha értéeke a 40%-ot meghaladja. A vallalat esetében is jol latszik, hogy a
vizsgalt id6szakban az aranyok mindvégig az elvart értékeket mutattak. Az adossagallomany
aranya az évek alatt néhol kdzelitett, de 6sszességében nem érte el a 20%-ot sem, mig a sajat
toke aranya mindvégig meghaladta a 80%-ot, amely arra utal, hogy a vallalat tébb mint 80%-
ban képes a sajat t6kéjébol fedezni a hosszu lejaratu kotelezettségeit.

5.2.3. Az addssagallomany fedezettsége

Az adossagallomany fedezettsége mutaté megmutatja az addssagallomany sajat téke altali
fedezettségét, illetve az adossagallomany és a sajat toke szinkronjat vagy annak hidnyat fejezi
Ki. (www.penzugysziget.hu)

A véllalat esetében a sajat toke a vizsgalt id6észak minden évében tObbszordsen tudta
fedezni az addssagallomanyt. A 2020-as évben az addssagallomany aranyanak ndvekedése
mellett a sajat toke aranya is jelent6sen novekedett. A 2021-es évben az addssadgéllomany
tovabb ndvekedett a beruhdzési hitelfelvételek kovetkeztében, a sajat téke értéke viszont
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kozel a felére az eldzé évi eredményhez képest. Osszességében az lathatd, hogy a vallalat
sajat t6kéje 500-600%-0s aranyban képes fedezni annak addsségait.

5.2.4. Az elado6sodottsag foka

Az eladdsodottsag fokanak mutatdja arra enged rélatast, hogy az eszkézallomany milyen
mertékben van megterhelve kotelezettségvallalassal. (www.penzugysziget.hu)

Az eladdosodottsag foka mutatd a vizsgalt idészakban folyamatosan 20-40% kozotti
értékeket képviselt, amelyek viszonylag nem szamitanak magas értékeknek. Tovabbéa, az
elézéekben vizsgalt mutatdk eredményei is megerdsitést nyujtanak abban, hogy a vallalatot
egyaltalan nem fenyegetik eladdsodottsagi problémak. Az addssagallomany esetlegesen
magas értékei a vizsgalt 6t év sordn végig valamilyen ingatlanberuhazési vagy fejlesztési
hitelekhez kothetd, amelyeket a vallalat teljes mértékben képes teljesiteni.
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6. AZ EREDMENYKIMUTATAS ELEMZESE

6. Tablazat: Az eredménykimutatas egységeinek alakulasa 2017-t61 2021-ig (eFt)

2017 2018 2019 2020 2021
Uzemi tevékenység 306.860 171.391 210.549 | 3.761.806 804.059
Pénziigyi miiveletek 11.161 -2.895 15.134 -60.751 83.680
Adozas el6tti eredmény 318.021 168.496 225.683 | 3.701.055 887.739
Adozott eredmény 298.419 158.222 217.655 | 3.341.998 877.599

Forrés: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan
6.1. Az értékesités nett6 arbevételének alakulésa

10. Diagram: Az értékesités nettd arbevételének alakulasa 2017-t61 2021-ig (eFt)
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Forrés. Sajat szerkesztés a beszdmolok alapjan

A tarsasag nett6 arbevétele 2017. évben 1.860.185 ezer Ft volt, ez az érték 2018. évben
korilbelil 8,77%-kal csokkent, 2019. évben 73,7%-kal nd6tt, 2020. évben a hétszeresére
emelkedett a bazisévhez képest, majd a 2021. évben az arbevétel csokkent a bazisév
eredményének 2,5-szeresére.

Az arbevétel jelentds része a vizsgalt iddszakban az alaptevékenységnek szamitd orvosi

muszerek és berendezések kereskedelmébdl szarmazott. A 2020. évben elért 13.115.850 eFt-

0s nettd arbevételt a koronavirus jarvany kovetkeztében megndvekedett kereskedelemi
tevékenység okozta. A belfoldi értékesitésbdl szarmazd bevételek a 2020-as évet megel6z6
évhez képest 10.586.761 ezer forinttal novekedtek, mig az exportértékesitésbdl szarmazo
bevételek csaknem az 6tszorosére emelkedtek egy év alatt. A 2021. évben ez a megndvekedett
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értékesités jelentds részben visszaesett, de a 2020. elotti évek atlagahoz képest még mindig
joval magasabb.

A nettd arbeveétel aranya kozel 100%-ban a belfoldi értékesités nettd arbevételébdl tevodik
Ossze, az export értékesités bevételei csupan 0,1% koriili hanyadot képviseltek az idoszak
soran.

6.1.1. Az Uzemi tevékenység eredménye

Az lizemi tevékenység eredménye 2017-t61 szamitva 2018-ban és 2019-ben némiképp
hanyatld tendenciat mutatott, majd a 2020-as évben megtizszerez6dott a 2017. évi 306.860
ezer forinthoz képest. Ebbdl kifolydlag elmondhatd, hogy a tarsasag a 2020. iizleti évében
kiemelkedden jol teljesitett az alaptevékenységét illetden.

6.1.2. A pénziigyi miiveletek bevételei

7. Tablazat: A pénziigyi miiveletek eredményeinek alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)

2017 2018 2019 2020 2021

Pénziigyi miiveletek bevételeinek 0.59 177 059 -0.46 178
aranya

Forrés: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

A pénziigyi miiveletek eredményének aranyai a netto arbevételnek csekeély részét alkottak a
vizsgalt idészakban. A 2018-as évben az el6z6 évi 11.161 ezer forintos pénziigyi eredménnyel
szemben az érték 25,93%-kal csokkent, amely a kilfoldi szallitoknak megfizetett szamlak
arfolyamveszteségébdl, illetve a lizingelt gépkocsik és a hitelek kamatabol képzodaott. A 2019-
es évben az érték A 2020. évben tapasztalt magas negativ érték is arra vezethetd vissza, hogy
a koronavirus jarvany alatt a vallalkozas a tovabbértékesitett arukészletének nagyobb részét
kiilfoldi partnerektdl szerezte be, igy a kilfoldi szallitoknak megfizetett szamlak
arfolyamvesztesége jelentds mértékben hozzajarulhatott a negativ értékhez.

6.2. A hatékonysag vizsgalata

A hatékonysagi mutatok kifejezik, hogy a vallalkozads milyen mértékben hasznalja ki az
er6forrasait, hogy az értékesités nettd arbevétel egy egységének elérés¢hez mekkora értékii
eszkozt vagy tokét kotottek le, illetve mekkora 1étszamot és raforditast hasznaltak fel. (Zéman

és Béhm, 2019)
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8. Tablazat: A hatékonysag vizsgalatara szolgalé mutatok alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)

2017 2018 2019 2020 2021
Eszkozok fordulatszama 1,23 0,85 107,95 178,38 0,91
Targyi eszk6zok
fordulatszama 7,95 7,22 665,05 | 2838,07 3,8
Készletek fordulatszama 49,47 24,43 | 2911,36 130,68 15,18
Sajat toke fordulatszama 2,27 1,84 239,12 302,67 1,67

Forrés: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

6.2.1. Az eszkozok fordulatszama

Az eszkdzok fordulatszamaazt mutatja meg, hogy az dsszes eszkdz hanyszor téril meg az
arbevételben. A mutato akkor kedvez0d, ha az 6sszes eszkoz évente legalabb egyszer megtériil,
azaz a mutato nagyobb 1-nél. A vizsgalt idészakban a 2018-as és a 2021-es években a mutatd
nem érte el az 1-et, 2017-ben 1,23%-nal alakult a mutato, valamint a 2019. és a 2020.
években a tobbi évhez képest egy jelentésebben magas értéket lathatunk, azaz 2019. évben ez
az érték 107,95%, mig 2020-ban mar egy joval magasabb 178,38%-0s aranyt lathatunk.

6.2.2. Atargyi eszkdzok fordulatszama

A targyi eszk6zok fordulatszama megmutatja, hogy a vallalkozas merlegében kimutatott
targyi eszkozok milkodtetésével mekkora Osszegli nettd arbevételt ért el, azaz egységnyi
targyi eszk6z mikodtetésével mekkora 6sszegii arbevétel realizalhatd. A 2019-es és a 2020-as
évben jelentésen kiugro értekeket tapasztalhatunk szemben a tobbi évek eredményeivel. 2019-
ben a kapott érték 83-szor, mig 2020-ben kdzel 357-szer nagyobb volt a bazisévhez képest.

6.2.3. Akeszletek forgasi sebessége

A készletek forgasi sebessége méri a készletezési politika hatékonysagat, amely
megmutatja, az adott évi értékesitési forgalom mellett atlagosan hanyszor fordult meg a
készletek allomanya. A készletek fordulatszama a 2019-es évben volt a legnagyobb 2911,36
értékkel, amely azt jelenti, hogy egy adott szintli arbevételt relativ alacsony készletszint
mellett sikerilt elérni. A 2019-es érték az 58-szorosa a bazisév 49,47-es értékéhez képest.

6.2.4. A sajat téke fordulatszama

A sajat toke fordulatszama megmutatja, hogy a sajat téke adott idészak alatt hanyszor tériil
meg az arbevételben. Amint lathaté 2017-t61 2018-ig, illetve 2021-ben egyszer legalabb
megtériilt a sajat toke, viszont 2019-ben és 2020-ban meghaladja a kettdszazat majd pedig a
haromszazat is, amely igen nagy arbevétel novekedésre enged kovetkeztetni.

6.3. A jovedelmezéség vizsgélata

A jovedelmezdség vizsgalatara foként a Du Pont féle mutatdoszamokat hasznaljuk, amelynek
kovetkeztében a megtériilési ratakat befolyasold tényezdkre sziikséges bontani. A
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jovedelmezOség vizsgalatira a legismertebb ¢és a gyakorlatban leginkdbb hasznalt
mutatoszamok a megtériilést elemzd mutatok, mint példaul a ROA és ROE mutatok. Ezek a
mutatok azt hivatottak megmutatni, hogy a vallalat milyen hatékonysaggal hasznalja fel
vagyonat ¢s milyen hatékonyan gazdalkodik a lehetdségeivel. (Suciu, 2013) A
jovedelmezOségi mutatok segitségével mérhetjiik az lizleti kockazatot, kifejezik a vallalkozas
muikddésének eredményességét és szemléltetik az eredmény Iétrehozasaban kozremiikodo
tényezOknek a hozamét. (Zéman és Behm, 2019)

6.3.1. Az arbevétel aranyos jovedelmezéség vizsgalata

Az arbevétel aranyos jovedelmezdség vizsgdlataval megismerhetjiik, hogy mennyire volt
jovedelmezd a vallalkozds, azaz 1 egységnyi darbevételen mekkora eredményt ért el
Amennyiben a vallalat arbevétel aranyos mutatéja (ROS) emelkedik, akkor az hatékony
novekedésre utal, csokkenése esetén, fliggden a csokkenés mértékétdl komoly pénziigyi
nehézségekre is lehet kovetkeztetni. A kereskedelem és az eladdsok novekedése jelentdsen
javitja a mutato értékét. (www.airfocus.com)

11. Diagram: Az arbevétel-aranyos jovedelmez6ség alakulasa 2017-t61 2021-i (%)
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Forréas: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

Az arbevétel ardnyos jovedelmezdség szamoldsa soran az lizemi eredményt osztottam az
értékesités nettd arbevétele és az egyéb bevételek dsszegével.

A véllalat arbevételének kozel 100%-at a belfoldi értékesités teszi ki, hiszen legnagyobb
részt orszagon belili, azon belll is hazai allami és magan egészségugyi intézményeket szolgal
Ki.

Az arbevétel aranyos jovedelmezdség alakulasa a vizsgalt évek soran megfeleldnek
mondhatd. A 2018. és a 2019. évben volt tapasztalhatd egy korilbelul 50%-0s csokkenés a
2017. évhez képest, viszont a 2020. évtdl tjabb ndvekedés volt megfigyelhetd. Osszességében
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tekintve a mutatok jol alakultak, mivel ndtt a vallalat tevékenységének jovedelmezdsége,
amely foként az értékesités nettd arbevételének novekedése soran kovetkezett be. Ezt jol
mutatja a 2020. évi eredmény is, hiszen az eléz6 évi eredményhez képest tObb, mint
haromszorosara nétt a kapott érték, amely ténylegesen az az évi kiugréan magas értékesitési
nettd arbevételnek koszonheto.

6.3.2. Sajattéke-aranyos jovedelmezéség vizsgalata

A sajattOke-aranyos jovedelmezdség mutatdjat (ROE) masnéven a sajat téke megtérilésének
mutatojaként is nevezik, amellyel azt vizsgaljuk, hogy a vallalat egységnyi sajat toke
felhasznalasa révén mekkora jovedelemtermelésre képes. (Sakina és Agatha, 2015)

12. Diagram: A t6kearanyos adozas el6tti és adozott eredmény alakulasa 2017-t61 2021-ig
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Forras: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

A tOkearanyos jovedelmezdség szamitasdnal az ad6zas elbtti, illetve az adozott eredményt
viszonyitottam a sajat tOke értékéhez. A 2018. és a 2019. évben, hasonléan az arbevétel
aranyos jovedelmezéség alakulasahoz, szintén némi visszaesés volt tapasztalhato. A 2020.
évben viszont megfigyelhetd, hogy az ott elért eredmények, tobb mint dupldjara néttek a
2017. évi adatokhoz képest, majd a 2021. évben megint csak visszaesett a korabbi évekhez
hasonldan. A 2020. évi adatokhoz kapcsoloddan elmondhatd, hogy a magas értékek a sajat
toke, illetve az adozas eldtti és adozas utdni eredmények novekedésével hozhatoak
Osszefliggésbe.

6.3.3. Elémunka-aranyos jovedelmezéség vizsgalata

9. Téblazat: Az 1 fOre jutd lizemi eredmény alakulasa 2017-t61 2021-ig (Ft/{6)

| 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 |
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1 fore juto iizemi

eredmény (Ft/f6) 5480 2597 3008 58.778 10.865

Forras: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A 2018. és a 2019. évben az 1 fore jutd Uzemi (lzleti) eredmény valamelyest csdkkent a
2017. évi eredményhez képest, aminek oka, hogy az Uzleti eredmény értéke is joval
kedvezdtlenebbiil alakult azokban az években. A 2020. évben mar egy tizszeres nagysagu
eredmény volt tapasztalhaté a 2017. évi eredményhez képest, amely 2021-ben csupéan az
Otddére esett vissza.

13. Diagram: A béraranyos jovedelmez0Oség és az élémunkaraforditas-aranyos jovedelmezdség
alakuldsa 2017-t61 2021-ig (%)
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Forrés: Sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A bérardnyos jovedelmezdség szamitasa soran az addzés eldtti eredményt viszonyitottam a
bérkoltséghez, mig az éldmunkaraforditas-ardnyos jovedelmezdség soran szintén az adozas
eldtti eredményt viszonyitottam a személyi jellegii raforditasokhoz, mindezeket sz&zalékban
meghatarozva.

A diagramon jol lathatd, hogy a 2020. évben kiugréan magas értékek voltak, amelyek a
megndvekedett adozas eldtti eredmény kovetkeztében alakultak igy. A tobbi vizsgalt évben a
mutatok megfelelden alakultak.

6.3.4. Eszkozaranyos jovedelmezdség vizsgalata

Az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatok megmutatjak, hogy milyen mértékben
jarulnak hozza az egyes eszkdzcsoportok a vallalat eredményének névekedéséhez. Az elemzés
soran a targyi eszkzoket és a készleteket viszonyitottam az Gzemi eredményhez, illetve az
eszkdzaranyos megtérulést vizsgaltam.
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10. Tablazat: Az eszkdzaranyos jovedelmezOség mutatoinak alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)

2017 2018 2019 2020 2021
Targyi eszkdz aranyos
jovedelmezoség (%0) 131,1 75,8 55,4 813,9 65,1
Készlet-aranyos jovedelmezoség
(%) 816,1 178,6 271,2 | 1874,1 192,4
Eszkdzaranyos megtérilés
ROA (%) 19,6 8,3 9,3 45,4 16,9

1. Forrés: Sajat szerkesztés a beszamoldk alapjan

A téargyi eszkozokre és a készletekre jutd Uzleti eredmeény a 2018. és a 2019. évben
csokkent, viszont 2020-ban mindkét esetben egy jelentds novekedés tapasztalhatdé. Ennek
legfobb oka, hogy mig a targyi eszk6zok kis mértékben novekedtek csak, illetve targyi eszkoz
selejtezesre is sor kerlt, addig az izemi eredmény csaknem 18-szorosara emelkedett 2019-r61
2020-ra. A készletek a 2020. évben jelentésen novekedtek, viszont ebben az esetben is az
uzemi eredmeény drasztikus novekedése volt hatassal az eredményre. A 2021. évben viszont a
targyi eszkdozok kerlltek folénybe az UGzemi eredménnyel szemben, ami az
ingatlanberuhdzasok kovetkeztében megndvekedett targyi eszkéz allomanynak tudhato be. A
készletek kicsivel tobb, mint duplajara emelkedtek 2021-ben a 2020-as allomanyhoz képest,
viszont az (izemi eredmeény a negyedére csokkent.

A ROA, azaz az eszkdzaranyos megtériilés mutatdja a vallalat profittermeld képességét
fejezi ki az er6forrasok produktiv felhasznaldsanak és a hatékony gazdalkodas eredményének
fuggvényében. (Hada és Mihalcea, 2020)

A ROA mutato esetében is fluktuaci6é figyelheté meg a vizsgalt idészak soran. 2018-t0l
csokkent az értéke, majd 2020-ban ismét jelent6sen novekedett, de 2021-ben visszaesett a
2017. évi szint kozeléhez.
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7. OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatom témajaként a Vatner Kft. vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetének
elemzését valasztottam a 2017-2021. éveket vizsgalva. A téma a pénziigyi kimutatasok
elemzése cimil tantargy kovetkeztében keltette fel érdeklédésemet, akkor dontottem ugy, hogy
ebben a témaban fogom megirni a dolgozatomat.

A cég egészségugyi termékek forgalmazasaval, illetve azok szervizelésével és
karbantartasaval foglalkozik. Székhelye Kaposvaron talalhato, de az orszag tobb pontjan is
rendelkezik telephelyekkel, mint Budapest, Zalaegerszeg és Miskolc. A vallalat életében
jelentds arbevétel novekedést a koronavirus jarvany kitorése okozott, melynek kovetkeztében
megnétt az egeészségiigyl intézmények kereslete a nagy értékili orvosi berendezések irant,
amellyel egyetemben jelentGsen megndvekedett a cég aruforgalma is. A 2021-es évtol
kezd6d6en a vallalat térekszik arra, hogy ezt az eredményt kilonféle beruhazésokra és a
szolgaltatasainak bovitésére forditsa.

Az elemzést a beszdmold mérlegeinek, eredménykimutatasainak €s kiegészité mellékleteinek
segitségével végeztem, de esetenként az tzleti jelentéseket is segitségul hivtam.

A vallalat készleteinek kozel 100%-at belfoldon értékesiti, az export ertékesités nem
szamottevd. Viszont arukészleteinek jelentds része importbol szarmazik, a vizsgalt idészak
vegére meg is haladtak a belfoldi arubeszerzések aranyat.

A véllalat elemzését a vagyoni helyzet vizsgalataval kezdtem, amelyben az eszkdzok és
forrasok Osszetételét, illetve azok alakulasat elemeztem.

A vallalat f6 tevékenységébdl kovetkezik, hogy mindvégig a forgoeszkdzok értéke volt a
meghatarozd, azon bellil is az aruszallitasbol és szolgaltatasokbol ered6 kovetelések értéke.

Ezutana vagyoni helyzetet elemz6 mutatokat vizsgaltam, tobbek kozott a tékeerdsség és a
tokefesziiltség mutatokat.

A kovetkezd fejezetben a vallalat pénziigyi helyzetét elemeztem az adossdgallomanyi és a
likviditdsi mutatok segitségével. Az adossagallomany a 2020. évtél kezdédéen
megndvekedett, viszont a vallalat esetében ez normalisnak tekinthetd, mivel az ingatlan
beruhazasokra felvett hitelek kovetkeztében tértént a névekedés. Az addssagallomany aranya
az évek soran atlagosan 20% koriili értékeket mutatott, szemben a sajat téke atlagosan 80%-0s
értékeivel. Az addssagallomany fedezettsége mind az 6t évben tobbszazszoros értékeket
képviselt, amelynek kdvetkeztében elmondhat6, hogy a vallalat tokéletesen tudja addssagait a
sajat tOkéjével fedezni. A vallalatrol osszességében elmondhatd, hogy nem kiizd likviditasi
problémakkal, a vizsgalt iddszak soran a mutatok értékei kelldképpen meghaladtak az elvart
értékeket. A forgdeszkozok értéke mindvégig jelentésen meghaladta a kotelezettségek
aranyat, amelybdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a vallalat kotelezettségei teljes mértékben
vannak a szabad pénzeszkdzei altal, amely bizonyitja a vallalat pénzligyi stabilitasat.
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A pénziigyi helyzet elemzése utan az eredménykimutatasokat vizsgaltam, el6szor a véllalat
eredményességét, majd az arbevetelének alakuldséat, amely a vizsgélt évek sorén javarészt
folyamatosan emelkedett. Ezen fellil megnéztem még az import és export arbevétel alakulasat,
ahol jelentds eltéréseket nem tapasztaltam, lévén, hogy a vallalat legnagyobbrészt belfoldon
értékesit. Ezt kovetden a hatékonysagi mutatokat elemeztem....

A hatékonysagi mutatok elemzése utan a jovedelmezéségi mutatok elemzése kovetkezett. A
jovedelmezOség elemzése soran megvizsgaltam az arbevétel-, a téke-, az élémunka-, €S az
eszkozaranyos jovedelmezoség alakulasat.

Osszességében elmondhatd, hogy a Vatner Kft. vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzete
folyamatosan novekvd és erdsodé tendenciat mutat, ami vélhetéen az elkovetkezendd
években még inkabb javulni fog, biztositva ezzel a vallalat szdmara a tovabbi biztonsagos és
jovedelmezd mitkodést.
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Mérleg

MELLEKLETEK

A Vatner Kft. mérlegadatai a 2017. évtdl a 2021. évig. A 2017. évi mérlegadatok az
egyszerisitett beszamolo tételeit tartalmazzak.

Sorszam Tételsor elnevezése 2017 2018 2019 2020 2021
001. Eszkozok (aktivak)
1140 1326 1193 2 450
002. A. Befektetett eszkdz6k 983 440 122 737 298 335
003. I. Immaterialis javak 510 873] 675571] 708 327] 495 659] 630 601
004. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0
005. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 104 397] 17003 0] 212920
006. 3. Vagyoni értékii jogok 17654] 14651) 27423 21191
007. 4. Szellemi termékek 553 520] 676 673] 468 236] 396 490
008. 5. Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0
009. 6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0 0
010. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0
1234
011. Il. Targyi eszkdzok 234 067] 226 051] 379 910] 462 139 234
1. Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni
012. értékili jogok 40706 192051] 210650] 474021
2. Miiszaki berendezések, gépek,
013. jarmiivek 114919) 118852] 118367 113168
3. Egyéb berendezések, felszerelések,
014. jarmiivek 61626 60 207 53195 70015
015. 4. Tenyészéllatok 0 0 0 0
016. 5. Beruhazasok, felujitasok 8800 8800 79927 24711
017. 6. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0 0] 552319
018. 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0 0
0109. I11. Befektetett pénzigyi eszk6zok 238 500] 238 500 238 500] 235500 585500
1. Tartds részesedés kapcsolt
020. véllalkozasbhan 238 500] 238 500] 235500 585500
2. Tartdésan adott kolcson kapcsolt
021. véllalkozashan 0 0 0
022. 3. Tartos jelent6s tulajdonosi részesedés
4. Tartdsan adott kolcson jelentds
tulajdoni részesedési viszonyban allo
023. véllalkozashan 0 0 0
024. 5. Egyéb tartos részesedés 0 0 0
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6. Tartosan adott kdlcson egyéb

025. részesedési viszonyban all6 vallalkozasban 0 0 0
026. 7. Egyéb tartosan adott kélcson
8. Tartos hitelviszonyt megtestesito
027. értékpapir 0 0 0 0
9. Befektetett pénzligyi eszkdzok
028. értékhelyesbitése 0 0 0 0
10. Befektetett pénzigyi eszkdzok
029. értékelési kiilonbozete 0 0 0 0
1009 6 155 2705
030. B. Forgbeszkdzok 524396 757 154 327 011 863
031. I. Készletek 37 601 95939 77 629 200728) 417 826
032. 1. Anyagok 2638 3100 4250 9776
2. Befejezetlen termelés és félkész
033. termékek 0 0 0 0
034. 3. Novendék-, hizd- és egyéb allatok 0 0 0 0
035. 4. Késztermékek 0 0 0 0
036. 5. Aruk 55485 65628 129679] 408 050
037. 6. Készletekre adott elélegek 37 816 8901] 66799 0
3403
038. Il. Kdvetelések 312 160] 630429] 747458 732] 635579
1. Kovetelések aruszallitasbdl és 1767
039. szolgaltatasbol (vevok) 587937| 669 780 4361 350712
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal
040. szemben 191 191 191 191
3. Kovetelések jelentds tulajdoni
részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
041. szemben 0 0 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési
042. viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0
043. 5. Valtokovetelések 0 0 0 0
1636
044. 6. Egyéb kovetelések 42265] 77487 105] 284676
045. 7. Kovetelések értékelési killonbozete 0 0 0 0
8. Szarmazékos lgyletek pozitiv értékelési
046. kulonbozete 0 0 0 0
047. [11. Ertékpapirok 100 000 0 0 0 0
048. 1. Részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 0
049. 2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0 0 0
050. 3. Egyéb részesedés 0 0 0 0
051. 4. Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0 0
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5. Forgatési célu hitelviszonyt

052. megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0
053. 6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
2 550 1652
054. IV. Pénzeszkdzok 74 635 307861 184240 551 458
055. 1. Pénztér, csekkek 3519 947 2428 1806
2 548 1650
056. 2. Bankbetétek 27 267| 183293 123 652
057. C. Aktiv id6beli elhatarolasok 10218 12 132 4525 4 497 7 405
058. 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 7 466 0 0 70
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli
059. elhatarolasa 4 666 4525 4 497 7335
060. 3. Halasztott raforditasok 0 0 0 0
1518 1909 2340 7 352 5163
061. Eszko6zok (aktivak) dsszesen 054 408 589 806 603
062. Forrasok (passzivak)
1056 4333 2810
063. D. Sajat téke 817 677] 886 399 604 313 912
064. 1. Jegyzett tke 5000 5000 5000 5000 5000
Ebbdl: Visszavasarolt tulajdoni részesedés
065. névértéken 0 0 0 0
066. I1. Jegyzett, de még be nem fizetett tOke 0 0 0 0 0
067. I11. Toketartalék 0 0 0 0 0
068. IV. Eredménytartalék 331557 558780) 716946 836315) 787 197
1141
069. V. Lekotott tartalék 182 701) 164397 117003] 150000 116
070. VI. Ertékesitési tartalék 0 0 0 0 0
071. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 0
072. 2. Valos ertékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0
3341
073. VII. Ad6zott eredmény 298 419] 158 222] 217 655 998 877599
074. E. Céltartalékok 0 0 0] 171466 125411
075. 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0 0 0
2. Céltartalék a jovobeni
076. kotelezettségekre 171466 125411
077. 3. Egyéb céltartalék 0 0 0 0
2553 1980
078. F. Kotelezettségek 329 730] 627634] 860368 895 115
079. I. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt
080. véllalkozassal szemben 0 0 0 0
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2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentos
tulajdoni részesedési viszonyban 1évo

081. véllalkozassal szemben 0 0 0 0
3. Hatrasolot kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
082. szemben 0 0 0 0
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
083. gazdalkodoval szemben 0 0 0 0
084. I1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 114768 131538] 209 727| 401963] 455719
085. 1. HosszU lejaratra kapott kélcsonok 0 0 0 0
086. 2. Atvaltoztathat6 és atvaltozo kotvények 0 0 0 0
087. 3. Tartozasok kotvénykibocsatashol 0 0 0 0
088. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0] 112797 113195] 418832
089. 5. Egyéb hosszl lejaraty hitelek 105320] 72400| 217011] 16560
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt
090. vallalkozassal szemben 0 0 0 0
7. Tartos kotelezettségek jelentOs
tulajdoni részesedési viszonyban 1évo
091. vallalkozasokkal szemben 0 0 0 0
8. Tartds kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
092. szemben 0 0 0 0
093. 9. Egyéb hosszu lejaratl kitelezettségek 26218] 24530] 17757 20327
2151 1524
094. I1l. Rovid lejarat( kotelezettségek 214962] 496 096] 650641 932 396
095. 1. Rovid lejarati kolcsonok 0 0 0 0
Ebbdl: - Az atvaltoztathato és
096. atvaltozo6 kotvények 0 0 0 0
097. 2. Rovid lejaratu hitelek 92 347 51901 46 394 83215
098. 3. Vevoktol kapott eldlegek 50524 0 1152 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és
099. szolgaltatashol (szallitok) 233342] 459790] 8596621 329249
100. 5. Valtotartozasok 0 0 0 0
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt
101. véllalkozassal szemben 0 0 0 0
7. Rovid lejarata kotelezettségek jelentds
tulajdoni részesedési viszonyban 1évo
102. véllalkozasokkal szemben 0 0 0 0
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
103. szemben 0 0 0 0
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1244 1111

104. 9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 119883] 138950 724 932

105. 10. Kotelezettségek értékelési kiilldnbozete 0 0 0 0

11. Szarmazékos ugyletek negativ

106. értékelési kiillonbozete 0 0 0 0

107. G. Passziv iddébeli elhatarolasok 370647 395375] 423617 294132 247 165

108. 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli

109. elhatarolasa 1079 1010 1587 571

110. 3. Halasztott bevételek 394296 422607| 292545] 246594

1518 1909 2340 7 357 5163

111. Forrasok (passzivak) 6sszesen 054 408 589 806 603
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Eredménykimutatés

A Vatner Kft. eredménykimutatasa a 2017. évt6l a 2021. évig. A 2017. évben egyszertisitett
éves beszamolonak megfeleld egyszerisitett eredménykimutatas késziilt.

Sorszam Tételsor elnevezése 2017 2018 2019 2020 2021
01. Belfoldi értékesités nettd 1629 2 525 13112 4672
001. arbevétele 597 928 689 515
02. Exportertékesités netto
002. arbevétele 1388 671 3161| 21566
] 1860 1630 2 526 13115 4 694
003. I. Ertékesités nettd arbevétele 185 985 599 850 081
03. Sajat termelésti készletek
004. allomanyvéltozésa 0 0 0 0
04. Sajat eloallitasu eszk6zok
005. aktivalt értéke 124 280| 34394 7335 212920
I1. Aktivalt sajat teljesitmények
006. értéke 51498| 124280| 34390 7 335( 212920
007. I11. Egyéb bevételek 41699| 18562 69288 212812 239677
008. Ebbol: - Visszairt értékvesztés 0 0 0 0
009. 05. Anyagkoltség 88 780( 107 717| 150232| 101 312
06. Igénybevett szolgaltatasok
010. értéke 151 199| 170562 824602 422 657
011. 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 14547| 18610 25145 23691
08. Eladott aruk beszerzési 1069 2643
012. értéke 414 133 032 6 992 742 751
09. Eladott (kozvetitett)
013. szolgaltatasok érteke 450569 | 471514 424877 326 662
1253 1119 1837 3518
014. IV. Anyagjellegii raforditasok 306 228 435] 8 417 598 073
015. 10. Bérkoltség 307 902 327 117| 353897| 412794
11. Személyi jellegli egyéb
016. Kifizetések 21394 17 866 21723 21652
017. 12. Bérjarulékok 66 039| 67 095 65074 70414
018. V. Személyi jellegii raforditasok 313261 | 395335| 412078| 440694| 504 860
019. VI. Ertékcsokkenési leiras 57899 68065| 121771 143379| 142992
020. VII. Egyéb raforditasok 22056| 19808 48444| 572520| 176694
021. Ebbél: - Ertékvesztés 0 4824 219061 0
A. Uzemi (uzleti) tevékenység
022. eredménye 306860 171391| 210549| 3761806| 804 059
13. Kapott (jaro) osztalék és
023. részesedés 3100| 26700 0 90000
Ebbdl: - Kapcsolt
024. véllalkozastdl kapott 3100| 26700 0] 90000
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14. Részesedésekbdl szarmazd

025. bevételek, arfolyamnyereségek 0 0 0 0
Ebbdl: - Kapcsolt
026. vallalkozastdl kapott 0 0 0 0
15. Befektetett pénziigyi
eszk6zokbol (értékpapirokbol,
kolecsonokbol) szarmazo bevételek,
027. arfolyamnyereségek 0 0 0 0
Ebbél: - Kapcsolt
028. vallalkozastdl kapott 0 0 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok
029. ¢és kamatjellegii bevételek 1760 213 8 481 2 555
Ebbél: - Kapcsolt
030. vallalkozastdl kapott 0 0 0 0
17. Pénziigyi miiveletek egyéb
031. bevételei 9 2 050 13176| 23157
Ebbél: - Ertékesitési
032. kialonbozet 0 0 0 0
033. VIII. Pénziigyi miveletek bevételei [ 18 757 4869 28963 21 657 115712
18. Részesedésekbdl szarmazo
034. raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0 0 0
Ebbél: - Kapcsolt
035. vallalkozasnak adott 0 0 0 0
19. Befektetett pénzigyi
eszk6zokbol (értékpapirokbol,
kolcsonokbol) szarmazo
036. raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0 0 0
Ebbél: - Kapcsolt
037. véllalkozasnak adott 0 0 0 0
20. Fizetendo (fizetett) kamatok
038. és kamatjellegii raforditasok 7 586 8 894 10795| 12882
Ebbél: - Kapcsolt
039. véllalkozasnak adott 0 0 0 0
21. Részesedések, értékpapirok,
tartésan adott kdlcsonok,
040. bankbetétek értékvesztése 0 0 0 0
22. Pénziigyi miiveletek egyéb
041. raforditasai 178 4 935 71613| 19150
042. Ebbdl: - Ertékelési kiillonbozet 0 0 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek
043. raforditasai 7 596 7764 13829 82408 32032
044. B. Pénziigyi miveletek eredménye 11 161 -2895( 15134 -60751| 83680
045, C. Adbzas el6tti eredmény 318 021| 168 496| 225683| 3 701 055| 887 739
046. X. Adofizetési kotelezettség 19602| 10274 8028| 359057| 10140
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loa7. | D. Adézott eredmény | 298 419] 158 222| 217655 3341 998| 877599
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DIAGRAMOK AS TABLAZATOK JEGYZEKE

Diagramok

Diagram: A befektetett eszkdzok belsé szerkezetének alakulasa 2017-t612021-ig (%)
Diagram: A forgdeszkdzok bels6 szerkezetének alakulasa 2017-t612021-ig (%)
Diagram: A targyi eszkzok intenzitasa (%)

Diagram: A befektetett és a targyi eszkdzok fedezetének alakulasa 2017-t61 2021-ig
Diagram: A tOkeellatottsag alakulasa 2017-t61 202 1-ig (%)

Diagram: Az idegen téke aranya az 6sszes forrason beliil (%)

Diagram: A kotelezettségek belsé aranyanak alakulasa 2017-t612021-ig (%)
Diagram: A tokefesziiltség aranyai 2017-t61 2021-ig (%)

Diagram: Az ad6ssagallomany alakulasa 2017-t61 2021-ig (eFt)

. Diagram: Az értékestés nettd arbevételének alakulasa 2017-t61 2021-ig (eFt)

. Diagram: Az arbevétel-aranyos jovedelmezdség alakulasa 2017-t612021-ig (%)

. Diagram: A t6kearanyos addzas el6tti és adozott eredmény alakulasa 2017-t612021-ig
.Diagram: A béraranyos jovedelmezdség ¢és az élémunkaraforditas-aranyos

jovedelmezdség alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)

Tablazatok

© N WNE

10

Tablazat: Az eszk6zok 6sszetétele 2017-t61 2021-1 (eFt)

Tablazat: Az eszk6zok belsé szerkezetének alakulasa 2017-t612021-ig (%)

Tablazat: A forrasok szerkezetének alakulasa 2017-t61 2021-ig (eFt)

Tablazat: A likviditasi mutatok aranyai 2017-t61 2021-ig (%)

Tablazat: Adossagallomanyt vizsgaldo mutatdk alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)
Téablazat: Az eredménykimutatas egységeinek alakulasa 2017-t612021-ig (eFt)
Tablazat: A pénziigyi miiveletek eredményeinek alakulasa 2017-t612021-ig (%)
Tablazat: A hatékonysag vizsgalatara szolgaldo mutatdk alakulasa 2017-t61 2021-ig (%)
Tablazat: Az 1 fOre jutd tizemi eredmény alakulasa 2017-t61 2021-ig (Ft/10)

Tablazat: Az eszkézaranyos jovedelmez6ség mutatoinak alakulasa 2017-t61 2021-ig
(%)
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NYILATKOZAT

Alulirott Goloncsér Rebeka Sara. a Magyar Agrar- és fileltudoményi Egyetem. Kaposvari
Campus, Pénziigy MSc szak nappali tagozat végz@s hallgatia nyilatkozom, hogy a dolgozat
sajat munkam, melynek elkészitése soran a felhasznalt irodalmat korrekt médon, a jogi és etikai
szabalyok betartasaval kezeltem. Hozzéjarulok ahhoz, hogy Diplomadolgozatom egyoldalas
Gsszefoglaloja felkeriilion az Egyetem honlapjara és hogy a digitalis verzioban (pdf
formatumban) leadott dolgozatom elérhetd legyen a témat vezetd Tanszéken/Intézetben, illetve
az Egyetem kozponti nyilvantartasiban, a jogi és etikai szabélyok teljes karii betartasa mellett.

A dolgozat dllam- vagy szolgélati titkot tartalmaz: igen nem

Kelt: Kaposvér, 2023. majus 1.

(ol

\
Hallgat6

NYILATKOZAT

A dolgozat készitéjének konzulense nyilatkozom arrél, hogy a Diplomadolgozatot
attekintettem, a hallgatét az irodalmi forrasok korrekt kezelésének kovetelményeirdl, jogi és
etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A Diplomadolgozatot zarévizsgan t6rténé védésre javaslom / nem javaslom.

A dolgozat dllam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem

Kelt: Kaposvar, 2023. majus 1.

Bels6 konzulens
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A hallgaté adatai:

Neve: Goloncsér Rebeka Sara

NEPTUN kod: WYMWON

Szak: Pénziigy Msc

E-mail cim: goloncserrebeka@gmail.com

Belso konzulense, beosztasa: Dr. Wickert Irén, egyetemi docens

Alulirott térvényes képviseld hozzdjarulok a ram, illetve a szervezetemre vonatkozd adatok,

tovabba a télem szarmazo informaciok kdzzétételéhez a fent nevezett hallgato altal készitett

)

A Vatner Kft. beszamoloinak elemzése 2017-t61 202 l-ig

cimil diplomadolgozatban!

A szervezet adatai:
Cég neve: Vatner Kft.
Cime: 7400 Kaposvar, Kenyérgyar u. 1.

Torvényes képviseld neve, beosztasa: Matyék Gabor, ligyvezetd

Kelt: 2023. aprilis 28. ) G
vatner Kft,
/400 Kaposvar, Kenyérgyar u. 1.
adészad. Ha14202-2.14
|.(

K/

Torvényes képvisel6 alairasa
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