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Diplomamunkam téméajanak — ,BEFEKTETESI LEHETOSEGEK HAZANKBAN A
LAKOSSAGI SZEKTORBAN - az elmult idészak gazdasdgi eseményeinek tiikrében” -
kivalasztasakor a f6 szempont az atlagemberek — a lakossag - megtakaritasokkal kapcsolatos
preferencidinak és az azt befolyasold fobb tényezdinek - a megtakaritasi hajlandosag, a
kockazatvallalds mértéke - valtozasainak vizsgalata volt az adott idészakban — tekintettel az
ezen periddusban bekovetkezett, a korabbiaknal jelentsebb, a tdrsadalom és a gazdasag

egészére hatd eseményekre.

A 2008-2009-es gazdasagi valsaghelyzet 6ta a magyar gazdasag viszonylag folyamatos,
emelkedd palyan mozgott, a jegybank ¢és a kormanyzat gazdasagélénkitd intézkedései inkabb
a fogyasztds mintsem a megtakaritdsok irdnyéba terelték a lakossdg szabad pénzeszkozeit.
Az irdnyad6 kamatok gyakorlatilag 0-hoz kozeli vagy akér negativ redljovedelmet termeltek

az e korben altalanosan hasznalt megtakaritasi formaknal.

Az elmult révid idészakban (1-3 év) viszont olyan eldre nem lathatd, jelentds valtozdsokkal
szembesiiltiink, amelyek nem csak a gazdasagi helyzetre, hanem a lakossag jelentds részének
az egyik legelemibb sziikségletére, a biztonsagérzetre gyakoroltak nem kevésbé jelentds

hatasokat.

A 2019 végén Kinaban megjelent, rendkiviil fert6z6 (R0 >2) virus (COVID-SARS 2), mar
2020 elején okozott megbetegedéseket Europaban (els6ként Franciaorszagban) és az

Egyesiil Allamokban is, tavaszra elterjedt szinte az egész vilagon.
2020. marcius 11-én a WHO vilagjarvannya (pandémia) nyilvanitotta.

Magyarorszagon 2020. marcius elején jelentették az elsé haldleseteket, marcius 11-t6l

egészségligyi vészhelyzetet, marcius 28-atdl kijarasi korlatozasokat vezettek be.

A pandémia nem csak az egészségiigyben okozott maig tartd problémakat - megkozelitdleg
40 ezer halott (ezek ~10%-a gazdasagilag aktiv 20-59 kozotti korosztalybol), az
egészségiigyi ellatorendszer megroppandsa, a szlirdvizsgalatok és a tervezett mitétek
elmaraddsa miatti késések ledolgozasa — hanem gazdasagi hatdsai is veliink maradtak hossza
tavon is — bizonyos agazatok (turizmus, szallitmanyozas, vagy akdr az ipari termelés) csak
2021 veégére — 2022 kozepére kozelitették meg vagy értek el a pandémia eldtti

teljesitményiiket, a vendéglatdipar példaul maig sem.



M¢ég a pandémia ideje alatt a vildggazdasag egészére hatd baleset tortént a nemzetkozi
szallitmanyozéasban: 2021. marcius végén az Evergiven konténerszallitdé hajé partnak
litk6zott az Eurdpa és Azsia kozotti kereskedelmet lebonyolitd £6 utvonal, a Szuezi- csatorna

egy szakaszan, 6 napra lezarva a mindkét iranyt forgalmat.

A kozvetlen — a hajoban, az infrastruktaraban, illetve a szallitott aru késedelmébdl szarmazo
— kéron kivil jelentds gazdasagi karok jelentkeztek a nemzetkdzi szallitmanyozas egy
részének leallasabol, késedelmébdl, illetve kapacitas-vesztésébol, és a szallitasi litemtervek
felborulasabol. A magyar lakossagot érintd hatasok az ipari termelés csokkenésében, de

legfoképpen a szallitasi koltségek emelkedése miatti import-ar novekedésében jelentkeztek.

2022 februar végén Oroszorszag regularis haderdvel atlépte kozvetlen szomszédunk Ukrajna
hatarat és teriiletszerzési célu haborut inditott. Az azt megel6zd iddszakban mar
folyamatosan emelkedd arak az energiahordozok piacan ennek hatasara extrém szintet elérd
gyors emelkedésbe kezdtek - a gazar példaul februar és augusztus kozott mintegy 4-szeresére
nétt, (80$-> 3008 / MWH) -, és az EU és Oroszorszag kozott ellenségessé valo viszony, a
bevezetett szankcidk és az orosz energia-hordozd export-politika miatt sokdig magasan is
maradtak, annak ellenére, hogy az EU korabbi jelentds orosz kitettsége (~40%) mostanra

10% ala csokkent.

Mivel Magyarorszag energiahordozokat érintd orosz kitettsége nem valtozott, jelenleg
hosszabb tdvon szamithatunk magas energiakoltségekre, a lakossagot érintd kormanyzati

intézkedések ellenére is (rogzitett/hatdsagi ar).

A hipotézis felallitdsakor abbol a feltételezésbdl indultam ki, hogy a fent felvazolt torténések
a magyar lakossdgot nem csak a kedvezdtlen vilagpiaci események miatt egzisztencialis
félelmeik novekedésében érintik, hanem valds fizikai fenyegetettségként élik meg a
pandémiat, illetve a szomszédos orszagban zajlé haborts eseményeket. Mivel az emberek
egyik legelemibb sziikséglete a biztonsagra vald torekvés, a befektetési hajlanddsag
vizsgélatanak alaptézise egyrészt a befektetési portfolio elemeinek a biztonsagos vagy
biztonsagosnak gondolt befektetések (allamkdtvények, pénzpiaci alapok, deviza, arany)
iranyaba torténd elmozduldsa volt a nagyobb nyereséggel kecsegtetd, am kockazatosabb

formak feldl (részvények, szadrmaztatott alapok stb.), masrészt vizsgalatra érdemesnek



gondoltam, hogy ezen események voltak-e és milyen hatdssal a befeketések nagysagara,
0sztonzdleg hatottak-e tovabbi megtakaritasra, a lakossag fogyasztasra kolti-e az kdzvetlen

korményzati tamogatasokat vagy inkabb tartalékol.

A dolgozatom megirasa soran az alabbi hipotéziseket allitottam fel:

H1: Feltételezem, hogy a jelenlegi gazdasagi helyzetben a lakossagi befektetok inkabb a

kockéazatmentes befektetések iranyaba fordultak.

H2: Viarakozasom szerint egyre kevesebb az atlagallampolgarok havi megtakaritasi

lehetdsége.

H3: A pénziigyi tudatossag hazankban még mindig hagy némi kivanni valdt maga utan, a
pénziigyi dontések jelentds részében inkdbb az érzelmi mintsem az értelmi tényezok

dominalnak.

A hipotézisemmel kapcsolatosan az alabbi eredmények sziilettek:

H1: A vizsgalt idészakban publikalt elemzések és a sajat kérddives kutatdsom is
alatdmasztjak, hogy a kockazatvallaldsi hajlandosag csak kisebb mértékben csokkent,
jelentdsen nem valtozott. Voltak olyan révid, atmeneti idészakok, ahol a befektetdk
menekiilé utvonalakat kerestek, atcsoportositottak, de amint jo beszallasi pontot talltak,
ismét visszatértek az altaluk kényelmesnek vélt kozepes, bizonyos esetekben kockazatosabb

szintekre.

H2: Megallapithato, hogy az altagos havi bevételek novekedtek a vizsgalt iddszakban, a
rendszeres kormanyzati tamogatasok, az inflacidkovetd béremelések hatasara, de nem
feltétleniil van lehetdség vagy hajlanddsag a tobbletbevétel félretételére. A kétszamjegyli

inflacid, energiaarvaltozas és egyéb tényezOk felemésztik a havi tobbletet.

H3: A kutatasom alapjan megallapithat6, hogy a valaszadok pénziigyileg tudatosabbak, de

ezt annak a ténynek tudom be, hogy a kérddivet kitoltOk nagyrésze magasan edukalt, ezért
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sem tekinthettem a sokasdgot reprezentativnak. Sajat tapasztalatom, hogy az
altagallampolgarokat tekintve nem jellemz6 a pénziigyi eloképzettség és az eldrelatd, tudatos

pénziigyi dontések, de az alacsonyabb végzettségliek korében is latok pozitiv elmozdulast.



