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1. BEVEZETES

Diplomadolgozatomban a hazdnkban megtalalhaté befektetési lehetdségeket elemzem a
lakossagi szektorban. A valasztott témaban részletesen vizsgalom az 6sszes Magyarorszagon
elérheté befektetési lehetéséget. Ugy gondolom, kiemelten fontos a pénziigyi szektort
elemezni, ugyanis a tapasztalataim és hallottaim alapjan a magyar emberek pénziigyileg nem

tudatosak, igy elképzelhetd, hogy jovedelmiiket semmilyen modon sem fektetik be.

A legtobb befektetés célja a hozam, vagyis az emberek nyereség reményében kockaztatjak
a pénziiket. Vannak, akik a tékéjiiket szeretnék csak védelemben tartani az inflaciétol, vagy
a gazdasagi valtozasoktol. Az osztalékot fizetd befektetéseknek koszonhetden extra
jovedelemre lehet szert tenni. A profitbdl kifizethetdek a jovdbeli kiadasok, adoeldnydket
lehet igénybe venni, vagy céltalanul novelni a vagyon mértékét. Ezek alapjdn szdmos oka

lehet annak, ha valaki pénzét befekteti.

A téma kivalasztasanak az oka, hogy 2016 és 2021 kozott pénziigyi teriileten dolgoztam,
mint az OVB Vermogensberatung Kft. alvallalkozdja. Az OVB egy fiiggetlen pénziigyi
szolgéltatast kdzvetitd cég, mely 0sszekoti a csalddokat €s maganszemélyeket a bankokkal
¢s biztositokkal. 1970-ben alapult Kdlnben, Magyarorszdgon 1992 6ta van jelen és 2015-t61
piacvezetd szerepet tolt be. A szolgaltatasa egyszerii: az elemzés soran, mely egy személyes
igyféltalalkozot jelent, a tanacsadd rogziti az adott csalad jelenlegi pénziigyi helyzetét,
illetve a jovOre vonatkozo terveit. A taldlkozo utan tobb tanacsadd munkatarssal kiértékelik
az elhangzottakat és megkeresik a legmegfelelobb pénziigyi termékeket az elvardsoknak
megfeleléen. A tanicsadés egy ujabb taldlkozo6 a potencidlis tigyféllel, amikor a korabban
Osszedllitott személyre szabott tervezetet részletesen bemutatja a tandcsado, igy a csalad

szdmara tud sziiletni egy (vagy tobb) hosszutavu és feleldsségteljes pénziigyi dontés.

Az ott eltoltott 6t év soran tobb, mint 230 kiilonbdzo tigyféltalalkozom valdsult meg, ebbdl
130 iigyfél szerzddott is velem, ami tobb, mint 240 aldirt szerzddést jelent. Ide tartoznak
tobbek kozott a lakas-, baleset-, egészség- és életbiztositasok, folydszamldk, személyi
kolesondk és lakashitelek, gyerek-, nyugdij- vagy szabad felhasznalasti megtakaritasok,
illetve a lakastakarék-, 6nkéntesnyugdij- és egészségpénztarak. Ugy gondolom ez a paletta
sz¢leskort, hiszen fiiggetlen tandcsadoként erre meg is volt a lehetdség. Ez kiilonbozteti meg
a fliggd ¢és fiiggetlen kozvetitét. Mig a fliggetlennek nagyobb mozgastere van, addig egy

fliggd kozvetitonek (pl.: biztositasi ligyndk, banki alkalmazott) korldtozva vannak a sajat
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lehetdségei. Ha egy ligyfél felkeres egy biztositasi irodat, a biztositasi ligyeket el tudja
intézni, de ha mar hitelre is sziiksége lenne, mashova kell fordulnia. Ugyanez forditva, aki
egy bankfiokot keres fel, nem jellemzden tud barmilyen biztositast kotni. Ha ezekre még
meg is van a lehetdsége, abban az esetben sem biztos, hogy szdmara a legoptimalisabb

dontéseket hozza meg.

Pontosan ezért ugy gondolom, hogy a pénziigyi szektor eddig is jelen volt az emberek
¢letében és ezt kovetden is jelen lesz. A kérdés az, hogy az emberek milyen lehetdséget
fognak vélasztani, vagy egyaltalan valasztanak-e azok koziil. A kordbbi munkdm soran nem
elemeztem a piacot és az egyes trendeket, ezért is vagyok kivancsi arra, hogy globalisan,

lakossagi szinten milyen szokasok vannak jelenleg és mi varhat6 a jovOben.

1.1. Kérdésfelvetések

Ahogyan 1d6s6dom érzem és tapasztalom, hogy elkezdenek engem is érinteni az esetleges
pénziigyi ¢és befektetési ,,kotelezettségek”. Ezek természetesen nem kdotelezdek, viszont a
jovedelmem egy részét szeretném ¢én is megtakaritani, idével szeretnék sajat otthont
vasarolni, amihez legalabb egy kezdeti tokére sziikség van, kozvetlen kdrnyezetemben
tapasztalom, hogy vannak, akik kriptovalutakba fektetnek, mert ,,az a jov6”, és nem utolso
sorban nyugdijas éveimre is gondolnom kell, amikor nem leszek fizikailag képes az aktiv

munkavégzésre, de valamib6dl meg kell majd élnem.

Azt gondolom, hogy a kivalasztott téman beliil harom olyan teriiletet lehetne megvizsgalni
alaposabban, ami jelenleg Magyarorszdgon aktualis és a jovobe tekintve érdekes kérdéseket
vethetnek fel: a digitalis pénziigyi eszkozok befolyasolasa; a pénziigyi tudatossag hatasai; a
tarsadalmi és gazdasagi valtozasok hatdsai az ingatlanbefektetésekre. Ezt a harom tertiletet

érintve az alabbi négy hipotézist allitom fel:

H1: El6zetesen azt feltételezem, hogy az Y és Z generdcié tagjai nyitottabbak az 0j pénziigyi
lehetdségek irant, gyorsabban alkalmazkodnak az 10j technoldgidkhoz és szivesebben
kisérleteznek uj befektetési eszkozokkel, mint példaul a kriptovalutakkal. Ugyanakkor azt is
gondolom, hogy a gyorsan valtozé pénziigyi kornyezetnek kdszonhetden, ezek a generaciok

hajlamosabbak lehetnek kockaztatni és nagyobb rizikot valasztani egy-egy befektetés soran.

H2: Azt feltételezem, hogy a magukat pénziigyileg tudatosnak vallo emberek korében

jellemzébb, hogy valamilyen befektetéssel rendelkeznének (hiszen bevallasa szerint
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tisztaban van a pénzpiac lehetdségeivel és kockéazataival), viszont mégsem a legmegfelelobb

dontést hozzak meg.

H3: Ezzel szemben azt is feltételezésem, hogy aki kevésbé tudatos pénziigyileg, 0k kevésbé
hajlamosak pénziiket befektetni, mert a fizikai kozelség és a kézzelfoghatdsag érzetét

keresik, amit az otthoni készpénz tartasaval valositanak meg.

H4: Végezetill azt feltételezem, hogy aki a pénzét ingatlanbefektetésre szeretné forditani,
azok inkabb vidéki teriileteket fognak vélasztani, ahol a jol infrastruktaralt ingatlanok iranti

kereslet varhatéan a jovOben meg fog emelkedni.



2. IRODALMI ATTEKINTES

Egy optimdlis befektetési dontés meghozataldhoz ismerni kell az egyszeriibb megtakaritasi
szamlaktol kezdve az Osszetettebb befektetési alapokig szinte mindent. Ezen feliil célszert
tisztdban lenni az egyén motivaciojaval és céljaval. Az egyes generaciok tagjai is
valosziniileg masképpen gondolkodnak a témat illetden. Ezek alapjan a lakossagi
befektetések megértése kulcsfontossagl a stabil pénziigyi jové megteremtéséhez vagy a
vagyon novekedésének biztositasaban. A fejezetben, a rendelkezésre allo relevans

szakirodalmakat gylijtdttem Ossze.

2.1. Lakossagi befektetések torténete Magyarorszagon

A Magyar Nemzeti Bank megfogalmazasa szerint kiilonbséget kell tenni megtakaritas és
befektetés kozott: ,,A megtakaritds a jovedelemnek az a része, amelyet nem koltenek el
fogyasztasi célokra, mig a befektetés egy meghatarozott pénzosszeg altaldban hosszabb tava
felhasznaldsa annak gyarapitasa céljabol.” (MAGYAR NEMZETI BANK 2023) A hosszt
tava pénziigyi eszkoz lehet pl.: bankbetét, részvény, kotvény, vagy valamilyen értékallo
targy vagy ingatlan megvasarlésa is. A befektetések célja, hogy a jovoben megtériilést vagy
profitot generaljon. Ezek kockazattal jarnak, mivel nincs garantalva, hogy a befektetett
Osszeg megtériil vagy hogy a befektetd profitot tud realizalni. A befektetések harom
legfontosabb jellemzdje az alabbiak: hozam, kockazat és likviditds. Egy befektetés soran

ezek koziil csak kettd tud teljesiilni egyszerre.

A nyolcvanas évek kezdetén a nettod lakossagi pénziigyi megtakaritas kifejezetten alacsony
volt, az 1990-re pedig a netté megtakaritdsi rata (a jovedelem szdzalékaban, modositva az
inflacios nyereségekkel és veszteségekkel) elérte a -4%-ot (ZSOLDOS 1997). Az alacsony
értek koszonhetd volt az egyre ndvekvd inflacionak és a romld gazdasagi helyzetnek. Banki
befektetések helyett az emberek redl javakba invesztaltak a pénziiket. Ilyen volt példaul az
autd ¢és az dallamilag tamogatott ,panel program”, ami a kedvezd hitelfelvételnek
koszonhetden volt népszerii. Tobbek kozott ennek hatasara a kilencvenes évek végére az
ingatlanok értéke 10 év alatt a felére csokkent. A nyolcvanas évek pénziigyi tendenciai és a
kilencvenes évek gazdasagi valtozasai ravilagitanak arra, hogy a lakossagi megtakaritasok

¢és befektetési dontések milyen mértékben vannak kitéve a makrogazdasagi tényezdknek,
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mint az inflacid és a gazdasagi teljesitmény. A nettd6 megtakaritasi rata negativ irdnyba
mutatd valtozasa és az emberek real javak, példaul az autdk és ingatlanok iranti fokoz6do
érdeklédése az adott korszak gazdasdgi realitdsaira és az allami beavatkozasokra adott
valaszként értelmezhetd. Az ingatlanpiaci értékvaltozasok, kiilondsen az ingatlanarak
évtizedes csokkenése, tovabba jelzi a befektetési dontések és a gazdasagi kornyezet dsszetett
kapcsolatat. Ezen adatok alapjan kiemelkedd fontossdgu a makrogazdasagi kornyezet
folyamatos figyelemmel kisérése, és a pénziigyi dontések megalapozott és tudatos

meghozatala a valtozo gazdasagi viszonyok kozott.

Baranyi Aranka és Széles Zsuzsanna 2008-as tanulméanya alapjan elmondhat6, hogy a
bankok altal folytatott agressziv és direkt reklamok negativ irdnyba befolyasoljak a
befektetési kedvet. Ez mellett, 2006. szeptemberében allami intézkedésre bevezetésre keriild
kamatado csokkenti a késébbi hozamokat. Tehat a bankok ¢és a kamatado befolydsoljak a
megtakaritasokat. Sokan rovid lejarati betétekben tartjak a pénziiket, viszont mas befektetési
lehetdségek irdnt alacsony az érdeklddés. A nyugdijalapokat is meglehetdsen kevesen, a
lakosok 8%-a haszndlja ki. Ez rdmutat arra, hogy az allami és banki dontések egyiittesen

crer

ismeretek irdnti tajékozottsag alacsony, amit a lakossag korében ekkor fejleszteni sziikséges.

A 2008-as gazdasagi vilagvalsaggal a megtakaritasi szokasok megvaltoztak, valamint
varhat6 volt Ujabb piaci trendek bekdvetkezése. Cselovszki és Molnar (2012) alapjan a
valsag miatt az emberek 6vatosabbak lettek. Sokan kevesebbet koltottek és nem takaritottak
meg. Azokat érintette legjobban a valsag, akiknek voltak devizahiteliik vagy részvényiik.
2018-at kovetden elkezdték hasznalni a lakosok a bankok altal nyujtott internetes
szolgéltatasokat, vagyis pénziigyekkel kapcsolatos informéciok megtalalasahoz a netbank
szolgaltatas valt els6dleges forrassa. A pénziigyi befektetések teriiletén az emberek tovabbra
is a személyes kapcsolatot részesitették eldtérbe, ami vagy bankfiokban torténik vagy egy

tanacsado altal.

A Kozponti Statisztikai Hivatal 2017-es Osszefoglaloja alapjan 2014. szeptember 30-ai
nappal a haztartasok 90,4%-a rendelkezett legalabb egy redleszkozzel (az adatfelvétel a
realeszk6zok kozé sorolta az ingatlanokat, a jarmiiveket, a vallalkozdsokat és az
értéktargyakat). A haztartdsok 82,8%-a rendelkezett legaldbb egyfajta pénziigyi eszkozzel
(az adatfelvétel a pénziigyi eszkozok kozé sorolta a bankszamlékat, az értékpapirokat, a
befektetési alapokat, a haztartdson kiviili személyekkel szembeni koveteléseket). A

héaztartasok Osszes vagyona orszagosan 64 147 milliard forint volt, ami egy héaztartasra
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vetitve a nettd vagyon atlagosan 15,6 millio forintot tett ki. Az adatok alapjan lathatjuk, hogy
a magyar haztartasok jelentds része rendelkezik valamilyen formaji vagyontarggyal, bar
azok értékérdl nem esik sz6. Az orszagos atlagok azt mutatjak, hogy a vagyonteremtés és a
pénziigyi tudatossag kezd fontos szerepet jatszani az emberek életében. A magas redleszkoz-
birtoklasi arany és az atlagosan 15,6 milli6 forintos nettd vagyon kijeldli a magyar
héaztartasok pénziigyi helyzetének alapjellemzdit, amelyek tovabbi elemzésre és kontextusba
helyezésre szorulnak a magyar gazdasag ¢s tarsadalom egészének megértése érdekében. A
KSH tovabbi adatai szerint 2014. szeptember 30-an a haztartasok 52,9%-a rendelkezett
befektetéssel, vagyis tartotta megtakaritasat egy- vagy tobbféle pénzigyi
instrumentumban. A héaztartasok atlagosan 2,5 millio forintot fektettek be. A legtobben
biztonsagos bankbetétet valasztottak. A befektetdk kétharmada aktiv dolgozo, egyharmada
pedig. A gyerekes haztartasok kétharmadéanak, a gyerekteleneknek felének volt befektetése.

Az OECD International Network-on Financial Education rendszeresen kdzzétesz adatokat a
sajat kidolgozott modszertana alapjan, amely szerint haromévente felmérést végeznek 30
orszagban. A moddszer a valaszadé haztartasok pénziigyi tudatossdgat méri kérddives
lekérdezéssel. A 2015-6s nemzetkozi felmérés eredményei utan, az OECD pénziigypolitikai
ajanlast tett a szabalyozasi ¢és fogyasztovédelmi keretek, valamint a pénziigyi ismeretek
oktatdsanak 6sszekapcsolasara. Ennek célja a haztartasok pénziigyi ellenalld képességének
javitasa a pénziigyi sokkokkal szemben. Az Gsszekapcsolds megakadalyozhatja, hogy a
haztartasok tulzott hitelfelvétel és késedelmes torlesztés miatt adossagesapdaba keriiljenek.
A haztartasok pénziigyi helyzetének romldsa gyakran elkeriilhetd, ha a valos jovedelemnek
megfeleld pénziigyi termékeket valasztanak. Az OECD 2010-es ¢és 2015-0s magyarorszagi
kutatasokbdl hatarozottan latszik, hogy az emberek egyre hajlamosabbak az "¢lj a manak"
tipusu pénziigyi elvet kdvetni. Ugyanakkor kevésbé gondolkodnak hosszu tavi célokban.
Az utobbi tanulmany szerint a megkérdezettek 27%-a tapasztalt anyagi nehézséget életében,
ami 0t évvel ezeldtt még 34% volt. Ez ardnyaiban csokkend tendenciat mutat, de még mindig
magas (OECD, 2016). Az OECD altal végzett felmérések ramutatnak arra, hogy bar a
magyar haztartdsok anyagi nehézségei az elmult években csokkentek, még mindig sokan
kiizdenek gazdasagi problémakkal. Ahhoz, hogy stabilabb gazdasagi helyzetet érjiink el,

fontosak a megfeleld pénziigyi ismeretek €s a tudatosabb dontéshozatal.

Manapsag harom népszerli és gyakori befektetési forma létezik: az allampapir, ami a
legbiztonsagosabb, hosszl tavu, stabil hozamot kinal és allami garanciaval rendelkezik. A

részvények pedig nagyobb kockazattal jarnak, de potencidlisan magasabb hozamot igérnek.



A részvények piaci arfolyama ingadozik, és a vallalatok teljesitménye kiszamithatatlan, ezért
a részvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot jelent a befektetok szamara. A
befektetési alapok pedig a kettd kozotti népszerii forma. Ezek a befektetési alapok a
kockéazatot és a hozamot kiegyensulyozzdk a kiilonbozé eszkozosztalyokba torténd
diverzifikacioval. A befektetési alapok lehetdvé teszik az egyéni befektetok szamara, hogy
sz¢élesebb spektrumtl befektetési eszk6zokhoz jussanak, és szakértéi kezelés mellett

eloszthassak kockazataikat. (NYARI 2022).

2.2. Befektetési lehetoségek Magyarorszagon 2023-ban

Az aldbbiakban 0Osszegyljtottem a Magyarorszagon igénybe vehetd legnépszeriibb
befektetési lehetdségeket. Terjedelmi okokbol a 2.1.10-es fejezetben tovabbi hat befektetési
lehetdséget sorolok fel, azonban ezekre minddssze emlitést teszek egy kevés informacioval

egyluitt.

2.2.1. Allampapirok

Az allampapir az 4llam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Allampapir
vasarlasaval tulajdonképpen az allamnak adunk kdlcsont, elére meghatarozott kamatra és
elére meghatarozott idére. Ez utdobbi — azaz az &allampapir futamideje — alapjan
megkiilonboztetiink kincstarjegyet (1 éves vagy anndl révidebb lejarat) és allamkotvényt

(1 évnél hosszabb lejaratl).” (MAGYAR ALLAMPAPIR FOGALOMTAR 2023)

Az éallam éaltal kibocsatott kdtvények, amelyeket gyakran allampapiroknak neveznek, fontos
szerepet jatszanak minden kotvénypiacon. Ezek referencia pontként szolgilnak azon
kotvények értékelésében, amelyeket ugyanabban a devizdban bocsatanak ki. Az allamnak
adozas terén élvezett eldnyei miatt nincs probléma a kibocsataskor tett fizetési igéret
teljesitésével. (VERES 2016). Klujber leirasa alapjan a kotvények kamata azt jelenti, hogy
a befektetd mennyi pluszpénzt kap az eredeti O6sszegén feliil. A kamat 6sszege a kotvény
névértékéhez kotddik. Az eladhatosag a kotvények esetében lehetdvé teszi a mar meglévo
kotvények eladasat, és lehetdséget ad a jobb konstrukcidji kotvények szabad vasarlasara. A
kotvények hozama attdl fiigg, hogy mennyiért veszik meg a névértékiikhoz képest, ami

meghatdrozza az arfolyamnyereséget vagy arfolyamveszteséget. Az ujonnan kibocsatott



kotvények hozamaval szorosan Osszefligg az allampapirok ara. Ha az 0j kdtvények irant
nagy a kereslet, akkor csokken a hozamuk. Az allampapir kibocsatoja szamara eldnyds, ha
alacsony kamatkornyezetben tudja megujitani a lejard adossagait. Az orszag
allampapirjainak irdnti keresletet tobb tényezd is befolydsolja, példaul az orszag sajat
kamatkdrnyezete és a piaci hangulat. Pozitiv piaci hangulat esetén a befektetdk hajlandok
megvenni a rosszabb hitelmindsitéssel rendelkezd allam allamkdtvényeit is, ami lecsdkkenti
a hozamokat. Amikor a kockazatvallalasi hajland6sag csokken, a biztonsagosabb orszagok
allampapirjai irdnt nd a kereslet, ami miatt az ottani kamatok nének. Ugyanakkor a gyengébb
hitelmindsitéssel rendelkezd orszagok allampapirjaira irdnyuld kereslet csokken, €s a piaci

hozamok nének.

2.2.2. Banki betétek

A Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Navigatora alapjan a bankbetét ,,a banknal forint- vagy
devizaalapu betétszamlan vagy betéti okirat ellenében elhelyezett pénzdsszeg, melyre a bank
— elére meghatarozott médon — kamatot fizet, nyereménybetét esetén pedig nyereményt
nyujt, a sorsolas eredményétdl fiiggden”. A bankbetéteknek szdmos elénye van, mint példaul
a biztonsag ¢és kiszamithatosag. Ha a pénzt a lejaratig nem veszi vissza a tulajdonos, akkor
megkapja az elére megallapitott kamatot. Emellett a bankoknal elhelyezett betétek védelmét
az Orszagos Betétbiztositasi Alap garantdlja, amely 100 ezer eurd (vagy az ezzel
egyenértéki Osszegig) nyujt védelmet. A bankbetétek koziil egyike a legkisebb kockazati
megtakaritasi lehetdségnek, amely mérsékelt, de biztos nyereséget hoz. Fontos megjegyezni,
hogy a bankbetétekrdl szarmazo kamatokra 15%-0s kamatadd vonatkozik. Ez az ad6 a

kamatokbol vonodik le, és az allam részére keriil kifizetésre.

A bankok szamos betéttipust kinalnak, és a valasztas eldtt érdemes megnézni a kiillonbdzo
lehetdségeket. Az EBKM (Egységesitett Betéti-kamatlab Mutatd) segithet a betétek
tényleges nettd6 hozamanak értékelésében, mivel szdzalékban fejezi ki az éves hozamot.
Azonban ebben az értékben nincsenek benne a pénz elhelyezésének és felvételének
koltségei. Ezenkiviil érdemes figyelni az akcidos betétek feltételeire, mivel a magasabb
kamatlab gyakran csak az els6¢ iddszakra vonatkozik, és a bankhoz Ujonnan érkezd

megtakaritasokra korlatozodik.



A betétkinalat piaci hozamérzékenysége annal nagyobb, minél szélesebb az alternativ
befektetési lehetdségek kore. Ha a piacon elérhetd kamatozasu eszk6zok csak korlatozottan
helyettesitik a bankbetéteket, és ennek kdvetkeztében a betétkinalat nem érzékeny a piaci
hozamok valtozasaira, akkor a jegybanki kamatldbak valtozasa csak korlatozott hatést
gyakorol a bankok forraskoltségére. Ez azt jelenti, hogy a bankok finanszirozasa kevésbé
fiigg a piaci kamatlabaktol, és emiatt a kamatoknak a jegybank altal meghozott dontéseire

gyakorolt hatasa kisebb lesz. (HORVATH et al. 2004)

2.2.3. Kotvények

A kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. A kotvény kibocsatdja vallalja, hogy a
szerzOdésben megjelolt pénzosszeg (tdke) elére meghatdrozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint magat a pénzosszeget a kotvény tulajdonosanak egy elére meghatarozott
iddpontban, lejaratkor megfizeti. A lejaratig hatralévd iddt futamidének hivjuk. (VERES
2016)

A kotvények eltérd futamiddvel rendelkeznek: rovid lejarata kotvények (futamidé: 1-3 év),
kozepes lejaratu kotvények (futamidd: 3-10 év), hosszh lejaratu kdtvények (futamido: 10 év
vagy anndl hosszabb). A vallalati kdtvények altalaban évi 2 és 10% kozotti kamatot fizetnek,
de vannak magas kockézat kotvények is, amelyek akar 25% kamattal is rendelkezhetnek.
Miutén egy vallalat kibocsatotta a kdtvényeket, fliggetlen hitelmindsitd iigynokség értékeli
a kotvények mindségét és meghatarozza a visszafizetési valoszinliségiiket. A besorolasok
altalaban az "A" és "D" kozotti skalan helyezkednek el, ahol "A" a legjobb mindségii, "D"
pedig a legrosszabb. A kotvények hozamat befolyasolja a futamidd is. Minél hosszabb a
futamidd, annal magasabb kamatot kell kindlni, mivel novekszik annak a kockazata, hogy a
piacon jobb hozamu koétvények jelennek meg a lejarat elétt. A kotvényeket tobbféle
szempont szerint csoportosithatjuk. A kamatozas tipusa szerint lehetnek fix kamatozast
kotvények, valtozd kamatozast kotvények és zéro-kupon kotvények. A biztonsdg szerint
lehetnek biztositékkal fedezett vagy nem fedezett kotvények. Az aldrendelt kotvények a
hitelezOk sorrendjét is meghatdrozzak cséd esetén. Azok, amelyeknek nincs kikotve
visszahivasi vagy atvalthatosagi joguk, egyszerli kdtvények. Az arfolyamvaltozasok miatt a
kotvények arfolyama is valtozhat, és a befektetok nyereséget vagy veszteséget is
realizalhatnak az eladas soran. A kotvények kamatai és arfolyamnyeresége utdn ad6zni kell.

Villalati kotvényeket brokercégeknél lehet vasarolni, de eldszor értékpapirszamlat kell

9



nyitni. A kibocsatasi tajékoztatot érdemes elolvasni a vasarlas el6tt, ellendrizni a kibocsatasi
engedélyeket és a vallalat pénziigyi helyzetét. Az addzas szempontjabol a kamatok és az

arfolyamnyereség utan is adofizetési kotelezettség keletkezik. (GRANTIS.HU 2022)

2.2.4. Részvények

Amikor egy uj véllalkozas indul, altaldban az alapitok sajat tokéjiikbdl finanszirozzak. Ezt
kovetden a részesedésiik mértéke attol fligg, mennyi pénzzel jarultak hozza a vallalkozas
alapitdsdhoz. Kezdetben a vallalkozas zartkorli, és csak az alapitok rendelkeznek
részesedéssel. Ha a cég nyilvanossa valik, részvényeket bocsat ki, amelyek Osszértéke
megegyezik az alapitok altal feladott részesedés teljes értékével. Ezek a részvények 6rokké
érvényesek, és a vallalkozasnak nincs kotelessége visszafizetni a befektetoknek a csdéd
esetén. Amikor részvényeket vasarolunk, tulajdonrészt véasarolunk a vallalatban, amiért
felelosek vagyunk, és amely miatt érdekeltek vagyunk abban, hogy a cég sikeresen
miikddjon. A vallalat részvényesei kozott a megtermelt nyereség eloszthatd, ami részben
hozzajarul a részvények értékének ndvekedéséhez, és részben részesedést kapnak a vallalati

nyereségb6l. (KEKEDI 2019)

A részvény névre vagy bemutatora szolo értékpapir, mely tagsagi jogokat testesit meg a
kibocsato részvénytarsasagban. Ezek a jogok szervezeti (pl. szavazati jogok és kozgytilési
jogok) és vagyoni jogokat (példaul osztalékhoz és osztalékeldleghez vald jogot)
tartalmaznak. A részvény lehet papiralapt vagy dematerializalt, vagyis csak elektronikus
formaban nyilvantartott. A részvény névértéke soha nem lehet alacsonyabb, mint a
kibocsatasi érték, mig a részvény forgalmi értéke, vagyis az eladaskor fizetett Osszeg,
eltérhet ezektdl az értékektdl. A részvény atruhazhatd, igy Onalldo vagyoni értékkel

rendelkezik. (BAKOS-KOVACS 2020)

A részvények varhatd hozama magasabb, mint a kotvényeké, viszont nagyobb kockazattal
is jar. Ennek oka az, hogy csdd esetén a részvényesek az utolsok a kifizetési sorban, a
hitelezék (kotvénytulajdonosok) utdn részesiilnek az esetlegesen még meglévé vagyont
illetéen. Emellett a részvények kockazatat noveli, hogy gazdasagi, politikai valtozéasok,
kedvezétlen piaci események, jogszabalyvaltozasok, inflacio stb., kiilondsen rovid tavon,

jelentés arfolyamingadozasokat okozhatnak. (SZLADEK 2017)
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2.2.5. Befektetési alapok

Amikor egy befektetési alapot 1étrehoznak, az alap vagyont gytijt 6ssze a befektetési jegyek
kibocsatasaval. Ezek a befektetési jegyek olyan értékpapirok, melyeket az alap allit ki annak
érdekében, hogy tokét gylijtson. Ezek a jegyek sorozatban keriilnek kibocsatasra, és
tulajdonosok szdmara kiilonféle jogokat és koveteléseket tartalmaznak, amelyeket az alap
kezelési szabalyzata hataroz meg. A befektetési jegyeket az elsd tulajdonosok szamara
hozzak létre és bocsatjak ki forgalomba, majd ezek a jegyek késébb masok részére is
atruhazhatok. Az alapkezeld felelOs a befektetéskezelési feladatok végrehajtasaért, beleértve
a befektetési politika kialakitasat és a portfoliokezelést. Az elérhetd befektetési lehetdségek
szabjdk meg a kereteket, de az alap sajat befektetési politikdja részletezi, hogy mely
eszk0zok lehetnek a befektetési célpontok. Az alapkezel6k tovabbi feladatokat is ellatnak,
példaul az adminisztrativ feladatokat, konyvvitelt, jogi tigyeket, és szolgaltatnak
informaciokat a befektetoknek. Kovetik és értékelik az alap eszkozeit, €s ellendrzik az alap
vagyonat a jogszabalyi eldirasok és a sajat befektetési politika alapjan. A letétkezelok a
befektetett eszkozok biztonsagos tarolasaért felelnek, ¢és nyomon kovetik az alap
pénzmozgasait. Végiil, a konyvvizsgalok kiviilrdl ellendrzik az alapkezeldk gazdalkodasat,

hogy megfeleljenek-e a jogszabalyoknak és az alapok szabalyzatainak. (TATAY 2019)

Az alapok valtozatossaga miatt rendkiviil rugalmas befektetési lehetdségekkel lehet
talalkozni. A kiilonbségek a befektetési jegy visszavalthatosagaban, az idétartamban és a
portfolio Osszetételében mutatkoznak. Vannak nyiltvégl és zartvégii alapok. Az iddtartam
alapjan megkiilonboztethetjiik a hatarozott és a hatarozatlan futamidejii alapokat. A
portfolidban lehet klasszikus és specialis alapok, példaul pénzpiaci, kdtvény-, részvény- €s
vegyes alapok. A kockazatossdg szempontjabol a pénzpiaci alapok a legkevésbé
kockéazatosak, mig a kotvényalapok hosszu lejaratu kotvényeket tartalmaznak. A vegyes
alapok részvényekkel is rendelkeznek, és a kockazatuk fiigg attol, hogy a portfolioban
melyik tipust eszkdz domindl. Specidlis alapok kozott talalunk ingatlanalapokat, amelyek
ingatlanokat vasarolnak, épitenek és hasznositanak. A hozamuk az ingatlan tipusatdl fiigg,
¢s hosszll futamidd esetén altalaban kevésbé ingadoznak. Az ingatlanalapok esetében a
hozamot szdmos tényezd befolydsolja, mint példaul a jogszabalyi kornyezet, adoterhek,
gazdasagi és politikai helyzet. Az éltaldnos tapasztalat az, hogy legalabb egyéves futamidd

esetén az ingatlanalapok arfolyama nem ingadozik jelentésen. (SOMI 2007).
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2.2.6. Befektetés alapu életbiztositasok

A megtakaritdsi életbiztositdsi szerzddések piacan eldszor hagyoményos tipusu
¢letbiztositasok jelentek meg, amelyeknek a koltségek mellett garantalt szolgaltatasokat
kindltak az tigyfeleknek. Késobb, a kilencvenes években megjelentek a befektetési
egységhez kotott életbiztositdsok (unit-linked), amelyeknél mar kiilonféle kozvetlen
levonasok is megjelentek, nehezitve a koltségek Osszehasonlitdsat. A piacon azonban
létrehoztak a teljes koltségmutatot (TKM), amely az Osszes koltséget egy mutatoban
Osszegezi. Az MNB 2013-ban atvette a felligyeleti tevékenységet, és a tisztességes elbanas
elve alapjan kialakitottak a "fair" életbiztositasi keretrendszert, amely dsszehangolt rendszert
hozott létre az 4tlathaté és versenyképes termékek létrehozasahoz, még alacsony
hozamkdrnyezetben is. Az atlathatosag novelése érdekében az MNB 2014-ben ajanlasokat
tett a nyugdijbiztositasi piacra, kdvetelve a kockazati dijrész €s a megtakaritasra szant dijrész
elkiilonitését, valamint az TKM-limitek meghatarozasat a nyugdijbiztositasi unit-linked
szerzOdésekre. Késobb bevezették az etikus életbiztositds szabalyozasi rendszerét, amely
elvarasokat fogalmazott meg a piacon. A kdvetkezd 1épés a nemzetkdzi PRIIPs szabalyozas,
amely egységesen tartalmazza az Osszes koltséget figyelembe vevd koltségmutatot és

kimutatja az dsszes koltség teljes tartama alatt felszamitott 6sszegét. (MATYAS et al. 2016)

A befektetési egységhez kotott (unit-linked) kotvények olyan életbiztositasi termékek,
amelyek arra szolgalnak, hogy egy garantalt, eldre meghatarozott Gsszeget (biztositott
Osszeg) fizessenek ki a biztositottnak egy meghatarozott iddszak utan vagy a biztositott
haléla esetén a kedvezményezettek részére. Ezek a termékek védelmet nyujtanak a biztositott
korai haldla vagy a lejarat elérése esetén. Bar ezek a termékek nagyon hasonléak, vannak
kozottik atfedések. A legfontosabb kiilonbség, hogy a hagyomanyos ¢letbiztositasok
esetében a befektetési kockazatot a biztositotarsasag viseli, mig az egységhez kotott
biztositasndl a biztositdsi szerzddés tulajdonosa viseli a befektetési kockazatot.

(VOJINOVIC et al. 2017)

2.2.7. Nyugdij céli megtakaritasok

Onkéntes nyugdijpénztirak

Az Onkéntes nyugdijpénztari megtakaritas {6 célja a nyugdijas évek anyagi biztonsaganak

¢és az ¢életszinvonal emelésének tdmogatdsa. Miutan elérték a nyugdijkorhatart, a pénztar
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tagjai jogosultak a nyugdijszolgaltatasra. Az dnkéntes nyugdijpénztari tagsag lehetové teszi
a rendszeres befizetéseket €s kiilonbozd befektetési portfoliok valasztasat. A befektetések
hossza tavaak, ezért legalabb 10-15 éves id6szakot kell figyelembe venni az értékelésiiknél.
Az adokedvezményekkel és az munkaltatoi hozzéjarulassal kombinalt megtakaritasok elonyt
jelentenek az Onkéntes nyugdijpénztarban. A pénztartagoknak szamos lehetdségiik van a
nyugdijszolgéltatds és a tagdij fizetésének kivalasztasara. A pénztarak kotelesek ezeket a
lehetdségeket biztositani a tagjaik szamara. A felhasznalas el6tt ajanlott a varakozasi id6t
figyelembe venni. Az elhaldlozés esetén a megtakaritasokat a megjelolt kedvezményezett
vagy a torvényes 0rokos kapja meg. Az adémentességi szabalyok a belépés idépontjatol
figgenek. Az egyéni befizetések és a munkaltatoi hozzajarulds utan 20%-o0s, évi maximum

150 ezer Ft-os adokedvezményt igényelhet. (MAGY AR NEMZETI BANK)

Nyugdij-elotakarékossagi szamla

A Nyugdij Elétakarékossagi Szamla (NYESZ) ,.egy specialis értékpapir-, letéti, illetve
pénzszamla-konstrukcié egylittes megnevezése, amelyet kifejezetten a hosszii tavu,
nyugdijcéli megtakaritas érdekében hoztak 1étre”. Egy olyan megtakaritasi forma, amely
adokedvezményeket kinal azon egyéneknek, akik ezen a szamlan keresztiil megtakaritanak
a nyugdijas éveikre. A NYESZ szamlat kereskedelmi bankok, pénzintézetek ¢&s
biztositotarsasagok kinaljak a lakossagnak. A szdmlara befizetett dsszegeket hosszu tava
befektetéseken keresztiil kezelik, és a nyugdijas évekre tervezett kiaddsok fedezetére
szolgélnak. Az éves befizetései utdn 20%, maximum 100 ezer forint add-visszatéritést lehet
igénybe venni. Az add-visszatéritést évente a személyi jovedelemado-bevallaskor kell
igényelni, ¢és a jovairt 6sszeg a mar meglévo egyenleget gyarapitja. (MAGYAR NEMZETI
BANK)

Nyugdijbiztositas

A nyugdijbiztositds egy életbiztositasi termék, amelyet a nyugdijas évekre valo
elégondoskodas céljabol hoztak létre. Ezt a megtakaritast legalabb 10, de inkabb 20 év vagy
annal hosszabb idészakban kell fenntartani. A befizetett 6sszegek befektetésre keriilnek
annak érdekében, hogy fedezni lehessen a biztositd dijat és megtartsdk a redlértéket. Az
allam addtdmogatdst nyujt a nyugdijbiztositasokhoz, amely adokedvezményként miikodik,

¢s az elégondoskodo altal fizetett személyi jovedelemado egy részét visszaadja. ,,2014-t6l a
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biztositd tarsasagoknal igényelhetd nyugdijbiztositdsokra is bevezették az igényelhetd
adokedvezményt, igy az éves befizetéseink 20%-at, de legfeljebb 130.000 Ft-ot, minden
¢vben pluszban megkapunk az egyenlegiinkre.” (GRANTIS.HU) A nyugdijbiztositasok
rugalmasak, lehetévé teszik a dijak kiilonboz6 fizetési modjait, és valaszthatok olyan
termékek is, amelyek kiillonboz6 befektetési kockazatokat és garancidkat kinalnak. Ezek az
elényok segitenek az egyéneknek az oregkorra valo felkésziilésben, kiilondsen akkor, ha

nincs jelentds befektetési tapasztalatuk. (BARTA 2018)

2.2.8. Ingatlanbefektetések Magyarorszagon

A koronavirus jarvany alapvetden befolyésolta a vildg, az Eurdpai Unid és Magyarorszag
lakoingatlan piacat. A gazdasagi hatasok és az 01j, pandémia miatt sziikségessé valt digitalis
technikdk bevezetése az ingatlanpiacon is megjelent. Online szerz6déskotési formak és
virtudlis lakasbemutatok 1éptek eldtérbe, bar a magyar jogrendszerben az ligyvédi jelenlét
tovabbra is elengedhetetlen. A szigoritdsok miatt, mint példaul a tavoktatas vagy a home
office bevezetése, szamos korabban bérbe adott lakas kitiriilt. Ezzel egyiitt talkindlat alakult
ki az eladasi piacon, melyhez a kormény alacsonyabb kamata hitelnyujtasa is hozzajarult.
Ennek kovetkeztében sok ingatlan tularazasra keriilt, mely tovabbi eladasi késlekedést

vonhat maga utan. (CSIPKES 2021)

A Kozponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan 2020-ban 134 ezer, 2021-ben 161 ezer, mig
2022-ben 132 ezer lakas keriilt értékesitésre, vagyis ez alapjan egy visszaesés figyelhetd
meg. 2023 . negyedévében Budapesten egy lakas atlagosan 48,3 millid forintba kertilt, 600
ezerrel kevesebbe, mint 2022-ben. A fOvarosi piacon a lakasok négyzetmétere 885 ezer
forint volt, ez 5,1%-kal tobb a 2022. évinél. Mikdzben a csaladi hazak négyzetméterara
csokkent (—5,9%), a tobblakasos épiiletekben tovabb néttek az arak (5,3%). Ugyancsak 2023
I. negyedévében a budapesti agglomeracioban a 2022. évi 610 ezerrdl 552 ezer forintra
csokkent az atlagos négyzetméterar. A csalddihdz-drak az orszag minden teriiletén

csokkentek, igy azok ekkori négyzetméter ara 681 ezer forint.

A pandémia elsd szigoru lezarasa sordn tobb orszdgban visszaesett a bérleti szerzédések
szama. Ahogy haladt az idd, sok rovid tavu, turisztikai célbol kiadott ingatlan keriilt hosszl
tava bérletbe, mig a kereslet tovabb mérséklddott, ami bérleti dij csokkenést eredményezett.

A tavmunka terjedése hosszt tavon is befolydsolja a lakasok iranti keresletet. A tobb
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szobara, otthoni rekreaciora és felujitasokra lehet nagyobb sziikség. A z61d kdrnyezet, a sajat
kertek felértékelddtek, és mivel a tivmunka lehetévé teszi a munka elvégzését tavolabbral,
az ingatlanok iranti kereslet eltolodik a nagyobb, z6ldebb, varoson kiviili ingatlanok felé.
Ezt a jelenséget nevezik "fankhatasnak", amely a varosok kdrnyékén novekvo keresletet, és
a varosok belsd részeinek iranti csokkend érdeklddést ir le. (HORVATH 2021) 2019 és 2021
kozotti adatok alapjan Budapesten is megfigyelhetd ez a tendencia: mig a belsd kertiletek
ingatlanarai mérsékelten emelkedtek, addig a kiils6 teriileteken és Pest megyében az arak
10-20%-0s novekedést mutattak. Ezt a valtozast a varoson beliili turizmus hanyatlasa ¢és a
tavmunka novekvé népszerisége is befolyasolhatta. A tdvmunka terjedése miatt a
munkahelyekhez valo kozelség jelentésége csokkenhet, aminek eredményeként a

lakoingatlanok kereslete tovabbi valtozasokat mutathat a kdzeljovében.

Lipcsei Bence a magyar ingatlan- és albérletarakat hasonlitotta dssze teriileti alapon 2022-
ben. Az eredményei szerint harom f6 faktor befolydsolja az ingatlanirakat: gazdasagi
aktivitas, haztartasok jellemzdi, és demografiai mutatok. Ezen véltozok koziil az elsd kettd
globalis hatasu, mig a demografia lokalis jellegli. A tanulméany azonban korlatozasokat is
feltart, példaul a megfigyelések alacsony szama egyes jarasokban, és az idédimenzid
elhagyasa. Kozgazdasagi szempontbdl a globélis valtozok mentén a gazdasagpolitika
csokkentheti az arak kozti teriileti kiilonbségeket, mig a lokalis valtozok, kiilondsen a

demografia, a kiilonbségek novekedését eredményezheti.

2.2.9. Kriptovalutak

A pénziigyi technologiai ipar felépitését jelentdsen befolydsoljak az innovativ technoldgiak,
mint példaul a blokklanc, a kriptovalutak és a Big Data; illetve a fogyasztok magatartasat
megvaltoztattdk a létrejott kiilonbozo fintech cégek is (KOVACS és VINKOCZI 2020). A
kriptovalutdk megjelenésével (és annak specilis blockchain rendszeri miikodésével) a
befektetok hatalmas kockéazatot vallalnak, hiszen a rendszer még korai fazisban van. A
technologiai megoldasok napi szintli valtozasa és a meglévo eszkdzok protokolljaban torténd
valtozasok miatt , konnyen atirhaté a kriptopiac jelenlegi status quédja” (GABOR és KISS
2018).

A kriptovalutak digitalis eszkozok, melyek kriptografiat hasznalnak a tranzakciok

biztonsaganak garantdlasara, és tipikusan decentralizalt modon, kozponti feliigyelet nélkiil
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milkddnek. Az elsé és legismertebb kriptovaluta a Bitcoin. Napjainkban szdmos mas
kriptovaluta is 1étezik, melyek koziil néhany, mint az Ethereum vagy a Binance Coin, értékes
technologiai innovaciokkal rendelkezik, mig masok kevésbé megalapozottak és "scamnek"
tekinthetdk. Ezek az altcoinok gyakran kinidlnak megoldasokat olyan problémakra,
amelyekben a Bitcoin hidnyossadgokat mutat — példaul az XRP gyors tranzakciokat, mig a
DASH az anonimitasra koncentral. Kriptovalutdt online tézsdéken lehet vésarolni, és
kiilonféle arukra, szolgaltatisokra vagy hagyomanyos pénznemekre valthatd. (GYORFI et
al. 2019)

Ezek alapjan felmeriilhet kérdésként, hogy a készpénzt, mint fizikai fizetéeszkozt,
helyettesitheti-e valamilyen kriptovaluta a jovoben? A Magyar Nemzeti Bank nézépontja a
kriptovalutakat, f6képpen a Bitcoint illetden az, hogy a fizetésre hasznalhat6 virtualis
eszk0zok sokkal kockazatosabbak, mint a mar jol ismert bankkartya, igy 2017-ben nem
ismerte el hivatalos fizetdesznek (BALINT et al. 2017). , Nincs hivatalos kibocsatojuk, nem
tartoznak egyetlen orszag hatosaganak, jegybankjanak feliigyelete ald sem. Ezen eszkozok
esetében hidnyoznak a megfeleld feleldsségi, garancidlis és karviselési szabalyok is,
amelyek példaul visszaélés, ellopas esetén védenék a fogyasztok érdekeit” (MAGYAR
NEMZETI BANK 2014). 2020-ban is (az amerikai hatdsagok altal mar vizsgalt OneCoin
befektetési csalas apropdjaként) a MNB sajtokozleményében kifejtette, hogy ,,a MNB nem
feligyeli a kriptovalutdkhoz kot6dd kereskedelmi tigyleteket, a — magyar jogrendben
ismeretlen — nyereségrészesedési jog forgalmazasa pedig akar jogosulatlan betét/pénzeszkoz

gytijtésének mindsiilhet” (MAGYAR NEMZETI BANK 2020).
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2.2.10. Egyéb befektetési lehetoségek

Arany

Az arany és nemesfémek befektetése rendkiviil hosszi multra tekint vissza, €s szamos eldnye
van. Az egyik legnyilvanvalobb eldny, hogy az arany fizikai formaban megtakaritast jelent,
¢s hordozza az értékét. A befektetd a konkrét eszkozt birtokolja, amely valsag idején is
érteket képvisel. Az arany kivalo likviditassal rendelkezik, konnyen pénzre valthato,

kiilonosebb vizsgalatok nélkiil elfogadjak vilagszerte.

Az aranyat tobb formaban vasarolhatjuk meg, mint érmék, lapok, tombok vagy akar
¢kszerek. A valasztasi lehetdségek szélesek, és mar kisebb dsszeggel is elérhetd. Emellett az
arany értékpapirokkal ellentétben nem igényel kiillondsebb ismereteket, konnyen kezelhetd.
Azonban az arany fizikai formajanak tarolasa ¢s szallitasa jelentds koltségekkel jarhat, és az
atvaltaskor magas koltségek keletkezhetnek, kiilondsen kisebb sulyu aranytombok esetében.
Tovabb4, az aranynak nincs hozama vagy osztaléka, és az allami befektetési védelmi alapok
garancidja sem vonatkozik rd. Emellett SZJA fizetési kotelezettség keletkezhet az elért

nyereségek utan. (INVESTOPEDIA.HU 2022)
Forex és CFD kereskedés: Valuta- és egyéb derivativ kereskedési lehetoségek

A devizapiacok, mas néven Forex vagy FX, kritikus szerepet jatszanak a vilaggazdasagban,
mivel a valutdk tranzakcioinak kdzpontja és nélkiilozhetetlenek mind a pénziigyi, mind a
realgazdasagi tevékenységekhez. Mivel a valutdk kiillonb6z6é piacokon is hasznalatban
vannak, a devizakereskedésre minden mas befektetési forma hatassal van. A
devizakeresked6k devizaparokban vasarolnak ¢és adnak el, szdmos tényezé alapjan
spekuldlva, hogy az arfolyamok emelkednek vagy csokkennek. A devizapiacot
befolyasoljak a gazdasagi és monetéris tényezdk, és a technikai elemzés is fontos szerepet
jatszik a kereskedés soran. A devizapiacokon a kereskeddk olyan valutaparokban vasarolnak
¢s adnak el, amelyek az egyik valuta és a masik valuta kozotti arfolyamot mutatjak be. Ha a
keresked6 ugy véli, hogy az egyik valuta megerdsodik a masikhoz képest, hosszu poziciot
vesz fel, mig, ha azt gondolja, hogy gyengiil, rovid pozicidt nyit. A devizapiacok naponta,

orarol orara és percrdl percre valtoznak, ami lehetdségeket teremt a kereskeddk szamara.

A devizapiacokat szamos tényezd befolyasolja. A fundamentalis tényez6k kozé tartozik a
gazdasagi teljesitmény, az ipari termelés, a kiskereskedelmi forgalom, a foglalkoztatasi

adatok, az inflacids rata, a folyo fizetési mérleg és a gazdasagi felmérések eredményei.
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Emellett a kdzponti bankok dontései, kiillondsen a kamatlabak valtozasai, fontos hatéssal
vannak a devizaarfolyamokra. A devizakereskedés soran a tokeattétel hasznalata lehetéve
teszi, hogy kisebb 0sszeggel vegyenek részt a kereskeddk a piacokon, ugyanakkor noveli a
potencialis nyereség €s veszteség mértékét. Emellett a Forex-piac a vilag egyik legnagyobb
volatilitast piaca, amely jelentds lehetdségeket és kockazatokat is rejt magaban a kereskeddk

szamara. (XTB.COM 2023)
Kollekcionarius targyak: PL. miivészeti alkotasok, ritka érmék vagy bélyegek

A Portf6lio.hu 2022-es cikke szerint a gazdagok példaul jelentds vagyonukat ékszerekbe,
mitargyakba, régiségekbe, gylijthetd borokba és autokba fektetik. A kereslet ezekre a
javakra, kiilondsen a fejlddd orszagokban, magas, ¢és az araik is novekednek. Ezenkiviil egy
tanulmany kimutatta, hogy a Lego-készletek kivaldé hozamot biztositanak, magasabb
novekedést mutatva, mint sok mas befektetési lehetdség. Az arkiilonbségek jelentdsek, és a
tematikus ¢és ritka készletek, valamint azok, amelyek korlatozott példanyszamban késziiltek,
az legértékesebbek a gylijtdk szdmara. Az ilyen kollekciondrius targyak befektetési
portfoliokban egy megbizhatd alternativat jelentenek a hagyomdanyos értékpapirokkal

szemben, de hosszl tdvon érik meg, és magasabb tranzakcios koltségekkel jarnak.
Antik targyak és régiségek

Az emberek gyakran fektetnek miivészeti tdrgyakba, tipusit mialkotasokba, mivel azok
hosszu tavon értéket képviselhetnek. A befektetdk figyelembe veszik a miivész hirnevét, a
mi mindségét, az alkotds stilusat, valamint az aktudlis piaci keresletet. Népszertiek a
festmények ¢és olyan médiumok, mint az olaj-vaszon. Az utobbi években az 1j, feltorekvod
miivészek alkotasaira is egyre nagyobb az érdeklddés. A kortars miivészet sokféle iranyzattal
¢s médiummal rendelkezik, igy nehéz meghatarozni a legnépszeriibb iranyzatokat. A
mivészeti trendek folyamatosan valtoznak, és a kozelmultban népszertiek a szocialisan
elkotelezett miivészet, az utcai miivészet, az ) médiamiivészet, a kdrnyezetvédelmi
miivészet, a nemek folyékonysaga, és az interdiszciplinaris miivészet. Az értékhatarokat

tovabbra is a kreativitas és a kozonség hatarozza meg. (GAZDAGSAG.HU 2023)

Start-up befektetések

Az emberek a start-up vallalkozésokba valod befektetéseket valasztjak, mert latjak az
elképesztd hozamok lehetdségét, amelyeket a technologiai start-upok generalhatnak. Ezek a

vallalkozasok magas novekedési potenciadlt hordoznak, bar magas kockézattal is jarnak,
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mivel az lizleti modellek még nem kiforrottak, és a kivalasi lehetdségek korlatozottak. A
maganszemélyek és a vallalatok befektetoként keresik az ilyen vallalkozésokat, részben a

hosszu tava novekedési kilatasok miatt.

Az éllam is tAmogatja a start-up befektetéseket, mivel ez egy "win-win" helyzetet teremt. Az
allam tamogatasaval az 01j t6ke bearamlik a gazdasagba, amely az allamhaztartas szamara
fontos forrast jelent. Az allam atvéllalja a kockazat egy részét, és késébbi adobevételek
reményében lemond a rovid tava addbevételekrdl. Ez 6sztonzi az 0j vallalkozéasok és az

innovaciok létrejottét, amelyek hosszu tavu gazdasagi ndvekedést generalhatnak.

A hazai startup-befektetések esetén adokedvezmények is elérhetdk, attol fiiggen, hogy a
befektetd maganszemélyként vagy cégként fektet be. Maganszemélyként nincs kiilon
adokedvezmény a korai fazisu befektetésekre, de cégként torténd befektetések esetén
kedvezmények érvényesiilhetnek. Az addkedvezményekkel az 4llam Osztonzi a
befektetéseket és az innovativ vallalkozasok létrehozasat, ami hosszu tavi gazdasagi
novekedést eredményezhet. Az adokedvezmények célja a kockazatok csokkentése és a

hossza tava befektetések 0sztonzése. (TOKEBLOG.HU 2021)
Mezogazdasagi befektetések

A mezOgazdasagba torténd befektetése szamos okbdl torténhet. Eldszor is, a termdfold
befektetését sokan biztonsagos és stabil modjanak tartjdk a vagyonuk megdrzésére. A
term6fold értéke altalaban folyamatosan nd, és ez az ingatlan befektetések hozaméval
Osszehasonlitva versenyképes lehet. Emellett az ¢élelmiszerarak novekedése a vilag
népességének gyarapodasaval noveli a term6fold megtériilését. Az Europai Unid altal
nyUjtott  foldalapti mezdgazdasdgi tamogatasok is hozzdjarulnak a termdfold
megtériiléséhez. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy a termdfold befektetése
kockéazatokkal jar. Az drak nem mindig emelkednek, és a term6fold mindsége, mérete és
elhelyezkedése mind fontos tényezok a hozam szempontjabol. Az Unids tdmogatasok
valtozhatnak, és az allami beavatkozasok is hatassal lehetnek a termofold arara. A
kockazatok mellett a befektetonek jelentds Osszeget kell hozzarendelnie a termdfold
megvasarlasahoz. Igy bar a term6fold befektetés hosszil tavon hozamot eredményezhet,
fontos atgondolni és megfelelden megérteni a befektetés potencialis kockdzatait és hozamat.

(KISZAMOLO.HU 2012)
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2.3. Generaciok kozotti kiilonbségek

A vasarlokozonség kategorizalasara az egyes évtizedekben sziiletett embertarsainkat hat
kiilonboz6 generacioba soroljuk. Ezeket sziiletési évek alapjan kiilonboztetjiik meg: 1dések
(1945 elott sziiletettek), Baby boom generacié (1945-1960), X generaci6 (1961-1980), Y
generacid (1981-1995), Z generacié (1996-2010) és az Alfa generacié (2010 utan
sziiletettek) (MEDVE 2015). Természetesen az egyes generaciok kozott vannak atfedések,
de jellemzbéen 15 év elteltével beszélhetiink egy wjabb generaci6 sziiletésérdl. Minden
korosztalyra mas tulajdonsagok a jellemzdk, ahogyan mas a motivacio és az ¢életcélok is. Az
Osszehasonlitd tablazatbol az alfa generacid kimaradt, hiszen réluk tudunk egyelére a
legkevesebbet. A legtobbjiik még a tiz éves kort sem toltdtte be, igy rendkiviil nehéz lenne
elemezni a szokasaikat és a fogyasztoi tarsadalomban a megfeleld helyre pozicionalni dket.
Ezzel szemben az alabbi tablazat segitségével rendkiviil jol lathaté mdédon Ossze lehet
hasonlitani kronologiailag a fejlddést, vagyis ahogyan valtoznak az egyes generaciok

szokasai. A leirtakat az 1. tablazatban részletezem:

1. tablazat: A kiillonb6zo6 generacidkra legjellemzébb tulajdonsagok

Idések Baby boom X Y Z
1945 elott 1945 - 1960 1961 - 1980 | 1981 - 1995 1996 - 2010
sajat . munka és . . L
Fontos cél tulajdonu rrtl)l.mkahe’lyl maganélet szabadsig > blztoqsgg s
. 1ztonsag , rugalmassag stabilitas
haz egyensulya
C o nem .
Idealis 8y munkavégzés husc?g ©s hagyomanyos egyszerre (0bbfele
munkahely | , L. hozzaértés, munka,
munkahely clete véed: érdekképviselettel tavmunka munkahelyen ors valtds
gelg gondolkodnak £y
legtjabb tipust
Legjellemzébb , mobiltelefon, | <ommunikacios
arucikk autod tv pc laptop eszk6zok
pl.: tablet,
okostelefon
személyre
Legfontosabb | nyomtatott . szabottsag, pl.:
o ez ., e-mail, sms, , >,
kommunikacios sajto, telefon ruhaba, 6raba
. sms web 2.0 .
forma levél épitett komm.
eszkdzok
Kapc.s?lflt nincs k ezd;ctleges, digitalis digitalis techno manias
a digitalis mar talalkoztak a . , 1 .,
e x kapcsolat Ay bevandorlok | bennsziilottek fiiggdk
technologiaval technologiaval

Forras: MEDVE (2015) alapjan sajat szerkesztés
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Mig az 1dds generacid szamara a legfontosabb cél egy sajat otthon megteremtése (ami
minddssze egy vagyontargy), addig a Z generacié szamdra a biztonsag ¢és stabilitds a
kiemelkedé motivacié (amit viszont nem feltétlen lehet targyiasitani, megfogalmazni
lehetséges, de ez minden ember szdmara mast jelenthet). Haladva a fiatalabb kor felé
kimutatkozik, hogy az Z generacid sokkal konnyebben alkalmazkodik egy 0j kornyezethez
¢s rugalmasan tud élethelyzetet, életkoriilményt valtani. A digitalis eszk6zok fejlédésével
sokkal inkabb hattérbe szorul a televizié és a nyomtatott sajto, a fiatalabb generacié szamara
mar az okostelefon és a személyre szabott lehetdségek nyujtanak 6romet. Fontos kiilon
hangsulyozni a kiilonb6zé generaciok digitalis eszkozokkel vald kapcsolatat, hisz ez az
egyik alapja a dolgozatnak: mig az iddseknek abszolut nincs is kapcsolata a digitalis
technologidval, de haladva a korral, ez egyre nagyobb mértékben megvaltozik. A Baby
boomerek mar taldlkoznak a technoldgiaval, de abszolut ) nekik és nem érzik magukénak.
Az X generaci6 az ugynevezett ,,bevandorlok”, akik mondhatni még iddben taldlkoztak a
digitalis vilaggal, ezért szeretnék megtanulni azt, annak érdekében, hogy 1épést tudjanak
tartani a munkahelyi elvarasokkal és a gyerekeik szokasaival. Az Y generaci6 a ,.digitalis
bennsziilottek”, hiszen egyiitt néttek fel a modern technoldgia fejlodésével. Végiil a Z
generacid mar teljesen belesziiletett a digitalis vilagba, igy gyakran élik online az életiiket és

vallnak fiigg6vé.

A fogyaszt6i tarsadalom legnagyobb részét az X, Y és Z generaciok egylittesen teszik ki. Ez
a teljes magyar lakossag 63,7%-a. A tovabbiakban fokuszaltan rajuk és az Oket jellemzd
tulajdonsagokra fogok kitérni. Természetesen a kiilonb6z6 tulajdonsagok nem csak az adott

generaciora lehetnek jellemzdk, azonban altaldnossagban és gyakorisagot tekintve igen.

Elészor az X generaciot megvizsgalva a kovetkez6 rovid jelzkkel azonosithatjuk: lazitosok,
alacsony fizetés - alacsony statusz felfogastiak, rovid figyelmiiek. Bovebben koriil irva dket:
karriert tekintve fogékonyak a valtozasra, pontosan ezért az élet legtobb teriiletén
alkalmazkodok, konnyen tudnak szocializadlodni. A munka tekintetében szeretnek értékes és
maradand6 eredményeket hagyni maguk utan. Szivesen dolgoznak csapatban, fontos
szamukra a személyes elismerés és a pozitiv visszajelzés. Csapatban szivesen vallalnak
nagyobb kockazatot is. A szamitogépes- ¢és videdjatékok mellett néttek fel. Lelkesek a
tanuldsban és a gyakorlatbol szeretnek tanulni a leginkabb, értékelik a rugalmassagot. Fontos
szamukra a kiszabott feladat pontos koriilirasa, hogy késébb onalldan és megfelelden tudjak

azt elvégezni. Nem szeretik az elvesztegetett idét. (BIRCHMORE és KESTLE 2011)
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Az Y generéci6 a nap 24 ordjaban ,plugged in”, vagyis folyamatos kapcsolatban allnak a
nagyvilaggal. Jol érzik magukat a digitalis technologia vilagaban. Sokkal szivesebben
kommunikéalnak e-mail vagy szdveges lizenetek formdjaban, mint szemtdl szemben
(DEWANTI ¢és INDRAJIT 2018). Jellemzé a generacidra, hogy koveteldk és
kérdezdskodok. A rovid figyelmiiknek és a technoldgiai adottsagoknak koszonhetden
igényeiket szeretik gyorsan kielégiteni, gyors visszajelzéseket kapni leginkabb a baratoktol
nem pedig sziiloktol, illetve példaképet valasztani maguknak a tanaraik és az oktatdik
helyett. Az X generacidhoz hasonldan szivesen dolgoznak csapatban, azonban nem csak a
sajat korosztalyukban érzik jol magukat. Vagynak a valtozasokra és az ésszerli feladatokra.
(BIRCHMORE és KESTLE 2011) Osszességében az Y generacio egy ,,fovabbfejlesztett” és
modernebb X generacid, mely szamdra szintén fontosak a visszajelzések, azonban sokall
gyorsabb litemben és megvalogatott személyektdl. A feladatok elvégzése soran sziikség van

a valtozatossagra, nem elegendd azok delegélésa.

A vildgon uralkodé technologianak kdszonhetden a Z generaciot ,,csendes” generacionak is
nevezik (DEWANTI és INDRAIJIT 2018), hiszen teljesen természetes dolognak tartjak az
internet létezését, a social media platformjait (pl.: Facebook, Instagram, TikTok) és az online
kommunikécids kapcsolattartast. Sokkal inkabb hattérbe szorulnak a személyes kapcsolatok,
hiszen az internet haszndlatdval megsziinnek a térbeli és idobeli korlatok. ,,4 generdcio
tagjainak teljesen megvaltoztak a tanulasi szokasai. Ez problémdakat vet fel az oktatasi
rendszerben, a tanitasi modszerek teriiletén. A tanaroknak nehéz atadniuk a tudasukat a
fiataloknak, akik hozzd vannak szokva a gyors informacioaramlashoz. Képesek egyszerre
tobb mindennel parhuzamosan is foglalkozni (multitasking). Egyre kevesebb idot toltenek
olvasassal, viszont egyre tobbet jatszanak szamitogépes jatékokkal. A kommunikacios
eszkozok fejlodeésével és gyorsasagaval egyre tobb informdciohoz jutnak, és ezeket mdashogy
dolgozzak fel, ami miatt masképp is gondolkodnak, mint az X vagy az Y generdcio tagjai.” —

irja a ridikul.hu

Dewanti ¢és Indrajit (2018) a hdrom kiilonb6z6 generaciot 6sszehasonlitotta a pénzzel valo
kapcsolatuk alapjan, miszerint az X generacid konzervativan all a téméhoz, jelmondata a
»megtakaritds, megtakaritds és megtakaritas”. Ezzel szemben az 'Y generacio sokkal inkabb
azért keres pénzt, hogy utdna elkolthesse azt. Végiil a Z generacid, akinek a pénzzel vald
kapcsolata teljesen kiilonbozik az X és Z generaciotol, hiszen 6 azt mondja: ,,7Tudom hogyan

kezeljem a pénzem, és mire érdemes azt elkolteni”.
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2.4. Y és Z generaciok pénziigyi szokasai és hozzaallasa az uj

lehetoségekhez

Az ¢letszinvonal novekedése és a tarsadalmi fejlodés elérehaladtdval a lakossag egyre
inkabb tudatosodik pénziigyi dontéseiben. Az iskolazottsdg javuldsanak koszonhetden,
valamint az Y generacio és az azt kdvetd generaciok térnyerésével a fiatalabb korosztalyok
szamara a pénziigyi tudatossag nem csupan egy valasztasi lehetdség, hanem életmodda valik.
Egyre tobben, tobbféle pénziigyi megtakaritasi format fognak kiprobalni és megismerni. A
szamukra fontos informaciok konnyedén elérhetdek az internet és az oktatasi intézmények
altal, emellett képesek azokat megfelelden is értékelni, értelmezni. Mivel a pénziigyi kultara
hozzajarul az egyén ¢és a tarsadalom egészének jolétéhez, elengedhetetlen annak tovabbi
fejlesztése. Az éallamnak és a pénziigyi szektor irdnyabol magas fokl elkotelezettség
tapasztalhatd ezen teriilet fejlesztése irdnt, amely pozitiv hatassal van a lakossag egészére.
A folyamatos oktatas és a megfeleld informacids csatorndk biztositdsa hozzajarul ahhoz,
hogy az emberek megalapozott dontéseket hozhassanak pénziigyeikben. (CSELOVSZKI és
MOLNAR 2012)

,» Multiopcids’ tarsadalomban ¢éliink. Ez a kifejezés azt jelenti, hogy a mai fogyasztok
szamtalan lehetség koziil valaszthatnak, és igénylik is azt, hogy minél tobb alternativa
koziil valaszthassanak. Erre a multiopcios valosagra a fogyasztok szilard magatartési
normaik felbomlésaval valaszolnak. (...) Gyakran el6fordul, hogy egy-egy személyben
mer6ben kiilonbdzd ¢és egymasnak ellentmondd fogyasztdsi mintdk 6tvozddnek.”
(NEMETH et al. 2007) Ez a kijelentés 2023-ra sokkal inkabb feler6sodott és nem csak a
boltok polcain taldlkozunk a szdmtalan lehetdséggel, amik koziil valasztani tudunk, hanem
a pénzpiacon is szamtalan pénzintézet all rendelkezésre, akik szdmara az tigyfél valt elsdvé
¢s annak megtartdsa. Cselovszki és Molnar szerint a 2008-as valsag 6ta a bankok nagy
hangsulyt fektetnek az {igyfélmegtartdsra ¢és az tligyfélkor minél magasabb szintl
kiszolgalasara. Ezért is alakult gy, hogy 2010-t6] szdmos befektetési szolgaltatd
professzionalis online kereskedési rendszerrel 1épett a piacra. A bankok részérdl ez tudatos
dontés, hogy tereli az embereket az online platformok hasznélat fel¢ példaul egy akcids

internetes lekotéssel.

A digitalis banki szolgéltatdsok megjelenése alapvetd valtozasokat hozott a feltérekvo
orszagok banki szektoraban. Annak ellenére, hogy az iigyfelek a mindennapi életiik soran

megismerkedtek az internetes banki és mobilbanki szolgaltatasokkal, a kizardlag digitalisan
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hasznalhat6 bankolas sokuk szdmara még mindig ujdonsag. Mikozben a digitalis bankolas
vilagat éljiik, addig az Y és Z generaciok banki tligyfeleként egyre inkabb képviseltetik
magukat. Ennek ellenére a digitalis bankolasra ¢és a fiatalabb generaciok ezen szolgaltatashoz
valo viszonyulasara vonatkozo kutatasok még viszonylag kezdetlegesek. Ennek ellenére egy
2022-es tanulmany soran megvizsgaltak Indonézidban €16 Y ¢és Z generacio tagjait, ahol az
Y generacid 26. és 35. életkordban jartak, mig a Z generacid tagjai 17. életéviik felett
(ugyanis a digitalis bankolas also életkora 17 év). Megvizsgaltak, hogy mely tényezdk
befolyasoljak a fiatal felndttek digitalis bankokkal kapcsolatos attitidjét és hasznalati
szandékat. Nyolc meghatarozd szempont alapjan mérlegelték a kutatast, amik befolyassal
lehetnek a digitalis bankok irdnti szdndékra: gazdasagi érték, az észlelt haszndlhatosag,
tarsadalmi befolyas, vallalati hirnév, értékesitési akciok, termékjellemzok, kivancsisag és
jutalmazas. A kutatds szerint az Uj valtozok kozott szerepeltek a vallalati hirnév, az
értékesitési akciok, a termékjellemzok, a kivancsisag és a jutalmazas. Ezen valtozok korabbi
kutatasokban nem keriiltek részletes targyaldsra. Az orszdgos kvantitativ felmérés
eredményeként kidertilt, hogy az értékesitési akciok és a kivancsisag nem jatszottak dontd
szerepet a fiatal generdciok digitalis bankolasi élményében, ami arra utal, hogy a rovid tava
stratégidk nem mindig vezetnek elkdtelezodéshez a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén.

(WINDASARI et al. 2022)

Egy amerikai kutatds, mely kifejezetten az Y és Z generaciot vizsgalja azt allapitja meg,
hogy "mindkét generaci6 értékeli az univerzalizmust €s a jéindulatot", ugyanakkor kidertil,
hogy a Y generacio inkabb hajlamos a hagyomanyok kovetésére, mig a Z generacio nagyobb
hangsulyt fektet az "ingerlésre, hedonizmusra és a teljesitményre". A COVID-19 kapcsan
megjelend két legfobb aggodalom mindkét csoport szdmara "masok egészsége ¢€s a pénziigyi
biztonsag" voltak. Mig az Y generacid inkabb aggodik a gazdasag helyzete miatt, addig a Z
generacid a jovojikkel kapcsolatos bizonytalansdgokat érzi siirgetébbnek. Ezen feliil
érdemes megemliteni, hogy a generdcios értékrendbeli kiilonbségek jelentds hatassal
lehetnek arra, hogy ezek a csoportok hogyan reagédlnak és adaptidlodnak a tarsadalmi és
gazdasagi valtozadsokhoz. A Y generacié hagyomanykdvetd hozzaallasa azt mutatja, hogy
valdsziniileg nagyobb hangsulyt fektetnek a meglévd normak és struktirak fenntartdsara,
mig a Z generacid innovativ €s kihivasokra nyitott szemlélete alkalmassa teszi dket arra,
hogy 0j megoldasokat €s perspektivakat kindljanak a jovo kihivésaira. (AZIMI et al. 2022)

Ezek alapjan kovetkeztethetiink arra is, hogy az Y generacid a pénziigyek tekintetében is
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hajlamosabb a hagyomanyos lehetdségek koziil valasztani, mig a Z generacio lesz az, akik a

legnyitottabbak ilyen téren.

Az XYZ University 2018-as kutatdsa szerint a Z generacid nagymértékben felelds lesz olyan
kihivasok kezeléséért, mint a pénziigyi valsag utdhatasai, a magas munkanélkiiliség, a
klimavaltozas hatasai és az energiafenntarthatosag. Szamukra a fizikai és digitalis vilag
kozotti kiilonbségek valdsziniileg elmosddnak. A Z generacid tanja volt annak, ahogy
barataik és csaladjuk munkat kerestek, elveszitették otthonaikat, vagy addssagba fulladtak,
ezért "rendkiviil pénztudatosak". Bar a generacid tagjai kozott elterjedt az ,,azonnali
kielégiilés igénye”, ez a vasarlasokra igy tlinik, nem vonatkozik. Ahogyan a Y generacio,
ugy a Z generacio is készen all arra, hogy vasarlas el6tt id6t forditson dontésére. Elolvassak
a termékek értékeléseit, kiprobaljadk azokat és a legjobb ajanlatokat keressék meg az
interneten. Az XY Z University kutatdsa szerint a Z generaci6 sziileinek 59%-a gondolja ugy,
hogy gyermekei pénziigyileg tudatosak, és a megkérdezett sziilok tobbsége elmondta, hogy
gyermekeik 6vatosan koltik el pénziiket, legyen az zsebpénzbdl vagy munkabol szarmazé
jovedelem. A sziilok elmondtak, hogy gyermekeik mérlegelnek vasarlas eldtt, kuponokat
hasznalnak ¢és még a haztartas koltségei irant is érdeklédnek. Egy tanulmény szerint a Z
generacid 57%-a inkdbb sporolna, mintsem azonnal koltse el a pénzét, mig egy ENSZ
kutatasban azt talaltak, hogy ha 500 dollart kapnanak, a Z generacido 70%-a legalabb egy

rész¢ét megtakaritand. Ennek a generacionak az elérelatasa figyelemre mélto.

Tovabbd Meghan Mazzatto a Bryant University hallgatoja kutatasaban, ami a Z generdcio
peénziigyi ismeretei és befektetési szokasai a pénziigyi marketinggel kapcsolatban témara
épiil, alatdmasztotta azt a hipotézist, hogy a Z generacid nagyobb valoszintiséggel helyezi
elétérbe a stabilitdst. Hajlando eltekinteni politikai nézeteitl a kivant stabilitas elérése
érdekében. Az a generacio, amely a legnagyobb politikai zlirzavar kozepette nétt fel,
hajland6 kompromisszumokra lépni olyan fontos kérdésekben, mint a pénziigyek. Az
eredményei alapjan kiemelkedéen fontos a Z generacié szamdara a biztonsdg. A 2008-as
pénziigyi valsag és a Covid-19 pandémia arnyékdban néttek fel, igy valoszinli, hogy
elveszitik bizalmukat a nagy szervezetekben. A Z generdcid a részvényvasarlasnal
els6sorban az arat és a kockazatot veszi figyelembe, mig mas tényezdket, mint példaul a
vallalati eredményeket €s pénziigyi kimutatasokat, hattérbe szoritja. Az internet altal formalt
generacid gyors dontéseket szeret hozni kdnnyen hozzéaférheté informaciok alapjan. A

befektetési dontéseiket inkabb csaladtagjaik, barataik vagy mas befektetok ajanlasai alapjan
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hozzak meg. A pénziigyi tanacsado cégek nagyot nyerhetnek a Z generacioval ezen a téren,

ha tartds kapcsolatot épitenek ki tigyfeleikkel.

2.5. Pénziigyi tudatossag és befektetési magatartas

Az elmult két évtized gazdasagi valsagai rairanyitottdk a figyelmet a pénziigyi kultara és
tudatossag fontossagara, kiilondsen a gazdasagi nehézségek idején. A modern kihivasok, 0j
fogalmak ¢és pénziigyi termékek az atlagembert is érintik, gyakran kényszeritve Oket arra,
hogy tajékozodjanak és bovitsék tudasukat. A gazdasagi sokkok a tarsadalomra gyakorolt
hatasuk révén az allami szabdlyozast és a pénzintézetek hozzaallasat is befolyasoltak.
Megallapithatd, hogy a tajékozott fogyasztok a jovOben tudatosabb pénziigyi dontéseket
hoznak, ezért mind az allam, mind a pénzintézeti szektor kiemelt figyelmet fordit a pénziigyi
kultira fejlesztésére (SZOKA 2021). A pénziigyi kultura és tudatossag fejlesztése nem csak
az egyének, hanem az egész tarsadalom szamara is kiemelten fontos. Ahhoz, hogy jobban
megértsik a pénziigyi folyamatokat és képesek legyiink okosabb dontéseket hozni,

mindannyian fejleszthetjiik pénziigyi tudasunkat.

Egy 2017-es kutatas szerint Magyarorszagon a tudatos hitelkartya-hasznalat terén pozitiv
valtozasokat tapasztalhatunk, bar még van hova fejlédni. A kutatasban leirtdk, hogy e
tekintetben az interjialanyok kiemelték a generacids kiilonbségeket, amelyek alapjan a
fiatalabb generaciok nyitottabb az Gjitdsokra. Azonban a pénziigyi oktatds hidnyossagai is
elétérbe keriiltek. Egy interjualany élesen biralta a hazai oktatasi rendszert, kijelentve: ,,A
didkok ugy jonnek ki az iskolabol, hogy még sokan a szdmlaszam fogalmaval sincsenek
tisztaba. Ezért is nevezik Magyarorszagot pénziigyi analfabétanak.” A kutatds résztvevoi
hangsulyoztak a megfeleld pénziigyi oktatds fontossagat mér az iskolas évek alatt. (FOLDI
et al. 2017) Ez a kutatds is megerdsiti azt, hogy a pénziigyi tudatossag kezd elterjedni
Magyarorszdgon, de sokat kell még azon dolgozni, hogy a lakosok a legmegfelelobb

pénziigyi dontésiiket hozzak meg.

A pénziigyi kultira és tudatossdg elengedhetetlen ahhoz, hogy raciondlis dontéseket
hozzunk, mivel minden dontésiinknek pénziigyi hatdsa van. A kozelmultbeli valsagok,
példaul a 2008-as valsag, ramutattak arra, hogy a pénziigyi miiveltség hidnya milyen stlyos
kovetkezményekkel jarhat. Ezeknek a dontéseknek a hatdsa generaciokon keresztiil

érezhetd. Csiszarok-Kocsir Agnes szerint sok kutatas és tanulmany foglalkozik ezzel a
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témaval, mégis kevés az érdemi eldrelépés. A kozoktatasban is hianyzik a hatékony
pénziigyi ismeretek atadasa. A koronavirus-jarvany 10j kihivasok elé éllitotta a pénziigyi
kultarat, ahol az otthonrol intézhetd pénziigyek és a bankvalasztds is mas megvilagitasba

kerilt.

Cselovszki és Molnar szerint a valsadg hatasara a pénziigyi befektetések teriilete részben a
legzartabbnak tlinik, ahol az atlagos ligyfél még mindig személyes banki vagy tanacsadoi
kapcsolatot igényel. Azt is elmondjak, hogy a befektetési termékek iranti ismeretek a
lakossag korében még mindig korlatozottak, ami a termékek és kockdzatuk nem megfeleld
megértésébdl adodik. Ezzel szemben egyre né azoknak a szama, akik a megtakaritasukat
ezen eszkozokkel kivanjak gyarapitani, készek a komplexebb termékek megértésére is. A
bankok ¢és befektetési szolgaltatok kettds feleldssége all fenn: egyrészt az iligyfelek
tajékoztatasa a befektetési lehetOségekrdl és kockazataikrol, masrészt csak azoknak a
termékeknek az ajanlasa, melyekhez az iigyfél megfeleld tudéassal rendelkezik ¢és valoban
sziiksége van rajuk. A digitalis eszk6zok, mint az online kereskedési platformok, lehetdvé
teszik az ligyfelek szamadra, hogy folyamatosan kovessék befektetéseiket. Ennek ellenére a
tobbség még mindig a személyes kapcsolatokra és ajanlasokra tamaszkodik befektetési

dontéseik soran.

Az OTP Ongondoskodasi Indexe szerint a felndtt lakossag pénziigyi ismeretei elégtelenek.
2019-ben a valaszadok 65%-a 0gy érezte, hogy anyagi helyzetik a jovoben nem
kiszamithatd. Ezen adatok azt sugalljdk, hogy a magyar haztartasok pénziigyi tudatossaga
nem megfeleld, és erds sziikség lenne a tudatos tervezésre és dngondoskodéasra. Az OTP
indexén tul a CIB éltal finanszirozott kutatds szerint a felndtt lakossag nagy része kozepes
pénziigyi tudassal rendelkezik, de a befektetési alapokkal kapcsolatos ismeretekben
hidnyossadgok mutatkoznak. Amikor a résztvevoknek befektetési dontést kellett hozniuk, a
valaszok széles spektruma jelent meg, ami azt mutatja, hogy a befektetési dontések sok
tényez6tdl, példaul életkortol, jovedelemtd] és vagyonmértéktsl fiiggenek. (SAGI és PAPP
2021) A vallalatoknak nagy a feleldsségiik abban, hogy munkavallaloik pénziigyi ismereteit
erdsitsék, kiilondsen a tavlati megtakaritasok és a nyugdijtervezés tekintetében. Az MNB
figyelmezteti a haztartasokat és felhivja a figyelmet arra, hogy hazank pénziigyi ismeretei

nemzetkdzi 0sszehasonlitdsban atlagosak.

Németh Erzsébet 2022-ben egy Osszehasonlitd elemzést készitett 2016 és 2020 kozott.
Kutatdsaban megallapitotta, hogy a vizsgalt idészakban ndvekedett a kozoktatdson kiviili

képzések szama ¢és a pénziigyi-kultira-fejleszté képzésekbe beiratkozok szama is
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haromszorosara emelkedett. Ugyanakkor a legtobb képzés tovabbra is a fiatalabb
korosztalyhoz jut el, kihagyva a pénziigyileg sériilékenyebb felndtteket. Megtigyelte, hogy
az oktatasi intézmények dontd tobbsége az iskoldsokat célozza meg, a pénziigyi intézmények
képzései pedig elsdsorban banki szolgaltatdsokra fokuszalnak. A nonprofit szervezetek
felndtteket céloznak meg, és a képzéseik hosszabbak, mig az egyéb vallalkozasok
hangsulyozzdk a pénziigyi sériilékenységet, de ezek a képzések gyakran nem jutnak el a
leginkdbb raszorulokhoz. Az online képzések, kiilondsen a pandémia hatisara, nagy
szamban emelkedett. Ezek alapjan, bar novekszik a pénziigyi kultira fejlesztésére iranyuld
figyelem ¢és képzések szama, mégis sziikség van a felndttek, kiilondsen a pénziigyileg
sériilékeny csoportok nagyobb mértékii bevonasara €s az oktatdsi anyagok mindségének

javitasara.
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3. ANYAG ES MODSZER

Azt gondolom, hogy a valasztott téma korében hdrom teriiletet lehetne alaposabban
megvizsgalni, amelyek Magyarorszagon jelenleg aktualisak és a jovoben érdekes kérdéseket
vethetnek fel: a digitalis pénziigyi eszk6zok befolyasoldsa; a pénziigyi tudatossag hatésai;

valamint a tarsadalmi és gazdasagi valtozasok hatdsa az ingatlanbefektetésekre.

3.1. Célkituzés

A digitalizacid hatdsainak koszonhetéen ma mar a pénziigyeinket is sokkal egyszeriibben
kezelhetjiik. A technologia rohamos fejléddésének €s az internet térnyerésének koszonhetden
az elmult évtizedekben jelentds valtozdsok kovetkeztek be a pénziigyi szektorban.
Lehetdséglink van az online bankolasra (banki szolgaltatdsok interneten torténd
elvégzésére), mobilfizetésre (fizikai kértya nélkiili telefonnal vald fizetésre), digitalis
pénziigyi asszisztensek ¢€s chatbotok haszndlatira, automatizalt befektetésekre,
valutavaltasra online és pénziigyi tervezésre. Ezen innovaciok bevezetésével a fiatalabb
generaciok mar az online platformokon szocializalodhatnak, nem sziikséges szdmukra a
hagyomdnyos banki rendszerekkel megismerkedni. Ez lehetové teszi szamukra, hogy mar
fiatal korban megismerkedjenek olyan befektetési eszkozokkel és stratégidkkal, melyek a
korabbi generaciok szamara nem voltak elérhet6k vagy nem voltak olyan kozismertek. Ezek
alapjan eldzetesen azt feltételezem, hogy az Y és Z generacid tagjai igy nyitottabbak az 1j
pénziigyi lehetdségek irant, gyorsabban alkalmazkodnak az 1 technoldgidkhoz ¢és
szivesebben kisérleteznek 0j befektetési eszkozokkel, mint példaul a kriptovalutakkal.
Ugyanakkor azt is gondolom, hogy a gyorsan valtoz6 pénziigyi kornyezetnek kdszonhetden,
ezek a generacidok hajlamosabbak lehetnek kockaztatni és nagyobb rizikot valasztani egy-

egy befektetés soran.

Azt gondolom, hogy a pénziigyi tudatossag is dontd szerepet jatszik az egyének befektetési
dontéseiben és stratégidiban. Kiilonboztessiik meg azokat, akik pénziigyileg tudatosan élnek
azokkal szemben, akik nem. Azt gondolom, ha valaki pénziigyileg tudatos, nem feltétleniil
jelent garantalt sikert a befektetési piacon. Bar elsére logikusnak tiinhetne, hogy a nagyobb
ismeretekkel ¢és informaciokkal rendelkezd egyének jobb dontéseket hoznak, a valosagban a

tulzott onbizalom vagy az informéci6 talterheltsége paradox médon akadalyozhatja dket.
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Ezen tényezOk hajlamosak negativan befolydsolni dontéseiket, melyekkel akdr nem kivant
kockazatokat is vallalhatnak. Ezen Osszefliggés alapjan azt feltételezem, hogy a magukat
pénziigyileg tudatosnak vall6 emberek korében a jellemzdébb, hogy valamilyen befektetéssel
rendelkezne (hiszen bevalldsa szerint tisztaban van a pénzpiac lehetdségeivel ¢és

kockazataival), viszont mégsem a legmegfelelobb dontést hozzak meg.

Masik oldalrdl viszont azok, akik az elmondasuk alapjan nem rendelkeznek magas szintli
pénziigyi tudatossaggal, pénziiket, vagy csak a bankszamldjukon tartjak vagy otthon
készpénz forméjaban. Utdbbi esetben azt gondolom, hogy a biztonsdgérzet dominal, hiszen
az emberek szamara ,,az a biztos”, amit latnak vagy adott esetben meg tudnak fogni. A
pénziigyi tudatossdggal egybefiiggd masik eldzetes feltételezésem igy az, hogy a pénziigyi
tudatossaggal nem rendelkezdk kevésbé hajlamosak pénziiket befektetni, mert a fizikai
kozelség és a kézzelfoghatosag érzetét keresik, amit az otthoni készpénz tartdséval

valdsitanak meg.

Az ingatlanpiacra gyakorolt tarsadalmi és gazdasagi hatdsok folyamatosan valtoznak és
alakulnak. Ezen beliil kiemelkedd jelentdséggel birnak a varosiasodas novekedése és a
tavmunka elterjedése. Mindkét jelenség az ingatlanpiac keresleti és kinalati oldalat is érinti.
A varosiasodas kovetkeztében az emberek egyre inkabb a varosokba koltoznek, ahol jobb
munkalehetdségek, oktatasi intézmények és kulturdlis lehetdségek allnak rendelkezésre.
Emiatt a varoskdzpontokban 1évd ingatlanok irant novekvo kereslet figyelhetd meg, ami
emelkedd ingatlanarakhoz vezet. Ezzel parhuzamosan a varosok peremteriiletein, illetve a
kisebb telepiiléseken az ingatlanok ara alacsonyabbak lehetnek, de az életmindség ¢és a
zoldtertiletek hozzaférhetdsége jelentds vonzerdt jelenthet sokak szamara. Ezen tilmenden
a tavmunka elterjedése is atalakitotta az ingatlanpiacot. A COVID-19 jarvany kovetkeztében
a tdvmunka sokak szdmara a mindennapok részévé valt. Az otthon t61t6tt id6 novekedésével
a lakhatasi igények is modosultak: nagyobb terek, kiilon munkaszobdk, és jo internet-
hozzaférés valt alapvetd igénnyé. A tdvmunka lehetdsége azonban azt is jelenti, hogy az
emberek nem feltétleniil a munkahelylik kozvetlen kozelében kivannak lakni, igy akar
vidéki, nyugodtabb kornyezetet is valaszthatnak. Ezeken feliil a tarsadalmi értékek és
preferencidk is befolydsoljak az ingatlanpiaci dontéseket, példaul az energiatakarékossag
vagy a fenntarthatdosdg iranti igények. Ezen megallapitdsok alapjan elézetesen azt
feltételezem, hogy aki a pénzét ingatlanbefektetésre szeretné forditani, azok inkabb vidéki
teriileteket fognak valasztani, ahol a jol infrastrukturalt ingatlanok irdnti kereslet varhatdan

a jovében meg fog emelkedni.
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3.2. A vizsgalat koriilményei

A dolgozatom kozponti témaja kifejtéséhez elsédlegesen primer kutatast végeztem.
Kvalitativ moédon mélyinterju  formajaban szeretném magyarazni az alapkérdést,
szemléltetni a gondolkoddsmodokat, nézépontokat és a motivacidt. Az interjuk célja a
részletes, mélyebb betekintés nyujtasa volt a témaba, és a lehetd legtobb informacié gylijtése
az egyének valodi gondolatairdl, érzéseirdl s tapasztalatairdl. Az interjuk félig strukturaltak
voltak, ami azt jelenti, hogy elére megtervezett kérdésekkel késziiltem, de a beszélgetés
sordn lehetdség nyilt tovabbi, a témahoz kapcsolddod kérdések feltevésére is. Az interjuk
hossza kb. 60-70 perc volt, és a beszélgetéseket hangfelvétellel rogzitettem a késObbi
elemzés céljabol.

Az els beszélgetOpartnerem Horvath Krisztidn volt, a Horvath Solution Kft. iigyvezetdje.
Krisztian tobb, mint 10 éve dolgozik pénziigyi tandcsadoként, igy megfeleld szakmai és
tapasztalati hattérrel rendelkezik. A hozza intézett kérdések tobbsége atfogd témakra
kérdezett ra, kifejtendé valaszok reményében, sajat élettapasztalataira, gondolataira és
meglatasaira. Az elkészitett interju vazlatat a mellékletben tiintettem fel. A beszélgetés célja
az volt, hogy az 6 meglatdsabol jobban megismerhessem az Y és Z generacio tagjainak
pénziigyi szokasait. Ezen beliil kitértem a kriptovalutdkhoz valé hozzaéllasukhoz és
kockézatvallalasi hajlandosagukra. Sikeriilt részletesen ralatast nyernem a pénziigyi
tudatossag témakdrére is, ami soran Krisztidn Osszehasonlitotta a magukat pénziigyileg

tudatosnak valloakat a szerinte kevésbé tudatosaktol.

Récz Attila Dariusz 10 éve foglalkozik ingatlanértékesitéssel. Eldszor vidéken,
Székesfehérvaron kezdte munkajat, eredetileg ott is élt, majd Budapest irdnyaba kezdett el
nyitni, jelenleg is ott dolgozik, de értékesitési teriileteihez tartozik ugyaniugy Székesfehérvar,
Szentendre, a budapesti agglomeracié, fobb keriilete pedig a 18. Bizva Attila szakmai
multjaban szerettem volna vélaszt taldlni a vele valo beszélgetés soran azokra a kérdésekre,
hogy milyen valtozasokon ment keresztiil az ingatlanpiac az elmult években, milyen trendek
alakultak ki és mely tényezdk jatszottak jelentds szerepet a piaci valtozdsokban, mint példaul
a CSOK, a tdvmunka elterjedése, vagy a fenntarthatosag ¢és energiatakarékossag

fontossaganak novekedése? A beszélgetésiink vazlatat a mellékletben tiintettem fel.

A kérdésfelvetések megvalaszolasara kvantitativ kutatdsi modszert is alkalmaztam, mely
soran kérddives megkérdezéseket készitettem el annak érdekében, hogy nagyobb

mennyiségli adatbol tudjak kovetkeztetni. Célom ezzel az volt, hogy minél tobb ember
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valaszait 0sszegyljthessem, igy nagyobb mennyiségli adatbol dolgozva megalapozottabb
kovetkeztetéseket vonhassak le. A kérdoiv valtozatos volt, tartalmazott zart kérdéseket,
amelyeknél elére megadott valaszok koziil kellett valasztani, valamint nyitott kérdéseket is,
amikor a valaszadoknak lehetdségiik volt szabad szdvegben kifejteniiik gondolataikat. A
kérddivet online platformokon keresztiil jutott el az emberekhez, igy a valaszadas gyors ¢€s
egyszerll volt a résztvevok szdmara. Nagy hangsulyt fektettem a véalaszok anonimitasara,
hogy a vélaszadok Oszintén és nyiltan oszthassdk meg gondolataikat. Ugyanakkor fontos
megjegyezni egy korlatozottsagot is: mivel a kérddivet foként az ismerdsi koromben és azok
ismerdsei kozott osztottam meg, nem tekinthetd a valaszadok kore reprezentativnak a teljes
orszagos népességre nézve. Azonban mivel széles ismertségi korrel rendelkezem, a
valaszadok kozott széles spektrumot dlelt fel az életkor, lakhely, foglalkozas és félthetéen a
gondolkoddsmod is, ami bizonyos mértékben nodvelte a kutatdsom sokszinliségét és
hitelességét. A kérddiv kérdéseit és a ra adhatd valaszokat a mellékletek kozott tiintettem

fel.

3.3. Kutatasi modszer

Az interjukon elhangzott informaciok alapjan kovetkeztetéseket tudok levonni, melyek
tapasztaldsokon alapszanak. Az emberek viselkedését és az arra vonatkozo dsszefiiggéseket
a kérddiv valaszai alapjan tudom elemezni. Erre egyrészt a Microsoft Excel alkalmazast
hasznaltam. Segitségével egyszeriibb szazalékszamitdst végeztem, atlag és modusz
fliggvényeket alkalmaztam, illetve (oszlop és kor) diagrammokat készitettem kimutatdsok

alkalmazasaval.

A masik program az IBM SPSS szoftvere volt. Hasznalataval tobb hipotézisemre is valaszt
talaltam. A szoftver hasznalatit megelézte az adatok rendszerezése. Az excel tabla
oszlopaibdl kivalogattam azokat, melyek relevansak az elemzésre. A celldkban taldlhato
szoveges valaszok helyére egységesen szamokat illesztettem be, vagyis koédoltam ahhoz,
hogy SPSS-el kompatibilis legyen. A szoftverbe val6é importalast kovetden elneveztem az
egyes oszlopokat, jeloltem, hogy mely oszlopban milyen tipusti adat talalhato,

csoportositottam, amire sziikség volt és végiil kdvetkeztek az elemzések.

Shapiro-Wilk prébat alkalmaztam, mely sordn megvizsgaltam, hogy egy adott valtoz6 vagy

adathalmaz mennyire kozeliti meg a normadlis eloszlast, amely az egyik legfontosabb
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feltétele szamos statisztikai analizisnek. Igy tudtam alkalmazni a Spearman és Pearson
probékat is, amelyek a valtozok kozotti korrelaciot elemzik. Mindkét teszt segitségével
lehetdségem volt megvizsgalni, hogy két valtozo kdzott mennyire nagy dsszefliggés van. A
két proba kozott a kiilonbség az, hogy a Pearson-féle korrelacié az olyan valtozok kozotti
linedris kapcsolatot vizsgélja, amelyek intervallum vagy aranyskalan mérhetdk. Ez akkor
volt idealis vélasztads, amikor a vizsgalt skala kovette a normalitast. Ezzel szemben a
Spearman préba nem feltételezi a linearis kapcsolatot és nem koveteli meg az intervallum
vagy aranyskalan mért valtozokat. A Spearman proba a valtozokat rangsorolja, majd
meghatdrozza, hogy a rangok kozott milyen mértéki monoton kapcsolat all fenn. Ezt akkor

alkalmaztam, amikor a skalak nem kovették a normalitast vagy ordinalis volt.

A kereszttabla elemzéssel a kategorikus 0Osszefiiggéseket vizsgaltam. Az elemzés
segitségével két vagy tobb valtozo kozotti kapesolatot tudtam feltdrni. Mann-Whitney probat
abban az esetben alkalmaztam, amikor két csoport kdzotti kiillonbséget vizsgaltam ugy, hogy
a fiiggetlen valtoz6 ordinalis vagy ha metrikus, de nem koveti a normalitast. A teszt akkor
hasznalhato, amikor a fliggd valtozo nem teljesiti a parametrikus eloszlasokra vonatkozo

feltételeket, vagyis nem normalis eloszlast kovet.
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4. A SAJAT KERDOIVES KUTATAS EREDMENYEI

A kutatdsom soran felvettem a kapcsolatot két szakemberrel, akik segitettek valaszt talalni a
kérdéseimre. A kérddives megkérdezések soran a fogyasztok szokasairol kaptam egy képet.
Ezeket 0sszevetve végiil tudtam megvizsgalni a kérdésfelvetéseimet, majd elfogadni vagy

elvetni a hipotéziseimet.

4.1. Az 1. interju kiértékelése

Az els6 interjumat Horvath Krisztiannal készitettem el, aki mar tobb, mint 10 éve dolgozik
pénziigyi teriileten vezetdi pozicioban pénziligyi tanacsadoként. Szakmai multjanak és
tapasztalatainak koszonhetéen a kérdésekre kapott valaszok pontosak és részletesek,
ravilagitanak a digitalizacio és az 01j befektetési eszkdzok jelentdségére €s hatdsaira a mai
pénziigyi vilagban a Y és Z generaciok tekintetében. Ezek a valaszok segitenek megérteni a
fiatal generaciok pénziigyi dontéseit, befektetési szokasait, és a pénziigyi tervezés
jelentdségét. A valaszok alapjan arnyalt képet kaphatunk a pénziigyi tudatossag és az oktatas
szerepérdl a befektetési dontésekben. A valaszok azt is bemutatjak, hogy mennyire fontos a
megbizhatd és tajékozott pénziigyi tanadcsadas a befektetési dontések meghozatalaban. A
kriptovalutdk és az 0j befektetési eszkdzok népszeriisége a fiatalok korében, valamint a
kockazatvallalas tendenciaja is kijeloli a pénziigyi tervezés és befektetés jovobeli irdnyait.
A pénziigyi tudatossdg ¢és az informacidaramlas kapcsolata pedig hangsulyozza, hogy

milyen fontos a helyes és megbizhatd informécioforrasok hasznalata.

Krisztian elmondasa szerint a Covid-19-es jarvany ota a pénziigyek terén a digitalizécio
hatdsai még erdteljesebbé valtak. Az online taldlkozok egyeztetése gyakoribba valt a
személyes beszélgetések helyett, ami rengeteg idot €s pénzt takarithat meg az tigyfeleknek
¢és tanacsadoknak. Emellett a szerz0déskotési folyamatok is felgyorsultak, hiszen kevesebb

alairasra van sziikség.

A pénziigyi oktatas és a digitalis informacidaramlas kritikus szerepet jatszik a fiatalabb
generaciok pénziigyi dontéseiben. Ahogy emlitette Krisztidn, az altalanos iskoldkban a
pénziigyi oktatds hianya igen jelentds probléma. Mivel az idésebb generaciok sem vettek

részt ilyen oktatasokon, ezért életiik soran hozhattak rossz dontéseket és valasztottak sokan
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példaul deviza alapu hiteleket a kedvez6 feltételek miatt. Sok fiatal hajlamos a magasabb
hozamt befektetések felé fordulni anélkiil, hogy teljes tudataban lennének a kockazat
fogalmanak. A kockazat megértése és kezelése érdekében alapvetd fontossagl a pénziigyi
oktatas ¢s a tudatos, kritikai gondolkodas fejlesztése. Ez mellett a rovid tdva haszonszerzésre
koncentralnak, mivel sokuk szdmara az 6t év is hosszu iddnek tlinik, kiilondsen a jelenlegi
gazdasagi kdrnyezetben. Az allami tdmogatasok, mint a 10 milli6 forintos 6sszeg azonnali
elérése vonzo lehet, de gyakran nem veszik figyelembe a hosszabb tava kotelezettségek,
mint egy gyermek felnevelésének koltségeit. Ezen tal a fiatalabb generaciok elsdsorban a
hozamot tartjak a legfontosabbnak, ami azt mutatja, hogy a révid tavll nyereség gyakran

feliilirja a hosszl tava pénziigyi stabilitasra vald torekvést.

A gyors ¢s azonnali informécidhoz val6 hozzaférést tekintve az internet az elsédleges forras,
ugyanakkor, az internet tele van félrevezetd informaciokkal és nem megbizhat6 forrasokkal,
igy a fiatalok gyakran a hamis vagy félrevezet6 adatok csapddjaba eshetnek. Krisztian szerint
az els6dleges megbizhato forrast a konyvek jelentik. Egyetértek ezzel én is, hiszen altalaban
szigorubb szerkesztési folyamaton mennek keresztiil. Ezenfeliil, a személyes tanacsadas
tovabbra is nélkiilozhetetlen azok szédmara, akik nem rendelkeznek mélyebb pénziigyi
ismeretekkel. Ugyanakkor azt is fontos megjegyezni, hogy sok fiatal a sajat bankjara
tamaszkodik informaciokért, és lehet, hogy nem hasonlitjdk O6ssze az Osszes elérhetd
lehetdséget, ami potencidlisan nem a legjobb pénziigyi dontésekhez vezethet. Ebben a
kontextusban, fontos lenne a fliggetlen és atfogd tajékozodast erdsiteni a fiatalok korében,
valamint kiemelni a pénziigyi miiveltség fontossagat mar fiatal korban. Az informacios
tulterheltség is sok esetben bizonytalansagot okozhat az tigyfelekben. Az internet és a média
robbandsa azt eredményezte, hogy az embereknek nehezebb kiszlirni az értékes
informaciokat a zajbol. A pénziigyi termékek bemutatasanak eltéré modjai miatt az tigyfelek
elveszhetnek a részletekben és nem tudjak, kinek higgyenek. Mindez arra vezethet, hogy az
emberek 6dzkodnak a valtozasoktol vagy a befektetésektdl, még akkor is, ha az eredetileg
szerepelt a terveik kozott. Krisztian szerint az informacio talterheltsége kétségkiviil kihivast
jelent a pénziigyi dontéshozatalban. A pénziigyi szakemberek és tandcsadok szerepe ezért
kulcsfontossagt, hogy megfeleld irdnyba tereljék az tigyfeleket, segitsenek eligazodni a

lehetdségek kozott és megtalalni a szdmukra legmegfelelobb befektetési dontéseket.

Krisztian az interjuban kihangstlyozta, hogy mig az id0sebb generdciok szdmara is
elényoket hozott a digitalizacio, a fiatalok kiilondsen "profitaltak" ebbdl a fejlédésbdl. Mint

emlitette, a digitlis platformok, példaul a Revolut megjelenésével, szamos 1) befektetési
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lehetdség valt elérhetévé a fiatalok szamara. Ezek a platformok nemcsak lehetdvé teszik az
eurd adas-vételét, de kiilonbozd befektetéseket és kriptovaluta véasarlasokat is tamogatnak.
Krisztian szerint a fiatalok szamara ez a tendencia "mend" lett, és sokan ezen az uton
kozelitik meg a befektetéseket, mig az idésebbek hagyoméanyosabb mddon, a bankfiokokban
probaljak ezt megtenni. Az online eszkdzok hasznalataval a fiatalok gyorsan hozzaférhetnek
informaciokhoz, bar Krisztian hangsulyozza, hogy ez az informacidaradat veszélyeket is
rejt, példaul a csalas veszélye is fenndll. Ahogy mdr irtam, az Y és Z generacio tagjai gyakran
hajlamosak nagyobb kockézatok vallalasara befektetések terén. Krisztian szerint ennek oka
lehet az is, hogy még nincsenek rossz tapasztalataik ezen a teriileten. Azt is észrevette, hogy
az emberek gyakran hoznak emocionalis alapu dontéseket, kiillondsen akkor, ha egy
pénziigyi terméket egy hires személyiséggel rekldmoznak. Az élethelyzetiik jelenlegi
allapota nagy hatassal lehet a generaciok kozotti pénziigyi tervezésre. Véleményem szerint
a digitalizaci6 és az online platformok nyilvanvaléan megkonnyitették a fiatalabb
generaciok szamdara a befektetési lehetdségekhez vald hozzaférést, bar ezek az eszkdzok
nagyobb feleldsséggel is jarnak. Fontos, hogy a fiatalok megértsék a kockazatokat és jol
tajékozott dontéseket hozzanak. Emellett a hirességek 4ltal reklamozott termékek vonzereje
az érzelmi dontéshozatal veszélyeire is ravilagit. A pénziigyi dontéseknek tajékozottaknak

¢s raciondlisaknak kell lenniiik, nem pedig az érzelmeken alapulniuk.

A kriptovaluta vilaga az utobbi id6ében egyre inkébb a kdzéppontba keriilt, kiilondsen az Y
¢s Z generaciok korében. Krisztidn szemlélete szerint ez a tendencia a fiatalok természetes
nyitottsagaval magyarazhato: ,,amint megjelenik egy ijabb lehetdség, azonnal érdeklédni
fog iranta”. Sokan koziilik beszamoltak arrdl, hogy kisebb Osszegeket, néhany tizezer
forintot fektettek be kriptovalutdkba. Krisztidn azon megfigyelése szerint, amit ezek az
emberek elmondanak az az, hogy "nem varnak csodat" ezen befektetéseiktél. Mas szdval
nem hiszik azt, hogy par hét alatt milliomossa valhatnak. Sokan csak olyan Osszegeket
fektetnek be, amelyeknek elvesztése nem jelentene komoly anyagi problémat szamukra. Ha
profitalnak beldle, az nagyszerli; ha nem, nem veszitenek vele sokat. Az érdeklddés a
kriptovaluta irant az iddsebb korosztialyok kozott is jelen van, de sokkal alacsonyabb
mértékben, mint az Y és Z generaciok esetében. Ahogy én latom, a kriptovaluta viladga
kétségkiviil izgalmas és 0j lehetdségeket nyit a befektetok szdmara. Ugyanakkor, mint
minden 0j befektetési forma, kockazatokkal is jar. Fontos, hogy az emberek tdjékozottak
legyenek a kriptovalutdk vildgdban, miel6tt belevagnanak. Ezen tal, ahogyan minden

ujdonsag iranti lelkesedés, valdszintileg a kriptovalutak iranti érdeklddés is csokkenni fog a
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jovoben. Megmaradnak, mint befektetési eszk6zok, de az évek muldsaval talan nem lesz

olyan kozponti szerepiik a befektetési vildgban, mint ma.

Krisztian tapasztalatai szerint nem ritka, hogy olyan tigyfelekkel talalkozik, akik magukat
pénziigyileg tudatosnak tekintik, féként azok, akik példaul pénziigyi teriileten dolgoznak
nagyvallalatoknal vagy konyveldként tevékenykednek. Krisztidn kiemelte, hogy bar ezek az
emberek pénziiggyel foglalkoznak, mégsem feltétleniil pénziigyi termékekkel, hanem mas,
példaul szamlazasi teriileteken, ami nem tekinthetd azonosnak. Ennek ellenére gyakran érzik
magukat eléggé informaltnak a pénziigyi dontéseik meghozataldhoz. Egy konkrét esetben
Krisztian emlitett egy konyvel6t, aki bar masok szamara elkonyvelt adokedvezményeket, 6
maga nem ¢l ezekkel az elényokkel, mert "nem hisz ezekben". Krisztian szerint azok, akik
magukat pénziigyileg tudatosnak valljak, gyakran a "biztonsdgos" befektetéseket részesitik
elényben, elkeriilve a magasabb kockazatot. Ezzel szemben a kevésbé tudatos tligyfelek
gyakran a pénziigyi szolgaltatok iranti bizalmatlansagbdl hanyagoljak el a befektetési
lehetdségeket, melyek esetleg magasabb hozamot is eredményezhetnének szamukra.
Ehelyett sokan valasztjak az otthoni vagy a banki megtakaritast. Ezek alapjan azt gondolom,
hogy megfigyelni, hogy az emberek mennyire eltérdéen kozelitenek a pénziigyekhez, még
akkor is, ha valamilyen formaban kapcsoldédnak a pénziigyi szektorhoz. Ez ramutat arra,
hogy a pénziigyi tudatossag nem csupan a szakmai hatterliinkon vagy ismereteinken alapul,
hanem sok mdas tényezén is, példaul a személyes értékrendeken vagy korabbi
tapasztalatokon. Ebbdl is lathatd, mennyire fontos a pénziigyi oktatas és a tudatos dontések

meghozatalanak hangsulyozasa minden generacid szamara.

4.2. A 2. interju kiértékelése

Récz Attila Dariusz 10 éve foglalkozik ingatlanértékesitéssel. Eldszor vidéken,
Székesfehérvaron kezdte munkajat, eredetileg ott is élt, majd Budapest irdnyaba kezdett el
nyitni, jelenleg is ott dolgozik, de értékesitési teriileteihez tartozik ugyaniugy Székesfehérvar,
Szentendre, a budapesti agglomeracio, fobb keriilete pedig a 18. Elmondasa szerint,
rovidebben Osszefoglalva az ingatlanpiac az elmult években jelentds valtozasokon ment
keresztiil: A Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) és hasonld programok
hozzajarultak ahhoz, hogy a piac a csalddok iranydba mozduljon el, és a lakasvasarlok atlag
¢letkora csokkenjen. A tdvmunka elterjedése 0j trendeket hozott a lokacidvalasztasban,

amelynek eredményeként a jol infrastruktiralt vidéki teriiletek iranti kereslet nott.
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Ugyanakkor a varosi ingatlanok tovabbra is vonz6 befektetésnek szamitanak, annak ellenére,
hogy a parkolési és egyéb logisztikai kihivasok tovabbra is problémat jelentenek. A
fenntarthatosag ¢s energiatakarékossdg egyre inkabb elétérbe keriil, melyek az tligyfelek

dontéseiben ¢és a finanszirozasi lehetdségekben is megjelennek.

Elészor a tdvmunka hatasait vettiik figyelembe. Attila szerint a tdvmunka lehetdsége
jelentdsen befolyasolja a lakohelyvalasztast. Ennek aldtdmasztasara egy konkrét példat
hozott: ,,az anyuka még otthon van a kisgyerekkel, de apuka kapott egy lehetdséget Budapest
kornyékén, ezért felkoltoztek, mert anyukanak a munkahelye lehetdvé teszi azt, hogy miutan
visszaall dolgozni, otthonrol végezze el a munkdjat, ami eredetileg Kecskeméten volt”. A
tavmunka nem csak az egyéni életmod és munkavégzés szempontjabol hoz valtozasokat,
hanem hosszu tdvon az ingatlanpiacra is hatdssal lehet. Az emberek szamara lehetdséget
teremt arra, hogy az életiik és munkéjuk kozotti egyensulyt a sajat igényeiknek megfeleléen
alakitsak ki. Bizonyos esetekben, ahol a csalad tagjai otthonrdl dolgoznak, mar a koltozés
elétt azon gondolkodnak, hogyan alakithatnanak ki egy munkara alkalmas helyiséget.
Amennyiben Uj épitésii lakasrol van szo, tervezés soran gyakran kialakitanak egy, vagy akar
ketté dolgozoszobat is. Vagyis a tdvmunka lehetdségének a megjelenése ndvekvd hatéssal
lehet az ingatlanpiacra. Az otthoni munkavégzésre alkalmas helyek kiemelt szerepet

kaphatnak a jovObeni lakastervezésekben.

Megvizsgalva az ingatlanarak alakulasat, az alabbi megallapitasokra juthatunk: Az elmult 6t
évben a varoskozpontokban 1év6 ingatlanok iranti érdeklddés 60%-kal ndvekedett. Jelenleg
a négyzetméterarak a kovetkezOképp alakulnak: Székesfehérvaron az uj épitésti lakasok
esetében kettd 2 millio forint, mig Budapesten ez az ar 4tlagosan 1,8 milli6 forint. Szentendre
esetében a haszndlt ingatlanok négyzetméterara szintén a 2 millio forintot éri el, ami nem
meglepd, hiszen ez a varos nagy népszeriiségnek orvend. Az elmult 6t évben az ingatlanarak
is 60%-o0s novekedést mutattak orszagos szinten, am az eldrejelzések szerint ez a tendencia

2024-ben visszaesik.

A potencialis vasarlokrol vagy bérlékrol az aldbbiakat figyelhetjilk meg: elsésorban a
kornyezetet veszik figyelembe vasarlaskor, ezutdn kovetkeznek a lakassal kapcsolatos
elvarasok, mint példaul a minimalis feltjitasi igény. Az 0j épitésii lakasok esetében azonban
a belso terek kialakitdsanak részletei is fontosak a vasarlok szdmara. Az elmult idészakban
fontossa valt szdmukra az is, hogy milyen kozelségben talalhatok az alapvetd szolgaltatasok,
mint az ¢élelmiszerboltok, drogéridk vagy az egészségiigyi ellatds. Ezek alapjan

leszogezhetd, hogy a vasarlok vagy bérlék nem csak az ingatlan jellemzdit veszik
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figyelembe, hanem a kornyezetet és a kozeli szolgaltatasokat is. A modern vasarlok igényei
sokrétiiek, és az ingatlanpiacon ezt figyelembe kell venni a jovObeni fejlesztések ¢és

stratégiak tervezésekor.

Erdekes szempont a vidéki telepiiléseket Osszevetni a nagyobb varosokkal. Tobbek kozott
példaul Nagykdros (Attila tligyfélkorében) egyre vonzobba valt, emellett Szeged és
Kecskemét is felkeltette az emberek érdeklddését. Ugyanakkor, ha az emberek nem is
feltétlentil a fenti varosokba szeretnének koltozni, azok 20-30 km-es korzetében keresnek
ingatlanokat, melyek autdval gyorsan elérhetdek. A tavolsag ndvekedésével az érdeklédés
csokken. Az elmult id6szakban GyOr-Moson-Sopron €s Fejér megyék nagyobb varosai irant
figyelhetd meg a legnagyobb érdeklddés, mivel az emberek a pénzszerzési lehetdségek miatt
keresik ezt a régiot, kiillonds tekintettel az Ausztridba torténd konnyi napi atjarasra. Egyre
tobben dontenek a vidéki, békés kornyezetben taldlhaté ingatlanok mellett is, azonban a
novekedés mértéke nem vetekszik a nagyvarosi érdeklddéssel. A vidéki csendes kdrnyezetet
sokan a nyugalom miatt keresik. Ugyanakkor a vallalkozok inkdbb a nagyvarosok felé
orientalodnak, hiszen ott magasabb a kereslet s nagyobb a potencialis profit lehetdsége. Azt
allapithatom meg, hogy a tdvmunka elterjedése és az varosiasodds valtozasai komoly
hatéssal vannak az ingatlanpiacra. Mig sokan értékelik a vidéki csendet és nyugalmat, a
nagyvarosi ingatlanok tovébbra is dominans szerepet tdltenek be a piaci trendekben. A
jovoben fontos lesz a kiegyenstilyozott fejlddés eldsegitése, hogy a varosi és vidéki teriiletek

egyarant profitdlhassanak a valtozé koriilményekbdl.

Attila segitségével megvizsgaltuk befektetdi oldalrol vidéket és a nagyobb varosokat vagy
Budapestet. A varosi ingatlanbefektetések. elényei elsésorban, hogy joval keresettebbek és
eladhatobbak a piacon mivel a varosi teriileteken az élet dinamikus, és rengeteg lehetdséget
kinal a lakok szamara. Ezért a vérosi ingatlanokon gyakran nagyobb hasznot lehet realizalni
rovid idon beliil, mivel a kereslet és a kinalat is folyamatos mozgasban van. Ugyanakkor a
varosi ¢let kihivasokkal is jar: példaul a parkolds gyakran problémat okoz, egy zsufolt
kozegben rendkiviil nehéz parkolohelyet talalni. Az pedig, hogy kikkel osztja meg az ember
a kozos 1épcsbhazat, sokszor csak a szerencsén mulik, mivel erre a tulajdonosnak nincs
kozvetlen befolyasa. Ezzel szemben a vidéki ingatlanbefektetések a nyugodtabb,
természetkozeli kornyezetiikkel csabitanak, amely a varosi zajtol és rohanéstodl elszigetelt.
Emellett gyakran mégis elérhetd kozelségben vannak a nagyobb telepiilések, amelyek
autoval 20-30 percen beliil konnyedén megkozelithetok. Azonban a vidéki teriileteken az

ingatlanpiaci forgalom lassabb, igy a haszonszerzés lehetdsége sok esetben korlatozottabb,
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¢s a kinalt szolgaltatasok vagy lehetdségek szama is kevesebb lehet az ott é16 emberek
szdmara. A vidéki teriileteken torténd keresletnovekedés érdekében elsddleges fontossagu a
munkahelyek teremtése, melyek hozzajarulnak a helyi gazdasag élénkitéséhez. Emellett a
kozlekedési infrastruktira fejlesztése, a szélessavu internet-hozzaférés biztositasa, valamint
az oktatdsi és egészségiligyl intézmények modernizalasa is elengedhetetlen a vidéki
életmindség  javitdsdhoz. Osszességében mind a varosi, mind a  vidéki
ingatlanbefektetéseknek megvannak a maguk eldnyei és hatranyai. A dontést befolyasolhatja
az egyéni preferencia, a befektetési cél, vagy az elérni kivant életmindség. Minden
befektetonek meg kell taldlnia a sajat prioritdsait, és ennek megfeleléen dontenie az

ingatlanvasarlas helyszinérol.

Az airbnb az utdbbi idében komolyan befolyésolta az ingatlanpiac keresleti és kinalati
oldalat. Nem csak a nagyvarosokban, hanem vidéki teriileteken is egyre tobben valasztjak
ezt a tipusu szallaslehetdséget. Megfigyelhetd, hogy a kiilfoldi turistdk korében kiillondsen
népszeri ez a rovid tavu lakasbérlési forma. A Covid-19 pandémia idején, amikor a
szallodak szolgaltatasaikat korlatozni kényszeriiltek, az airbnb-n keresztiili elszallasolas
népszeriisége még inkabb megndtt, mivel sokan ezen keresztiil talaltdk meg a szamukra
idedlis és biztonsagos megoldast. Az elkdvetkezendd években varhatdan valtozasok lesznek
az ingatlanarak terén, melyek nagyrészt a tavmunka térnyerésének koszonhetdk. Bar a varosi
ingatlanok tovabbra is magas aron maradnak a kereslet és kindlat kolcsonhatdsa miatt,
vélhetéen a vidéki ingatlanok irdnt is megnd a kereslet a tdvmunka elterjedésével.
Ugyanakkor, a rovid tava lakésbérlés, mint az airbnb, varhatéan tovabb erésodik, hiszen a

globalis turizmus ¢€s a helyi kereslet is novekedni fog.

Az Attilaval folytatott interju soran megallapithatom, hogy a tdvmunka elterjedése jelentds
valtozasokat hozott az ingatlanpiac dinamikéjdban. Az emberek szdmara lehetévé valik,
hogy a munka és a magéanélet kozotti egyenstlyt sajat igényeiknek megfelelden alakitsak ki,
ami a lakohelyvalasztasukban is tiikrozodik. Attila példdja szerint a tAvmunka lehetdsége
mar a csaladok koltdzési dontéseiben is fontos szerepet jatszik. Az érdeklddés a vidéki
telepiilések irant novekszik, kiilondsen azoké, melyek a nagyobb varosokhoz kozel
talalhatok. A modern ingatlanvasarlok elvardsai is valtoznak, hiszen nemcsak az ingatlan
jellemzdit veszik figyelembe, hanem a kornyezetet és a kozeli szolgaltatasokat is.
Osszefoglalva, az ingatlanpiacra gyakorolt kiilonbozé tényezok - mint a tivmunka, az
ingatlanarak valtozasai és az 0j szallaslehet6ségek - mind hozzajarulnak ahhoz, hogy a piaci

keresleti-kinalati viszonyokat folyamatosan alakitjdk ¢és formaljak. Ezek az elemek
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befolyasoljak az emberek dontéseit arra vonatkozoan, hogy hol és milyen tipusu ingatlant
vasarolnak vagy bérelnek, ami hosszii tdvon meghatdrozd hatdssal lehet a varosok

fejlodésére, a kozosségek szerkezetére és az ingatlanpiac 4ltalanos jovobeli trendjeire.

4.3. A kérdoiv kiértékelése

A kérdoivet 366 {6 toltotte ki, erre 3 nap allt rendelkezésre. A kit6ltéi kozott majdnem
egyenld aranyban (51,6% ¢és 48,4%) voltak ndk és férfiak. Megfigyelhetd, hogy a kitoltok
¢letkordnak a modusza 1997 volt. Ez megegyezik az én sziiletési évemmel is. A kérddiv
eredményeit torzithatja ez az arany, viszont mivel az egyik célom az Y és Z generaciok
elemzése, igy ezekben a generaciokban a nagyobb mintaval lehetéségem van pontosabb
eredményekre is szert tenni. A megkérdezettek lakohelyét tekintve nagy szorés figyelhetd
meg, ugyanis egy harmaduk kisvarosban, vagyis 5.000 és 20.000 {6 lakosu telepiiléseken
¢lnek, a negyede Budapesten a fovarosban ¢és a maradék rész oszlik meg tovabbi kisebb ¢és
nagyobb méretii telepiiléseken. Jovedelmi szinteket tekintve 35%-uk a kitdlt6knek havi netto
250 és 399 ezer forint keresnek, mig 20%-uk 400 és 549 ezer forint k6zott. Azok, akik nem
rendelkeznek 6nallo keresettel, a kitoltok 10%-at teszik ki. A megkérdezettek kozel 8%-a, a

kérddiv anonimitas ellen sem szerette volna elarulni a jovedelemszintjét.

Elészor egy kreativabb feladatot igyekeztem megfogalmazni a kit6lték szamara, miszerint
az adott napon ajandék formdjaban hozzajutnanak 25.000 (1.abra), 50.000 (2.4bra), 100.000
(3. abra) és 150.000 (4. abra) forinthoz. A kérdés az volt, hogy ezt a megadott kategoridkon
beliil mire koltenék el. Meglepé mddon, de egy kategdria mindig kimagasloan teljesitett,
mégpedig a ,.talalt pénznek” az el nem koltése, vagyis a megtakaritasa. A kategorizalas okara
a kérd6iv nem kérdezett ra, viszont utdlag érdekes lehetett volna megkérdezni azt is, hogy
miért igy dontottek. Sajat meglatasom szerint egy békésebb ¢és kiegyensulyozottabb
gazdasagi kdrnyezetben teljesen masképpen alakultak volna az aranyok. A megtakaritdson
feliil 25.000 és 50.000 forintos kategéridkban kiemelkedd volt még a bevasarlasra és
szorakozasra valoé pénzforditas, mig 100.000 forint felett megjelent az otthonra vald koltés

¢s a meglévo tartozasoknak a kifizetése.
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Kivancsi voltam arra, hogy az emberek mennyire vannak tisztdban a befektetési
lehetdségekkel és mennyire ismerik azokat (5. dbra). Az egyes befektetési lehetdségeket
jelolni lehetett, hogy ismeri-e vagy sem, illetve, hogy kordbban vagy jelenleg rendelkezik-e
az adott lehetdséggel. A legkevésbé helytalld valaszlehetdség a ,,nem ismerem, de jelenleg
is van” kategoria volt. Ezt az opcidt kivancsisagképpen kinaltam fel, hiszen aki olyan
befektetéssel rendelkezik, amit nem ismer az elarulhatja az illetérdl, hogy pénziigyileg ne
tudatos. A kriptovalutat leszdmitva érkeztek is ebben a kategoridban valaszok, ami tényleg
meglepd volt. Kimagasldéan az ,,ismerem, de nem volt soha” kategoria vezetett minden

befektetés tipus esetében. Az adatokat az 5. dbra prezentalja részletesen.
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5. abra: Az egyes befektetési lehetdségekkel valé viszonyok
(kérdoéiv valaszai alapjan, sajat szerkesztés)
A kiugro6 ,,ismerem, de nem volt soha” kategdriat alaposabban megvizsgéltam, hiszen a
fiatalabb generaciok esetében eléfordulhat az is, hogy még nem érkeztek el abba az
¢letszakaszba, hogy sziikségessé valjon egye esetleges befektetés. Az adatok alapjan az X
generacio tagjai a befektetési lehetdségek 28%-ardl nyilatkozott Gigy, hogy ,,ismeri, de nem

volt soha, az Y generacio a lehetdségek 55%-arol, mig a Z generéacio a 60%-arol.

A kérddiv eredményei ravilagitottak arra is, hogy egy befektetés soran a biztonsag tényezdje
a megkérdezettek 73%-anak nagyon fontos tényezd, a hozzaférhetdség a felének (53%-anak)
nagyon fontos tényezd, mig a hozam 61%-anak nagyon fontos. Amikor a kordbban emlitett
harom tényez6t rangsorolni kellett, a megkérdezettek szdmara elsd helyen, vagyis a
legfontosabb tényezd a biztonsag végzett (72%), kevésbé fontosnak a hozamot tartjak (50%),

mig a legkevésbé fontos tényezd a hozzaférhetdség (60%).
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Erdekelt az is, hogy az emberek altaliban hol tartjak a megtakaritott pénziiket. Hirom opci6
koziil kellett kivalasztani a szamukra legrelevansabbat. Ezek alapjan a lakosok 54%-a
bankszamlan tartja a pénzét, vagyis nem valasztott semmilyen befektetést. Azok aranya, akik
otthon, készpénz formaban tartjdk, 17% volt. fgy mindossze a maradék 29% az, aki
megtakaritott pénzét valamilyen befektetésben tartja. Egy tobb kérdés soran, ahol tobb
valasz is jelolhetd volt megkérdeztem, hogy mi alapjan hozta meg a korabban megjeldlt
pénzének megtakaritasi helyét. A megkérdezettek valaszai alapjan az emberek a pénziigyi
dontésiiket jellemzden egyediil, gondolkodas nélkiil, vagy ellenkezbleg, sajat kutatasuk
alapjan hozzak meg. A valaszadok 32%-a jelolte meg mindkét allitast igaz. Jellemz6 az is,
hogy a sajat csaladjuk véleménye alapjan hoznak meg az emberek pénziigyi dontéseket (19%
jelolte meg), mig a sajat bankja ajanlasait csak 15%-a jelolte. Erdekes, hogy a baratok

véleményeit és a hozza értd szakember tanacsait csak 7 és 12%-a valasztotta.

Egy kérdés soran szerettem volna ravildgitani arra, hogy a megkérdezettek mennyire tartjak
magukat pénziigyileg tudatosnak. Ezt egy egytdl otig terjedd skalan lehetett jeldlni, ahol az
egy jelentése ,,egyaltaldn nem”, mig az 6t jelentése ,kifejezetten igen”. A valaszok alapjan
atlagosan 3,56 értékben tartjdk magukat tudatosnak az emberek. Az adatok modusza 3 volt.
Ez azért érdekes, mert feltettem azt a kérdést is, hogy mit gondolnak, a csalddjuk mennyire
latja pénziigyileg tudatosnak az illetdt (ugyanazon a skalan). Ebben az esetben az atlag 3,58
volt, ami nem nagy eltérés, azonban az adatok modusza 4 volt. Vagyis leszogezhetjiik, hogy
kiviilalloként pénziigyileg tudatosabbnak tlinhetiink, mint amennyire magunkat annak

valljuk.

A tovéabbiakban az ingatlanbefektetéseket vizsgaltam. Mivel nem allt rendelkezésemre nagy
mennyiségli befektetd, akiknek a szokdsait vizsgélhattam volna, igy keresleti oldalrol
szerettem volna megkozeliteni a témat. Hiszen azt feltételezem, hogy egy befektetd is olyan
befektetést fog jellemzden véalasztani, amelyre megvan a piacnak az igénye. A kérd6iv soran
fokuszaltam az albérletekre és a kitoltok figyelmét is igyekeztem felhivni arra, hogy
vélaszaikat olyan szemszogbdl adjak meg, mintha a jovében 6k is (egy uj) albérletbe
szeretnének koltozni. Ezek alapjan dnmagéban érdekes volt latni, hogy a valaszadok 29,5%-
csak 5,7% valasztana, mig 5.000 f6 alatti kozségbe is csak 3% koltozne. Megyei jogl varost
is csak 7,4% valasztana. A valaszok elemzése alapjan elmondhato, hogy az emberek
tobbsége a jelenlegi élohelyétol atlagosan 1 ,,szinttel” koltozne nagyobb telepiilésre, ennek

ellenére mégis a legtdbben a sajat lakohelyével megegyezd telepiilésen laknak. Az utdbbi
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tényezOt figyelembe véve megéllapithatjuk, hogy az emberek tobbsége egynél tobb

,,szinttel” szeretne nagyobb vérosban €lni.

A szakirodalom attekintése alapjan is mérvado valtozast jelent manapsag az otthonrol vald
munkavégzés lehetdsége. Ennek figyelembevételével tettem fel eldszor azt a kérdést, hogy
leendd albérletétdl hany kilométeren beliil legyen megtalalhato az illeté munkahelye. A 6.

abra mutatja a megoszlast.

5,0% 4,5%

15,0% = 100 km-en beliil legyen a
19,8% munkahelye
® 40 km-en beliil legyen a
munkahelye
20 km-en beliil legyen a
munkahelye

= 10 km-en beliil legyen a
munkahelye

® 5 km-en beliil legyen a
munkahelye

= 1 km-en beliil legyen a
28,4% munkahelye

6. abra: A kivant maximalis tavolsag kilométerben egy leendé albérlet és munkahely kozott
(kérdoiv valaszai alapjan, sajat szerkesztés)
Tanulmanyozva a diagrammot megallapithatjuk, hogy a lakhely és a munkahely tavolsagarol
megoszlo az emberek véleménye. Viszonylag nagyobb aranyban (19,8%) vannak azok is,
akik 40 km-t is hajlanddak utazni a munkahelyiikre, mig a megkérdezettek kdzel harmada
(28,4%) 20 kilométeren beliil vagy masik harmada (27,3%) mar 10 kilométeren beliil képzeli
el a munkahelyét. 20%-a a megkérdezetteknek pedig 6t kilométeren beliil taldlna munkat.
Osszegzésképpen, a felmérés eredményei alapjan a lakohely és a munkahely kozotti tivolsag
tekintetében nincs egyértelmi preferencia a megkérdezettek korében. A valaszadok jelentds
része nyitott a hosszabb utazasra is, ugyanakkor a megkérdezettek tobb, mint haromnegyede
szeretné a munkahelyét 20 kilométeres korzetben tartani, ami ravilagit arra, hogy a kozelség

tovabbra is fontos szempont.

A téavolsagot a kilométerek mellett mérhetjiik idoben is. Ebben az esetben is rendkiviil

megosztd valaszok sziilettek. A valaszadok 39,5%-a maximum 30 percet utazna a
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munkahelyéig, viszont, ha Osszevetjilk azokat, akik 45-60 percet utaznanak, tigy ezek a
kategoriak is kitennének 45%-ot. Elgondolkodtatd, ha kapnak az emberek egy lehetdséget,
hogy barhova koltozhetnének, akkor miért nem a lehetd legkdzelebbit valasztjak? Az utazasi
1d6 és az ingatlanpiaci dontések kozotti 0sszefliggés komplex képet mutat. Bar a valaszadok
jelentds része preferalja a rovid, maximum 30 perces utazasi idot munkahelyiikre, azonban
elképzelhetd, hogy szamos egyéb tényezd is, mint példaul a lakohely mindsége, a
kozbiztonsag, az oktatasi intézményekhez vald kozelség, és persze az ingatlanarak is. Az

iddbeli megoszlasokat a 7. dbra szemlélteti:

10.8% 1,4%3,3%

23,5% ® Maximum 2 éra
= Maximum 1,5 6ra
Maximum 1 éra
= Maximum 45 perc
39,5% ® Maximum 30 perc

= Maximum 15 perc

7. abra: A kivant maximalis tavolsag idében egy leendé albérlet és munkahely kozott
(kérdoiv valaszai alapjan, sajat szerkesztés)

4.4. Kérdésfelvetések megvalaszolasa

A dolgozat sordan mindvégig a korabban kitlizott négy hipotézisemre kerestem a valaszt,
vagyis

H1: hogy az Y és Z generacid tagjai nyitottabbak az 0j pénziigyi lehetdségek irant, és
hajlamosabbak nagyobb rizikot valasztani egy-egy befektetés soran.

H2: hogy a magukat pénziigyileg tudatosnak vall6 emberek korében jellemzdbb, hogy

valamilyen befektetéssel rendelkeznének, viszont mégsem a legmegfelelébb dontést hozzak

meg.
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H3: hogy aki kevésbé tudatos pénziigyileg, 6k pénziiket nem befektetik, hanem otthon
tartjak készpénzben.

H4: hogy aki a pénzét ingatlanbefektetésre szeretné forditani, azok inkabb vidéki teriileteket

fognak valasztani, ahol megfelel6 az infrastruktara.

4.4.1. A H1 vizsgalata

Elészor megvizsgaltam az egyes generaciok kozotti kiilonbségeket az altaluk adott valaszok
alapjan, miszerint mennyire fontos szdmukra a biztonsag tényezdje egy befektetés soran. Az
idds generacid tagjai mindossze 3 ot szamlalt volt, ezért nem hasznaltam fel az adataikat az
elemzésben, mert alacsony a mintaelemszam. Mivel nem normal az eloszlas, ezért egy
nemparaméteres probat, a Kruskall-Wallis probat alkalmaztam (azért, mert ez legalabb
harom generaciot vizsgal). Az eredmények tekintetében nem mutatkozik szignifikéns eltérés
(3. tablazat). Megfigyelhetd egy tendencia (2. tablazat), miszerint az egyre fiatalabbak
szdmara egyre kevésbé jelent fontos tényezot a biztonsag, azonban ez az eltérés annyira nem

jelentds (H(df)=Kruskal-Wallis H értéke 5,124, p=Asymp.sig értéke 0,163).

2. tablazat: Kruskal-Wallis Proba rangszamai a generaciok és biztonsag tekintetében

Ranks
gen N Mean Rank
biztonsag  Iddsek 3 232,50
X gen 33 210,36
Y gen 137 181,02
Zgen 193 179,91
Total 366

Forras: SPSS szoftver

3. tablazat: Kruskal-Wallis préoba statisztikdk a generaciok és biztonsagi faktor
tekintetében

Test Statistics®P?

biztonsag
E— 5,124
df 3
g“;""‘p 163

a. Kruskal Wallis Test
b. Grouping Variable: gen

Forras: SPSS szoftver
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Ugyanezt megvizsgaltam Spearman korrelaciéval is. Ez alapjan az eltérések nem
szignifikansak (4. tdblazat), mert a szignifikancia szint nem 0,05 érték alatti. Ez azt jelenti,
hogy a generaciok tekintetében a biztonsagérzet esetében van egy tendencia, miszerint van
Osszefiiggés a generdciok kozotti biztonsagi faktor keresése kozott, de nem jelentds az

eltérés.

4. tablazat: Spearman féle korrelacié vizsgalat a generaciok és biztonsagi faktor

tekintetében
Correlations

gen biztonsag
Spearman's rho gen Correlation Coefficient 1,000 -,072
Sig. (2-tailed) . 167
N 366 366
biztonsag  Correlation Coefficient -,072 1,000
Sig. (2-tailed) 167 .
N 366 366

Forras: SPSS szoftver

A kriptovalutdhoz vald hozzaéllast kereszttabla elemzéssel (khi-négyzet probaval)
vizsgaltam (5. tablazat). Az elemzésben a generaciok kozotti megoszlasokat az aldbbiak
tekintetében vizsgaltam: kinek milyen kapcsolata van a kriptovalutdkhoz, ki ismeri azokat,
ki nem, vagy kinek volt mar kordbban vagy kinek nem. Ebben az esetben az eredmények
szignifikansak (6. tdblazat), vagyis jelentOs eltérés van a csoportok kozott (y*(df)=Pearson
Chi square értéke 9, p=asymptotic significance értéke 0,000). Jobban megvizsgalva a
kereszttablaban kapott eredményeket (7. tdblazat), azok alapjan elmondhatjuk, hogy az Y ¢és
Z generacio tagjai hasonld6 mértékben ismerik a kriptovaltutak altal nyujtott befektetési
lehetdségeket, ettdl lemaradva az X generacio tagjai, akik jellemzden nem is ismerik azokat.
Az Y generéci6 tagjai koziil keriilnek ki jellemzdbben olyan egyének, akiknek jelenleg is
vagy korabban volt mar ilyen tipust befektetése, bar nem sokkal marad el ettdl a Z generécio
sem. Abban az esetben viszont, ha a kordbbi generacidkat (idések és X) szeretnénk
Osszevetni az Ujabbakkal (Y és Z) abban az esetben mar jelentds kiilonbséget

tapasztalhatunk, ugyanis a fiatalabb generaciok 60%-a ismeri ezeket a befektetéseket.
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5. tablazat: Kereszttabla-elemzés az egyes generaciok és a kriptovaluta viszonyanak

megoszlasarol
kripto * gen Crosstabulation
Count
gen
X gen Y gen Z gen Total

kripto  Nem ismerem 17 20 30 67
;h'“:'e'" I 15 82 118 215
Ismerem de most nincs 1 20 29 50
:fa':efem i I 0 15 16 31
Total 33 137 193 363

Forras: SPSS szoftver

6. tablazat: Kereszttabla-elemzés statisztikai az egyes generaciok és a kriptovaluta
viszonyarol

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance
Value | df (2-sided)
Pearson
Chi-Square | 33817% | 9 ,000
g::g 31,282 | 9 ,000
Linear-by-
Linear 9,590 | 1 002
Association
g:'mv""d 366

a. 6 cells (37,5%) have expected count less than 5. The minimum
expected count is ,25.

Forras: SPSS szoftver

7. tablazat: Kereszttabla-elemzés az iddsebb és fiatalabb generaciok és a kriptovaluta
viszonyanak megoszlasarol

kripto * gen_csop Crosstabulation

Count
gen_csop
Idsek Fiatalok Total
kripto  Nem ismerem 19 50 69
Ismerem de nem volt
soha 16 200 216
Ismerem de most nincs 1 49 50
Ismerem es jelenleg is
e 0 31 31
Total 36 330 366

Forras: SPSS szoftver
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4.4.2. A H2 és H3 vizsgalata

A pénziigyi tudatossagot tobb szempont szerint is vizsgaltam. Egy kérdés soran szerettem
volna ravilagitani arra, hogy a megkérdezettek mennyire tartjadk magukat pénziigyileg
tudatosnak. Ezt egy egytdl Otig terjedd skalan lehetett jeldlni, ahol az egy jelentése
»egyaltaldan nem”, mig az 6t jelentése , kifejezetten igen”. A tovabbi szamitasok érdekében
két csoportba soroltam a valaszaddkat. ,,Tudatos” csoportba keriiltek azok, akik néggyel €s
ottel jelolték a ,tudatossagukat”, mig a ,,nem tudatos” csoportba soroltam a harom vagy
annal kevesebb jeloléseket. Ezek alapjan szdmomra érdekes eredmények sziilettek: A
»tudatos” csoport tagjai szignifikansan jellemzdébben tartjak a megtakaritott pénziiket a
foly6szamlan (9. tablazat), illetve alacsony mértékben valasztanak befektetéseket
(x*(df)=Pearson Chi square értéke 2, p=asymptotic significance értéke 0,000). Ezzel
szemben a ,,nem tudatos” csoport tagjai ellenkezdleg, kb. fele-fele ardnyban valasztjak a
bankszamlat vagy a befektetést (8. tablazat). Szinte mindkét csoport tagjai egyenld aranyban
tartjak megtakaritott pénziiket otthon, készpénz formajaban. Ez a kategoria egyik csoport

esetében sem mutat szignifikdns eltérést.

8. tablazat: Kereszttiabla-elemzés a pénziigyi tudatossag és a megtakaritott pénz
tarolasi viszonyanak megoszlasarol

holtartja * tudatos_csoport Crosstabulation

Count

tudatos_csoport
Tudatos | Nem tudatos Total
holtartjia  Otthon készpénzben 31 31 62
Bankszamlan 12 84 196
Befektetésben 31 77 108
Total 174 192 366

Forras: SPSS szoftver

9. tablazat: Kereszttabla-elemzés statisztikai a pénziigyi tudatossag és a megtakaritott
pénz tarolasi viszonyarol

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance
Value | df (2-sided)
Pearson
Chi-Square | 22.762% | 2 1000
H::gho"d 23361 | 2 ,000
Linear-by-
Linear 11,645 1 ,001
Association

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum
expected count is 29,48.

Forras: SPSS szoftver
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Megnéztem még, hogy az emberek elégedettek-e a valasztott megtakaritasi formajukkal.
Osszevetettem a ,,tudatos” és ,,nem tudatos csoportot (10. tdblazat). A normalitds vizsgalat
soran latjuk, hogy az eloszlas nem normalis, vagyis a két csoport elemzésére Mann-Whitney
probat alkalmaztam. Ez alapjan jelentds eltérést lehet latni, mert a szignifikancia szint 0,05
alatti (11. tablazat), vagyis van Osszefliggés a pénziigyi tudatossag és a megtakaritott pénz
helye kozott (U=Mann-Whitney U értéke 12353,000, p=Asymp. sig. értéke 0,000). Vagyis
leszogezhetjiik, hogy aki pénziigyileg tudatosabbnak vallja magat, 6k kevésbé vannak

megelégedve a valasztott pénziigyi konstrukciojukkal.

10. tablazat: Mann- Whitney Proba rangszamai a pénziigyi tudatossag szintijei és a
megtakaritott pénz helyének elégedettségi viszonyarol

Ranks
tudatos_csoport N Mean Rank | Sum of Ranks
elegedett  Tudatos 174 158,49 27578,00
Nem tudatos 192 206,16 39583,00

Total 366

Forras: SPSS szoftver

11. tablazat: Mann-Whitney Proba statisztikai értékei az elégedettségrol a tudatos
csoport tagjai esetében

Test Statistics?

elegedett
Mann-
Whitney U 12353,000
wlcoxon 27578,000
Z -4,472
Asymp.
Sig. (2- ,000
tailed)

a. Grouping Variable: tudatos_csoport

Forras: SPSS szoftver

Tobbek kdzott megkérdeztem, hogy ,,On a pénziigyi dontéseit racionalis vagy emocionalis
alapon hozza-e meg?”. Kereszttdbla elemzés soran megvizsgaltam a raciondlis ¢és
emocionalis dontéshozokat a mar korabban kialakitott ,,tudatos” és ,nem tudatos”
csoportokkal (12. tablazat). Ezek alapjan megallapithatjuk, hogy az adatok kozott van eltérés
(13. tablazat). Mig a ,tudatos” csoport alacsony eltéréssel dont racionalisan vagy

emociondlisan (46-54%), addig a ,,nem tudatos” csoport tagjai kiemelkedd mértékben (83%)
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dontenek raciondlis alapon (y*(df)=Pearson Chi square értéke 1, p=asymptotic significance

értéke 0,000).

12. tablazat: Kereszttabla-elemzés a pénziigyi tudatossag és a pénziigyi dontéshozas
alapjanak a megoszlasarol

mion * tudatos_csoport Crosstabulation

Count
tudatos_csoport
Tudatos Nem tudatos Total
ion mﬂskabnenm 80 160 240
Emocionalian dént
pénziigyekben 94 32 126
Total 174 192 366

Forras: SPSS szoftver

13. tablazat: Kereszttabla-elemzés statisztikai a pénziigyi tudatossag és a pénziigyi
dontéshozas osszefiiggéseirol

Chi-Square Tests

Exact | Exact
Asymptotic Sig. Sig.
Significance (2- (1-
Value | df (2-sided) sided) | sided)
Pearson
Chi-Square | 56.426% | 1 0
Continuity
Comection? 54,783 1 ,000
Likelihood
Ratio 58,175 1 ,000
B w0 | o0
Linear-by-
Linear 56,272 1 ,000
Association

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 59,90.
b. Computed only for a 2x2 table

Forras: SPSS szoftver

Ezen eredmények alapjan feltételezhetem, hogy az emberek véleményalkotasa szubjektiv.
Senkivel nem lett kitdltve egy ,,pénziigyi teszt”, ahol az 6 tudasardl tudott volna szamot adni,
hanem mindenki a sajat belatasa szerint rangsorolta sajat magat a skalan. Tobbek kozott
pszicholdgiailag is érdemes lehet megvizsgalni a helyzetet, ugyanis elképzelhetd, hogy egy
magat tudatosnak vallé személy a hétkdznapok sordn mégsem dont tudatosan pénziigyeirdl,
vagy a kérddivben az emberek jobb szinben szeretnék magukat feltlintetni. Ugyanez a
helyzet a magukat racionalis dontéshozoknak vall6 csoportjaval is, mert az is feltételezhetd,

hogy valdban azt gondolja az illetd, hogy racionalis alapon dont, ugyanakkor a hétkdznapi
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cselekedetet megvizsgalva mégsem ez deriilne ki. Sajat multbéli tapasztalataimat figyelembe
véve elmondhatom, hogy azok az emberek, akik példaul a gyerekiiknek inditanak el egy
megtakaritast, 6k jellemzden nem a szdmukra legoptimalisabb opcidt valasztottadk, hanem
volt egy igénylik arra, hogy félretegyenek a gyerekiiknek és az elsd lehetdség, ami szembe

jott veliik, azt véalasztottdk. Vagyis az em6cidé mérvadobb volt.

Ezt kovetden valtoztattam a tudatossag csoportok elosztasaban annak érdekében, hogy
pontosabb eredményeket kaphassak. A kettd helyett harom csoportot hoztam létre: ,,nem
tudatos” csoportba kertiltek azok, akik sajat értékelésiik alapjan egyre vagy kettdre értékelték
magukat, ,.kdzepesen tudatos” csoportba keriilt, aki harmasra értékelte magat, végiil a

,tudatos” csoport tagjait nem valtoztattam, maradt a négy és ot.

Ujra megvizsgaltam azt, hogy ki hol tartja a megtakaritott pénzét. Ezek alapjan mar van
jelentds eltérés (14. és 15. tablazat). A tudatosak korében kb. egyenlden tartjak pénziiket
befektetésben vagy a bankszdmlan, viszont a nem tudatosak kdrében elenyész6 mennyiség
(1,7%) tartja pénzét befektetésben. A nem tudatosak csoportjaban a legnépszeriibb forma a
folydszamlan valé megtakaritds, azonban Ok tartjak legnagyobb aranyban a pénziiket otthon
(8,3%), mig a kdzepesen tudatosak, vagy tudatosak 5,2 és 5,4% (y*(df)=Pearson Chi square
érteke 4, p=asymptotic significance értéke 0,000).

14. tablazat: Kereszttabla-elemzés a pénziigyi tudatossag (bdvitett) és a megtakaritott
pénz tarolasi viszonyanak megoszlasarol

holtartja * tudatos_csoport2 Crosstabulation

Count
tudatos_csoport2
Kozepesen
Nem tudatos tudatos Tudatos Total
holtartja Otthon készpénzben 10 21 31 62
Bankszamlan 28 84 84 196
Befektetésben 2 29 77 108
Total 40 134 192 366

Forras: SPSS szoftver
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15. tablazat: Kereszttabla-elemzés statisztikai a pénziigyi tudatossag (bdvitett) és a
megtakaritott pénz tarolasi viszonyarol

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance
Value | df (2-sided)
Pearson
Chi-Square | 27.544% | 4 ,000
lﬁl::g 31,201 4 ,000
Linear-by-
Linear 16,027 | 1 ,000
Association

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum
expected count is 6,78.

Forras: SPSS szoftver

Az elégedettség szemszogét vizsgalva, ijra mindharom csoport, a normalitas vizsgalat soran
nem normal eloszlasu lett. Igy most a Kruskal-Wallis probat alkalmaztam, ami soran
leszogezhetjiik, hogy az elégedettség €s a tudatossag tekintetében van Osszefiiggés (16. és
17. tablazat). A korabbi vizsgalatban nem volt, igy viszont, hogy a tudatossdgot harom
csoportban vizsgalom, igy mar felfedezhetd. Tehat, akik megvannak elégedve a valasztott
megtakaritasi forméjukkal, ¢k tudatosnak is valljak magukat, mig a nem vagy kevésbé
tudatosak esetében azonos a mérdszam és kevésbé is vannak megelégedve (H(df)=Kruskal-

Wallis H értéke 19,999, p=Asymp.sig értéke 0,000).

16. tablazat: Kruskal-Wallis Préba rangszamai a pénziigyi tudatossag szintijei
(bovitett) és a megtakaritott pénz helyének elégedettségi viszonyarol

Ranks
tudatos_csoport2 N Mean Rank
biztonsag  Nem tudatos 40 180,23
Kdzepesen tudatos 134 192,97
Tudatos 192 177,57
Total 366
elegedett Nem tudatos 40 158,38
Kdzepesen tudatos 134 158,53
Tudatos 192 206,16
Total 366

Forras: SPSS szoftver
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17. tdblazat: Kruskal-Wallis Préba statisztikai értékei az elégedettségrol a tudatos
csoport tagjai esetében

Test Statistics®P

biztonsag | elegedett
gz:;are 2,865 19,999
df 2 2
g‘gmp. ,239 ,000

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable: tudatos_csoport2

Forras: SPSS szoftver

Ami a raciondlis és emociondlis dontést illeti, az Gjabb ,,k6zepesen tudatos™ kategoria pont
fele-fele aranyban vélekednek arrdl, hogy mi alapjan dontenek. Ilyen mdédon nagyobb
kiilonbségeket lehet megfigyelni a két szEls6 csoport tagjairdl is: a ,,nem tudatosak” korében
kétharmad ardnyban emociondlis alapon dontenek az emberek, mig a ,,tudatosak™ korében
pedig 83%-ban racionalis alapon. Ebben az esetben sziikség volt a csoportok ujra
felosztasara, mert kiilonben torzultak volna az eredmények. Az adatokat az alabbi 18. és 19.

tablazatban mutatom meg;:

18. tablazat: Kereszttabla-elemzés a pénziigyi tudatossag (bdvitett) és a pénziigyi
dontéshozas alapjanak a megoszlasarol

mion * tudatos_csoport2 Crosstabulation
Count

tudatos_csoport2
Kozepesen
Nem tudatos tudatos Tudatos Total
mion g:,fz'%";yje's‘d,""egom 13 67 160 240
Emocionalian dént
pénziigyekben 27 67 32 126
Total 40 134 192 366

Forras: SPSS szoftver

19. tablazat: Kereszttabla-elemzés statisztikai a pénziigyi tudatossag (bovitett) és a
pénziigyi dontéshozas osszefiiggéseirol

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance
Value df (2-sided)
Pearson
Chi-Square | 60.605% | 2 1000
';:gg o0¢ 62,052 | 2 ,000
Linear-by-
Linear 58,595 | 1 ,000
Association

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum
expected count is 13,77.

Forras: SPSS szoftver
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Az Ujabb csoportok elosztdsdt kovetben még megvizsgaltam azt is, hogy az egyes
generaciokra mi a jellemzdé tudatossag szerint. Ez alapjan elmondhatd, hogy nincs

Osszefiiggés, nincs koztiik kiilonbség (20. és 21. tablazat).

20. tablazat: Kereszttabla-elemzés a pénziigyi tudatossag (bovitett) és generaciok

megoszlasarol
gen * tudatos_csoport2 Crosstabulation
Count
tudatos_csoport2
Kézepesen
Nem tudatos tudatos Tudatos Total

gen  lddsek 0 1 2 3
X gen 1 17 15 33
Y gen 13 45 79 137
Zgen 26 71 96 193
Total 40 134 192 366

Forras: SPSS szoftver

21. tablazat: Kereszttabla-elemzés statisztikai a pénziigyi tudatossag (bdvitett) és a
generaciok osszefiiggéseirol

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance
Value | df (2-sided)
Pearson
Chi-Square | 7:560% | 6 272
‘;f;g‘;"“" 8,364 | 6 213
Linear-by-
Linear 1,784 1 182
Association
N of Valid
Cases 366

a. 4 cells (33,3%) have expected count less than 5. The minimum
expected count is ,33.

Forras: SPSS szoftver

4.4.3. A H4 vizsgalata

A negyedik hipotézisemet szubjektiv vélemények alapjan igyekszek vizsgalni. A kérdéiv
valaszadodi 83%-a szerint manapsag megéri ingatlanokba fektetni. Lehetdséget biztositottam
szamukra, hogy leirhassdk a véleményliket. Voltak, akik az ingatlanbefektetések
értekallosdga miatt gondoljak jo befektetésnek azokat: Az ingatlanpiac gyakran kinal
értékallo befektetéseket. Sokan megjegyezték, hogy a jo ingatlanok 4rai stabilabbak még
akkor is, ha a pénz veszit értékébdl. Ennek kapcsan tobben kiemelték a frekventalt helyeket,
mint optimalis befektetési célpontot, mig a nyaraldovezetek talan kevésbé kedvezdek ebben

a tekintetben. Egy kitolté megjegyezte: "Ertékalld, amig az allam a mai hitelkonstrukciokat
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kindlja a csaladdot alapitoknak". Egy masik példaként hozta fel sajat tapasztalatat, amely
sordn kiemelte, hogy Gyongydson harom lakdsa van, melyek koziil kettdt kiad albérletbe.
Ezen ingatlanok jovedelme olyan mértékii, hogy az elsé éves szerzddés idején mar egy
altalanos felyjitas is megtériil. A frekventalt helyeket tekintve sokan ugy vélik, hogy az
ingatlanban 1év0 téke nem veszti el értékét, sok esetben a kiadas révén magasabb hozamot
érhetiink el, mint mas befektetési formak esetén. Ezt egy kitoltd igy fogalmazta meg: "Az
ingatlanban (ha frekventalt helyen van) a téke nem veszti el értékét. Kiadassal tobbet hoz,
mint mas befektetés". Masik szemszogbdl vizsgalva az ingatlanbefektetések kifejezetten
nagy kockazattal jarnak és a jelenlegi helyzet sokak szamara kihivasokkal teli. Sokan gy
érzik, hogy az irredlisan magas ingatlanarak miatt nem érdemes most ingatlanba fektetni.
Tobbek kozott az allami tdmogatasok, mint a babavard, hozzdjarultak az ingatlandrak
emelkedéséhez, am egyes vélemények szerint ezzel parhuzamosan az ingatlanok mindsége
csokken. Egyesek hangstlyozzak, hogy az ingatlanpiac valtozo, és tudni kell azt az id6pontot
meghatdrozni, amikor érdemes belefektetni. Ebben a kontextusban az "ingatlan lufi"
kifejezés is felmeriil, amely arra utal, hogy a piac tularazott, és hamarosan varhat6 egy
visszaesés. Ezt alatdmasztva, néhanyan ugy vélik, hogy "hamarosan kipukkad az ingatlan
lufi", és ezért a mostani befektetés veszteséges lehet. Tovabbi személyes tapasztalatok és
vélemények alapjan megfogalmaztidk, hogy az ingatlanbefektetés kivald lehetdség a mai
piacon, kiilonosen a fiatalabb generdcié szdmara. Azok szamara, akiknek tovabbtanul6
gyermekeik vannak, célszerii lehet egy ingatlanba befektetni, példaul egy albérlet vasarlasa
helyett. Egyesek gy vélik, hogy az ingatlanbefektetés manapsag jo lehetdség, kiillondsen
azok szamadra, akik a stabilitast keresik. ,,Véleményem szerint, egyszer kell befektetni egy
jO ingatlanba. A forint értéke sajnos folyamatosan romlasban van, igy szdmomra tobbet ér,
ha a pénzem nem a szekrényben/bankszamlan van, hanem egy anyagi javam van bel6le adott
esetben egy ingatlan.” Ez ravilagit arra, hogy az ingatlan nemcsak értékallo befektetés,
hanem biztositékot is nyujthat a pénz értékének romlésa ellen. Tovabba, egyediilallo
egyetemista szemszdgébdl is, az ingatlanvasarlas a legkézenfekvébb 1épés, mivel egy sajat

ingatlan stabil biztositékot jelent a jovO szamara.

Osszegezve sokan az ingatlanpiac értékallosagat emelik ki, kiilondsen a frekventalt
teriileteken, ahol az ingatlanok 4rai stabilak, még ha a pénz veszit is értékébdl. Tobben
felhivtdk a figyelmet az allami tdmogatdsokra, mint a csalddot alapitoknak szo6l6
hitelkonstrukcidkra, ami hozzajarult az arak emelkedéséhez, azonban egyes vélemények

szerint az ingatlanok mindsége ezzel parhuzamosan csokken. Bar sokan ugy gondoljak, hogy
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az ingatlanbefektetés most jO lehetdség, kiilondsen a fiatalok szamara, méasok szerint a piac
tularazott és egy "ingatlan lufi" kialakuldsara utalnak, melynek kipukkanésa veszteségekkel
jérhat. Végiilis az emberek megosztottak az ingatlanpiac jelenlegi helyzetével kapcsolatban,
melynek soran sokan kihangsulyoztdk az értékallosdgot és a stabilitdst, mig masok a

kockézatokat és a piac valtozékonysagat emelték ki.
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5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Az interjukon elhangzott informaciok és a kérddives kutatasra beérkezd valaszok és azok

elemzése soran az aldbbi eredményeim sziilettek:

Mérheté adatok alapjan a biztonsag tényezdje jelentésen nem befolydsolja a generaciok
egyes tagjait. Megmutatkozik egy tendencia, miszerint a fiatalabb generaciok szamara
kevésbé fontosabb tényezd a biztonsag, ez azonban nem egy jelentds eltérés. Ezzel szemben
viszont, a generaciok és a kriptovalutak kapcsolata szignifikans. Az Y és Z generacio tagjai
ismerik a kriptovaluta befektetési lehetdségeit és jellemzden az Y generacid tagjai azok, akik
jelenleg is vagy korabban mar rendelkeztem ilyen tipust befektetéssel. Szubjektiv vélemény
szerint az Y és Z generaciok tagjai gyakrabban hasznalnak digitalis eszkozoket, ebbdl
kovetkeztethetlink, hogy nyitottabbak az 01j technologidkra és pénziigyi megoldasokra. Az
internet, mint elsédleges informacids forras, szerepet jatszik a fiatalabb generaciok pénziigyi
dontéseiben, ugyanakkor az internet tele van félrevezetd informéciokkal is. A kriptovalutak
iranti érdeklédés az Y és Z generaciok kozott elterjedt, és sokan kiprobaljadk ezen
befektetéseket, mivel szamukra a kriptovalutdk egy izgalmas lehetdséget jelentenek. Az
emberek eltérden kozelitenek a pénziigyekhez attdl fiiggden, hogy mennyire érzik magukat
pénziigyileg tudatosnak, és ennek hatdsa lehet a befektetési dontéseikre. Ezen adatok
alapjan, miszerint azt feltételeztem, hogy ,,az Y és Z generacio tagjai nyitottabbak az 1j
pénziigyi lehetdségek irant, gyorsabban alkalmazkodnak az 1 technoldgidkhoz ¢és
szivesebben kisérleteznek 0j befektetési eszkozokkel, mint példaul a kriptovalutadkkal, igy
pont ezért hajlamosabbak lehetnek kockaztatni és nagyobb rizikét vélasztani egy-egy
befektetés sordn” az elsé hipotézisemet nem tudom egyértelmiien elfogadni. Az Y ¢és Z
generacid nyitottsaga egyértelmiien szembetiind, de a tudatos kockazatvallaldsuk nem

kiugréan magas.

A kérddiv elemzése alapjan arra kovetkeztetek, hogy a pénziigyileg tudatos pénziigyi
dontéseiket racionalis alapon hozzdk meg. Bar egyenld aranyban tartjdk megtakaritott
pénziiket befektetésben, mint folydszdmlan ennek ellenére mégis teljes mértékben meg
vannak vele elégedve. A pénziigyileg nem tudatos emberek jellemzden emocionalis alapon
hoznak meg pénziigyi dontéseket. Szamukra a legidedlisabb megtakaritasi forma a

folydszamla, amivel nem kifejezetten vannak megelégedve. Ugyanakkor a pénziigyileg nem
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tudatosak korében a legjellemzdbb az otthon tarolt készpénz forméja. Az interjun elhangzott
informaciok alapjan kijelenthetjiik, hogy bar azok az emberek, akik magukat pénziigyileg
tudatosnak valljak, rendelkezhetnek pénziigyi ismeretekkel, és értenek a pénzpiac
mitkddéséhez, mégsem mindig legmegfelelobb pénziigyi dontéseket hozzdk meg. Sokan
koziiliik inkabb biztonsagos befektetéseket valasztanak, elkeriilve a magasabb kockazatot.
fgy tehat az emberek pénziigyi dontéseiknél nem csak a tudasuk szamit, hanem egyéb
tényezOk, példaul az értékrend;jiik és korabbi tapasztalataik is befolyasolhatjak dontéseiket.
Az Osszegylijtott adatok alapjan, miszerint azt feltételeztem, ,,hogy a magukat pénziigyileg
tudatosnak valld6 emberek korében jellemzébb, hogy valamilyen befektetéssel
rendelkeznének, viszont mégsem a legmegfelelobb dontést hozzak meg” megallapithatom,
hogy a masodik hipotézisem elsé felét elfogadom, mig a masik felére nem talialtam
egyértelmii valaszt. A kutatds soran bebizonyosodott, hogy a pénziigyileg tudatos emberek
befektetési hajlanddésdga magasabb, azonban a valasztott befektetéseket pénziigyi
szakemberek nem vizsgalték feliil, igy nem tudom elfogadni. Ezzel szemben a harmadik
hipotézisemet elfogadhatom, miszerint aki kevésbé tudatos pénziigyileg, 6k kevésbé
hajlamosak pénziiket befektetni, mert a fizikai kozelség és a kézzelfoghatdsag érzetét
keresik, amit az otthoni készpénz tartdsdval valositanak meg. Ahogy az interjin is
elhangzott, a kevésbé pénziigyi tudatossaggal rendelkezd emberek gyakran valasztjak az
otthoni vagy banki megtakaritast. Ez megerdsiti azt az elképzelést, hogy az ilyen emberek
hajlamosabbak lehetnek a készpénzt fizikailag megtartani és kezelni, mivel igy érzik

magukat biztonsagban.

A kérdoéiv soran 6sszegylijtott valaszokbdl €s az interju alapjan nem lehet egyértelmiien
igazolni vagy elvetni a negyedik hipotézisemet, miszerint ,aki a pénzét
ingatlanbefektetésre szeretné forditani, azok inkabb vidéki teriileteket fognak valasztani,
ahol a jol infrastruktiralt ingatlanok irdnti kereslet varhatéan a jovoben meg fog emelkedni”.
A kérddv alapjan ugyan szamos vélemény ¢és észrevétel sziiletett az ingatlanbefektetésekkel
kapcsolatban, de nem tartalmaz konkrét adatokat vagy tényeket arrdl, hogy a befektetok
valoban vidéki teriileteket részesitenek elényben, és az infrastruktiralt ingatlanok irdnti
kereslet novekszik-e. Az egyes vélemények és észrevételek eltérdek és ellentmondoak, és
nem elegenddek ahhoz, hogy egy ilyen altalanos allitast alatdimasszanak vagy elutasitsanak.
Az interjuban elhangzott informaciok leirjak az ingatlanpiac véltozasait és tendencidit, de
nem kozvetleniil erdsiti meg vagy cafolja a hipotézist. Az interju szerint tobb tényezd is

befolydsolja az ingatlanvasarlasi dontéseket, példaul a tdvmunka térnyerése és az airbnb
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jelentdsége. Az ingatlanvésarlok preferencidi valtozhatnak, €s a varosi és vidéki ingatlanok
mind elényokkel, mind hatranyokkal rendelkezhetnek. A hipotézisem alatamasztasara
tovabbi kutatasra, konkrét adatra és elemzésre lenne sziikség, amelyek az ingatlanvasarlok

¢és befektetok viselkedését részletesebben elemeznék, valamint az ingatlanpiac aktualis

helyzetét és kilatasait vizsgalnak.
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6. OSSZEFOGLALAS

A diplomadolgozat a lakossagi befektetési lehetdségeket vizsgalja hazdnkban. Szamomra a
pénziigyi szektor kiemelkedden fontos teriilet, hiszen 6t éven keresztiil dolgoztam pénziigyi
tanacsadoként. Ez id§ alatt tobbféle emberrel is talalkoztam és lehetdségem volt kozelrdl
megvizsgalni az emberek pénziigyi szokésait. Azt gondolom, hogy sok magyar nem fordit
kell6 figyelmet pénziigyeire, és jovedelmiiket nem fektetik be. A pénziigyi szektor egy olyan
teriilet, ami mindig is volt, van ¢és lesz is, illetve minden ember életé¢hez kozvetve vagy
kozvetlen moédon kapcsolodik. Ezért is valasztottam ezt a témat, hogy alaposabban

megvizsgalhassam a lakosok szokasait.

A dolgozat elkészitése soran kitliztem célként, hogy valaszt talalok az alabbi kérdésekre: Az
Y és Z generacioi valoban nyitottabbak lennének az wjabb pénziigyi lehetdségekre és
szivesebben kisérleteznek 0j befektetési eszkozokkel, mint példaul a kriptovalutakkal,
vagyis joval kockazatvallalobbak, mint elddjei? A pénziigyileg tudatos emberek megfeleld
befektetési dontéseket hoznak? Akik pénziigyileg nem tudatosak, 6k csak otthon tartjak a
megtakaritott pénziiket? Akik ingatlanba fektetnek, 6k a jovOben milyen preferencidk

mellett hozzak meg dontéseiket?

A kérdésfelvetéseim megvalaszolasara szdmos szakirodalmat olvastam 4at, illetve a kutatas
soran harom f6 modszert alkalmaztam: mélyinterjuk, amelyeket két szakértovel készitettem
el, illetve egy kvantitativ kérd6éiv, amelyet tobb ember, tobbféle hattérrel és nézdponttal
kit61tott online platformokon keresztiil. Az interjuk célja az volt, hogy mélyebb megértést
nyUjtsanak a pénziigyi tudatossag ¢s az ingatlanbefektetések iranti motivacid tekintetében.
A kvantitativ kutatds célja pedig az volt, hogy nagyobb mennyiségli adatbol
kovetkeztetéseket vonhassanak le. Az Excel és az IBM SPSS szoftverek segitségével
végeztem kiilonboz6 elemzéseket, pl.: korrelacios vizsgalatok kereszttabla-elemzések. Ezen

modszerek alkalmazéasaval valaszt taldltam a legtobb kérdésfelvetésemre:

A vizsgalat alapjan kijelenthetem, hogy a kockéazatvallalas tényezdje kevésbé befolyasolja a
generaciokat. Bar észlelhetd egy tendencia a fiatalabb generaciok korében, hogy kevésbé
tarjak fontosnak a biztonsagot, ez a kiilonbség azonban nem jelentds. Ezzel szemben az Y
¢és Z generaciok nyitottak az 01j technologidkra és pénziigyi megoldasokra: érdeklédnek a
kriptovalutdk irant, ismerik azokat és sokan koziiliikk rendelkeznek vagy rendelkeztek mar

korabban ilyen tipusu befektetéssel.
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Ezen feliil a pénziigyileg tudatos emberek raciondlis alapon hozzdk meg pénziigyi
dontéseiket, mig azok, akik nem rendelkeznek kelld pénziigyi tudatossadggal, emocionalis
alapon hoznak pénziigyi dontéseket. A pénziigyileg tudatosak tobbféle megtakaritasi és
befektetési format is valasztanak és teljes mértékben elégedettek is vele. A kevésbé
tudatosak szamara a folyoszamla a leginkdbb idedlis megtakaritdsi forma, de nem
elégedettek teljes mértékben vele. Az eredmények azt mutatjak, hogy a pénziigyileg tudatos
emberek nagyobb hajlanddséggal fektetnek be, de a valasztott befektetéseket pénziigyi
szakemberek nem vizsgaltak feliil. Igy tovabbi kutatisokat és elemzéseket kellene végezni
ahhoz, hogy megallapithassuk, a tudatos emberek valoban megfeleld pénziigyi dontéseket

hoznak.

Az elemzés alapjan nem lehet egyértelmiien igazolni vagy elvetni azt az allitast, hogy az
ingatlanbefektetésekre vagyok inkabb vidéki teriileteket valasztanak, ahol a jol
infrastrukturalt ingatlanok iranti kereslet varhatéan novekedni fog. A vélemények és
észrevételek valtozatosak és ellentmondasosak, és nem tartalmaznak konkrét adatokat vagy
tényeket, amelyek alatdmasztandk vagy megcéafolnak ezt a hipotézist. Az ingatlanpiac
komplex tényezOk hatasara valtozhat, €s az emberek preferencidi eltérdek lehetnek a varosi
¢s vidéki ingatlanok terén. Ahhoz, hogy ezt a hipotézist aldtdmasszuk vagy elutasitsuk,
tovabbi kutatdsra ¢és adatokra lenne sziikség az ingatlanvasarlok és befektetok
viselkedésének részletesebb elemzéséhez, valamint az ingatlanpiac aktualis helyzetének és

kilatasainak vizsgalatahoz.

Osszességében azt gondolom, hogy a kezdetben kitiizott célomat sikeriilt elérnem, szdmos
hasznos 1) informacidval lettem gazdagabb, melyekbdl tovabbi megallapitasokat tehettem.
A valasztott kutatési teriilet szertedgazd, szdmos tovabbi alteriileteit lehetne még vizsgalni.
Egyrészt a korabban meg nem valaszolt kérdésfelvetéseimhez lehetne tovabbi interjukat és
statisztikakat késziteni, melyek segitségével pontosabb valaszok sziilethetnének. Ezen feliil
alaposabban meg lehetne vizsgélni az egyes generaciok pénziigyi szokasait, fokuszaltam Z
generaciot, illetve a legujabbat, az Alfat, hiszen szorosan ehhez a teriilethez kapcsolddik a

pénziigyi tudatossag kialakitasa, amit célszerli minél fiatalabb korban elkezdeni.
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10. MELLEKLETEK

10.1. Interjuvazlat — Horvath Krisztian — 2023.10.23. (interju)

1) Hogyan érzékeli a digitalizacio hatasait a mai pénziigyi szektorban?

A covid idején hatvanyozodott a digitalizacio6 hatasai a pénziigyek tekintetében. Ez iddszakot
kovetden gyakoribba valt az online talalkozok egyeztetése, mint a személyes beszélgetések.
Ez altal rengeteg id6t és pénzt spoérolhatnak az iligyfelek és tandcsadok. Masrészt a
szerzOdéskotési folyamatok felgyorsultak, sokkal kevesebb aldirdsra van sziikség.

Osszességében pozitiv hatdsai vannak csak.

2) Milyen valtozasokat észlelt a fiatalabb generaciok pénziigyi szokasaiban az elmult

években?

Az idOsebbek szamara is pozitiv hatdssal volt a digitalizacid, de a fiatalok ebbdl sokat
,profitaltak™, hiszen tobb befektetési lehetdség valt elérhetévé szamukra. Példaul a Revolut
létrejottétdl, amidta lehet azon keresztiil eurdt adni-venni, tobb helyre befektetni,
kriptovalutat vasarolni, a fiatalok korében ez elterjedtebb és egy ,,mend” dolognak szamit.
Ezzel szemben az idsebbek befektetési szandék esetén bemennek a bankba és nyitnak egy
értékpapir szamlat, addig a fiatalok online intézik a dolgaikat. Az internet hasznalataval tobb
informaciora is szert tehetnek, ami ugyanakkor veszélyes is lehet, csalas dldozatava is lehet
valni. Visszatérve a Revolut haszndlatara, lehetdséget nyujt arra, hogy egy részvény
vasarlasat kovetéen naprakészen lehet latni az arfolyamok alakuldséat, mig régen bankban
személyesen vagy egyéb moddon tarthatta nyilvan. Szoval a fiatalabb generacié korében az
informacio aramlas felgyorsuldsa végett tobb lehetdség all rendelkezésre, nyitottabban is

allnak ezekhez.

3) Milyen uj befektetési eszkozok valtak népszeriivé az Y és Z generacio korében az
elmult években? Mennyire tapasztalja azt, hogy az Y és Z generacio tagjai szivesen
kisérleteznek Kkriptovalutakkal és mas, hagyomanyostol eltéré befektetési

lehetoségekkel?

A kriptovaluta egyértelmtien. Jellemzden az idésebbek kevésbé nyitottak az ujdonsagokra,
mig a fiatalok esetében, amint megjelenik egy ujabb lehetdség, azonnal érdeklddni fog
iranta. Tobben érdeklddnek és beszédtémava valt a kriptobefektetés. Néhanyan beszamolnak

arrél, hogy van egy pér tiz ezer forintos kripto befektetésiik. Ok viszont ,,nem véarnak
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csodat”, vagyis nincsenek arrdl meggy6zddve, hogy ennyi pénzbdl par hét alatt milliomosok
lesznek. Olyan pénzeket forditanak erre az emberek, amik amigy sem hianyozna nekik.
Remélik, hogy lesz beldle valami, de ha nem, az sem probléma, minddssze csak nyitottak és
érdeklddnek iranta. Az érdeklodés megjelent az idésebb generaciok esetében is (2-5%), de
joval jelentdsebb ez az Y és Z generacid esetében (15-20%). Nem klasszikus értelemben vett

befektetésnek. de meg tudnam még emliteni a drop shippinget is.

4) Tapasztal-e nagyobb kockazatvallalast az Y és Z generacio tagjainal, amikor

befektetési dontésekrol van szo?

Abszolut tapasztalom. Taldn azért is vallalnak nagyobb kockazatot, mert
tapasztalatlanabbak: nem volt még befektetésiik, nincs rossz tapasztalatuk, nem csalddott
még. Az is elképzelhetd, hogy 6k jobban megértik azt a kifejezést, hogy ,.kockéazat nélkiil

nincs siker”.

5) Milyen szerepét latod az oktatasnak vagy a digitalis informacioaramlasnak a

fiatalabb generaciok pénziigyi dontéseiben?

Az éltalanos iskolabol hianyzo6 pénziigyi oktatasnak hatalmas hianyat tapasztalom. Mivel az
iddsebb generaciok sem vettek részt ilyen oktatdsokon, ezért életiik soran hozhattak rossz
dontéseket és valasztottak sokan deviza alapt hiteleket a kedvezd feltételek miatt. A
kevesebb informacié miatt hozhatnak rossz dontéseket (elképzelhet az is, hogy egyes
gazdasagi tarsasadgok félre is vezetik Oket), igy viszont megvan a lehetdség arra, hogy aki
kivéancsi, az tudatosan elkezdjen t4jékozddni. Magasabb hozamot és biztonsagot igérve
elképzelhetd, hogy lesznek olyan fiatalok, akik azt a befektetést valasztjak, mert nincs

tapasztalatuk, mig tudjuk, hogy a magasabb hozam, magasabb kockazattal jar.
6) A fiatalabb generaciok milyen forrasokbol tajékozodnak pénziigyi kérdésekben?

Az interneten fognak azonnal szerintem, viszont szdmos olyan férum taldlhatd, ahol nem
valds dolgokat allitanak és barki, szakértelem nélkiil hozzaszolhat. Szerintem a kdnyvekbdl
tanulni ezekrdl a témakrdl megbizhatobb forras. Azt is tapasztalom, hogy a személyes
ugyféltajékoztatas még jo sokaig elsd helyre sorolandd lesz, ugyanis vannak olyan pénziigyi
termékek, mint példaul a jelzaloghitelek, melyek magas szintii szaktudast igényelnek, igy az
emberek tobbségének erre nincs ideje €s energidja, szoval egy megbizhatd tanacsadot kér

meg abban, hogy segitsen neki.

Azok, akik maguk valasztanak egy pénziigyi befektetést egy online platformon keresztiil,

vagy a sajat bankja oldaldn, nem vagyok biztos abban, hogy a legjobb pénziigyi dontést
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hozza, pont azért, mert a sajat bankjatol kapja a legtobb impulzust. Nem jarta korbe az 6sszes

bankot, igy nem tud objektiv dontést hozni.

7) Mennyire tapasztalja azt, hogy a fiatal generaciok a rovid tava haszonszerzés

helyett hosszu tavu pénziigyi tervezésre torekednek?

Abszolut nem. Egy fiatalnal a rovid tav az érdekesebb, vagyis par év, mert mar az 6t évet is
hosszunak tartja, féleg a jelenlegi gazdasagi helyzetben. Mig egy allami timogatas esetében
sokan azt latjak, hogy azonnal kézhez kapnanak 10 millié forintot, viszont nem veszik
szamitasba, hogy egy gyerek felnevelése mennyi pénzbe keriil. A fiatalabbak szdmara a

legrelevansabb tényezd a hozam, vagyis, hogy minél tobb pénzre tehessen szert.
8) Hogyan latja a kriptovalutak jovojét a fiatal generaciok korében?

Mindig voltak ujabb dolgok. Most érdekes az emberek szdmara, viszont a késdbbiekben ez

csokkenni fog. Megmarad a lehetdség, de nem fog prioritast élvezni.

9) Milyen gyakran talalkozik olyan iigyfelekkel, akik magukat pénziigyileg

tudatosnak valljak, de mégsem hoznak optimalis befektetési dontéseket?

Eléfordul igen, gyakran, aki pénziigyi teriileten dolgozik egy multinal, vagy a konyveldk, 6k
kiilon pénziigyileg tudatosnak valljak magukat, azonban az ¢ szakmajuk annak ellenére,
hogy pénziiggyel foglalkozik, nem pénziigyi termékekkel, hanem példaul szamlazéssal, ami
a ketté nem ugyanaz. Ezen tapasztalataim alapjan, ezek az emberek valoban nem hoznak
minden esetben jobb dontéseket. Példaul volt egy konyveld tligyfelem, aki masnak
rendszeresen elkonyvelt egyes adokedvezményeket, de 6 maga nem hasznalta ezeket ki, mert

,,nem hisz ezekben”.

10) Szerint On az informacié tilterheltsége hogyan befolyasolja az iigyfelek befektetési

dontéseit?

Bizonytalansadgot okoz. Szamtalan helyrdl lehet értestilni pénziigyi lehetéségekrol, raadasul
mindenki mésképpen fogalmaz, nem is biztos, hogy ugyanigy mutatnak be egy pénziigyi
terméket, ami arra sarkallja az tigyfelet, hogy inkdbb ne is valtoztasson semmin, ami

ugyancsak egy rossz dontés, ha korabban befektetni szeretett volna.

11) On szerint mi a leggyakoribb tévhit vagy félreértés a pénziigyi befektetésekkel

kapcsolatban a

a) pénziigyileg tudatos iigyfelek korében?
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Sokszor csak biztonsagos befektetéseket valasztanak, vagyis nem kockéztatnak.
b) kevéshé tudatos iigyfelek korében?

A bizalmatlansag, mert sok sztereotipia van a pénziigyi szolgaltatokkal szemben. Szamukra
ez okoz veszteséget, mert bar lenne lehetdsége befektetni, de inkabb otthon vagy a bankban

tartja a pénzét.

12) Milyen hatassal vannak a kozosségi médiaban elterjed6 pénziigyi tanacsok az Y és

Z generacio pénziigyi dontéseire?

Gyakran el6fordul, hogy egy-egy hires személyiséggel reklamoznak egy-egy pénziigyi
terméket. Azok az emberek, akik szeretik az adott hirességet, nagyobb eséllyel fogjak az
adott reklamozott pénziigyi terméket valasztani, mert a kedvenc celebe is azt valasztotta,
ugyanakkor valdsziniileg nem az lesz az ligyfél szamara ar-értékben a legmegfelelobb
valasztas. Vagyis ezek az emocionadlis dontések nem helyén valoak, de mégis azt valasztjak

az emberek.
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10.2. Interjuvazlat — Racz Attila Darius — 2023.10.25. (interju)

1) Hogyan latod altalanossagban jelenleg az ingatlanpiacot?

Altaldban az ingatlanok értékesitése vallalkozok szamara torténik, akik jellemz6en vaséarlast
kovetden tovabb értékesitik az ingatlanokat, ezzel haszonra szert téve. Ez a tendencia az
utdébbi években valtozott és vallalkozok helyett nagyobb ardnyban a csaladok, vagyis
maganszemélyek vasarolnak ingatlanokat sajat hasznalat céljaval. Ez koszonhetd a jelenlegi
allami tdmogatasok ¢és adokedvezmények kihasznalhatésdganak, mint a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK), Babavaro- és az illetékkedvezmény az elsé sajat
ujépitésii lakasra vald tdmogatasok. Jellemzd, hogy vidékiek koltoznek Budapestre parban,
vagy csaldddal. Vidéken a nagyobb varosok népszeriiek. Mindkét esetben viszont az
emberek nyitottabbak az 0jépitésti ingatlanokra, hiszen arra jar a legtobb tdmogatas.
Korabban a vésarolt lakasok 1j tulajdonosai 30 év felettiek voltak, most viszont a vasarlok
tobbsége 30 ¢év alatti. A Covid-19-es jarvany szamos hatdsa megfigyelhetd az
ingatlanpiacon: a vasarlok inkabb az értékallosagra hajaznak. A pénziiket nem a bankban

tartjak, hanem egy lakast fog vasarolni. Ennek indoka, hogy nem biznak meg a bankokban.
2) Hogyan érzékeled a tavmunka hatasat az ingatlanpiacra?

A tdvmunka lehetdsége nagy hatassal van a koltdzés lehetdségére. Szamos torténet koziil az
egyik: az anyuka még otthon van a kisgyerekkel, de apuka kapott egy lehetéséget Budapest
kornyékén, ezért felkoltoztek, mert anyukanak a munkahelye lehetdvé teszi azt, hogy miutan
visszaall dolgozni, otthonrdl végezze el a munkéjat, ami eredetileg Kecskeméten volt. Ez
altal a piacon talalhat6 ingatlanok utan megnovekszik a kereslet, hiszen az orszag barmely

teriiletérdl valaszthatjak az orszag barmely teriiletén taldlhato ingatlant.
3) Hogyan érzékeled a varosiasodas hatasat az ingatlanpiacra?

Tapasztalataim szerint, akik a nagyobb véarosokat vagy Budapestet valasztjak, azok a
lehetéségek miatt. Kiilfoldrél visszakoltozve Magyarorszagra ugyancsak a fOvarost
valasztjadk jellemzden. Székesfehérvarhoz személyes kotddésem 1is van, gyakran
megfordulok ott. Ezen a telepiilésen ,,el vannak szaladva” az ingatlanarok, sokkal inkabb,
mint Budapesten. Székesfehérvar jo helyen talalhat6. Kozlekedés szempontjabol tobb felé is
el lehet indulni, illetve szamos multinacionalis cég kinal ott munkalehetdséget. Ezen feliil
egy sokkal szebb és tisztabb varos, mint Budapest, nem utols6 sorban pedig a kozbiztonsag

1s kiemelkedo.
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4) Milyen mértékben valtozott a kereslet a varoskozpontokban 1évo ingatlanok irant?

Hogyan valtoztak az ingatlanarak Budapesten beliil és vidéken?

Az elmult 6t év alatt 60%-kal megndvekedett az varoskdzpontokban taldlhaté ingatlanok
iranti  kereslet. A jelenlegi ingatlanok négyzetméterara az alabbi moédon alakul:
Székesfehérvaron egy uj épitésii lakds négyzetméterdra kettd millio forint, Budapesten
atlagosan ez 1,8 millid6 forint. Szentendrét megemlitve, a haszndlt ingatlanok

négyzetméterara a kettd millio forint. Ez egy rendkiviil népszerti véros.

Az 6t év soran az ingatlanok ara ugyancsak 60%-kal emelkedett meg 4tlagosan az orszagban.

Elemzdk szerint ez a trend 2024-ben csokkenni fog.

5) Az emberek milyen uj elvarasokkal fordulnak az ingatlaniigynokséghez a

tavmunka kapcsan/mostansag?

Altaldban a leendé vasarlok kritériuma a megfelelé kornyék, igy ez utan érdeklédnek
elészor. Ezt kdvetden jonnek csak a lakdssal kapcsolatos elvarasok, mi szerint nekik mar
csak koltozniiik kelljen (maximum bebutorozni), de a felujitassal és festéssel ne kelljen
foglalkozni ez jellemzden a hasznalt lakdsok esetében. Ezzel szemben az 10 épitésii
lakasoknal a belso terek kialakitasdba szolnak bele a vasarlok: bizonyos falak és ablakok hol
legyenek. Egyes esetekben, azokban a csaladokban, ahol tobben is otthonr6l dolgoznak, 6k
keresik a dolgoz6 szoba kialakitasanak a lehetdségét még vasarlas elétt. Ha pedig 0j épitésii
ingatlant vasarolnak, akkor pedig ugy alakitjak ki, hogy keriiljon a lakésba egy vagy kettd
dolgozo helyiség.

Az utdbbi évek tendencidi alapjan szemponttd valt a leend6 vasarlok korében, hogy milyen
kozel vannak az élelmiszeriizletek, vegyesiizletek, drogéridk €s orvosi ellatas, vagyis minél

kozelebb, annal szimpatikusabb az adott ingatlan.

------

Igen. Példaul a munkatarsaim vasarloi szemszogébdl népszerii telepiiléssé valt Nagykoros.
De szdmtalanul érdeklédnek Szeged és Kecskemét irant is. Viszont, ha nem is kimondottan
az ilyen méretli varosokba koltoznének a csalddok, akkor is maximum 20-30 km-es
vonzaskorébe, ami autéval konnyen megkozelithetd. Az ettdl nagyobb tavolsadgra 1évo
telepiilések kevésbé népszertiek. Az utdbbi években azt latom, hogy a legnagyobb kereslet
vidéki varosokra viszont Gyoér-Moson-Sopron ¢€s Fejér varmegyékben talalhaté nagyobb
telepiilések. Az emberek leginkabb a pénzkeresési lehetdség miatt valasztjak ezt a kdrnyéket,

ugyanis lehetdségiik van az Ausztriaba valo atjarasnak akar napi szinten is.
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7) A tavmunka elterjedésével érzékeltél-e keresleti novekedést a vidéki nyugodt

kornyezetben elhelyezked6 ingatlanok irant?

Tobben koltoznek ezekre a telepiilésekre is manapsag, de ez a ndvekedés nem szdmottevo a
nagyobb varosok viszonylataban. A vidéki nyugodt kornyezetet a csend miatt valasztjak az
emberek. Vallalkozok jellemzéen nem ezekbe az ingatlanba fektetnek, hanem inkébb

nagyobb varosokba azért, mert kelenddbbek, nagyobb a piac, nagyobb a haszon.
8) Milyen elonyei/hatranyai vannak a varosi vs. vidéki ingatlanbefektetéseknek?

A viarosi ingatlanbefektetések eldnyei: eladhatobb, kelendébb, nagyobb hasznot lehet rajta

realizélni. Gyors folyamat.

A varosi ingatlanbefektetések hatranyai: Nehéz a parkolohelyet taldlni. A tarsashazak

szomsz¢édsagat nem lehet megvalogatni, a tulajdonosnak arra nincsen rahatéasa.

A vidéki ingatlanbefektetések elényei: Nyugodtabb a kornyezet a fOvaroshoz képest,

azonban autoval még is elérhetd egy 6ran beliil tobb, még nagyobb telepiilések is.

A vidéki ingatlanbefektetések hatranyai: Kisebb a haszonszerzés lehetésége. Kevesebb a

lehetdség az emberek szamara.

9) Milyen mértékben befolyasoljak az energiatakarékossag és a fenntarthatosag az

ingatlanvasarlasi dontéseket?

A hitel 0sszegét befolyasolja az energetikai tanusitvany eredménye, ami miatt a bankok akar
kevesebb hitelosszeget is folyosithatnak. A hasznalt lakésok esetében fontos a fiitésrendszer

korszeri megléte, mig az 0j ingatlanokndl ez mar amugy is adott.

10) Milyen uj tarsadalmi trendeket észleltél az ingatlanpiacon, amelyek

befolyasolhatjak a keresleti és kinalati oldalt?

Az airbnb jelenleg kiemelkedden befolyasolja a keresletet és kinalatot. Ez mara mar vidéken
is népszertivé valt. Jellemzden kiilfoldiek bérlik ki a lakdsokat néhdny napra. A Covid 6ta
jellemzd ez a fajta elszallasolds, hiszen az akkori id6ben a szalloddk sem gy miikddtek,

hogy az minden esetben a vendégeknek komfortos legyen.

11) Milyen trendeket varsz a kovetkezo 5-10 évben az ingatlanpiacon a tAvmunka és a

varosiasodas kapcsan?
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Az elkovetkezendd években biztosan csokkenni fognak az ingatlanok arai, viszont a varosi
ingatlanok mindig is értékallobbak fognak maradnak a jovében is. Ez mellet a kordbban

emlitett airbnb lehetdsége még nagyobb mértékben fognak névekedni.

12) Vidéki teriileteken milyen infrastrukturalis fejlesztéseket latsz sziikségesnek a

kereslet novekedéséhez?

Tobb munkahely teremtése és tobb lehetdség biztositasa.
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10.3. Kérdoiv kérdései

1) On ajandékba kap most (csak tigy a fizetésén feliil) 325.000 Ft-ot. Mit kezdene a

pénzzel jelenleg? (soronként egy valasz jelolheté meg)
A valaszlehetdségek egy matrixban szerepeltek, mely sorai az alabbiak voltak:
25.000 Ft; 50.000 Ft; 100.000 Ft; 150.000 Ft
Az oszlopai pedig az aldbbiak:

Bevasarlasra kolti; Szorakozasra kolti; Tartozasait kifizeti; Nem kolti el, megtakaritja;
Ajandékra kolti; Egészségiigyi kiadasra kolti; Oktatasra kolti; Szépségapolasra kolti;
Gyermekére kolti; Haziallatra kolti; Otthonara kolti; Egyéb dologra kolti

2) Milyen pénziigyi befektetési lehetosége(ke)t ismer, probalt mar vagy jelenleg is

rendelkezik vele? (soronként egy valasz jelolheté meg)
A valaszlehetdségek egy matrixban szerepeltek, mely sorai az alabbiak voltak:

Allampapir; Banki betét; Részvény; Befektetési alap; Befektetés alapu életbiztositas;
Nyugdij célu megtakaritas; Ingatlanbefektetés; Kriptovaluta

Az oszlopai pedig az aldbbiak:

Nem ismerem; Nem ismerem, de jelenleg van; Ismerem, de nem volt soha; Ismerem, de most

nincs; Ismerem ¢€s jelenleg is van
3) Egy befektetés soran mennyire fontos szempont Onnek a biztonsag?

1-t61 5-ig terjedd skala, ahol az ,,1” jelentése az ,,egyaltalan nem fontos”, mig az,,5” jelentése

,hagyon fontos”
4) Egy befektetés soran mennyire fontos szempont Onnek a hozzaférhetéség?

1-t61 5-ig terjedd skala, ahol az ,,1” jelentése az ,,egyaltalan nem fontos”, mig az,,5” jelentése

,hagyon fontos”
5) Egy befektetés soran mennyire fontos szempont Onnek a hozam (profit, kamat)?

1-t61 5-ig terjedd skala, ahol az ,,1” jelentése az ,,egyaltalan nem fontos”, mig az,,5” jelentése

,hagyon fontos”
6) Rangsorolja a befektetések jellemzoit fontossag szerint!

Jellemzdk: biztonsag, hozzaférhetdség, hozam
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7) On mennyire vallja magit pénziigyileg tudatosnak?

1-t6] 5-ig terjedd skala, ahol az ,,1” jelentése az ,,egyaltalan nem”, mig az ,,5” jelentése

,kifejezetten igen”
8) On hol tartja a megtakaritott pénzét? (egy valasz megjelélése lehetséges)

Lehetdségek: Befektetésben (részvény, kotvény, ingatlan stb.); Bankszamlan

(foly6szamlan); Otthon, készpénzben

9) Mi alapjan hozta meg dontését, hogy az el6zo valaszban megjelolt helyen tartsa a

megtakaritott pénzét? (tobb valasz megjelolése lehetséges)

Vilaszlehetdségek: Nem gondolkodtam rajta; Sajat kutatdsaim alapjan; Csalddom
véleménye alapjan; Munkatarsaim véleménye alapjan; Baratok véleménye alapjan; A sajat
bankom ajanldsa alapjan; Sajat banktdl eltérd, szakértdi tanacsok alapjan (pl. személyes

tanacsadas); Reklamok és hirdetések alapjan; Egyéb
10) On mennyire elégedett a jelenlegi megtakaritott pénze tirolasi helyével?

1-t6] 5-ig terjedd skala, ahol az ,,1” jelentése az ,,egyaltalan nem”, mig az ,,5” jelentése

,kifejezetten igen”
11) Melyik allitas az Onre leginkabb jellemz6? (egy valasz megjelolése lehetséges)
[] A pénziigyi dontéseim inkabb racionalis elemzésen alapulnak.
[] A pénziigyi dontéseim gyakran érzelmi alapon torténnek.
12) On szerint a csaladja és baratai mennyire gondoljak Ont pénziigyileg tudatosnak?

1-t6] 5-ig terjedd skala, ahol az ,,1” jelentése az ,,egyaltalan nem”, mig az ,,5” jelentése

,kifejezetten igen”

13) Ha On ALBERLETBE kéltozne, akkor milyen szempontokat venne figyelembe?
a) Telepiilés tipusa szerint? (egy valasz megjelolése lehetséges)
b) Munkahely elhelyezkedése szerint km-ben? (egy valasz megjelolése lehetséges)
¢) Munkaba utazas szerint? (egy valasz megjelolése lehetséges)
d) A kornyezet lehetéségei szerint? (tobb valasz megjelolése lehetséges)

14) On 4tlagosan hany napot dolgozik otthonrél 1 héten (7 napbol)?
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15) On szerint manapsig megéri ingatlanba fektetni? (egy vilasz megjelolése

lehetséges)
Igen / Nem
16) Irja le véleményét és tapasztalatait az ingatlanbefektetésekrol!
17) On: (egy valasz megjelolése lehetséges)
Férfi / N6
18) Allandé lakohelye: (egy valasz megjelolése lehetséges)

Kozség (5000 16 alatt); Kisvaros (5 - 20 ezer 6 kozott); Kozépvaros (20 - 100 ezer £6 kozott);

Nagyvaros (100 ezer {6 felett); Megyei jogu varos; Févaros

19) Melyik évben sziiletett?

20) Milyen teriileten dolgozik On? (egy valasz megjelolése lehetséges)

21) Az On nett6 keresete egy honapban: (egy valasz megjel6lése lehetséges)

Nincs 6nalld keresetem; 100.000 Ft alatti; 100.000 - 249.000 Ft k6zotti; 250.000 - 399.000
Ft kozotti; 400.000 - 549.000 Ft kozotti; 550.000 Ft - 749.000 Ft kozotti; 750.000 Ft -
999.000 Ft kozotti; 1.000.000 Ft feletti; Bar a kérddiv anonim, de mégsem szeretném

megadni

83



