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1. Bevezetés

., A legelégedettebb ember az, aki egyszerre tud koltekezni és takarékoskodni, hiszen igy

)

kettos az orome.’
Samuel Johnson

Samuel Johnson szerint az az ember elégedett, aki a rendelkezésre allo jovedelmébdl a
koltekezésen kiviil félre is tud tenni, vagyis tud takarékoskodni valamilyen késobbi célra.
Mindig is foglalkoztatott, hogy az emberek a havi bevételiikbdl az altalanos koltségeken tul,
hogyan, milyen mddon oldjdk meg a takarékossag kérdését. Felvetddott bennem, hogy
tudnak e félre tenni, befektetni? Egyaltalan ismerik-e, hogy milyen megtakaritési

lehetéségek vannak?

Szakdolgozatom célja, hogy az eldbb emlitett kérdésekre valaszt adjak, illetve, hogy
megismertessem masokkal is a hazai megtakaritasi lehetdségeket, valamint az egyes

lehetdségek sajatossagait és javaslataimmal eldsegitsem a pozitiv irdnyba vald elmozdulést.

Dolgozatomban a hazai lakossagi megtakaritasi szokasokat, illetve azok lehetdségeit
mutatom be. Azért valasztottam ezt a témat, mert a Covid19 vilagjarvany és a habora miatt
kialakult gazdasigi valsag ramutatott a megtakaritisok fontossagara. Altalanosan
elmondhato, hogy az elmult két-harom évben sajnos sokan nehéz helyzetbe kertiiltek amiatt,
hogy nem volt elegendd megtakaritott tokéjiik, igy nem tudtak jol reagalni a kiilonbdzo

varatlan helyzetekre, mint példaul a munkahelyiik elvesztésére vagy az arak emelkedésére.

Dolgozatom teljeskoriibb megirdsdhoz készitettem egy kérddivet, mely segitségével
kielemeztem a valaszadok megtakaritasi szokésait ¢és az arra valdo hajlanddsagukat.
Kutatdsomban ismertetem a megtakaritdsok fontossagat is. Fontosnak tartom, hogy az
Eurdépai Uni6 egy masik orszagdnak megtakaritasi szokdsait 0Osszehasonlitsam

Magyarorszagéval, igy egy atfogo képet probalok adni a jelenlegi megtakaritasi szokasokral.
Kutatdsommal a kovetkez6 hipotézisekre kerestem a visszaigazolast:

1. Azok az emberek, akik magas jovedelemmel rendelkeznek, tobbet takaritanak meg.

2. A megtakaritasi hajlandosag fiigg az ¢letkortol.

3. A Covid 19 vilagjarvany és a habort befolyasoltak a valaszadok megtakaritasi szokasait.



Kutatdsomban vizsgalom, hogy a kitolték koziil ki és milyen megtakaritasi format tart
fontosnak, valamint hasznosnak és ezt milyen mértékben tudja megvalositani anyagi
helyzetéhez képest. Ugy gondolom, hogy a pénziigyi szakembereknek tobbszor, megfeleld
tajekoztatast kellene nyujtaniuk az embereknek, fel kellene hivni a figyelmet, hogy mennyire
fontos a megtakaritds, milyen lehetdségeket lehet igénybe venni, illetve azoknak milyen
koltségei és hozamai vannak. Fontos, hogy az emberek a mar meglévd pénziigyi ismereteiket

a lehet6 leghatékonyabban tudjak hasznalni a mindennapi ¢életiik soran.



2. A megtakaritasok elméleti hattere

Adam Smith, a klasszikus kozgazdasagtan egyik kiemelkedd alakja, az 1776-ban megjelent
»A nemzetek gazdasdga” cimii miivében fogalmazta meg, hogy az egyén képes
megtakaritassal novelni az egyéni és a tarsadalmi vagyont is. Takarékossag, megtakaritas

nélkiil nem lehet vagyont felhalmozni. (BEKKER 2002)

A megtakaritasoknak széles elméleti hattere van, akar egyéni oldalrol, akar makroszinten
vizsgalva. Szamtalan kutatds foglalkozik a megtakaritdsokra vonatkozé motivaciokkal.
Hasonlosag koztilk az, hogy a motivaciok kozott legtobbszor valamilyen cél elérése,
valamilyen nagy értékii targy miatti eldtakarékoskodas, illetve az anyagi biztonsag
megteremtése all. Azonban a megtakaritishoz vald viszony mindenkinél eltérd lehet,
attitidok kérdése, hiszen a fent emlitett célokat mas eszkozokkel is el lehet érni: kothetiink
biztositasokat a bizonytalansag csokkentése érdekében és vasarolhatunk hitelre is nagyobb

értékii targyakat. (PANDURICS és SZALAI 2017)

A megtakaritas tobb definicié szerint is megjelenhet a statisztikaban. Nyilvanvalo, hogy a
haztartasok a rendelkezésre all6 jovedelmiiket két f6 célra forditjak: a fogyasztasra és a
megtakaritasra. A megtakaritasi rata mikroszinten adott id0szaki megtakaritasoknak a
rendelkezésre 4ll6 jovedelmekhez viszonyitott ardnyat, mig makroszinten a GDP-hez valo
aranyat mutatja. , Allomdnyi (stock) szemléletben a teljes megtakaritds az vin. netté pénziigyi
megtakaritasokat (azaz a haztartasok pénziigyi eszkézokben felhalmozott netto kéveteléseit),
valamint a felhalmozasok osszegét jelenti. A netto pénziigyi megtakaritdas a brutto pénziigyi
megtakaritasok és a hitelek kiilonbsége (ezeket Magyarorszagon az MNB S14-es statisztikai
merik). A felhalmozasok sokfélék lehetnek, a haztartasi szektor esetében azonban

Magyarorszagon leginkabb ingatlanvagyont jelentenek.” (PANDURICS és SZALAI 2017)

A fent leirtak alapjan a bevételek el nem koltott részével egyenldk a megtakaritasok. Ez az
allitds azonban {itkozik a Say-dogméval (Say,1803), a kozgazdasagtan egyik alapvetd
kijelentésével. A Say-dogma szerint a gazdasagban az aruk (a munkaerd is) keresletének és
kinalatanak egyenlének kell lennie, mivel a javak el6allitoi pénzt, jovedelmet szereznek azok

eladéasa révén, melybdl mas javakat vasarolnak. A dogma két feltételt tartalmaz:

1. Az embereknek a teljes jovedelmiiket el kell kolteniiik vagy javakat kell beldle
vasarolniuk, esetleg at kell ruhdzniuk masra, példaul egy bankra, ami azt a pénzt hitelezésen

keresztil kolti el.



2.,,Minden joszag aranak egyensulyba kell jutnia — ez a kereslet és a kindlat egyensulyanak

alapveto feltétele.” (PANDURICS és SZALAI2017)

Ha megtakaritjdk a jovedelmet, akkor az kiegésziti a Say-dogmaban leirt folyamatot.
Egyrészt idoben modosul a megtakaritok kereslete az aruk és szolgaltatasok irant (halasztott
kereslet), masrészt megvaltozik a keresletet igényld személye. Nem a megtakaritok
vasarolnak, hanem a hitelezettek, bankok vagy mas intézmények kozvetitésével. ,, A kereslet
szereploinek és idohorizontjanak rugalmassa tétele az arak alakuldsdra is hatassal van, a
megtakaritasokkal kapcsolatos kozgazdasagi gondolkodas foként a Say-dogma elso
feltételéhez kapcsolodik.” (PANDURICS és SZALAIL 2017)

Az, hogy a haztartasok mennyit koltenek fogyasztisra és mennyit tesznek félre
megtakaritasra, mikrodkonomiai szempontbdl fontos, hiszen a fogyasztok egyéni
viselkedésére irdnyul, a valasz pedig makrodkonomiai szempontbol fontos, mivel a
haztartasok hosszu és rovidtava dontései éppugy befolyasoljak a gazdasag mikodését. Azt
érdemes vizsgalni, hogy egy hosszutdvon gondolkodo haztartas mennyit kolt el fogyasztasra
¢s mennyit takarit meg a jovedelmébdl (MANKIW 2005). Az egyének megtakaritasaitol
fligg egy orszag gazdasaga, de az allam a gazdasagpolitikan keresztiil képes befolyasolni a

gazdasagi életet. (HORVATHNE et al. 2013)

2.1 A megtakaritas fogalma és jellemzoi

A megtakaritas a jovedelemnek a fogyasztasra el nem koltott része. Ez azt jelenti, hogy a
rendelkezésre 4ll6 jovedelmiinknek egy részét nem elkoltjiik, hanem félretessziik a késdbbi

kiadasainkra. (DEDAK 2010)

A megtakaritas makrookondmiai képlete: S=Y — C
ahol

S = megtakaritas

Y =jovedelem

C = fogyasztas

Sokszor képesek vagyunk 6sszekeverni a megtakaritast a sporolassal, pedig nagy kiilonbség
van a kettd kozott. A sporolas azt jelenti, hogy két hasonld termék koziil az olcsobbat

vasaroljuk meg, mig a megtakaritas egy adott iddszakban felhalmozott pénzbdl keletkezik.



fgy lemondunk a jovedelmiink egy részének elkoltésérol azért, hogy példaul egy késébbi

célunkat elérjiik, vagy, hogy megteremthessiik az anyagi biztonsagunkat.

2.2 Miért jo megtakaritani?

A torténelemben mar tobbszor beigazolodott az a tény, hogy megtakaritani kell, hiszen
ané¢lkiil mar szinte lehetetlen boldogulni az életben, mivel barmikor adodhat egy elére nem
latott ¢élethelyzet, amit csak anyagiakkal, pénzzel tudunk megoldani. Amikor valakinek
atlagos fizetése van, megfeleld vagy épp magas havi jovedelemmel rendelkezik, sajnos
sokszor beleesik abba a hibaba, hogy ugy tekint jovedelmére, mintha az orokké
fennmaradna. Ilyenkor, ha bekdszont egy valsag, egy betegség vagy elveszitjiik a

munkahelyiinket, mely jelentds kiadasokat okoz szamunkra, sok keserliség elé nézhetiink.

Tehat sziikséges megtakaritanunk, még abban az esetben is, ha nincs a kozeljovében nagy
Osszeget igényld, megvalositandd célunk. Erdemes ugy tervezni, hogy rendszeresen, példaul

havonta félre tudjunk tenni egy fix 0sszeget. (https://bankmonitor.hu/cikk/miert-erdemes-

megtakaritani/)

Jol johet a megtakaritas az alabbi esetekben:

— Felnétté valaskor: Olyan helyzetek adédhatnak, amikor jol johet a félretett pénz. Lehet ez
egy eskiivd megszervezése, egy nagyobb utazas, autovasarlas, vagy akar egy vallalkozas
beinditasa miatt is.

— Csaladalapitaskor: Barmikor jol johet a megtakaritds, legyen sz6 lakasvasarlasrol,
felujitasrol vagy gyermekvallalasrol. Nem mellesleg hiteligényléskor is pozitiv tényezd,
ha van az embernek félretett pénze.

— Amikor felndnek a gyerekek: A sajat jovonkre, a nyugdijas éveinkre is gondolni kell, a
gyermekeink jovdjének tamogatdsa mellett. Idds sziileinkrél konnyebben tudunk
gondoskodni, jobban tudunk reagilni egyes véaratlan egészségiigyi kiadasokra, ha
rendelkeziink megtakaritassal.

— Nyugdijasként: Erdemes félretenni id6sebb korban is, hiszen azon tilmenden, hogy az
ember tamogathatja gyermekeit és unokait, takarékoskodhat példaul egy utazasra is.

— Vallalkozas 1étrehozasakor: Tapasztalhatjuk, hogy manapsag a vallalkozasok vilagaban
¢liink, hiszen szinte minden nap létrejon egy uj vallalkozas, mely azért is j6 mivel az
ember egy plusz labon tud allni, és a vallalkozéasa, ha jol mikddteti, megtakaritast is

termelhet szdmara. (https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas)




2.3 A megtakaritasok ¢és a Dbefektetések kozotti osszefiiggés,

ongondoskodas

A kiilonféle megtakaritasi lehetdségeket €s a befektetéseket nem lehet €lesen elkiilonitent,
azonban egyes termékek kozotti kiillonbségek jelentdsek lehetnek, igy a nyereség vagy a
veszteség mértéke is. A kiilonbség a kockazatvallalasban rejlik. Mig az egyes megtakaritési
lehetdségek esetében alacsony kockézattal szamolhatunk, addig a befektetések valasztasa
soran magasabb kockazat jelenik meg. A megtakaritas, mint mar kordbban is irtam, a
jovedelemnek a fogyasztasi célokra el nem koltott része, mig a befektetés egy pénzdsszeg
altalaban hosszatavua felhasznalasa annak gyarapitasa céljabol. Ez lehet pénziigyi eszkoz —
részvény, kdtvény, bankbetét -, valamilyen értékallo targy, vagy jelentheti akar egy ingatlan

megvasarlasat is. (https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/befektetes-megtakaritas/)

Ahogy fentiekben emlitettem, a pénziigyi szakemberek munkajanak arra is ki kellene
terjednie, hogy a befektetési lehetdségekre, illetve azok kockazataira nagyobb hangsullyal
hivjak fel a figyelmet, mely nyilvan aktivalhatna a befektetési kedvet.

Az ongondoskodads, eldtakarékoskodds megoldast jelent a késObbi életiink tudatos
kialakitasara €s az esetleges varatlan helyzetek anyagi kiszolgaltatottsaganak csokkentésére.
Az elétakarékoskodas az emberek idOskori pénziigyi biztositdsarol valdo gondoskodasat
jelenti, hogy megtarthassak a korabbi, megszokott életszinvonalukat. Akiknek van
megtakaritasuk, konnyebben viselik az anyagi helyzetilkben bekovetkezd varatlan
eseményeket. Napjainkban szerencsére egyre tobben felismerik ebben a sajat felel0sségiiket.

(GAL 2010)

A megtakaritdsok nagysaga fiigg a jovedelmektdl és a fiskalis politikatol is, de ezeken kiviil
még szamos tényezd befolyasolja a haztartasok, az egyének dontéseit. Tobbek kozott ilyen
a hozam, a kockazat, a pénziigyi és befektetési szolgaltatas tipusa, az igényelhetd garancia
mértéke ¢és igénybevételének modja (OBA, BEVA), a befektetéshez kapcsolodo koltségek,
az, hogy melyik befektetési forma illik leginkabb az igényekhez, az id6tav, hogy mennyi
idore tudja lekotni a pénzét a megtakarit6, valamint ide sorolhaté még az inflacio és a
gazdasagi novekedés is. Ezek alapjan érzékelhetd, hogy igen hosszu a megtakaritasokat
befolyasold tényezdk listaja és a fenti felsorolds nem is tartalmazza mindet. (BARANYAI

etal. 2019)
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A KSH adatai alapjan, Magyarorszagon eloregedd tarsadalom figyelheté meg, a fiatalok
szadma jelentOsen kisebb, mint a kozépkoruaké, igy ebbdl kovetkezik, hogy tobb nyugdijast
kell eltartania a dolgozé rétegnek, mint korabban. Hazank oOregedési indexe 2022-ben
141,1%. ,,A 65 éves és anndl idosebb népesség a 14 éves és annal fiatalabb
gvermeknépesség szazalékaban. Ha nagyobb, mint 100, akkor az idoskoru népesség szama
meghaladja a gyermekkoru népességét.” (KSH, 2022) Ezt figyelembe véve, az embereknek
nem elegendd csak az allamra hagyatkozni, fontos, hogy a nyugdijas éveikre sajat forrasaik

is képzddjenek.

Az 1. abran hazank 2022-es korfaja lathatd, mely pontos képet ad a népesség nemek és

¢letkor szerinti megoszlasarol. Magyarorszag urna alaku korfaval rendelkezik.

1. dbra: Magyarorszag népességének szama nemek és életkor szerint, 2022. januar 1.
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Forras: ww.ksh.hu

Korfa: A korfa a népesség nemenkénti koreloszlasat abrazold szalagdiagram. Héarom

alaptipusat kiilonboztethetjiik meg:

1. Piramis alakt korfa, a novekedd népességek sajatossaga, jellemzden a fejléddd orszagok
tartoznak ide;

2. Harang alaka korfa, a stagnald (6regedd) népesség sajatossdga, amelyet az idésebb
emberek szdmanak viszonylagos emelkedése jellemez;

3. Urna vagy hagyma alaku korfa, a fogyo (csokkend), alacsony gyermekszamu népesség

jellemzoje.

(https://demografia.hu/hu/letoltes/fogalomtar/pdf/korfa.pdf)
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3. Megtakaritasi formak hazankban, a megtakaritasok

szerkezetének alakulasa

Megtakaritasainkhoz ¢érdemes kiilonb6z6 célokat meghatdrozni. A megtakaritasok
elsédleges funkcidja, hogy megdrizze pénziink értékét egy késdbbi cél elérése érdekében.
Talan az a legjobb, ha idétavokban gondolkozunk, és azokhoz rendeliink megtakaritési

célokat, illetve megfeleld megtakaritasi eszkdzoket.

— Rovidtava célok (1-3 év): ugynevezett vésztartalék, egy esetleges varatlan kiadas
felmeriilése esetén, illetve sporolas példaul egy nyaraldsra, vagy nagyobb értéki
eszkozre.

— Kozéptava célok (5-10 év): lehet ez egy uj autd, vagy lakasvasarlas, illetve azzal
kapcsolatos felujitas, de ide sorolhatd akér a csaladalapitas €s az egészségmegOrzés is.

— Hosszatava célok (15+ év): nyugdijas évekre vald elétakarékoskodas.

Hazéankban szamos megtakaritasi forma létezik, legyen szo6 révid-, k6zEép- vagy hosszutava
megtakaritasr6l. Az 2. abran lathatd, hogy két csoportba soroltam a megtakaritasi
lehetdségeket: egyik a hitelintézetek altal nydjtott megtakaritasi lehetéségek, masik az egyéb
megtakaritasi lehetéségek. (VERES 2018)
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2. abra: Hazai megtakaritési lehetdségek csoportositasa

Forras: Sajat szerkesztés

3.1 Hitelintézetek altal nyujtott megtakaritasi lehetoségek

Az egyszerl gondolkodasu ember azt vallja, hogy odahaza tartja a megsporolt pénzét, mert
igy tudja biztonsagban. Azonban, ha a gondolkoddé ember szemléletét nézziik, a lehetd
legjobb dontést akkor hozza, ha a megtakaritott pénzét egy pénzintézetbe viszi és lekdti azt.
A pénzintézetek egyik profilja, hogy lehetdséget nyujt kamat ellenében pénzmegtakaritasra,
amibdl hozamot termelhetiink. A lekotéseknél a befektetd valaszthat, hogy pénzét fix, vagy
valtoz6 kamatra koti e le. Ha gy dontiink, hogy megtakaritdsainkat pénzintézeteknél

helyezziik el, akkor a megtakaritott pénziink utdn a pénzintézet kamatot fizet, ez lesz a
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pénziink hozama. Szamos megtakaritasi lehetéség van, melyek koziil roppant nehéz

valasztani, emiatt célszer(i szakember tanacsat kérni.

Az egyes megtakaritasi lehetdségek és fobb jellemzbik:

Bankbetét: A bankbetét egy olyan pénzdsszeg, melyet szerzddés alapjan hitelintézeteknél
helyeziink el, és ezért cserébe kamatot kapunk. A szerzddés lejartakor, azaz a futamidd
végén az eredetileg elhelyezett tokét kamattal egylitt fizeti vissza a hitelintézet. Ez egy
rovidtdva és biztonsagos befektetési forma. Harom fajtajat kiilonboztetjiik meg: az
elszamolasi betétszamlat, az elkiilonitett betétszamlat és a deviza betétszamlat.

Elonyei:

- biztonsagos — alacsony kockazata

- konnyen hozzé tudunk férni

- egyszerli

- kényelmes

Héatranyai:

- nem alkalmas hosszu tava befektetésnek

- csOkkenhet a realértéke (valodi értéke), ha novekedik az inflacio

(ORMOS 2018)

Tartos befektetési szdmla: Ez egy olyan szamlatipus, amellyel a befektetéshez tartoz6 adok

(példaul kamatadd) mértéke mérsékelhetd. Két féle szamla nyithato befektetési szerzodéssel:
egyiken lekotott forintbetétet tudunk elhelyezni, a masikon forint alapt értékpapir tipust
befektetéseket tarthatunk. Utobbi lehet példaul részvény, kotvény vagy befektetési jegy. Két
részre bonthatd a szerz0dés idétartama: Az elsd évet, a szamlanyitas évét ,,felhalmozési”
idészaknak nevezziik, amikor a megtakaritdsokat a szdmlara befizetjiik. Ez az idészak
minden esetben a szamlanyitds évének utolsd napjaig tart. Kovetkezd év januar 1-t6l
kezdddik a lekotési idoszak, amely 3 vagy 5 naptari év lehet (ha 3, illetve 5 évre kotjiik le a
pénziinket, ¢s ez 1d6 alatt nem is nyalunk az 6sszeghez, akkor adokedvezményt kaphatunk).
A harmadik lekotési év végén, ha nem hosszabbitjuk meg a szerzddésiinket, akkor a
befektetésen elért kamat, illetve hozam utan 10%-o0s kedvezményes adot kell fizetniink. Ez
az adomérték vonatkozik arra az esetre is, ha a harmadik év utan, de az 6todik év vége eldtt

szakitjuk meg a lekotésiinket.
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Feltéve, ha az 5 éves lekotési idoszak végéig nem nyltlunk a megtakaritasi dsszeghez, akkor
mentesiiliink a befektetések hozama utan fizetendd kamat és arfolyamnyereség-adé alol.

(https://tudastar.money.hu/fogalom/tbsz/)

Lakéstakarékpénztar: ,, Az lakastakarékpénztar (home savings and loan associations) a
lakas-elotakarékossagi szerzodeés alapjan kizarolagosan lakdscélu betétek gyiijtésével és
lakdscéli hitelek nyijtasaval foglalkozik.” (VERTESY 2020) A szerz6dd arra vallal
kotelezettséget, hogy a szerzddéskotéskor egyodsszegben, vagy elére meghatarozott
1d6kozonként azonos Osszegeket a takarékpénztarnal elhelyez, illetve betétként lekot.

A rendszer indulésakor négy szerepld (Fundamenta, OTP, az Otthon és a Lakaskassza) volt
jelen a piacon, mara azonban csupan csak két szerepldje maradt a szektornak: a Fundamenta
¢s az OTP. A Fundamenta koriilbeliill 70%-o0s, mig az OTP pusztdn 30%-0s piaci
részesedéssel rendelkezik.

Elényei:

- fixek a betétek és a hitelek kamatai

- nem kell kamatadot fizetni az el6takarékosségi szerzédésekre

- rugalmasan valtoztathat6 a futamidd és a megtakaritas dsszege

- az allam 30%-os tdmogatast fizet bizonyos megtakaritdsok utan

(VERTESY 2020)

Onkéntes nyugdijpénztar szamla (ONYP): Az onkéntes nyugdijpénztar egy allami

tdmogatassal rendelkezd nyugdijeltakarékossagi forma, melynek célja a nyugdijas évek
anyagi biztonsaga, és az €letszinvonal emelése. Minimalis tagsagi dijjal indithato és egyéni
szamlakon gytljthetik a megtakaritdsaikat a tagok, amelyet a pénztar leginkabb magyar
részvényekbe és allampapirokba fektet be hozamok elérésének céljabol. Az ONYP esetében
is igényelhetd 20%-os adovisszatérités a hozamokon felill, igy ezzel is gyarapithatd a
megtakaritasunk. Ezt az adokedvezményt a befizetéseink wutdn, a személyi
jovedelemadonkbdl igényelhetjiik vissza, melyet a nyugdijpénztar szamlankon irnak jova.
Altalaban a nyugdijkorhatar elérésekor kovetkezik be a megtakaritas lejarata, bar ettdl el
lehet térni, ha a pénztartag inkabb tovabb fizeti a megtakaritasat és késobb kéri a kifizetést.
A kifizetés igényelhetd egy Osszegben vagy jaradékként is.

(https://nyugdijmaskeppen.hu/onkentes-nyugdijpenztar-onyp/)
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3.2 Egyéb megtakaritasi lehetoségek

A pénzintézeteken til, mas lehetdségek is kindlkoznak a befektetni vagyok szamara, noha
ezek még komolyabb piaci elemzéseket, hattérinformacidkat diktalnak. Ha
megtakaritasainkat nem szeretnénk pénzintézeteknél elhelyezni, akkor is szadmos
lehetdségiink van takarékoskodni. Tobbek kozott az allam, a részvénytarsasagok €s biztosito
tarsasagok is lehetdségeket kindlnak kiillonbozd befektetésekre, melyek utan példaul

hozamot vagy osztalé¢kot kapunk.

Az egyes megtakaritasi lehet6ségek és fobb jellemzbik:

Allampapir: Az allampapir egy allam 4ltal kibocsatott értékpapir, melynek célja az
allamhaztartds finanszirozésa és az allamadossag szabdlyozasa. Két tipusa létezik az
allampapirnak, egyik a kincstarjegy, ami rovid lejaratt, masik az dllamkotvény, amely lehet
kozép- vagy hossza lejaratu. Az éallam minden esetben garantdlja az allampapirok

visszafizetését. (KATONA 2019)

Részvény: Tagsagi jogot megtestesitd értékpapir egyik alaptipusa a részvény. Lejarat nélkiili
értékpapirok, amelyeket t6zsdei piacon lehet eladni vagy megvenni. A részvénytarsasag
alaptokéjének (jegyzett t6kéjének) nagysagat a kibocsatott részvények névértékének dsszege
alkotja, ¢és a tulajdonosok osztalékra jogosultak. (KATONA 2019)

A részvényeket részvényfajtak alapjan csoportosithatjuk: torzsrészvény, kamatozé részvény,
dolgozo6i részvény, elsdbbségi részvény, visszavalthat6 részvény.

(https://randomcapital.hu/cikkeink/a-reszveny-es-koetveny-oesszehasonlitasa)

Kotvény: Lejarattal bird, hitelviszonyt megtestesito értékpapir. A kdtvény kibocsatoja, azaz
az ados, arra kotelezi magat, hogy a kotvényben megjelolt pénzosszeget, illetve annak eldre
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, elére megjelolt idoben és mddon megfizeti a
kotvény jogosultjanak, a hitelezOnek. Napjainkban forgalomba hozott kotvényeket szinte
mar kivétel nélkiil dematerializalt (fizikai formaban nem Iétezd, -elektronikusan
nyilvantartott értékpapir) formaban bocsatjak ki. (KATONA 2019)

Kotvényt kibocsathat az allam, kdzponti koltségvetési szerv, helyi onkormanyzatok,

hitelintézetek ¢és jogi személyiséggel rendelkezd gazdalkodd szervezet. A kotvényeket

16



lejarat szerint kategorizalhatjuk: rovid lejarata, kozéplejaratu, hosszti lejarati.

(https://randomcapital.hu/cikkeink/a-reszveny-es-koetveny-oesszehasonlitasa)

A kovetkezd tablazatban a részvény és a kotvény lényeges tulajdonsagait hasonlitottam

0ssze.

1. tdblazat: A részvény és a kotvény Osszehasonlitasa

Részvény Kotvény
osztalékjovedelem + kamatjovedelem +
Hozam
arfolyamnyereség arfolyamnyereség
likviditasi kockazat, visszafizetési kockazat,
Kockazat
arfolyamkockézat arfolyamkockézat
Csoportositasa részvényfajtak szerint lejérat szerint
Lejarat nincs van
a tulajdonos nem tudja, a tulajdonos pontosan tudja,
Ertékpapirhoz hogy pontosan mennyi hogy mikor és mennyit fog
kapcsolodo cash flow osztalékot fog kapni neki fizetni a kotvény
kibocsatoja

Forras: Sajat szerkesztés a randomcapital.hu alapjan

Ingatlan, f6ld: Ingatlanbefektetés alatt altaldban lakdingatlan, nyaralé vagy iroda

megvasarlasat, majd késobbi értékesitését, esetleg bérbeadasat értjiik, abbol a célbol, hogy
hozamot érjiink el. Azonban van egy masik része is, ami nem mas, mint a mezdgazdasagi
ingatlanok piaca. Az elmult években akar az ingatlan, akar a termdfold jo befektetésnek
mutatkozott az arvaltozas szempontjabol, hiszen kimagaslo aremelkedés kovetkezett be.

A Takarék, az MNB ¢€s a Portfolio 2021-es kutatasa alapjan, az alabbi abran lathato, hogy
hogyan véltoztak a termdfoldek és ingatlanok arai 2008 és 2020 kozott. A legjelentsebb
valtozas a szantok esetében tortént, ahol tobb mint 170 szazalékkal emelkedtek az arak. Ezt
kovette a gyiimolcsos, amely megkdzelitdleg 160 szézalékkal dragult.

A harmadik hangstlyos aremelkedést pedig a budapesti lakdingatlanok érték el, koriilbeliil
140  szazalékkal.  (https://www.portfolio.hu/ingatlan/20211211/termofold-vagy-lakas-
melyik-a-jobb-befektetes-515552)
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3. dbra: Mezdgazdasagi teriiletek és lakoingatlanok arvaltozasa
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Forras: Takarék, MNB, Portfolio

Biztositasi termékek: A biztositdsok koziil az é€letbiztositasok toltenek be megtakaritasi

funkciot is. Ennek két nagy csoportja van:

- egyik a kockazati €letbiztositas

- masik az elérési ¢életbiztositas

A kockdzati életbiztositas azt jelenti, hogy a biztositd kotelezettséget vallal arra, hogy ha a
biztositds tartama alatt meghal a biztositott személy, akkor a szerzddésben eldre
meghatarozott kedvezményezett részére egy eldre meghatarozott 6sszeget fizet ki, ami nem
mas, mint a biztositasi 6sszeg. Ebben az a kockazat, hogy ha a szerzédésben 1év6 id6tartam
lejaratakor életben van a biztositott személy, akkor a biztositas kifizetés nélkiil sziinik meg.
Az elérési életbiztositas esetében pedig arra vallal kotelezettséget a biztositod, hogy ha a
biztositott személy a szerz0dott idotartam lejarata utan is €1, akkor neki, vagy a szerzédésben
szerepld kedvezményezett részére kifizeti a biztositasi 6sszeget.
A biztositdéval harom szerepld all kapcsolatban életbiztositasi szerzodés esetében. Egyik a
szerz6do, aki a szerzddést megkdti és fizeti a dijakat, masik a biztositott, aki a szerzddés
biztositottja, azaz akinek az életével kapcsolatos esemény bekovetkezése esetén fizet a
biztositd. A harmadik a kedvezményezett, azaz egy elére megjeldlt személy, akinek a

biztositd szolgaltat, ha bekdvetkezik a biztositasi esemény. (SAGI és SOVAGO 2002)
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Az alabbi abran megfigyelhetd, hogy az MNB és a Portf6lio felmérése alapjan mik voltak a
lakossag korében a legfontosabb megtakaritasi formak és hogyan alakultak azok allomanyai
2021 6szén. A legmagasabb allomannyal az allampapirok csoportja rendelkezett, 9758
milliard forinttal, amit szorosan kovettek a folyoszamla betétek 9688 milliard forinttal. A
legalacsonyabb, minddssze 246 milliard forintnyi dlloméannyal az egyéb kotvények és
jelzéloglevelek rendelkeztek. Ez a megtakaritasi forma kevésbé volt népszerii a lakossag

korében.

4. ébra: A legfontosabb lakossagi megtakaritasi formak allomanya 2021. szeptemberben
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Forras: Sajat szerkesztés az MNB ¢és Portf6li¢ adatai alapjan
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4. Az inflacio és annak megtakaritasokra gyakorolt hatasa

Az inflaci6 az altalanos arszinvonal tartdos emelkedését, azaz a pénz Ugynevezett
vasarloértékének csokkenését jelenti. Az arszinvonal ndvekedésének mértéke alapjan harom
féle inflaciot kiilonboztetiink meg: kuszo-, vagtato- €s hiperinflaciot. Az inflacid révén
csokken a pénz vasarloereje, melynek hosszi tavi és magas mértékii fennallasa a
pénzstabilitast veszélyezteti. Az inflacid ellentéte a deflacio, ami azt jelenti, hogy az arakra
vagy az altalanos arszinvonalra csokkentdleg hat a pénzforgalom Osszehuzodasa. A
kozgazdaszok szerint a deflacid karosabb jelenség az inflaciondl, mert az a kereslet

csokkenését és gazdasagi recessziot eredményez. (VIGVARI 2015)

Kuszo inflacio: Akkor beszéliink kiszo inflaciordl, ha az arak lassan, illetve eldre lathato
moddon emelkednek. Ezt meghatarozhatjuk egy szamjegyl inflacios rataként is. Abban az
esetben, ha az arak stabilak, azaz nem valtoznak gyakran, akkor az emberek biznak a
pénzben, mert megtartja az értékét. Nem viszolyognak attdl, hogy pénzben rogzitsék a
husszu tava szerzédéseik feltételeit, mert biztosak abban, hogy nem kdvetkeznek majd be

nagy valtozasok az egyes termékek relativ araiban.

Viagtat6 inflacié: Evente két-harom szamjegyii — 20, 100 szazalékos — inflacié. Viszonylag
gyakori jelenségnek szamit, foleg a gyenge kormany altal vezetett vagy haboru altal sujtott
orszagokban. Ha hosszu tavon fennall egy gazdasdgban a vagtato inflacio, akkor az stlyos
torzulasokat okozhat. A gazdasagi szereplok egy kiilfoldi valutdhoz, példaul a dollarhoz
kotik a szerzOdéseik Osszegét, igy a pénz gyorsan elvesziti az értékét €s az emberek csak a
minimalisan sziikséges pénzmennyiséget tartjak likvid forméaban. Mivel ezek alapjan a toke

kiaramlik az orszagbol, a piacok beddlnek, az emberek pedig felhalmozzak az arukat.

Hiperinflacié: Hiperinflaciordl beszéliink, amikor egy gazdasagban évente tobb millio vagy
billi6 szazalékkal novekednek az érak. Az amerikai polgarhaborti idején kialakult
hiperinflaciot gy jellemezték, hogy amig kordbban zsebre tett pénzzel mentek el
bevasarolni ¢és €lelmiszerrel tele kosarral értek haza, addig az inflacié fennallasakor a pénzt
vitték a kosarban és a zsebiikben az élelmiszerrel tértek haza. Vagyis ilyenkor a redl
pénzmennyiség lecsokken ¢€s a relativ arak elveszitik a szilardsdgukat. (SAMUELSON és
NORDHAUS 1989)
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Ha magas az inflacio, akkor az mindenképp a pénzkinalat gyors ndvekedésével kapcsolodik
Ossze, melynek hatterében altaldban valamilyen koltségvetési krizis all. A koltségvetés
alapvetéen két modon finanszirozhatja a hidnyat: Egyik moddszer, hogy a kibocsatott
allampapirokat a maganszektor vasarolja meg, viszont ebben az esetben se nem csokken, se
nem novekedik a gazdasagban 1évé pénzmennyiség, mert amennyivel tobb pénz keriil a
korményzathoz, annyival kevesebb lesz a maganszektorban. Masik modszer, hogy az
allampapirokat a jegybank vasarolja meg, melyekért sajat maga altal Gjonnan teremtett
pénzzel fizet. Ebben az esetben mar nyilvanvaléan novekedni fog a gazdasdgban 1évo
pénzmennyis€g, ami az inflacié gyorsuldsdhoz, rosszabb esetben a fokozdodasahoz vezet.
Abban az esetben, ha a koltségvetési hiany vagy az allamaddssag nagyon megnovekedik,
akkor meginog a befektetdi bizalom, melynek révén a befektetdk, vagy nekik egy résziik,
nem lesz hajlando tovabb finanszirozni az allamhéaztartast. [lyenkor az az egyetlen megoldas,
ha a kormanyzat a kozponti bankot kéri fel a vasarlasra, ami, mint ahogy fentebb is irtam, a
pénzkinalat ndvekedéséhez, igy az inflacidhoz vezet. Ebben a témakdrben végzett kutatasok
szerint, minél fliggetlenebb a jegybank a kormanyzattdl, annal hatékonyabban képes az

arstabilitas kozelébe iranyitani a gazdasagot. (DEDAK 2010)

Az inflacio kéaros gazdasagi hatasai igen sokrétiieck, melyek fliggnek magéanak az inflacionak
a nagysagatol is. Az inflacié egyik legfontosabb terhe tobbek kozott, hogy megndveli a
pénztartas koltségeit. A gazdasagi szereplok készpénzének és folyoszamlan 1évo pénzének
értekét folyamatosan rontja, hiszen a készpénzre nem jar kamat és a folyoszamlan 1évo
pénzre is csak minimalis. Ez az er6zi6 annal nagyobb, minél magasabb az inflacios rata. Ez

a veszteség elkeriilhetd lenne stabil arszint esetén.

LAmint az a XX. szdazad soran szamos alkalommal beigazolodott, a magas infldcio
rendszerint tarsadalmi és politikai instabilitashoz vezet, mivel az inflacio vesztesei ugy érzik,

hogy becsaptdik oket, hiszen a (nem vart) inflacio egyfajta adoként mintegy ,,elemészti’

megtakaritdsaik nagy részét.” (DEDAK 2010)

Az inflacié karos hatasai a megtakaritasokra

A jelenlegi, 30 éve nem tapasztalt magas inflacié €s a magas energiaarak a megtakaritasi
szokasokra negativ hatast gyakorolnak. Az MNB adatai szerint a lakossagi

megtakaritasoknak tobb mint a fele nincs védve az inflaciotol.
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A 2021-ben és 2022-ben tapasztalt pénzromlas iiteme Osszességében eléri a 15 szézalékot,
igy emiatt az Osszes lakossagi megtakaritas 54 szazaléka ez alatt a két év alatt tobb mint
egytizedével kevesebbet érhet, tehat fontos, hogy egyénileg is védekezziink az inflacioval
szemben. A hazai lakossag kozel 40 ezermillidrd forintot tart olyan megtakaritasi formakban,
amelyek nincsenek védve az inflaciotol, példaul készpénzben és forintbetétekben, melyek
koziil az utdbbi is 1ényegében kamatmentes, de a fix hozamu értékpapirok, a befektetési
alapok, a nyugdijpénztarak ¢és a fix kamatozast hitelek hozamai sem emelkednek az
inflacioval aranyosan. Az orosz-ukran hdboru és az Oroszorszaggal szembeni szankciok
miatt inflacios sokk érte Eurdpat. Az MNB 2022, marciusi eldrejelzései alapjan 7,5-9,8%
kozott alakul az éves fogyasztdi arindex. Tavaly a koronavirus okozta bizonytalansdgokbol
kildbalo gazdasag ¢€s a novekvo kereslet talalkozott egy sziik kindlati oldallal és az ellatasi
lancokban megjelent gondokkal, ami miatt 5,1 szdzalékra emelkedett az arindex hazankban,
¢s megjelent az inflacid, amely gyorsabban nétt, mint amire a jegybankok szamitottak.
Erdemes tehat tudatosabban allnunk a befektetéseinkhez és olyan megtakaritasi format
valasztanunk, amivel hozamot is elérhetiink. Ha azt szeretnénk, hogy megmaradjon a
pénziink vasarloértéke, akkor legalabb annyi hozamot kell évente elérniink, mint amekkora
az inflacié mértéke. Inflaciokovetdek példaul a Prémium Magyar Allampapirok, amelyek
kockéazatmentesek és redlhozamot biztositanak. A kockazatos megtakaritasi formak koziil a
részvényekkel érhetdek el a legmagasabb hozamok, azonban ezeknek a befektetési idétavuk

5-10 év, mely idészak alatt veszteségek is keletkezhetnek. (HARSANYI 2022)

Az inflacié magas mértéke, ahogy fentebb is irtam, negativ hatdst gyakorol a megtakaritési
szokasokra, hiszen a novekvd arak miatt az emberek felélik az addigi megtakaritasaikat.
Idejekoran megvasaroljak azt, amire sziikségiik van, mert attol félnek, hogy késdbb
magasabb aron tudjak beszerezni az adott terméket. 2021-ben a vildgjarvany hatasara
elkezdett emelkedni az inflacid, amely a 2022 februarjaban kirobband orosz-ukran habort
miatt még drasztikusabb névekedésnek indult. 2022 juliusban mar 14,7 szézalékos volt az

inflacidé mértéke.
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5. abra: Inflacios rata alakulasa 2012 és 2022 kozott (%)
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Az alabbi tablazat néhany EU orszag inflacids ratajat foglalja 6ssze. Az Eurostat adatai
alapjan kideriil, hogy 2022 juliusban Esztorszagban volt a legmagasabb az inflacids rata,
23,2%. Ezt szorosan kovette Lettorszag 21,3%-kal, majd Csehorszag 17,3%-kal.
Magyarorszdg ebben az idOszakban 14,7%-os inflaciés rataval rendelkezett.
Németorszagban és Ausztridban volt ekkor a legalacsonyabb az inflacio értéke, mindossze

8,5% ¢€s 9,4%.

2. tdblazat: Néhany EU orszag inflacios ratdja 2022. juliusban

Orszag %
Bulgéria 14,9
Csehorszag 17,3
Németorszag 8,5
Esztorszag 23,2
Gordgorszag 11,3
Horvatorszag 12,7
Lettorszag 21,3
Magyarorszag 14,7
Ausztria 9.4
Lengyelorszag 14,2
Romania 13,0
Szlovénia 11,7
Szlovakia 12,8

Forras: Sajat szerkesztés az Eurostat adatai alapjan
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A gaz és olajarak alakulasa, mint az inflacio fo tényezoi

Az alabbi dbra a gdz- és olajarak alakulasat szemlélteti. A kdolaj ara 2020 tavasza ota kisebb
kilengésekkel folyamatosan emelkedett. A geopolitikai fesziiltségek, a gyorsuld inflacid és
a bizonytalan globalis gazdasagi novekedés hatasara a kdolaj 117 dollar/hordé arat ért el a
New York-i tézsdén majus 31-én (2008 6ta ez a legmagasabb arfolyam), mely késobb még
tovabb novekedett. A magas olajarak hosszutdvon fennmaradhatnak, mivel a kereslet
valtozatlan, és az Europaba irdnyuld orosz olajexport visszaesett, amely még tovabb
csOkkenhet. Az EU bejelentette, hogy 2022 végéig betiltja a tengeri orosz olajimportot,
amely magat az EU-t is hatranyosan érinti a magas arak miatt, hiszen az az eurdpai
olajimport kozel 2/3-4t teszi ki. Az olajpiac jovojét tovabbra is bizonytalansag stjtja, ami

elhiz6d6 magas olajar idészakhoz vezethet.

A foldgaz ara a 10 éves csucshoz kozeledik és 2022 eleje 6ta mar tobb mint a duplajara nott.
Az inflacié és a folyamatos geopolitikai fesziiltségek mellett Eurdpa és Azsia igyekszik

feltolteni készleteit a tél eldtt, ami tovabbi felfelé iranyuld nyomast gyakorol a gazra.

6. dbra: A gaz és olajarak alakulasa
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Forras: https://www.sia-partners.com/en/news-and-publications/from-our-experts/oil-

market-trend-analysis-inflation-and-conflict-ukraine
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Elelmiszerek dragulasa az inflicié hatasira

A magas inflacid €s energia-, valamint alapanyagarak miatt az élelmiszerarak is jelentosen
megnovekedtek. Az MNB szerint még igy is Magyarorszagon a legalacsonyabb az inflacio
mértéke az allam &ltal bevezetett arstop, illetve a tobbi orszaghoz képest alacsonyabb
rezsiarak miatt. A jegybank elemzései alapjan az idei évben 4,5-5,5%-0s GDP-boviilés
varhato, amit a fogyasztés, azon beliil a szolgéltatasok piaca huz fel. Ez a névekedés azonban
jovOre mar 2-3%-ra fog lassulni a beruhazasok és a belsd kereslet mérseklddése miatt. Az
inflacié emelkedik, mert a megndvekedett nyersanyagarak beépiilnek a termelési
koltségekbe, azaz a termeldi arakba, majd ez végiil a fogyasztoi drakban jelenik meg. Idén
majusban mar elérte a 20%-ot az ¢lelmiszerek inflacidja, azonban a nyari hdnapokban ennél
is gyorsabb dragulésra lehet szamitani, a feldolgozott €¢lelmiszerek korében pedig még
nagyobb lesz az arak emelkedése. Viszont az inflacié nem csak hazdnkban dontdtt tobb
évtizedes csucsot, hanem az ecurodvezetben (8,1%) és az USA-ban is (8,6%).

(https://novekedes.hu/hirek/osszel-tetozik-csak-az-inflacio-lassul-a-gazdasag-az-mnb-

szerint)

Az EU bizonyos orszagaiban komoly eltéréseket mutat az inflacié mértéke. Epp a nyugat-
eurdpai orszagokban alacsonyabb az élelmiszerarak novekedése, a haborus szankcidk és az
energiaarak jelentds emelkedése ellenére. Az Eurostat augusztusi adatai alapjan a szorddas
nagyon nagy volt az ¢élelmiszerdrak novekedésével kapcsolatban. 2022. 4prilisban
Litvanidban volt a legmagasabb a novekedés, 22,1%-kal, hazdnkban pedig a negyedik
legmagasabb, a 17,3%-o0s emelkedés tortént. A legalacsonyabb névekedés Irorszagban volt,
mindossze 3,6%-kal. Az alabbi dbran zarojelben lathatdak a szazalékpont valtozasok 2021

novemberrdl 2022 aprilisra.
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7. abra: Elelmiszerar novekedések 2022. aprilisban
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Forras: Eurostat, novekedes.hu
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Ha a novekedés dinamikajat is megvizsgaljuk, akkor lathatd, hogy a vizsgalt orszagok koziil
a litvan ¢és bolgar 13,7 szazalékpontos emelkedés utan a magyar és lett 11,5 szazalékpontos

novekedés a legmagasabb. (CSATH 2022)
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5. A megtakaritasok makrogazdasagi kovetkezményei

5.1 A beruhazasok, a megtakaritasok és a gazdasagi novekedés kapcsolata

A megtakaritasok alapvetden a beruhdzasok finanszirozasi forrasat jelentik, melyek
megegyeznek az egyes makrogazdasagi szereplok megtakaritdsainak osszességével. A GNI
(bruttdé nemzeti jovedelem) jovedelmi és kiadasi oldaldnak azonossaga kovetkeztében a
megtakaritasok és beruhazasok kapcsolata konnyen levezethetd. A GDP kiadasi részei a GNI

képletébe helyettesitve:
GNI=Y +NFI=C+1+G+ X -M + NFI
ahol NFI: a termelési tényezok kiilfoldrél szarmazé jovedelme (osztalék, kamat)

A GNI egyenld a gazdasagi szereplok Osszes jovedelmével, viszont a jovedelmeket
kiilonboz6 adok és jarulékok (T) terhelik, igy nem all maradéktalanul a maganszektor
rendelkezésére. Ezt a jovedelmet a kormany cs6kkentheti, vagy ndvelheti is oly modon, hogy
transzfereket (juttatdsokat) ad a haztartasoknak €s a vallalatoknak. ,, Az allami transzfereknek
(TR) azokat a maganszektornak folyositott juttatasokat nevezziik, melyek nem jarnak egyiitt
az druk vagy szolgdltatdsok mozgdsaval.” (DEDAK 2010) Transzferjellegii jovedelmek
lehetnek tobbek kozott a kiilonbozo segélyek és potlekok, de ide sorolhatd a nyugdij is.

A maganszektor tovabbi jovedelmét képezi még a kormanyzattdl kapott, allamaddssagot
megtestesitd kotvények utan fizetett kamatok is. Ez a fizetett kamatdsszeg az allamaddssag
(B) és a kamatlab (i) szorzata. Ha ezt mindet figyelembe vessziik, akkor meghatarozhato a
maganszektor rendelkezésre allo jovedelme (Ypi — disposable inome), ami az adokkal és
jarulékokkal csokkentett, illetve a kiillonbozé transzferekkel ¢és kormanyzati

kamatfizetésekkel ndvelt dsszes jovedelem.
Ypi=Y+NFI-T+TR +1*B

A maganszektor a rendelkezésre 4ll6 jovedelmének egy részét elkdlti fogyasztasi javakra, és

a maradék lesz — a megtakaritas definicidja szerint — a magéanszektor megtakaritasa (Sp).
Ypi=C+ Sp

Ezek alapjan, ha az utobbi egyenletet az Ypi egyenletébe helyettesitjiik és felhasznaljuk a
GDP képletét:
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C+Sp=C+I+G-T+TR+1*B+X-M + NFI
Ebbdl az egyenletbdl pedig konnyen kifejezhetjiik a beruhazasokat:
Sp+(T-G-TR-i*B)+(M-X-NFI)=1

Az egyenlet bal oldalan a (T — G — TR — 1 * B) kifejezés a koltségvetés bevételeinek és
kiadasainak kiilonbségét mutatja. Ha a korményzat bevételei meghaladjak a kiadasokat,
akkor a koltségvetés szufficites, azonban ha a kiaddsok haladjak meg a bevételeket, akkor
deficites. Abban az esetben, ha koltségvetési szufficit all fenn, akkor a kormanyzatnak
sikeriilt megtakaritani, mig deficit esetében tulkoltekezett. A kiilfold megtakaritasat az
import és az export, illetve a kiilfoldrdl szarmazé jovedelmek egyenlegének kiilonbségébdl
(M — X — NF]) fejezhetjiik ki. Kiilfold szdmara az import bevételt, mig az export és NFI —
ha az utobbi pozitiv — kiadast jelent, igy ha az import meghaladja az exportot és az NFI

értékét, akkor tobb a bevétele, mint a kiaddsa, azaz megtakaritott.

A kormanyzati megtakaritast Sg-vel, a kiilfold megtakaritasat Sk-val jeldlve és a fentebb

irtakat figyelembe véve a beruhdzas egyenlete az alabbira egyszertisddik:
Sp+Sg+Sk=1

,, A beruhazasok megegyeznek a maganszektor, a kormanyzat és a kiilfold megtakaritasaval.
(...) Ez az dsszefiiggés a GDP-re és a megtakaritasokra adott definiciok alapjan mindig
teljesiil, vagyis makrogazdasagi azonossagot fejez ki. A beruhdzasok akkor is megegyeznek
a gazdasagi szereplok megtakaritasaval, ha torténetesen hiperinflacio sujtja az orszagot, és

akkor is, amikor a gazdasagi prosperitds idészakat éli.” (DEDAK 2010)

A megtakaritdsok 0Osszefliggéseinek felhaszndlasaval az allamhéztartast illetéen fontos
kovetkeztetés adodik. Ha az SG értéke negativ, akkor a kormanyzat tulkoltekezett, vagyis a
koltségvetés deficites. Az el6zd egyenlet atrendezésével meghatarozhatd a koltségvetési

deficit finanszirozasa.
Sp+Sk-I=G+TR+i1i*B-T

Az egyenlet jobb oldala a koltségvetés deficitjét, mig a bal oldala a deficit finanszirozasi
forrdsait mutatja. Az Osszefliggésbdl jol lathatdo, hogy a deficites koltségvetést
finanszirozhatja a magan-megtakaritasok ¢és kiilfold megtakaritdsainak a ndvekedése,

valamint a deficit egyiitt jarhat a beruhazasok csokkenésével is.
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Ha a kiilfoldi megtakaritasok novekedése finanszirozza a koltségvetési deficitet, akkor
kiilfold felé adésodik el az orszag, hiszen kiilfoldnek ugy keletkezik megtakaritasa, hogy az
import meghaladja az exportot és az NFI-t. Ha viszont a beruhazasok csékkenését vonja
maga utan a koltségvetési deficit, akkor a gazdasagban keletkezett megtakaritasoknak egy
része nem a beruhazasokat, hanem a koltségvetési hidnyt fogja finanszirozni. Ezt a
folyamatot a koltségvetési deficit beruhdzasokat kiszorité hatdsanak nevezik (crowding out
effect). Azt, hogy végiil milyen mdédon valdsul meg a koltségvetési deficit finanszirozasa,
csak a konkrét gazdasagi helyzet ¢és az alkalmazott gazdasagpolitika ismeretében (példaul

monetaris politika) lehet meghatarozni. (DEDAK 2010)

A nemzetgazdasagi megtakaritasok ¢és beruhdzasok esetében, hosszutavon a gazdasagi

novekedés és a beruhazasok kozott korrelacié mutathato ki. (FARKAS 2011)

Azokban az orszagokban magas a beruhazasok szintje, ahol magas a hazai megtakaritasi
rata, hiszen a haztartasok forrast biztositanak a vallalatoknak a bankokon keresztiil. ,, A4
megtakaritasokbol megvalosulo beruhazasok pedig a termelékenység névekedésén keresztiil
novelhetik a potencialis kibocsatast, ami gyorsabb felzarkozast eredményezhet. Emellett a
belso megtakaritdas kiilonosen fontos magas allamadossagszintnél, mivel a lakossagi
megtakaritas az allam finanszirozasanak tamogatasa reven a kiilfoldi forrasokra valo

rautaltsagot is mérsekli.” (KOROKNAI 2018)

5.2 A megtakaritasok szerepe az allamadossag és a koltségvetési deficit

finanszirozasaban

Egy orszag koltségvetését Iényegében a bevételek és kiaddsok eldre megtervezett litemezése
hatdrozza meg. Ha a kiaddsok meghaladjak a bevételeket, akkor hidny, azaz deficit alakul
ki. Ennek a folyamatnak az ellentéte az, amikor a bevételek haladjak meg a kiadasokat és
tobblet, vagyis szufficit alakul ki. (DEDAK 2010)

A koltségvetési hidnyt tobbféleképpen lehet finanszirozni. Ez tobb tényez6tdl is fiigg,
példaul, hogy melyik koltségvetési szektor hianyat finanszirozzuk, illetve, hogy hogyan
szeretnék megosztani a hianyt eredményezd kiadés terheit a generaciok kozott. Az egyik
kézenfekvd mod a targyéven beliili adoemelés, valamint a kiaddsok zarolasa vagy kiadasi

eldiranyzatok torlése.
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A hiany finanszirozdsa altaldban mas kiillonb6zé pénziigyi alrendszerek forrasainak
bevonasaval torténik, emiatt ez hat a pénziigyi rendszer tobbi alrendszerére. Ennek a
visszahatasnak a fobb pontjai az aldbbiak:

- apénz mennyiségének a valtozasa

- atokepiacra gyakorolt kiszorito hatas (crowding out)

- akiils6 pénziigyi egyensulyra gyakorolt hatés
Ezek a hatasok a hiany finanszirozasanak, és az dllamadossag kezelésének modjaval fliggnek
0ssze.
Ricardo szerint a kormanyzat Ggy tudja fedezni a kiadésait, hogy addkat szed be, valamint
kotvényeket bocsat ki és ezek kozott atvaltds érvényesiil, mert kevésbé van sziikség a
kotvénykibocsatasbdl szarmazo bevételre az adoemelések mellett. Ezt az elméletet Robert
Barro jbol a figyelem kozéppontjaba helyezte, szerinte az aggregalt kereslet szintje nem
befolyasolhat6 az adopolitika altal. Ha a kormanyzat gy dont, hogy csokkenti az addkat, és
noveli a gazdasagi szereplok rendelkezésre allo jovedelmét, akkor ennek a fiskalis
politikdnak az lesz a kovetkezménye, hogy késébb emelni fogja az adokat. Az allam ezzel
egy idében ugy probalja fedezni a kiadasait, hogy kotvényeket bocsat ki, azonban a
késobbiekben az allamaddssag torlesztése még nagyobb adobevételeket fog feltételezni.
Attol fiiggetleniil, hogy a kormanyzat noveli a rendelkezésre 4ll6 jovedelmet, nem valtozik
a fogyasztds nagysaga, hiszen a gazdasagi szereplok tudjak, hogy a pillanatnyi
adocsokkentés Osszege megegyezik az elkovetkezd idészakban bevezetett adondvelések
jelenértékével. Ez azt jelenti, hogy a haztartasok nem csak a jovedelmiiket veszik figyelembe
a fogyasztasuk meghatarozasakor, hanem annak jovébeli véaltozasait is. Emiatt elmondhato,
hogy a haztartasok egy optimalizalasi probléméaval allnak szemben, azaz egyidoben kell
eldonteniiik a jelenlegi és jovObeli fogyasztasukat. A jovében bevezetett addemelések
finanszirozasat mar a jelenbeli megtakaritasaikbol eldzetesen megvalositjak. Ezek a
megtakaritasok a késobbi addemelésekkel ekvivalens Osszegben gyarapodnak, emiatt az
adoztatas és a kormany altal felvett hitel is ekvivalens, ami azt jelenti, hogy a kdlcsonfelvétel
nem general Gjabb terheket. (BARRO 1974)
A modell mikodésének szempontjabdl fontos az egyének ¢€lettartama is, hiszen csak abban
az esetben keriilhetd el az adocsokkentés és a hitelfelvétel altal eldidézett jovedelmi hatas,
ha az egyén életben marad addig, amig adot fizet. Ellenkezd esetben ez az ekvivalencia

felborul.
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A Ricardo-ekvivalencia egy érzékeny koncepcio, hiszen, ha a kormanyzat és a haztartasok
nem ugyanolyan kamatlabak mellett juthatnak kolcsonhoz, vagy a betéti és hitelkamatlabak
nem ugyanakkorak, akkor az eredeti kovetkeztetések nem vonhatok le a modellbdl.
,,Mindezen nehézségek ellenére a Ricardo-ekvivalencia tétele meghatarozo szerepet toltott
be a kézelmult gazdasagpolitikai vitaiban, hiszen ennek alapjan példaul megmagyarazhato,
hogy a haztartasok adltal képzett megtakaritisok névekednek a koltségvetési deficit
emelkedésekor, de nem feledkezhetiink meg a kinalati oldalra koncentralo kozgazdasagi
elméletekrol sem, hiszen a kozgazddaszok ezen csoportjai éppen ezen a vonalon érveltek a

)

szokasos, az aggregalt kereslet stimuldlasara koncentrdalo gazdasagpolitika ellen.’

(VIGVARI 2015)
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6. Hazai megtakaritasi magatartas értékelése és a megtakaritasi

szokasok osszehasonlitasa nemzetkozi viszonylatban

Ahhoz, hogy megértsiik a hazai és a nemzetkdzi megtakaritasi szokasokat, ugy gondoltam,
értékes lehet egy nagy elismerésnek orvendd pénzintézet (Erste Bank Hungary Zrt.), 2012-

es felmérését bemutatva, elvégezni az 6sszehasonlitést.

A diagramon lathatd, hogy a felmérésben részt vevo 12 orszagban atlagosan mennyire fontos
a takarékoskodas. Az atlagok egy skala alapjan lettek meghatarozva, ahol az 1-es a nagyon
fontos és 5-0s az egyaltalan nem fontos értékelést jelentette. A felmérésbdl kideriilt, hogy
Magyarorszagnak a legfontosabb a takaré¢koskodas és hazankat koveti Romania, illetve
Lengyelorszag. Csehorszag, Szlovakia ¢s Montenegré lakossdganak legkevésbé fontos a

megtakaritas, 6k 2,3-as atlaggal rendelkeznek.

8. dbra: A takarékoskodas fontossaga

Forrés: Sajat szerkesztés az Erste Group reprezentativ felmérése alapjan
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Az alabbi dbran lathat6, hogy melyek a legkedveltebb megtakaritasi termékek a felmérésben
részt vevod 12 orszag korében. A takarékbetétkonyv és a takarékszamla all az elsé helyen,
melynek az lehet az oka, hogy likvid, azaz barmikor konnyen hozzaférhetd ¢s nem kell az

Osszeget lekotni.
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Jelentds aranyt képviselnek az életbiztositasok és a lakastakarék is, melyek mar hossza tavi

megtakaritasnak mindsiilnek. Ezek alapjan elmondhat6, hogy a vélaszad6 orszagokban mind

a rovid, mind a hosszu tavli megtakaritasi forma nagy jelentéséggel bir.

9. abra: A harom legkedveltebb megtakaritasi termék
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Forras: Erste Group reprezentativ felmérése
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A felmérésbdl az is kidertil, hogy a valaszadok hogyan vélekednek az adossagrol. Foként a

cseh, a szlovak, az ukran és a német kitoltok tobb mint fele gy gondolja, hogy csak alapos

megfontolas utdn szabad az embernek adossagba vernie magat, 6k maguk is csak nyomos

okkal vallalkoznanak ra. Magyarorszagon a legmagasabb azoknak az aranya, kozel 60%,

akik soha nem ad6sodnanak el, inkabb visszafognak a kiadasaikat. Nem sokkal lemaradva,

tobb mint 50%-kal, kdvetnek minket a szerbek, majd a romanok kortilbeliil 45%-kal.
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10. abra: Az adossaggal kapcsolatos vélemények megoszlasa

B Csak alapos megfontolas utan
szabad az embernek addssagba
vernie magat; én is csak nyomads
okkal tenném.
M Ha az ember megszorult
pillanatnyilag, de fontos kiadas var
ra, akkor nyugodtan felvehet
hitelt.
M Soha nem addsodnék el, inkabb
visszafogom a kiadasaimat.
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Forrés: Sajat szerkesztés az Erste Group reprezentativ felmérése alapjan

Az alabbiakban a harom nagy orszag — Németorszag, Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina

— megtakaritasi szokasit fogom részletesebben kifejteni.
Németorszag — ,,Eurdpa elsérangi megtakaritoja”

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag utan Németorszag hatalmas pénziigyi veszteségeket
konyvelt el, de ennek ellenére Europaban mégis az egyik legtobb megtakaritassal rendelkezd
orszag. Az Europai Bizottsag 2015-6s felmérése alapjan kideriilt, hogy Eurdpa orszagai
kozott megtakaritasbeli kiilonbségek vannak, melyek koziil a németek az élen jarnak. Az
1995 és 2012 kozott mért adatok szerint Németorszagban volt a legmagasabb azoknak a

haztartdsoknak az aranya, melyek rendelkeztek megtakaritassal.
Amerikai Egyesiilt Allamok — a lehetéségek hazaja

A GO Banking Rates felmérése alapjan, a lehetdségek hazdjaként emlegetett Egyesiilt
Allamokban harom amerikai allampolgarbol egynek egyaltalan nincs megtakaritasa és a
felmérésben részt vevok tobb mint felének koriilbeliil 10 ezer dollarja van félretéve az
oregkorara. Ezen adatokbol az deriilt ki, hogy az amerikaiak nem a megtakaritasaikrol
hiresek. Ramutat a kutatas arra is, hogy az esetek tobbségében nem az a probléma, hogy ne
lenne mibdl félretenni az embereknek, hanem inkabb az, hogy alacsony pénziigyi

intelligenciaval, és ,,¢élj a manak™ mentalitassal rendelkeznek.
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A kutatdssal a nemenkénti megoszlast is kimutattak, ami szerint a nék két harmada, mig a
férfiaknak csak a fele rendelkezik megtakaritassal. E mogott viszont nem a hajlandosagbeli

kiilonbségek mutatkoznak, hanem sokkal inkébb a bérezésben 1évo kiilonbségek.
Kina — az egykepolitika is magyarazza a novekvé megtakaritasokat

Kinaban a fogyasztas 35%-ot tesz ki a GDP-bdl, mig ezzel szemben ugyanez az USA-ban
75%. Ebbdl kifolydlag, a kinaiak tobbet tudnak megtakaritani, mint az amerikaiak, mivel
joval kevesebbet koltenek fogyasztasi cikkekre. A Vilagbank és az IMF kdzgazdaszai szerint
e mogott az all, hogy a kinaiak aggddnak a jovo irant, nem biznak a korméanyban igy emiatt
inkabb tobbet sporolnak. Mindezek mellett a kinai kormany egykepolitikdja is magyarazza
az emberek sporolasi kedvét, hiszen az allampolgarok nem is olyan régen még csak sulyos

szankciok 4aran vallalhattak egynél tobb gyermeket. (http://www.nextlevel.hu/endre-

megmondja/megtakaritasi-helyzetkep-orszagok-megtakaritasi-szokasai)

6.1 Megtakaritasi hajlandésag Magyarorszagon

Hazéankban 2006 6ta folyamatosan né azoknak a haztartasoknak az aranya, amelyek nem
tudnéanak jol reagalni, nem tudnanak kezelni egy varatlan kiadast, legyen az egy munkahely
elvesztése, vagy egy tartds betegség. Ez szdmokban kifejezve azt jelenti, hogy 2006-ban még
koriilbeliil a haztartasok fele, 2014-ben pedig a haztartdsoknak mar kozel a haromnegyede
nem tudott volna kezelni egy varatlan kiadast. A haztartasok alig tobb, mint 10%-anak volt
csak megtakaritasa, aminek szamos oka lehetett. Voltak, akik nem tudtak mibdl
megtakaritani, de akadtak olyanok is, akiknél a megtakaritds magasabb 0sszegnél kezd6dott,
de annyit nem tudott takarékoskodni, igy inkabb semennyit nem gytjtdgetett. Azonban be
kellene latnia az embereknek, hogy akar mar havi par ezer, vagy tizezer forintot is, ha
félretesziink, mar tobbre megyiink, mintha elkdltenénk inkabb az 0sszes jovedelmiinket.
Hosszabb tavon kellene gondolkodni és megprobalni félretenni a havi bevételiink 10-15

szazalékat. (http://www.nextlevel.hu/endre-megmondja/megtakaritasi-helyzetkep-

orszagok-megtakaritasi-szokasai)
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7. Anyag és modszertan

Elemzésem megvalositasdhoz a Microsoft Office programcsomag 2016-os Excel

tablazatkezeldjét hasznaltam.

Kutatdsomban leird statisztikat hasznaltam, amely a ,,vizsgalat targyat képezo jelenseg
tomor, szamszeri elemzését adja az adatok rendezése és elemzése alapjan. Nem lép tul a
megfigyelés korén, de a megfigyelt adatok legjobb megértésére, bemutatdsara, 6sszefoglalo
elemzésere torekszik. (...) A megfigyelt adatok sokoldalu jellemzéséhez gazdag elemzési

eszkoztart kindl a leiré statisztika.” (KEREKGYARTO et al. 2001)

A leiro statisztikén kiviil az egyvaltozos statisztikai modszerek koziil az atlagszamitast is
alkalmaztam az elemzéseim soran. A tobb tényezds kérdések kapcsolatanak vizsgélatira

varianciaanalizist hasznaltam, amelyekkel visszaigazoltam a hipotéziseimet.

A varianciaanalizis egy Osszehasonlitds, amely kettdnél tobb sokasag kozépértékeit méri
Ossze, a dontést pedig F-proba segitségével hozzuk meg. Ha a szignifikancia szint 5% alatti,

akkor statisztikailag kimutathato eltérés van az értékek kozott.

(http://www.agr.unideb.hu/~baloghp/PhD%20anyagok/varianciaanal%EDzis_elmelet.pdf)

A statisztikai eredményeimet grafikusan is dbrazoltam, mely az adatok szemléltetésének az

egyik fontos eszkoze.
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8. A kérdoiv feldolgozasa — A magyar lakossag megtakaritassal

kapcsolatos attitiidjeinek vizsgalata

Dolgozatomhoz kérddives kutatast végeztem, hogy megismerhessem Magyarorszag
lakossaganak megtakaritasi szokdsait. Az alabbiakban a hipotéziseimre adok valaszt,

valamint a kérdéives kutatdsom eredményeit mutatom be.

1. Azok az emberek, akik magas jovedelemmel rendelkeznek, tobbet takaritanak meg.

2. A megtakaritasi hajlandosag fiigg az ¢letkortol.

3. A Covid 19 vilagjarvany és a habort befolyasoltak a valaszadok megtakaritasi szokasait.

Kutatdsom célja a hazai megtakaritasi szokasok vizsgalata. A kérddives megkérdezésem
megvalositasara 2022 nyardn kertiilt sor, amelyre 104 kit61té adott valaszt. A kérddéivben 19
kérdés talalhato, melyek kozott nagyrészt zart kérdés szerepel. A valaszadok szokasait és
jovobeli elképzelésit, terveit vizsgalom a pénziigyi tudatossag €s megtakaritasi rendszerek

tekintetében.

8.1 Leiro statisztika alkalmazasa a valaszadok jellemzésére vonatkoztatva

A vélaszadok leginkabb Kozép- és Kelet-Magyarorszagrol szarmaznak, de érkeztek
kitoltések Budapestrdl és Nyugat-Magyarorszagrol is. A valaszadok életkora eléggé vegyes,
a legfiatalabb kit6lté még nem toltotte be a 18 évet, mig a legiddsebb tobb mint 65 éves. A
104 kitolt6 28,8%-a 18 és 25 év kozotti. A 104 elemszaml minta 73,1%-a nd, 26,9%-a pedig
férfi.

Az aldbbi dbran jol lathatd, hogy iskolai végzettséget tekintve kimagasloan nagy aranyt
képviselnek a diplomasok 47 fével, ami az alapsokasdg 45,2%-a, és 5 {6 doktori
végzettséggel rendelkezik. Ezt abszolut pozitiv dolognak tekintem, hiszen a legtobb
felsdoktatasi intézményben pénziigyi ismereteket is oktatnak, emiatt azt gondolom, hogy a
megtakaritasi hajlanddsag magasabb lehet ezeknél az embereknél. 12 fének van OKIJ-s
végzettsége, 10 fonek felsdoktatasi szakképzés a legmagasabb iskolai végzettsége, mig 26-

an rendelkeznek érettségivel a valaszadok koziil. Ugy vélem, hogy még ezek az aranyok is
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magasak. Megkozelitéleg a minta 4%-a szakmunkasképzdében, szakiskolaban végzett vagy

kevesebb, mint 8 osztallyal rendelkezik.

11. dbra: A valaszadok megoszléasa iskolai végzettség szerint (n=104)

5% 1°|/> 3%

B Kevesebb, mint 8 osztaly

B Szakmunkasképzd, szakiskola
® Erettségi

1 FelsGoktatasi szakképzés

45% B OKJ-s szakma

H Diploma

H PhD

Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A valaszadok munkakorét tekintve szintén vegyes csoportot vizsgaltam. Mintegy 10
szazalékuk még tanuld €s majdnem ugyanilyen ardnyban taldlhatunk nyugdijast is, 5 6
vallalkoz6 ¢és 15 f6 kozalkalmazott, akik aranya 4,8% ¢és 14,4%. 104 f6bol 2 f6 volt
munkanélkiili a megkérdezéskor, illetve 7-en valasztottdk az ,.egyéb” lehetdséget. A

legnagyobb aranyt az alkalmazottak képviselik 53,8%-kal.
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12. abra: A valaszadok megoszlasa munkakdr szerint (n=104)

7%

2%

M Kozalkalmazott
m Vallalkozé

H Alkalmazott

i Tanulé

M Nyugdijas

B Munkanélkdli

H Egyéb

Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A rendszeres havi nett6 jovedelem vonatkozasdban a 150.000 Ft és 250.000 Ft kozott
keres6k képviselik a legnagyobb aranyt, 104-bdl 30-an, amit szorosan kovet a 250.000 Ft és
350.000 Ft kozott keresok csoportja 27 fével. A minta 22%-a tartozik 350.000 Ft és 450.000
Ft, 7%-a 450.000 Ft és 600.000 Ft kozott keresOk kozé. A 104 f6b61 6-nak 600.000 forintnal
magasabb a havi nettd jovedelme, mig 11-en kevesebb, mint 150.000 forintot kapnak
havonta, mikozben a minimalbér 2022-ben 200 ezer Ft.

(https://ado.hu/munkaugyek/minimalber-2022-ben-ime-minden-reszlet/)
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13. abra: A valaszadok aranya havi jovedelem szerint (n=104)
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W 450.000 Ft — 600.000 Ft
m 600.000 Ft -

Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A kérddiv segitségével vizsgaltam, hogy a valaszadok koziil hanyan rendelkeznek
megtakaritassal, és kideriilt, hogy a megkérdezettek 80,8%-anak, azaz 84 fonek van
valamilyen megtakaritasa és mindossze 19,2%-nak, 20 fének nincs semmiféle tartaléka.
Véleményem szerint ez mindenképp pozitiv dolog, hiszen a valaszadoknak tobb mint a
haromnegyede szokott megtakaritani, félre rakni jovobeli céljaira vagy egyéb varatlan

események bekovetkezése érdekében.

14. abra: Megtakaritassal rendelkezdk aranyanak megoszlasa (n=104)

EVan

H Nincs

Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan
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Vizsgaltam azt is, hogy akinek van, midta rendelkezik megtakaritdssal. A valaszadok 5
lehetség koziil valaszthattak, amelyek az alabbi tablazatban is lathatdak. A legtdbben,
Osszesen 41 6 azt valaszolta, hogy mar tobb mint 4 éve rendelkezik megtakaritassal, ami
szamomra mindenképpen bizakodésra ad okot, hiszen ez azt jelenti, hogy ezek az emberek
mar mondhatni husszutavon és tudatosan tesznek félre az anyagi biztonsaguk érdekében. 14
f6 3-4 éve, 16 f6 1-2 éve rendelkezik megtakaritdssal és 13-an kevesebb, mint egy éve
kezdtek el takarékoskodni. Sajnos 20 f6 egyaltalan nem rendelkezik semmiféle

megtakaritassal, aminek egyik oka példaul az alacsony jovedelem.

3. tablazat: A valaszadok miota rendelkeznek megtakaritassal (n=104)

Mioéta rendelkezik megtakaritassal Fé
Kevesebb, mint egy éve 13

1-2 éve 16

3-4 éve 14

Tobb, mint 4 éve 41

Nem rendelkezik megtakaritassal 20
Osszesen 104

Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

Az alabbi diagram azt szemlélteti, hogy a kitoltok a havi jovedelmiikbdl hany szazalékot
forditanak megtakaritas(ok)ra. A tobbség, azaz 19 {6 a jovedelmének 10%-4at, 18 {6 a 20%-
at tudja megtakaritasokra forditani, de kiemelkedé még a 15%-os, illetve a 30%-o0s
megtakaritasi arany is, 12 és 11 fével. 6-6 f6 a jovedelmének 40, valamint 50%-at is félre
tudja tenni, ami szerintem nagyon jé dolog. Egy masik kérdésre adott valaszokbdl az is
kideriil, hogy a megtakaritassal rendelkezd kitoltok 40 szazaléka, azaz 34 f6 minden
hoénapban ugyanakkora Osszeget takarit meg, mig a maradék 60 szazalék, 50 f6 valtozo

Osszegeket takarit meg havonta.
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15. abra: Megtakaritasi arany a havi jovedelembdl (n=104)
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Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A vélaszadok korében a készpénz, folydszamlan tartott pénz a legkedveltebb megtakaritasi
forma 60 fovel, ezt koveti az ingatlan, fold 22 fével. Kiemelkedd alanyszdmmal rendelkezik
még az allampapir, a bankbetét, folyészamlan lekotott pénz és az dnkéntes nyugdijpénztar
szamla is. Ezekkel szemben kevésbé kdzkedvelt megtakaritasi forma az arany a kétvények
¢s a részvények. Ennek az lehet az oka, hogy a biztonsagosabb befektetéseket jobban

preferaljak a valaszadok, mint a nagyobb kockazattal jaro befektetéseket.
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4. tdblazat: Megtakaritasi formak 6sszegzése (n=104)

Megtakaritasi forma Fo Seazalckos
megoszlas
Tartos befektetési szamla 8 3,8%
Bankbetét, folydszamlan lekotott
) 19 9,0%
pénz
Lakastakarékpénztar 16 7,5%
Onkéntes nyugdijpénztar szamla 18 8,5%
Megtakaritassal kombinalt biztositas 17 8,0%
Részvény 5 2,4%
Kotvény 2 0,9%
Arany 4 1,9%
Allampapir 21 9,9%
Készpénz, folydszamlan 1évé pénz 60 28,3%
Ingatlan, fold 22 10,4%
Nem rendelkezem megtakaritassal 15 7,1%
Egyéb 5 2,4%

Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

Felmértem azt is, hogy a kitoltok hany honapig tudnanak megélni a megtakaritasaikbol, ha
hirtelen megsziinnének a bevételi forrasaik. 12-en azt valaszoltdk, hogy egy évig
megélnének a félretett pénziikkbdl, mig 11 embernek csak 2 hdénapra lenne elegendd a
megtakaritasa. 10 {6 fél évig, 9 6 csak 1 honapig, 8 0 pedig 4 honapig élne meg a
megtakaritasabol. Azt gondolom, hogy pozitiv tényként lehet azt kezelni, hogy 7-en 2 évig,

4-en pedig 3 évig is megélnének a félretett pénziikbol.
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16. abra: A valaszadok hany honapig tudnanak megélni a megtakaritasaikbol (n=104)
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Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A kitoltoket arrol is megkérdeztem, hogy van-e nekik hiteltartozasuk és ahhoz kapcsolodo
rendszeres torlesztésiik. A 104 kitolté koziil 46-an rendelkeznek hitellel, és 58 6 ugy
nyilatkozott, hogy nincs hiteltartozasa. Kétségkiviil pozitiv dolog, hogy az alapsokasag tobb

mint felének nincs tartozasa és rendszeres torlesztése.

A kérddiv segitségével azt is vizsgaltam, hogy a valaszadok szerint megfeleld-e a pénziigyi
ismeretek oktatdsa az iskoldkban. Ehhez egy Likert skalat adtam meg, amin 1-t8l 5-ig
valaszthattak a megkérdezettek. Az 1-es a legrosszabb, mig az 5-0s a legjobb értékelést
jelenti. A 17. szdmu éabran lathato, hogy legtobben, Osszesen 37-en az 1-es értékelést
valasztottak, azaz szerintiik nagyon rossz a pénziigyi ismeretek oktatasa az iskoldkban. Nem
sokkal kevesebb, 32 {6 szerint szintén nem megfeleld, 6k 2-es szinten értékelték az oktatast
ezen a téren. 25-en mondhatni tartézkodtak, 6k a 3-as értékelést, a semleges valaszt jelolték.
Csupan csak 7 kitolté valasztotta a 4-es értékelést, illetve 3 6 az 5-0s értékelést, miszerint
0k nagyon jonak tartjak a pénziigyekkel kapcsolatos oktatast az iskoldkban. Starr (2006)
szerint annak érdekében, hogy novekedjen a megtakaritasi hajlandosdg megfeleld szintl
pénziigyi oktatast kell biztositani, valamint példamutatasra, tarsadalmi szervezetek

eredményes miikodésére ¢s a médian keresztiili kozvetitésre van sziikség.
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17. abra: Megfelelé-e a pénziigyi ismerek oktatdsa az iskoldkban (n=104)
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Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

Megvizsgaltam azt is, hogy a kit6ltok megtakaritasait milyen mértékben befolyasolja a
kockazat, a hozam, az id6tav, a megtakaritas rugalmassaga és egyéb kedvezmények. A
megkérdezetteknek ennél a kérdésnél is Likert skala segitségével kellett valaszt adniuk. Az
1-es értekelés azt jelenti, hogy nem befolyasolja, mig az 5-0s azt jelenti, hogy jelentésen
befolyasolja a megtakaritast az adott tényez6. Az alabbi abra is szemlélteti, hogy az dsszes
felsorolt tényezo koziil a kockéazat befolyasolja leginkabb a takarékoskodasi lehetdségeket,
melyet 104 kitoltébol 50-en jeloltek meg 5-0s értékeléssel. Ezt koveti 44 jeloléssel a hozam
szintén kiemelkedd ,,jelentdsen befolyadsolja” értékeléssel. A valaszokbdl az is kidertilt, hogy
a kitoltok korében a megtakaritasokat legkevésbé befolyasold tényezok az idotav, illetve a
kedvezmények. Ezekbdl az eredményekbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy a biztonsagosabb
megtakaritasokat jobban elOnyben részesitik a megkérdezettek, mint a kockazatos
megtakaritasi lehetdségeket, attol fliggetlentil, hogy az utébbi magasabb hozamot biztositana

szamukra.
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18. abra: Megtakaritdsokat befolyasol6 tényezok értékelése (n=104)

50

40
H | - nem befolyasolja

30
H 2 - minimalisan befolyasolja
2
3 - kozepes mértékben
1 befolyasolja
I I I 4 - nagy mértékben befolyasolja
0

Valaszok szama
o

o

5 g > n © A4
N 3 = s 4 : . f el
S N RS = ‘2 = | 5 - jelentdsen befolyasolja
E e - g 2

s E
~ s D

O ) >

= 3

N
Tényezok

Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

8.2. A hipotézisvizsgalat eredményének osszefoglalasa

A megtakaritasi hajlandosag és a jovedelem kozotti 6sszefiiggés vizsgalata

Az els6 hipotézisem az, hogy a jovedelem befolydsolja a megtakaritasi hajlandosagot,
mégpedig gy, hogy akinek magasabb a jovedelme az tobbet takarit meg. Ez a hipotézis
igaz. Ennek a ténynek a bizonyitasara varianciaanalizist alkalmaztam. A szignifikancia szint
5% alatti, 0,05%, az F-értéke pedig 24,68, ami bOven a kritikus érték felett van, igy ez erds
kapcsolatot jelent, tehat a nullhipotézis, miszerint nincs kapcsolat, elutasithato. 6 féle
bérkategoriat alakitottam ki ¢és eszerint vizsgaltam, hogy a valaszadok tudnak-e

megtakaritani.

Ezt a hipotézist alatimasztja Horvath-Széles (2014) a hazai lakossdg megtakaritasi dontéseit
befolyasolo tényezdket vizsgald kutatasa is: ,, 4 jovedelem novekedésével csokken azoknak
a haztartasoknak a szama, amelyek egyaltalan nem rendelkeznek megtakaritassal és a
jovedelem névekedésével a haztartasi 6sszmegtakaritasok nagysaga is névekvo tendenciat

mutat.”
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19. abra: A megtakaritasi hajlanddsag vizsgalata az egyes bérkategoridkhoz viszonyitva
(n=104)
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Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A megtakaritasi hajlandosag és az életkor kozotti osszefiiggés vizsgalata

A masodik hipotézisem az, hogy a megtakaritasi hajlandosag fiigg az életkortol. Ennek
bizonyitasahoz is varianciaanalizist alkalmaztam, ahol a szignifikancia szint 0,86% és az F
érteke 10,58, tehat van kapcsolat a megtakaritasi hajlanddsag és az életkor kozott. Kivéve
akkor, ha a 18 éves kor alattiakat nézziik, ott ugyanis nem tudjuk elutasitani a nullhipotézist,
mivel abban az esetben 30,9% a P érték, vagyis még 30%-os szignifikancia szinten sem
tudjuk elvetni azt, hogy nincs kapcsolat. Azonban ez kdzgazdasagi szempontbol értheto is,
hiszen 18 éves kor alatt még alig van jovedelem, s ha van is, akkor azt elkoltik, nem pedig

megtakaritjak. Az alabbi dbran lathatjuk a megtakaritasi szokdsok életkor szerinti alakulésat.
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20. dbra: A megtakaritasi szokdsok életkor szerinti alakulésa (n=104)
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Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A Covid 19 vilagjarvany és a haboru, mint befolyasolé tényezok

A harmadik hipotézisem a kovetkezd: a Covid 19 vilagjarvany és a haboru befolyasoltak a
valaszadok megtakaritasi szokasait. Megvizsgaltam, hogy a koronavirus €s a haboru hogyan
hatottak a valaszadok megtakaritasi szokasaira. A kitoltok koziil 29-en valaszoltak azt, hogy
a fent emlitett tényezOk nem voltak hatdssal a megtakaritasaikra, azonban 23-23 fének kis

mértékben, illetve eléggé és 16 fonek jelentdsen befolyasoltak a megtakaritasi szokasaikat.
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21. abra: Covid 19 és a habort, mint befolyasolo tényezdk értékelésének megoszlasa

(n=104)
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Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

A kérdbivben feltettem egy nem kotelezd kérdést is, hogy a jarvany és a habort (ha
befolyasold tényezdk voltak) milyen hatassal voltak a valaszadok megtakaritasaira, melyre
73-an valaszoltak. 13 fonek mar nincs megtakaritasa a fent nevezett okok miatt, 49-en
kevesebbet tudnak megtakaritani az utébbi két évben, mint eltte és mindossze csak 11

valaszad¢6 tud tobbet megtakaritani a virus kirobbandsa 6ta, mint korabban.
22. abra: A COVID19 és a haborua hatasa a valaszaddkra (n=73)
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Forras: Sajat szerkesztés a kérddives felmérés alapjan

49



Osszegezve a harmadik hipotézisemet elfogadom, mivel a Kkitdlték tobbségének

megtakaritasaikra nagy hatassal volt a koronavirus és a haboru.
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9. Kovetkeztetések, javaslatok

A feléllitott hipotéziseimet €s a kapott eredményeket, melynek alapjaul a primer kutatdsom

adatai szolgaltak, az alabbi tablazatban foglaltam Gssze.

5. tdblazat: Hipotézisek eredményeinek osszefoglalasa

Hipotézis Eredmény

Azok az emberek, akik magas
jovedelemmel rendelkeznek, tobbet Beigazoloddott

takaritanak meg.

A megtakaritasi hajlandosag fiigg az

Beigazoldodott
¢letkortodl.
A Covid 19 vilagjarvany és a habora
befolyasoltak a valaszadok megtakaritasi Beigazolodott

szokasait.

Forras: Sajat szerkesztés

Az els6 hipotézisem, miszerint azok az emberek, akik magas jovedelemmel rendelkeznek,
tobbet takaritanak meg, igaznak bizonyult. Az altalam megkérdezettek nagy része jelenleg
is féiskolan, egyetemen tanul vagy kordbban ott végzett, igy magasabb bérrel rendelkeznek.
Erdemes felséfoku végzettséget szerezni, mivel a magasabb végzettséget magasabb
jovedelemmel ismerik el, amib6l konnyebben lehet megtakaritani. Mindenképp
pozitivumként kezelem, hogy az alacsony jovedelemmel rendelkezdk kozott is vannak
olyanok, akiknek van megtakaritasuk, annak ellenére, hogy konnyen és gyorsan el tudndk

kolteni, fogyasztani a jovedelmiiket, mégis tudatosan takarékoskodnak.

A masodik hipotézisem, hogy a megtakaritasi hajlandosag fiigg az éltkortdl szintén
beigazolodott, mivel a fiatalok megtakaritdsi hajlandésaga magasabb, mint az iddsebb
korosztalyé. Mivel a valaszadok mas €s mas befektetési lehetdségeket részesitenek elonyben
az ¢letkoruk fliggvényében, igy az a javaslatom, hogy a kiilonb6z0 megtakaritasi
termékekhez alakitsanak ki egy életkor szerinti csoportositast, igy hatékonyabban
eljuthatndnak az informdcidk a célcsoporthoz ¢és megndvekedhetne a megtakaritasi

hajlanddsag az id6sebb korosztaly tekintetében is.
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Fontosnak tartom, hogy az egyes megtakaritasi lehetdségekkel kapcsolatban mindig vegyiik
igénybe fliggetlen pénziigyi tanacsadok segitségét, akik tajékoztatnak minket a részletekrol
1s.

A harmadik hipotézisemnél arra kerestem a valaszt, hogy a Covidl9 ¢és a haboru
befolyasoltadk-e a valaszadok megtakaritasi szokasait. Kétségkiviil kijelenthetd, hogy
befolyasolta, hiszen a 104 kit61t6 koziil csak 29-en valaszoltak azt, hogy nem voltak hatassal
a fent emlitett tényezok a megtakaritasi szokasaikra, a maradék 75 ember megtakaritdsara
hatéassal volt, akar pozitivan, akar negativan. A vélaszokbdl az is kideriilt, hogy 13 fonek a
vilagjarvany és a haborti miatt szlintek meg a megtakaritasaik. Mindenképp bizakodasra ad
okot, hogy a 104 kitoltobdl 96-an azt valaszoltdk, hogy terveznek megtakaritast az

elkovetkezo 3 éven beliil, és csupan csak 8-an valaszoltdk azt, hogy nem.

Fiiggetleniil a felallitott hipotéziseimtdl azt allapitottam meg, hogy sajnos a kitdlték nagy
része nincs tajékoztatva a megtakaritasok fontossagardl és a lehetdségekrdl. Elszomorito,
hogy a pénziigyi ismeretekkel rendelkezé emberek sem tudjak jol kamatoztatni a tudasukat
ezzel kapcsolatban az életben. Ugy gondolom, hogy megoldas lehetne a gyakorlatiasabb

oktatds mar az altalanos- és szakkozépiskolakban is.
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10. Osszefoglalas

Szakdolgozatomban a magyarorszagi megtakaritasi szokdsokat vizsgaltam, mivel ez a téma
mar jo ideje foglalkoztat és egy kérddives felmérés segitségével probaltam valaszt kapni

ebben a témakorben bizonyos kérdéseimre.

Igyekeztem felsorakoztatni a megtakaritasok elméleti hatterét, mire valo és miért is jelenthet
jO dontést, ha megtakaritunk. Hazankban igen sok megtakaritasi forma koziil lehet valasztani
annak, aki valoban atlatja ennek a nagyszerliségét és a fontossdgat. Manapsag nagy
probléménak tartom, hogy kevésbé tdjékozottak az emberek a pénziigyi kérdésekben,
mondhatnam sok a nyitott kérdés, amikre nem nagyon kapnak valaszt. Lehetséges, hogy
éppen emiatt nagy a bizonytalansag, hogy ha volna is lehetdségiik megtakaritasra, hogyan
tegyék ezt. Tobb promociora, tobb tajékoztatasra lenne sziikség, hogy az emberek valoban
érezzék, a pénziik biztonsagban van példaul egy jo befektetésben, amihez ha sziikséges

hozzaférhetnek.

Napjainkban hazankat ¢s vilagot érint6 inflacios hiraradat végképp Osszekeveri az emberek
itéloképességét a tekintetben, hogy megéri-e ma Magyarorszdgon megtakaritani, s ha igen,
milyen modjat valasszak ennek. Van-e esetleg példaul a haboru altal kialakult inflaci6 miatt

barmi kockazata.

Anyag ¢és mddszertanként varianciaanalizist valasztottam, amelynek segitségével ki tudtam
elemezni a kérddivet kitoltok megtakaritasi szokésait. Megvizsgaltam, hogy milyen
Osszefliggés van a megtakaritasi hajlandosag és az életkor, illetve a jovedelem kozott,
valamint azt is, hogy a Covid19 vilagjarvany és a haboru hogyan befolyéasoltdk a valaszadok

megtakaritasait.

Szakdolgozatom készitésekor a felhasznalt szakirodalom tanulmanyozasa kapcsén is, ha
lehet javalatot tennem a hazai megtakaritdsokkal kapcsolatban, mindenképpen
szorgalmaznam a megtakaritasok népszertsitését. Felhivnam a figyelmet a megtakaritas
fontossagara kiilonbozé forumokon, illetve a lehetdségeket ezek megkotésére. Fontosnak
tartom, hogy mindig tdjékozddjunk a friss, jelenleg piacon 1évé megtakaritasi és

ongondoskodasi lehetdségeinkrol.
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Mellékletek

1. szamu melléklet: A primer kutatdsomhoz felhasznalt kérdoiv
Kedves Kitolto!

Juhasz Veronika vagyok, a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem pénziigy és szamvitel
alapszakos, végzds hallgatdja. Jelen kérddivem a hazai megtakaritasi szokasokrol szol,

melyet kizarolag a szakdolgozatom kidolgozasdhoz hasznalok fel.

Kérem, hogy amennyiben ideje engedi, segitse munkamat egy kitoltéssel. A valaszadas

teljesen anonim és 6nkéntes alapon mitkddik, mely koriilbeliil 5-6 percet vesz igénybe.
Kitoltését eldre is koszondom!
1. Az On neme*

o NO
o Férfi

2. Az On életkora*

o 18

o 18-25
o 25-35
o 35-45
o 45-55
o 55-65
o 65—

3. Az On lakhelye*

o Nyugat-Magyarorszag
o Kozép-Magyarorszag
o Kelet-Magyarorszag

o Budapest
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4. Az On legmagasabb iskolai végzettsége

o Kevesebb, mint 8 osztaly

o Befejezett 8 osztaly

o Szakmunkasképzd, szakiskola
o Frettségi

o Felsooktatasi szakképzés

o OKlIJ-s szakma

o Diploma

o PhD
5. Az On munkakore*

o Kozalkalmazott
o Villalkozo

o Alkalmazott

o Tanuld

o Nyugdijas

o Munkanélkiili

o Egyéb
6. Az On rendszeres havi netté jovedelme*

o 150.000 Ft

o 150.000 Ft —250.000 Ft
o 250.000 Ft—-350.000 Ft
o 350.000 Ft—450.000 Ft
o 450.000 Ft —600.000 Ft
o 600.000 Ft—

7. Hany 6 él az On haztartasaban?*

o Egyediil élek

o 216

o 316

o 4106

o 516

o Tobb, mint 5 {6



8. On szerint megfelel$-e a pénziigyi ismeretek oktatdsa az iskolakban? Kérem, értékelje az

alabbi skala segitségével. (Az 1-es a legrosszabb, mig az 5-6s a legjobb értékelés.)*
1 2 3 4 5
9. Van Onnek jelenleg megtakaritasa?*

o Van

o Nincs
10. Miota rendelkezik megtakaritassal?*

o Kevesebb, mint 1 éve
o 1-2¢éve

o 3—-4¢ve

o Tobb, mint 4 éve

o Nem rendelkezem megtakaritassal
11. Jovedelmének hany szézalékat takaritja meg havonta?*
12. On havonta ugyanakkora dsszeget fordit megtakaritas(ok)ra?*

o Igen

o Nem

13. Ha Onnek hirtelen megsziinne a bevételi forrasa, akkor mit gondol, hany honapig tudna

megélni a megtakaritasaibol?*
14. Van Onnek jelenleg hiteltartozasa és ahhoz kapcsolodo rendszeres torlesztése?*

o Van

o Nincs
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15. On milyen fajta megtakaritassal rendelkezik? (Tébbet is megjeldlhet.)*

o Tart6s befektetési szamla

o Bankbetét, folydoszamlan lekotott pénz
o Lakastakarékpénztar

o Onkéntes nyugdijpénztar szamla

o Megtakaritassal kombinalt biztositas
o Részvény

o Kotvény

o Arany

o Allampapir

o Készpénz, folydszamlan 1évo pénz

o Ingatlan, fold

o Nem rendelkezem megtakaritassal

o Egyéb: .coovveiinn.

16. Kérem, adja meg az alabbi skaldk segitségével, hogy a felsorolt tényezék milyen
mértékben befolyasoljak/befolyasolndk a megtakaritasait. (Az 1-es jelentése, hogy nem

befolyasolja, mig az 5-0s jelentése, hogy jelentdsen befolyasolja.)*

Kockazat 1 2 3 4 5
Hozam 1 2 3 4 5
Idétav 1 2 3 4 5
Megtakaritas 1 2 3 4 5
rugalmassaga

Kedvezmények 1 2 3 4 5

17. Kérem, jeldlje meg az alabbi skala segitségével, hogy a COVID19 vilagjarvany és a
habort negativ hatasai milyen mértékben hatottak az On megtakaritasi szokésaira. (Az 1-es

jelentése, hogy nem voltak hatdssal, mig az 5-0s jelentése, hogy jelentdsen befolyasolta.)*

1 2 3 4 5
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18. Haa COVID 19 vildgjarvany és a hdbort hatdssal voltak az On megtakaritasaira, kérem,

vélassza ki az Onre igaz allitast.

o Az utdbbi két évben kevesebbet tudok megtakaritani.
o Az utdbbi két évben tobbet tudok megtakaritani.

o A fent nevezett okok miatt mar nincs megtakaritdsom.
19. A kovetkezd 3 éven beliil tervez megtakaritast?*

o Igen

o Nem
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NYILATKOZAT

rrrrrr

A hallgat6 neve: Juhész Veronika

A Hallgat6 Neptun kédja: ~ U1SU19

A dolgozat cime: Megtakaritasi szokasok vizsgalata hazankban

A megjelenés éve: 2022

A tanszék neve: Ko6zgazdasagtani és Természeti Er6forrasok Tanszék

Kijelentem, hogy az altalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegli, sajat szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melyeket mas szerz6k munkdjabol vettem at, egyértelmiien
megjeloltem, s az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant allitottam, tudomasul veszem, hogy a Zarévizsga-bizottsag a
zarévizsgabol kizar és a zarovizsgat csak uj dolgozat készitése utan tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését €s nyomtatasat
engedélyezem.

Tudomasul veszem, hogy az altalam ké,szitett dolgozatra, mint szellemi alkotas felhasznalasara,
hasznositidsara a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-
kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus véltozata feltoltésre keriil a Magyar Agrar-

és Elettudomanyi Egyetem kényvtari repozitori rendszerébe.

Kelt: 2022, oktober 21.

Hallgat6 alairasa




KONZULTACIOS
NYILATKOZAT

A Juhész Veronika hallgaté (Neptun azonositoja: U1SU19) konzulenseként nyilatkozom arrél,
hogy a szakdolgozatot® attekintettem, a hallgatét az irodalmi forrasok korrekt kezelésének
kovetelményeirdl, jogi és etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfoliot a zarovizsgan torténd védésre
javaslom / nem javaslom?.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen  nem*3

Kelt: Budapest, 2022. oktober 21.
DDl
[ Dhs lacosh (LA

Bels6 konzulens

1 A megfeleld dolgozattipus meghagydsa mellett a t&bbi tipus térlendd.
2 A megfeleld alahuzando.
3 A megfeleld alahtizando.



