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1. BEVEZETES

A 21. szdzadi modern gazdasagban kiemelkedd feladat egy vallalkozés tevékenységének
vagyoni, pénziigyi, likviditasi és jovedelmezOségi helyzetének feltarasa, ezt indokolja és
igazolja is a valasztott témam. A téma aktualitasa az, hogy egy sokoldalu tarsasagot
szerettem volna elemezni, amely a hazai magyar gazdasag egyik erds vallalkozasaként van
jelen nem kevés ideje. Régota érdeklédtem, hogy betekintést nyerjek egy valodi nagy

vallalkozas pénziigyi hatterébe, ami e dolgozat segitségével 1étre is tudott jonni.

Szamomra a szakdolgozatom témajanak kivéalasztasa egyértelmiinek bizonyult. A Magyar
Agrar- és Elettudomany Egyetemen eltoltott éveim soran megtapasztaltam, hogy melyek
azok a tantargyak, amelyek kozel allnak a személyiségemhez és érdeklédésemhez. Ilyen
tantargy volt példaul a vallalkozas tevékenységének elemzése cimii tanora. A szdmvitelnek
minden teriiletén, a konyvelésnél, beszamold készitésnél kiemelkedden fontos a precizités,
a pontos munkavégzés. Egy vallalat beszdmoldinak elemzésénél is elengedhetetlennek
tartom az alapossagot, szdmomra ez az alapja mindennek, ezért a szamvitel mellett a fent
emlitett tantargy irant lelkesedtem és érdeklodtem leginkabb. Tovabba, tgy vélem a

késébbiekben fel tudom majd hasznalni a dolgozatban elsajatitott tapasztalatokat.

Szakdolgozatom témaja, a mar cimben is szerepld, 100%-osan magyar tulajdonban 1évo,
Jasz-Plasztik korlatolt felel6sségii tarsasag konszolidalt éves beszamold elemzésén alapszik.
A vizsgalt id0szak négy évet foglal magaba, 2018-t61 kezd6dden, 2021-ig. A vallalkozas
konszolidalt éves beszamoldiba bevonja 4 leanyvallalatat, a JASPLASTIK-SK spol.s.r.o-t,
a Jasz-Plasztik Autdcentrum Kft.-t, a JASZ PLASZT RO S.R.L.-t és a Jasz-Plasztik Rent
Kft.-t.

A szakdolgozatom megirasanak a legfontosabb célja, hogy egy vallalkozas pénziigyi
kimutatéasai alapjan vizsgéljam meg, elemezzem a vallalkozést, igy megéllapitva az adott
iddszakbeli gazdasagi helyzetét. Egy cég vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmezdségi helyzetének
vizsgalata rendkiviil hasznos mind maga a véllalkozés vezetdinek, tulajdonosainak, mind a
piac tovabbi szerepldi szdmara. Lathatova valik szamukra a véllalat vagyoni helyzetének

stabilitasa, fejlédése és, hogy megfelelé mennyiségii jovedelmet képesek-e megteremteni.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

Ebben a fejezetben a gazdasagi elemzésekrodl sz616 és a témahoz kapcsolddo szakirodalmat
fogom feldolgozni. Sz6 lesz a gazdasagi elemzés céljardl, a beszamolokrol, (mérleg,
eredménykimutatas) tovabba a likviditds fogalmaval foglalkozok, illetve az elméleti
megkdzelitéseket és a fizetoképesség szempontjabdl fontos elemek elméleti vizsgalatat
végzem el. Levezetem, hogy a fizetoképesség miért fontos egy vallalkozas életében, mit

tekinthetiink likvid eszkdznek, vizsgdlom az 1d6- és emberi tényezd szempontjabodl is.

2.1. A gazdasigi elemzés sziikségessége

A kortltekintd gazdalkodashoz ¢és a megfeleld dontések meghozatalahoz pontos é€s
megalapozott informaciok sziikségesek, igy a gazdasagi elemzés a vezetok egyik
legfontosabb eszkoze. A cégelemzés célja a vallalat pontosabb megismerése, hogy
informaciot kapjunk a vallalat miikodésének folyamatairol, pénziigyi €s bevételi helyzetérol,
eredményeirdl, a vallalati jellemz6irdl. Egy vallalat szdmara a nyereség elérése a

legfontosabb amellett, hogy a fizetoképességét meg tudja tartani.

»A vallalkozasok megitélésének, értékelésének egyik fontos modszere az elemzés, amely a
gazdalkodashoz nélkiilozhetetlen tdjékozottsag megszerzését segiti eld. Az elemzés
tulajdonképpen osszefiiggések, gazdasagi jelenségek és az ezekre hato tényezok feltarasat
jelenti, tehat a megismerés modjaként hatarozhato meg, amely elosegiti, részben pedig

biztositia a sziikséges informdciok megszerzését.” (BIRO et al. 2012)

Napjainkban rengeteg cég milkddik, egymassal versenyezve. Mindegyik tdrsasdg kindlja
termékeit, szolgaltatisait és kiizdenek a fogyasztok pénzéért. Ugyanakkor viszont nagy
kiilonbségek is vannak kozottikk: a profit mértéke, az eladasok mennyisége, a termelési
modszerek, a vezetdség hozzaalldsa mind olyan tényezdk, amelyek megkiilonboztetik dket
egymastol. A cégelemzés dolga felfedni és megértetni ezeket a tényezdket a jobb
dontéshozatal érdekében. Elsddleges cél a jovOben elérhetd eredmények meghatarozasa, a
hibak és veszteségek okainak feltardsa, valamint azok megsziintetésére valo stratégia
kialakitdsa. A tobb évre visszamend vizsgalatok eredményei olyan informacidkat

szolgéltatnak a vezetdség szamara, melyek segitségével jobban atlatjak a cég miikodését,



pénziigyi helyzetét és ezaltal hozzasegiti ket a jo pénziigyi dontések meghozasahoz. ( BIRO

et al. 2003)

Ha az elemzés soran kizarélag a szamokra koncentralunk, akkor pénziigyi elemzésrdl, ha
pedig a szamok mogotti okokra és egyéb, nehezebben mérhetd jelenségekre, akkor mindségi
elemzésrol beszélhetiink. A két féle elemzés, a pénziigyi és mindségi, csakis egyiitt alkot
teljes képet a cégrol. Tehat ugy is mondhatjuk, hogy a cégelemzésnek két része van: a

pénziigyi elemzés és a mindségi elemzés. (BIRHER et al. 2007)

A pénziigyi elemzés lényege a cég pénziigyi helyzetének megértése. Ez tulajdonképpen a
pénziigyi jelentések (mérleg, eredménykimutatds, cash-flow kimutatas) tanulmanyozasat és

a benniik valo elmélyiilést jelenti.

A gazdasagi elemzés nem csak a belsd informacio szolgaltatdsra alkalmas, hanem kiilsé
elemzdk, hitelezOk és befektetdk szdmara is informacidt nyujtanak. A hitelezéknek €s
befektetoknek a gazdasagi elemzés segit meghatarozni a kockdzatokat, melyek a vallalattal
vald egylittmiikodés soran felléphetnek. Rossz gazdasagi mutatdé esetén magasabb

kamatozas varhat6 a hiteleknél, szigorubb feltételekkel fektetnek be a vallalkozasba.

A gazdasagi elemzés nélkiilozhetetlen eszkdze egy vallalkozas iranyitdsahoz. A vallalkozasi
tevékenység gazdasagi elemzése mindazon tevékenységek Osszessége, amelyek a tarsadalmi
gazdasagi folyamatok altal meghatarozott vallalkozasi-értékteremtési  folyamat
Osszefliggéseinek feltarasara iranyulnak. Az elemzés ok-feltaro tudomany, a vallalati vezetés

dontés-elokészitd és ellendrzo funkcidjat tamogatja.

Az elemzés feladatai a kovetkezok:
ea vallalkozasi dontések eldkészitése, megalapozasa,
ea kitlizott célok, feladatok teljesitésének mérése, az eltérések okainak feltarasa,
ea vallalkozési tevékenység atfogd elemzése,

ea belso feleldsségi és érdekeltségi rendszer kialakitasanak, miikodésének segitése.

Az elemzéshez adatokat kell biztositani a vallalkozonak. Az elemzés alapjaul szolgald

informaciokat:



ea szamvitel,
e statisztika,
ea tervek,
ea kiilonbozo szabalyzatokban rogzitett nyilvantartasok,
okiilso és bels6 informaciok,
ehatdlyos jogszabalyok,
tartalmazzdk. Az elemzéshez sziikséges adatokat az elemzés céljanak megfelelden kell

kijelolni és Osszegytijteni.

2.2. A gazdasigi elemzéshez sziikséges adatok forrashelyei

., A torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eloirasok alapjan ki kell alakitani és irasba kell
foglalni a gazddilkodo adottsagainak, koriilményeinek leginkdabb megfeleld - a torvény
végrehajtasanak modszereit, eszkézeit meghatdarozo - szamviteli politikat.” (2000. évi C. 14

§ 3. bekezdése torvény a szamvitelr6l 2022)

A szamviteli politika a vallalkozonal a szamviteli torvény végrehajtasdhoz sziikséges
modszerek, eszkdzok ¢és eljarasok Osszessége, amelyek kihatassal vannak a vallalkozé

vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére, befolyasoljak a vallalkoz6 eredményét.

A beszamolo készités és konyvvezetés idOpontja az tlizleti évet kovetd 5. honap 31. napja. A
tarsasag a kettds konyvvitel szabalyai szerint vezeti konyveit, magyar nyelven, ,,A” tipusu
mérleget és Osszkoltség tipusu eredménykimutatast készit. A beszamold formajat az
arbevétel nagysagatdl, a mérlegfodsszegtol, a foglalkoztatottak létszamatol fliggden
hatarozzdk meg. A tarsasdg egyszerlisitett éves beszamolot készit, amely mérlegbdl,

eredménykimutatasbol, és kiegészité mellékletbol 4ll.

A jelen esetemben azonban, mivel a konszolidalt étékeket vizsgdlom, nem az egyszeriisitett
éves beszamolot kell figyelembe vennem. Anyavallalatként a Jasz-Plasztik Kft. §sszevont
konszolidalt éves beszamolot készit és az egész vallalatcsoport vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetét fogja at. Ha a harom mutatéérték koziil kettd meghaladja az alabbi

értékeket, fennall a konszolidalt beszamolod készitési kotelezettség:



e az éves nettd arbevétel a 12.000 millié forintot,
o a mérlegf6osszeg az 6.000 millié forintot,

e aziizleti év atlagos foglalkoztatottjainak szdma az 250 6.

Amennyiben a rajuk szabott kdvetelményeket megtartjak, a vallalkoz6 ezen felsoroltakat
akar Ossze is vonhatja, tovabbtagolhatja, illetve igény szerint készithet mas belso

szabalyzatokat is. (SIKLOSI et al. 2021)

A vallalkozas 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolojanak részei:
o 0Osszevont (konszolidalt) mérleg,
o 0Osszevont (konszolidalt) eredmény kimutatas,

o 0Osszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet.

A vallalkozasnak ezen esetben készitenie kell Osszevont (konszolidalt) iizleti jelentést
viszont ez nem része ennek a beszamold formanak. A késdbbiekben feliilvizsgalt 6sszevont
(konszolidalt) beszamolot a konyvvizsgalonak 6ssze kell majd hasonlitania az 6sszevont
(konszolidalt) {izleti jelentéssel, hogy az adatok hitelességet, egyezdséget mutatnak.

(HIMBEL et al. 2007)

»A mérleg olyan szamviteli okmany, amely a vallalkozas eszkozeit ¢s forrasait adott
idépontra vonatkozdan, megfelelden értékelve, pénzértékben Gsszesitve, eloirt szerkezetben
tartalmazza. A mérleg 6sszeallitas tulajdonképpen az eszkdozok €s a forrasok szambavételét

és a megfeleld formaban torténé dokumentalasat jelenti.” (SIKLOSI - VERESS 2011)

A mérleg tehat az adott vallalkozas vagyonelemeit tartalmazza, lényegében egy teljes korli
vagyonkimutatasnak lehet tekinteni. Altalanossagban véve kettds vetiiletben mutatja
egyrészt a vagyontargyak rendeltetését, a vallalkozas életében betdltott szerepiik alapjan, az
eszk6zO0k formdjaban, masrészt a vagyon eredete alapjan, forrdsok forméjdban. Az
eszk6zoket mas neviikon aktivaknak, a forrasokat pedig passzivaknak is nevezhetjik. A
mérleg a vallalkozds valamennyi eszkozeit és forrasait tartalmazza pénzértékben, ezer
forintban kerekitve magyar nyelven, a szamviteli térvényben megszabottak alapjan. Ha a
mérlegfoosszeg meghaladja a 100 milliard forintot, az értékeket millio forintban kell

megadni. (SZTANO 2006)



Az eredménykimutatds a vallalkozo targyévi mérleg szerinti az adott idészakban keletkezett
eredmények levezetését foglalja magaban kialakulasi sorrendjiikben, meghatarozott
szerkezetben, formaban egy dokumentumként, a beszamold részeként. Az eredmények
hozamokként, raforditdsokként nyilvanulnak meg pénzértékben kifejezve. Az
eredménykimutatas készitése kotelezd minden olyan vallalkozasnak, amely kettds
konyvvitelt vezet. Az eredménykimutatds a vallalkozas jovedelmezdségérol ad képet
legfobbképpen a piaci szereplok szamara.  Altalanossagban véve, egy vallalkozas
eredménykimutatdsa két féle eljards szerint késziilhet el: Osszkoltség eljarassal vagy

forgalmi koltség eljarassal készitett eredménykimutatas. (MATUKOVICS et al. 2003.)

A Kkiegészit6 melléklet azokat a szdmszeri adatokat ¢€s szoveges magyarazatokat
tartalmazza, amelyeket a torvény eldir, tovabba mindazokat, amelyek a vallalkozé vagyoni,
pénziigyi helyzetének, miikodése eredményének megbizhatd és valdés bemutatdsdhoz a
tulajdonosok, a befektetok, a hitelez6k szaméara — a mérlegben, az eredménykimutatasban
szereplokon talmenden — sziikségesek. A kiegészitd melléklet tartalmat, részletezettségét
alapvetden befolyasolja a beszamolo alkalmazott forméja. A szamviteli torvény eldirasai
szerint a tarsasagnak a jovedelmezdsége alakulasat be kell mutatni a kiegészité mellékletben,

ehhez olyan mutatdkat célszerli megvalasztani, amelyeket a vallalkozas tevékenysége elvar.

Az iizleti év a januar 1-jét6l december 31-ig tartd iddszakot jelenti, azaz 12 honapnyi id6tév,
err6l kell a tarsasagnak minden évben kotelezden elkésziteni a beszdmolot. A mérleg

fordulonapja jellemzéen az iizleti év december 31. napja. (SZATNO 2006)

A Jasz-Plasztik Kft. konszolidacids szamviteli politikajaban rogzitette, hogy a gazdasagi
események elszamoldsa és dokumentdlasa a kettds konyvvitel és a hozzdkapcsolddo
analitikus nyilvantartdsok alkalmazasival torténik az eredménykimutatds. ,,A” jell
Osszkoltség eljarassal késziil a szdmlarend pedig csak a szdmviteli torvény eldirdsa szerinti
szamlaosztalyokat tartalmazza. A tarsasag forintban vezeti a konyveit, és a konszolidalt éves

beszamold ezer forintban készil el.



2.3. Az elemzés célja és mutatéi csoportositiasa

., Az eszkozok és forrasok értékelési szabalyzatat a mérleg felépitésének megfeleloen célszerti
osszeallitani és figyelemmel kell lenni a leltarkészitési és leltarozasi szabadlyzatra is.” (2000.

évi a szamvitelrél sz616 C. torvény 14.§ 2. bekezdése a szamviteli alapelvekrol)

Mérlegadatok elemzése:

Az eszkozok adataibol ugynevezett eszkozszerkezeti mutatdk szadmszerlsithetOk,
amelyekkel az eszkdzallomanyon beliil szamolhatd fontosabb ardnyok és azok valtozasai
vizsgalhatok. Megoszlasi viszonyszdmok szamszerlsitése a legmegfelelobb moddszer a
mérlegdsszetétel elemzéséhez. Vizsgalhatjuk a mérlegfécsoportok ardnyait a
mérlegfoosszegekhez viszonyitva, mint példdul a befektetett eszkozok az Osszes
eszkozokhoz hasonlitva. Tovabba a mérlegcsoportok ardnyai Osszemérhetoek a
mérlegfécsoportokon beliil, ezen esetben: a forgoeszkdzokon beiil a készletek, kovetelések,
értékpapirok, pénzeszk6zok. Illetve a mérlegcsoportokon beliil is vizsgalhatok az aranyok,
hogy a készletek mekkora részét képezik az anyagok vagy aruk csoportja. E viszonyszamok
alapjan végezhet6 elemzés, de mivel tobb év adatait hasonlitsuk 6ssze egymaséval (targyév
¢s el6zo év), a viszonyszamok idébeli vizsgalatara ad modot, igy tovabbi Osszefliggések

alakulhatnak ki.

A forrasok elemzése soran valaszt kapunk, arra hogy az eszk6zok miikddését milyen
mértékben fedezik sajat forrasbol és idegen forrasbol a vallalkozasnal. Ide tartozik a
céltartalékok aranya mutatd, amely a varhatdo ¢és jovobeni kotelezettségek ¢€s azok
kockazatanak valtozasat mutatja. Hasonlo modszerekkel szdmitanddak, mint az elébbi

eszk6zok oldalanal is.

Eredménykimutatas adatainak elemzése:

Az eredménykimutatasbol leginkabb a vallalkozas vagyoni helyzete és jovedelmezdsége
elemezhetd, melynek soran az alabbi eredménykategoridk segitségével szamolhatunk:

- értékesités brutté eredménye (fedezeti 6sszeg),

- az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye,

- a szokasos vallalkozo6i eredmény,



- az ado6zés el6tti eredmény,

- az ad6zott eredmény,

- a mérleg szerinti eredmény,

- az ad6zés és kamatfizetés elotti eredmény (EBIT),
- az addzott eredmény+fizetett kamatok,

- a brutto relacios (fopiaci) eredmény.

Az alkalmazand6 vetitési alapok:

- az értékesités nettd arbevétele,

- az értekesités nettd arbevételének tovabbi bevételekkel novelt osszege,
- a sajat tOke Gsszege,

- befektetett eszk6zok és készletek 0sszege,

- a lekotott eszkozok nettd értéke,

- az 0sszes eszkozérték,

- a bérkoltség,

- a személyi jellegli raforditasok,

- a vallalkozas atlagos allomanyi létszama,

- a sajat tOke ¢és kamatkoteles idegen forrasok,
- a vallalkozas atlagos allomanyi létszama,

- a relaciok (f6 piacok) szerinti nettd arbevétel. (BIRO et al. 2010)

Az elemzés soran nem mindegyik elem keriil felhasznalasra, hiszen a vallalkozas csak
0sszkoltség eljarassal késziti az eredménykimutatasat, am a fentebbiek kozott szerepel olyan

kategoria, ami a forgalmi koltség eljaras soran testsiil meg.

A vallalkozds vagyoni ¢és pénziigyi helyzetére, az abban bekodvetkezd valtozasokra
vonatkozd atfogd elemzés a mérleg targyévi és el6z6 évi adataira épiil. Az eszkozok és
forrasok adatainak felhasznaldsaval az elemzés, a nemzetkozi szakirodalomban
hagyomanyosan elfogadott kategoridknak megfelelden torténhet:

- vertikdlisan vagy

- horizontalisan.

A vertikalis elemzés alkalmazéasa esetén a mérlegre vonatkozoé elemzési szamitasainkat vagy

csak az eszkdz vagy csak a forras oldal adatai alapjan végezziik el. A horizontalis elemzés
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olyan mutatdszamok meghatarozasat jelenti, amelyek szdmszertisitése mind az eszkdz, mind
a forras oldalrol felhasznal mérlegadatot, azaz az elemzés céljanak megfelelden Gsszeveti a

mérleg két oldalanak valamely csoportjat vagy tételét. (BAN et al. 2017)

2.4. A pénziigyi és vagyoni mutatok

A pénziigyi elemzés informaciot ad a vallalkozéas gazdalkodasarol, vagyoni, pénziigyi és
jovedelmezdségi helyzetérdl, eredményeirdl és kiilonbozé problémairol. A pénziigyi
teljesitmény értekeléséhez hasznalt viszonyszamok alapvetden az éves beszamol6 adataira
tamaszkodva, a multbeli gazdasagi tevékenység alakuldsar6l adnak képet. Konnyen
eldallithatok, értelmezhetdk, ugyanakkor a multbeli teljesitmény alakulasanak mérdszamai

alapjan kevésbé lehet a jovobeni vallalati teljesitményre kovetkeztetéseket levonni.

A fedezettség vizsgalat a vallalkozas szamara kiemelten fontos a biztonsagos pénziigyi
hattér biztositasa, avagy hogy képes egyen a sajat forrasaibodl képes legyen finanszirozni
hosszabb tavon a befektetett eszkozeit. Kiterjedtebb €s részletesebb képet kaphatunk a
befektetett eszkdzok fedezetének vizsgalatakor, ha 6sszevetjiik egymassal a tartds forrasokat

és a tartosan lekotott eszkozoket. (ZAMAN - BEHM 2016)

A mérleg forras oldalanak adatai alapjan tékeszerkezeti mutatok képezhetok a vagyoni
helyzet elemzéséhez. A vallalkozdsok vagyoni helyzetének megitélése soran a hazai és
nemzetk6zi gyakorlatban is gyakran szamitott és értékelt mutatoszam a tokeellatottsag,
amely a sajat tOke aranyat mutatja az 0sszes forrason beliil. ami arra a kérdésre ad valaszt,
hogy a vallalkozas tulajdonosi kore, milyen, mekkora ardnyban kivanja lefedni a tarsasagot
sajat forrdssal. A mutatok értékelésekor figyelembe kell venni a vizsgalt cég iizleti
tevékenységek pénziigyi igényeit, amelyek termeld, kereskedelmi vagy szolgaltatasi

tevékenységben kiilonbdznek egymastol.

A vallalat pénziigyi elemzése sordn alkalmazott mutatészdmok 6 csoportjai:
e Likviditasi mutatok
o Tokeattételi mutatok
e Hatékonysagi mutatok

e Jovedelmezdségi mutatok



A likviditasi mutatok a vallalkozdsok rovid tava fizetOképességének kifejezoi, a
vallalkozas hitelképességének megitélését segitik. A vallalkozasok likviditdsanak
meghatarozasanal a rendelkezésre allo, és a szokdsos vallalkozasi lizletmenet mellett
eléteremthetd pénziigyi eszkozoket allitjdk szembe az adott id6pontban esedékes

kotelezettségekkel. A likviditas vizsgalhato rovid és hossza tavra. (BEHM 1998)

A likviditas egy vallalkozas ,, egzisztenciajanak™ biztositasahoz a legfontosabb feltétel..”

(ZAMAN - BEHM 2016)

Likviditasi mutatok:
e Likviditasi mutato
e Likviditasi gyorsrata
e Pénzeszkoz likviditas
e Hitelfedezeti mutatd

e  Mukodo toke

A tokeattételi mutatok a forrasokat jelzd vertikalis mutatészamok, amelyek a vallalat
finanszirozasi szerkezetét jellemzik, megmutatjadk, hogy a vallalat milyen mértékben
tamaszkodik sajat, valamint hitel tipusu forrasokra. A tokeattételi mutatok a vallalat
finanszirozasi tevékenységét, finanszirozasi szerkezetét mutatjak, kifejezik a vallalat
finanszirozasi kockazatadt. Minél nagyobb a hitel/toke ardnya a vallalat finanszirozési
szerkezetében, annal nagyobb mértékli a tulajdonosok szabad pénzaramanak a

valtozékonysaga, a tulajdonosi téke kockazata. (PALINKO - SZABO 2006)

Az erre vonatkozo6 értékelések alapja lehet: az adossagallomany, mint hosszu lejarat idegen
forrds ¢és az Osszes tartds forras kifejezése és az adossagallomany fedezettségének

szamszerusitése.

Tokeattételi mutatok:
e Adoéssagallomany fedezettsége
e Adossagallomany aranya

e Sajat tdke aranya
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A jovedelmezéségi mutatok leginkabb eredménykategoridkbol szamithatoak. A
vallalkozas gazdalkodésa akkor jovedelmezd, ha egy bizonyos idétartamot példaul egy évet
vizsgalva, az értékesités nettd arbevétele, az egyéb, valamint a pénziigyi és a rendkiviili
bevételei meghaladjak az értékesités koltségeit és raforditasait, igy az addzas elotti
eredménye nyereség. A jovedelmezéség kifejezése lehetséges %-ban vagy Ft-ban. (BEHM
1998)

Jovedelmezdségi mutatok:
e Arbevétel aranyos jovedelmez3ség
e Tokeardnyos jovedelmezdség
e Eszkdzaranyos jovedelmezdség

e FElémunka aranyos jovedelmezdség

A hatékonysagi mutatok a tarsasidg forgoeszkozeinek korébe tartozod eszkdzcsoportok
kihasznaltsagat mutatjak, milyen gazdasagosan hasznalja a vallalkozas a birtokaban 1évo
eszkozoket. Kifejezik, hogy az eszkdzokbe torténd befektetés milyen gyorsan, hanyszor

tériil meg a vizsgalt periodusban.

Hatékonysagi mutatok:
o Készletek forgasi sebessége
e Netto forgotoke forgasi sebessége
e Targyi eszkdzok hatékonysaga
o Targyi eszkdz igényesség
e Munkaerd hatékonysaga

e Munkaerd igényesség

A hatékonysag fogalma alatt tehat az er6forrasok felhasznalasdnak gazdasdgossagat értjiik.
A tevékenységek gazdasagossaganak vizsgalatahoz és Osszehasonlitd elemzéséhez olyan
gazdasagi mutatokra van sziikség, amelyek sokoldaltian jellemzik a gazdalkodas mikro-
szintQ hatékonysagat. Minél gyorsabb a megtériilés, annal kisebb tdkelektéssel biztosithato
a vallalat folyamatos miikodése, és kdzvetetten annal nagyobb a lekotott toke egységére jutd

hozam. (PALINKO - SZABO 2006)
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3. A JASZ-PLASZTIK KFT. BEMUTATASA

Miel6tt még nekikezdenék a Jasz-Plasztik Kft. tevékenységének komplex elemzéséhez,

betekintést nyujtanék a vallalkozas torténetébe és tevékenységi korébe.

A Jasz-Plasztikot 1990-ben alapitotta Kasza Lajos, unokatestvérével, Kasza Janossal
karoltve Jaszberényben. Kasza Lajos magyar gépésztechnikus és vallalkozo, az egyik
legnagyobb magyar tulajdonu cégcsoport, a Jasz-Plasztik alapitoja és tulajdonosa. A magyar
Forbes magazin 50 leggazdagabb magyar listajanak kilencedik helyezettje volt 2019-ben
116,9 milliard Ft becsiilt vagyonnal. 2021-ben a vagyona mar 170,9 milliard forintra
gyarapodott, mégis a leggazdagabbak listajan visszaesett, igy a 13. helyet tekintheti
sajatjanak. A tsz akkori ipari d4gazataban végigjarta annak ranglétrajat, elobb szereld, azutan
mithelyvezetd lett, késdbb ipari dgazatvezetdként dolgozott. Késdbb konfliktusa tamadt a tsz
vezetdségével, igy otthagyta azt. 1986-ben, a mar emlitett unokatestvérével kisszovetkezetet
alapitottak, ennek keretében raktak Gssze fél év alatt az elsé froccsontd gépiiket is, melyet

autdalkatrészekbol, mezdgazdasagi gépek alkatrészeibdl épitettek.

A Jasz-Plasztik Kft. logdja

Jjdszplasztic

Forras: www.jp.hu

Kezdetben jelentds megrendelést kaptak butoralkatrészekre, butorszerelési anyagokra a
salgotarjani Sikiiveggyartol, illetve nagy megrendeldjiik volt ekkor a Villamos szigeteld- és
Mtanyaggyar. Kasza Lajos, unokatestvérével kardltve, remek érzékkel észlelte a
froccsontésben rejld tlizleti tevékenységet. A frocesontd berendezéshez valod alkatrészeket
mezdgazdasagi gépekbdl szerelték ki 6ssze, majd alakitottdk at: els6 munkaik soran példaul
a Zala Butorgyar szdmara készitettek PVC alkatrészeket, de készitettek livegasztalok
befogoelemeit is. 1990-ben a korabbi kisszovetkezeti format felvaltva megalapitottak az

igényeknek jobban megfeleld, az ij gazdasagi és jogrendbe jobban beleilld Jasz-Plasztik
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Kft-t. Az els6 tizemcsarnok egy tehénistallobol alakult ki, ahol mar miianyag akkumulator
edényeket készitettek tobbek kozott a Peroinnak és a siilysdpi Unitechnika szamara. A
frissen, a mlianyag lizletagi piacra kikeriilt vallalkozas hamar komoly megrendeldire talalt,
mint példaul a Samsung ¢és az Electrolux majd a 90-es évek kozepén a Sony-nak is
szallitottak termékeiket. Kezdetben szerszamkészités volt az elsdédleges tevékenységi kor,

majd az évek multaval pedig mindig boviilt az eldallitott termékek kinalata.

Jelenleg akkumulatorgyartassal, épitdipari szigeteld lemezgyartassal, festékek, ragasztok €s
csomagoldo anyagok gyartasdval tovabba milanyaghulladékok ¢és PET palackok
feldolgozasaval, Gjrahasznositasaval tevékenykedik. A tobb labon 4llo stratégia érvényestil
tehat a cégnél, hiszen még az autdiparban és froccsgyartasban is jelen van. A vallalat
modernkori f6 célja, hogy a fogyasztdi tarsadalom altal generalt hulladékokat minél nagyobb
részét fel tudjak dolgozni. A cégstruktura nem egyszerli szemétként tekint a hulladékra,
hanem mint masodlagos nyersanyagra, hiszen egy teljesen 01j terméket gyartanak beldle. A
hulladékokon kiviil, hasznalt 6lomsavas akkumulatorokat, PET palackokat ¢s LDPE/HDPE
folidkat is feldolgoz.

Gyarto és kereskedelmi tevékenységeiknek koszonhetden tobb foldrészen is ismerik a Jasz-
Plasztik nevet. Multinacionalis vallalatok, mint példaul Samsung, Philips, Electrolux
szamara beszallitanak alkatrészeket, amit Eurdépa szinten minden haztartasaban
megtalalhatoak a cég altal gyartott termékek. Jaszberényben tobb lizemegység mitkodik. A
szerszamiizem, ahol szerszamtervezés €s szerszamkészités torténik. Teljeskoriien elvégzik a
sorozatgyartashoz sziikséges szerszamok tervezését és gyartasat végleges 3D-s illetve rajzi
szerszamgyartasi dokumentacido alapjan. A legmodernebb technologiat képviseld
eszkozparkkal készitik el a szerszdmokat. Milanyagiizemben milanyag froccsontéssel,
kiilonbozé gépekkel szamos igényt tudnak megvaldsitani a partnereknek, valamint a
haztartasi és szorakoztatd elektronikai, illetve 4 az autdipari termékek nagy sorozatil

gyartasaban. A vallalat IS09001, IS014001 iranyitasi rendszerekkel rendelkezik.

A vallalkozas szolgaltatasai és termeékei

A vallalkozas tobb piacon és iparagban részvételét teszi lényeges eldnyben részesitni a tobb

crer

nyereséget az elvartakkal szemben, akkor tudja a tarsasag kompenzalni ezt a tobbi piacrol.
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Jelenlegi legfobb tevékenységei a kovetkezok:
e mianyag feldolgozas,
e akkumulatorgyartas és nagykereskedelem,
e gyartdszerszamok készitése és javitasa,
e fuvarozas,
e vakolat és festék gyartas,
e szallitmanyozas, spedicio,
e ingatlan bérbe adas,
e hulladék feldolgozas.
A kovetkezdkben néhany tevékenységérdl részletesen kitérek, abbol a céldl hogy atfogobb

képet kaphassunk a véllalkozas munkaveégzésérol.

Alkatrészek

Dekor alkatrészek gyartasa is a tevékenységek kozott szerepel. Két nagy autdogyarnak
szallitanak. A Suzuki és a Volkswagen csoportnak kiil- és beltéri szerelt dekor és
funkcionalis alkatrészeket. Extruder és darald iizemegységben tablas formaban gyartanak
PMMA, PS lemezeket, tekercses formaban pedig PS, PET foliakat tobbféle vastagsagban,
hosszusagban és szélességben. PP anyagbol extrudalassal készitenek tiregkamras lemezeket
is a csomagolo,- reklam- és az épitdipar szamara. PE habositott foliagyartasra alkalmas
extrudersorral is rendelkezik a vallalat, igy sztreccs- és sikfolia gyartasat is meg tudjak
valdsitani. EPS formahab és tombhab iizemben automata gépekkel a csomagold és az

épitdipar szamara allitanak elé formahabokat.

Festékek készitése

Festés tevékenység keretein beliill a milanyag alkatrészek festését és szerelését végzik.
Manualis festéssel, valamint robotfestdvel ellatott kabinokban vizbazisi festékekkel egy,
illetve tobb rétegben matt vagy fényes feliiletet 1étrehozva. Milanyag dekoralas, napi szinten

tobb tizezer alkatrészen végeznek préselést valamint tamponozast.

Akkumulatorkészités
Akkumulator {lizemben gépjarmiiinditdé ¢és jarmiimeghajté (6lomsavas) targonca

akkumulator eléallitasdban a piacvezetok kozé tartoznak. A gyartds mellett értékesitenek
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akkumulator-tartozékokat, szaktanacsadassal is az tigyfelek rendelkezésére allnak, de
foglalkoznak hulladék akkumulatorok visszagytijtésével-tijrahasznositasaval, valamint
fejlesztésekkel is. A festék- és vakolatgyarto iizemben Jamix markanév alatt kornyezetbarat
homlokzati és labazati vakolatokat, beltéri-, kiiltéri diszperzios falfestékeket,
vakolatalapozokat ¢és ¢épitdipari segédanyagokat gyartanak. Emelett hdszigeteld
vakolatrendszereket, agyazd és ragasztohabarcsokat, valamint kiegészitd termékeket
allitanak eld, illetve értékesitenck. Haztartasi ¢és ipari tisztitdoszereket, tovabba
autokemikalidkat példaul ioncserélt viz, szélvédomoso, fagyalld folyadék késziil a vegyi

anyag lizemegységben.

Szallitmanyozas

A vallalkozas logisztikai teriileten a szallitmanyozasi tevékenységiiket sajat, nyomkovetdvel
felszerelt €s mobiltelefonnal ellatott fuvareszk6zokkel latjak el bel- és kiilfo1di viszonylatban
egyarant. A Jasz-Plasztik kamionjai foként Ausztriaba, Spanyolorszagba, Olaszorszagba,
Romanidba és Lengyelorszagba szallitanak export termékeket. Szivesen teljesitenek mas
megbizok altal adott fuvarmegbizasokat is. Szinte barmilyen igényt ki tudnak elégiteni, az
sem jelent gondot, ha tul méretes arut vagy ADR-s darabarut kell szallitani. A vamiigyintézés
helyben torténik. Vamiigynokség szamos tevékenységre jogosult, export- import-,
regisztracios ado tigyintézés, VPID szam igénylés. Rendelkeznek halasztott vamfizetési-,
engedélyezett cimzetti-, elektronikus vam el6 allitasi-, valamin elektronikus egyszertsitett
kiviteli engedéllyel. Osszességében a tehergépjarmiiveik 8 500 00 kilométert tesznek az év

365 napja alatt, vagyis 212-szer keriilik meg a Foldet évente.

A JP Autocentrum egyik markakereskedése

Forras: www.jpauto.hu
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Autoipar

Ahogy mar emlitettem el6zdleg, a cég az autdiparban is jelen van. Ez a Jasz-Plasztik
Autécentrum ahol a vallalat egy kiilon cégcesoportja KIA Motors, Suzuki, Mazda és
Mercedes-Benz markaju személygépjarmiivek, személy- és aruszallitd transzporterek
fogalmazasa, szervizelése és miszaki vizsgaztatasa torténik. Az autocentrum telephelyei
orszagosan sok helyen megtalalhatoak, tobbek kozott Veszprém, Budapesten, Kecskeméten

¢s Nyiregyhazan.

Boraszat

A borészati piac is a vallalat érdekeltségei kozott talalhato. A Gal Tibor Pincészet hossz
évek alatt Eger egyik legnevesebb és legjobb boraszatava nétte ki magat. 2011-ben a
pincészet megsegitésére, csendestarsként a Jasz-Plasztik Kft. csatlakozott, hogy a Gal
csaladdal egyiitt kardltve tovabborokitse az alapité munkassagat és elképzeléseit. A k6zos
munka azdta is sikeres ¢és nagy érdeklddésnek oOrvend, hiszen a pincészet mar

leanyvallalatként van jelen a nagyvallalkozas palettajaban.

Telephelyek

A Jasz-Plasztik Kft harom orszagban kiilonb6zd telephelyein tobb ezer fot foglalkoztatd
jaszberényi székhelyli cégcsoport. Jelenleg Magyarorszagon koriilbeliil 3000 fot
foglalkoztat tobb telephelyen, amiket a vallalkozas, ugynevezett z6ldmezds beruhazasként
hozott létre. A vallalat székhelyén Jaszberényben 1800-1900 f6 dolgozik. A tobbi
munkavallalé Nyiregyhazan kb. 600 {6, Nagyrédén kb. 400 {6 ¢és Jaszapatin 70-80 fo
alkalmazott van. E szdmok altaldnosak az évek alatt ingadozott a dolgozok szama.
Kiilonboz6 gyartdiizemei orszagszerte megtaldlhatoak a vallalkozasnak, mint példaul
Madarason, Pécsett és a szlovakiai Galantan. Ezekben gyartdszalag egységek, karbantarto
egységek, fejlesztd egységek, sajat fejlesztéi laborok vannak és tervezd mérndkok is
dolgoznak. Tovabba telepi gondnoksdg, a gyarteriilet kézbentartdsa érdekében, kdzponti
raktar, a késztermékek, anyagok, félkész termékek tarolasa miatt. Rendelkezésre all még a
gyarteriileten automiihely és lakatosmiihely. Jaszberényben, a kozponti irodaban talalhat6 az

igyvezetés, konyvelés, munkaiigy, informatika, SAP iranyitas és a munkavédelemi rész.
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4, A JASZ-PLASZTIK KFT. VAGYONI HELYZETENEK VIZSGALATA

Egy tarsasag atfogd vagyoni helyzetének értékelése torténhet egyfeldl az eszkozok és
forrasok  Osszetételének elemzésével, masfelél pedig kiilonféle mutatdszamok

felhasznalasaval.

4.1. A mérlegadatok elemzése

A mérleg nagyvonali elemzéséhez alkalmas mddszer lehet az egyes mérlegsorok, eszkdz-
¢s forrascsoportok targyévi és el6zo évi megoszlasi viszonyszamainak szamszertisitése ¢s az
igy meghatarozott, szamitott viszonyszamok iddébeli Osszehasonlitisa. Az Osszevetés
eredményeként kapott lényegesebb eltérések rdmutathatnak a fontosabb gazdalkodasi
folyamatokra, azok eszkoz- ¢és forrasszerkezetre gyakorolt hatdsaira ¢és egyben

rairanyithatjak a figyelmet a részletesebben vizsgaland6 vagyonelemekre.

Az elozOekben leirtak alapjan egy vallalkozas vagyoni helyzetének atfogo értékelése
torténhet egyrészt az eszkozok és forrasok dsszetételének elemzésével, masrészt kiilonféle
mutatdszamok felhasznalasaval.

4.1.1. Az eszkozok osszetétele

Az Jasz-Plasztik Kft. eszkdzeinek megoszlasat az 1. tablazat szemlélteti.

1. tablazat: Az eszk6zok megoszlasa szazalékosan

2018 2019 2020 2021

BEFEKTETETT

. 0
ESZKOZOK S gt

54,11% 48,89% 49,13%

FORGOESZKOZOK 48,20% 45,35% 49,47% 48,98%

AKTIV IDOBELI

, , 0, 0 0
ELHATAROLASOK 0,54% 1,64% 1,89%

0,49%

ESZKOZOK 100% 100%

OSSZESEN

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoldi alapjan sajat szerkesztés
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A befektetett eszkézok aranya mutatd megmutatja, hogy a vallalat 6sszes vagyonan beliil
mekkora hanyadot tesznek ki a tartds befektetett eszk6zok, valamint kifejezi a vallalkozas
tOkeigényességét, hiszen a tartds befektetett eszkdzok lekotik a tokét, lassan tériilnek meg.
A szakirodalom szerint, a mutatdéértékek akkor elfogadhatdéak, ha 30%-70% kozotti
tartomanyban vannak. Ahogy lathato az 1. tablazatban, a vizsgalt idészakban a kivant
értékek kozott voltak a mutatdoszamok. A tarsasag aktivainak tobb mint 50%-at a befektetett
eszk6zok tették ki 2018 és 2019-ben, 2020-ban valtozott ez az arany. 2019-re 3,79%-kal
emelkedett a befektetett eszk6zok értéke, ami a targyi eszk6zokon beliili, beruhdzasok ¢€s
felyjitasok emelkedése miatt tudhato be. A kovetkezd évben szintén hasonld arannyal
novekedett, ugyanezen, beruhazasok gyarapodasabol, azonban a forgdeszkozok magasabb
arannyal emelkedett a befektetett eszkdozokkel szemben, igy 2020-ban mar a forgdeszkozok
biztositottak e mérlegfécsoport nagyobb részét. 2021-ben 10,27%-kal nétt a befektetett

eszkozok értékei, ez a miiszaki berendezések dllomanyemelkedése miatt kovetkezett be.

A forgoeszkozok aranya arrdl tajékoztat, hogy az Osszes eszkéz kozott milyen aranyt
képvisel a rovidtavon befektetett eszkozok értéke. Az értékek 45% és 49% kozott
ingadoznak. Az 1. szdmu tablazaton lesziirhetd, 7,41%-os csokkenés tortént a vallalkozasnal
2019-ben, javarészt a készletek ¢és kovetelések fogyasabol addodva. A forgdeszkdzok
értékénél, 2020-ra 25,65%-o0s emelkedé€s tortént, ami szamban kifejezve 15 817 354 ezer Ft
nagysagu gyarapodas. Az utolso vizsgalt évben, a mérlegértéket tekintve novekedett a

forgdeszkdzok értéke, azonban a tobbi eszkdzokhdz mérve minimalisan csokkent az aranya.

Az aktiv idobeli elhatarolasok igen csekély aranyt képviselnek az eszk6zokon belil. A
vizsgalt évek mindegyikében rendelkezett a vallalkozas aktiv idobeli elhatarolasokkal a
kovetkezd évekre elszamolt bevételek és elszamolt koltségek altal. 2018 és 2019-ben fél
szazalékos aranyt képeztek az eszk6zok kozott. Ennek ellenére, 2020-ban drasztikus, 349%-
0s, azaz tobb mint haromszoros emelkedés volt észlelhetd a mérlegértékében az el6z6 évhez
képest. Aranyokat tekintve 1,1%-kal novelte az eszk6zokben vald részesedését. 2021-re

szintén gyarapodas volt megfigyelhetd, de mar csak minimalisabb mértékii.
A kovetkezOkben a  mérlegcsoportok aranyositdsa  helyezddik  el6térbe a

mérlegfocsoportokhoz. A kovetkezé oldalon talalhat6, 1. abran lathatjuk a befektetett

eszkozok megoszldsdt a vizsgalt évek alatt.

18



100,00% 99,77% 98,64% 99,79% 99,79%
90,00%

80,00%

70,00%
60,00%
X 50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
0,16% 0,09% 1,26%

10,00% 0,08% 0,14% 0,07%

0,00%

2018 2019 2020 2021
Ev

M Immateridlis javak W Targyi eszk6zok [ Befektetett pénziigyi eszk6zok

1. abra: A befektetett eszk6zok megoszlasa
Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamolodi alapjan sajat szerkesztés

Az immaterialis javak ardnya kozott csupan a vagyoni értékii jogok és szellemi termékek
mérlegtételek mellett szerepelnek értékek. E mérlegcsoport mutatéjanak nagysaga igen
alacsony, a vizsgalt idészakokban 0,06% ¢€s 0,09% értékek kozott mozognak az aranyok. Ide

tartoznak az el6z6 évekbdl athozott szamitdgépes programok ¢€s egyeb értékek.

Targyi eszkozok aranya mutatd emelkedd értéket jelez mind a négy vizsgalt évben, a
befektetett eszkozok kozott a legnagyobb eredményt mutatjak, ami azt jelenti, hogy a
vallalkozas jelentds szamu targyi eszkoz készlettel rendelkezik. Atlagot tekintve minden
egyes évben 6,05%-kal emelkedett a mérleg masodik mérlegfécsoportjanak az értéke. 2018.
évben 99,77% az ardnymutatd értéke, ami a kdvetkezd évre 1,13%-kal csokkent, annak
ellenére, hogy a mérlegértéke ndtt. 2020-ban a beruhdzasok, feljitdsok mérlegértéke
majdhogynem megkétszerez0dott, ennek okabol is tudott 5,28%-kal ndvekedni a targyi
eszk6z0k aranya. Stagnalodott a 99,79%-o0s részarany a 2021. évben, ugyanakkor miiszaki
berendezések és a beruhazasokra adott eldlegek magas emelkedése miatt, a targyi eszk6zok

értéke szamban kifejezve tobb mint 7 milliard forinttal tudott gyarapodott.

A befektetett pénziigyi eszkozok minimalis részét képezik a befektetett eszkozoknek a
vizsgalt évek alatt. Kettd mérlegtételnél van aktiv értékingadozas a befektetett pénziigyi
eszk6zokon beliil, a tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban, illetve az egyéb tartosan adott

kolcsonnél. A diagramon szerepld elsé évben 0,16%-ot tesz ki a masik kettd csoporthoz
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képest. A kovetkezd évre a mérlegfécsoport értéke tobb mint, 8 szorosara emelkedett,
pontosabban 836,09%-kal, igy minddssze 1,1%-kal tudott emelkedni a részaranya. A
drasztikus emelkedést az eredményezte, hogy a kapcsolt véllalkozasban tartosan adott
koleson 826 300 E Ft-tal gyarapodott a 2019-es évben. A 2020. évre visszaesett a befektetett
eszk6zok értéke 0,14%-ra, majd a rakovetkezendd évre csak 1 szazalékkal nétt a részaranyt

tekintve.

2018 2019

47%

m Ingatlanok és a kapesolodo vagyom értékil jogok
2020 & Miszaki berendezések, pépek, jimninvek 2021
® Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
» Beruhazasok, feliyitasok

Beruhazasokra adott ellegek

2. abra: A targyi eszkozok osszetétele

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés

A mérlegcsoportokon beliili ardnyok vizsgalatat illetden a vallalkozas targyi eszkdzeinek

Osszetételét részletezem a 2. dbra kordiagramjai alapjan.
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A targyi eszk6zO0k hét alcsoportjabol, a vallalkozasban csupan 6t csoportban irtak jova
értékeket az évek alatt, a tenyészallatok és a targyi eszk6zok értékhelyesbitéseinek soraiba
nem tartoznak szamértékek. A 2. dbracsoporton, jol leolvashatod a kordiagramokrol, hogy
minden egyes négy évben az ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értékli jogok képeztek a

targyi eszk6zok dontd részét.

Az ingatlanok és vagyoni értékii jogok részaranyai 44% és 48% kozott mozogtak a vizsgalt
iddszakban. 2018-ban 48%-ot képviselt a targyi eszk6zok kozott, ami az azt kovetd évre
csupan egy szazalékot csokkent, annak ellenére, hogy a mérlegértéke 0,29%-kal
gyarapodott. A 2020. évben 3,02%-ot novekedett az ingatlanok értéke, pénzmértékben
nézve, tobb mint egy milliard forintos valtozas, ingatlanok vasarlasabol adoddan, azonban
ismét 1%-ot csokkent a részarany, ahogy azt a kordiagram is mutatja. Az utols6 vizsgalt
évben emelkedett a legmagasabb szdzalékban az értéknagysag, szamositva 5,06%, mégis
46%-r61 44%-ra esett vissza az ingatlanok megoszlasi aranya az el6z0 évhez képest. Ez a
visszaesés a novekedés ellenére annak koszonhetd, hogy a tobbi mérlegcsoport nagyobb

aranyban novekedett az ingatlanokhoz képest.

A sorban folytatdodo, a mérlegcsoporton beliil masodik legnagyobb részaranyt képviselt
osztaly, a miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek vizsgalata kovetkezik. Az elsé vizsgalt
évben, a targyi eszk6zok 41%-at tette ki, ami értékben 29,1 milliard Ft a 70,7 milliard
forinthoz képest. A kovetkezo évre az alcsoport részaranya 40%-ra csdkkent, 2020-ra pedig
még 5%-kal esett lentebb. 2019-hez képest 2020-ra 8,58%-kal redukalodott a mérlegérték,
a vallalkozas ez évben tehat mérhetden fogyasztotta illetve elhasznalodtak a miiszaki
berendezései. A 2021. évre azonban jelentds érékii berendezéseket, gépeket, jarmiveket
vasarolt a vallalkozas foképp telephelyei gyarainak korszeriisitése céljabol, hiszen 21,17%-
kal novekedett meg a mérlegértéke, aminek eredményeként a megoszlasi arany 39%-ra

gyarapodott vissza.

A kovetkezé mérlegcsoportban, az egyéb bevételek, felszerelések, jarmiivek 2018 és 2021
kozott stagnalt értékben voltak jelen a targyi eszkozok kozott. A vizsgalt iddszak elsé kettd
évében 5-5 szazalékos megoszlast képeztek, annak ellenére, hogy 2019-re 4%-ot emelkedett
a mérlegérték 2018-hoz képest. 2020 ¢és 2021-ben 4%-ot képviseltek a targyi eszkdzok

kozott, néhany szdzad szazaléknyi valtozasok torténtek. Az utolso vizsgalt évre 60 371 E Ft-
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tal csokkent az egyéb berendezések éréke az el6zd évi adathoz képest, de is megtartotta az

el6z0 évi aranyszazalékot, hiszen stabil értékben mozgott e mérlegcsoport az évek alatt.

A beruhdazdasok, felujitasok mérlegegyenlege a vizsgalt években nagyon ingadozé mozgast
mutatott. A 2019. évben 43,81%-kal emelkedett a beruhazasok értéke, ami 2%-0S
novekedést eredményezett az el6z6 évhez képest. Ra kdvetkezendd évben ez a ndvekedés
megkétszerezodott, ugyanis 84,58%-kal nagyobb értékii szam szerepelt a mérlegben 2020-
ban. A 3. dbran jol leolvashatd, hogy e csoport aranya 13%-ra sz¢lesedett. Szamszertisitve 4
milliard Ft-tal gyarapodott a tarsasdg beruhazasokra, feltjitasokra vald kasszaja, hiszen
magasabb mértékil korszerlisités tortént a cégen beliil, amihez sziikség volt elegendd tokére.
2021-re a kordiagram 10%-at képviselték a beruhdzasok, ugyanis 11,43%-kal csokkent a
targyadat az el6z0 évi bazisadathoz hasonlitva, hiszen elkezdddott a mar emlitett

korszertisités €s fogyni kezdett az éréke.

Végiil, de nem utolsé sorban a beruhazasokra adott elolegek vizsgalt idészakbeli adatit
hasonlitom 0ssze. A 4 év alatt, 2018 és 2021 kozott 652,05%-os értékbeli novekedés tortént,
tehat becslést tekintve 6,5-szeresére novekedett a mérlegben szereplé érték. 2018-ban
csupan egy szazalékot képviselt a beruhazasok eldlegeibdl, a kovetkezd évben stagnalodott,
szintén ekkora arannyal szerepelt a kordiagramon. A 2020. évben drasztikus emelkedés
tortént, az eldlegek nagysaga 2,7-szeresére gyarapodott, 545 234 eFt-r61 1 474 486 eFt-ra
ndtt, igy mar 2%-o0s aranyt képzett a targyi eszkdzok kozott. Utolsd vizsgalt évre ismét tobb
mint, kétszeresére nétt a targyévi adat az el6z6 évihez képest, ez uton pedig 3%-ot
képviseltek a beruhazasi ellegek a vallalkozasban. Ez nagy novekedés annak taglalhat6 be,
amirél mar az el6z6 bekezdésekben is sz6 esett, hogy a tarsasag korszeriisitésbe kezdett az

utobbi évek soran.

A kovetkezdkben a mérleg méasodik szami mérlegfdcsoportjanak, a forgoeszkdzok elemzése
keriil a fokuszba, melyeknek a csoporton beliili megoszlasa a 3. abra oszlopdiagramjain
rajzolodik ki.

A készletek aranymutatdéja akkor fogadhat6 el, ha 30 % és 70 % kozotti az értéke a mérleg
szerint. Ahogyan ez a 4. abran lathatd, mindegyik vizsgalt évben teljesiilt ez, hiszen 33% és
44% kozott ingazott a készletek aranya. 2018-ban és 2019-ben szinte azonos nagysadgban

mozogtak a mutato értékei, minimalis ndvekedés volt tapasztalhato a részaranyokat tekintve,
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a mérlegértéke viszont kevesebb lett 3,19%-kal. A vizsgalt id0szak harmadik évében a
mutatd eredménye mérsékelten csokkent, 11,23%-kal, ebbel az kdvetkeztethetd le, hogy a
vallalkozasban kevesebb alapanyag ¢és félkész termek volt jelen, probalt kevesebb
mennyiségbdl termelni a pandémia idején. 2021-re 24,09%-kal gyarapodott meg a készletek
mérlegértéke, a nagyobb mennyiségli anyagok vasarlasa miatt, igy a forgdeszkozok 38%-at

fedte le.

m Készletek  m Kovetelések Ertékpapirok Pénzeszkdzok

2018 2019 2020 2021
EV

44,67%
3,53%

SZAZALEK
S e
I ;23

0,33%
10,73%
4
0,00%
11,80%
33,44%
37,16%
0,00%

29,39%
e
I ;5

0,12%
23,44%

3. abra: A forgéeszkozok megoszlasa

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamolo6i alapjan sajat szerkesztés

A forgoeszko6zok masik jelentds csoportjanak, a kéveteléseknek clemzése azért kivivoan
fontos, mert alakuldsa szorosan Osszefligg a tarsasag pénzallomanyanak alakulasaval és
kozvetlen hatasa van a vallalkozas likviditasi helyzetére. Az elsé elemzett évben a
legnagyobb részét képezte a forgdeszkdzok kdzott 46,26%-kal, kdvetkezd évben kismértekii
csokkenés tortént a megoszlast tekintve, a mérlegérték pedig 12,81%-kal redukalodott.
2020-ben ¢és 2021-ben az anyagok, befejezetlen illetve félkész termékek és aruk magas
értekbeli emelkedésének hatdséara, atlagosan 9,54%-kal gyarapodott a kovetelések értéke
évente, mégis a részaranya 37,16%-ra esett vissza el6bbi, utobbi évben pedig 38,25-ra, abbol

az okbdl, hogy az értékpapirok aranya rohamosan megndvekedett

Az értékpapirok nagyon csekély mennyiségben allnak rendelkezésre a vallalkozasban, amit

a4. abran is jol leolvashatd. Csupén a forgasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal
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rendelkezik a tarsasdg, tulajdoni, egyéb részesedéssel, illetve részvényekkel ¢és
iizletrészekkel sem gazdalkodik. 2018-ban a forgoeszkozok 0,33%-at képviselte az
értékpapirok értéke, a tovabbi 2 évben pedig nem is volt tulajdondban semmilyen értékpapir,
ami jelentds informacié elmond a véllalkozasi struktirajarol. 2021-ben ismét rendelkezett

értékpapirral a tarsasag, forgatasi célu értékpapirral 99 821 E Ft értékben.

A pénzeszkozok az els6 és masodik vizsgalt évben azonos értékben voltak jelen a
vallalkozasban és 10% korili aranyt képeztek a forgdeszkozokbol. 2020-ban drasztikus
novekedés kovetkezett be, a pénzeszk6zok mérlegértéke 3,21-szeresére ndvekedett, ami
szintén hasonld, tobb mint haromszorosara nétt bankbetétek miatt tértént. Ebben az évben
képviselték a legnagyobb aranyt, 29,39%-ot, ami a kovetkezé évben mar csak 23%-ot
jelentett, a fogyatkozott bankbetétek miatt.

4.1.2. A forrasok osszetétele

A forrasok megoszlasat a 2. tablazat szemlélteti szazalékos értékekben kimutatva.

2. tablazat: A forrasok megoszlasa %-os megoszlasban

MEGNEVEZES 2018 2019 2020 2021

78,97% 79,35%

75,35% 78,46%
0,08% 0,08% 0,08% 0,07%
20,26% 17,71% 17,21% 17,30%

3,75% 3,27%

100% 100% 100% 100%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés

A sajdat téke ardanya mutatd arra ad valaszt, hogy a vallalkozds milyen megoszlasban
rendelkezik sajat forrassal. A vizsgalt id6szakban a forrasok tobb mint haromnegyed részét
a sajat tOke teszi ki, ami az éveket tekintve, fokozatos emelkedés lathato. Az els6 vizsgalt

¢vben tobb mint 75%-ot képzett, majd a kovetkezd kettd évben stagnalodott 78%-on. 2020-
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ban 16%-ot novekedett a mérlegbeli értéke, 2021-ben pedig 10%-o0s volt az emelkedés a

sajat tokének.

A tarsasag rendelkezdett céltartalékokkal, amik minimalis eloszlast tekintve, és lathatjuk,
hogy mind a négy vizsgalt évben csak a varhat6 kotelezettségekre képeztek céltartalékot.
Minimalis értékbeli valtozasok voltak mérhetéek az évek alatt, amit a tablazat is mutat,

atlagosan 113 716 E Ft-ot képeztek a forrasok kozott.

A forrasokon beliil a kotelezettségek ardnydra altalinosan nem adhaté meg optimalis vagy
kritikusnak tekinthet6 mérték. A kotelezettségek azonos szazalékeloszlasban vannak
jelennek meg, melyeknek legnagyobb részét a rovid lejarath kotelezettségek képezik, amit a
4. abra szemléltet. 2019-hez képest 13,99%-kal csokkent a kotelezettségek értéke, igy a

forrasok 17 szazalékat tette ki, ami a kovetkezo kettd évben is.
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30.00%
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ESATAT TOKE ECELTARTALEKOK
EKOTELEZETTSEGEK PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

4. dbra: A forrasok aranyanak szemléltetése

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoldi alapjan sajat szerkesztés

A vallalkozasnal a passziv idébeli elhatdroldsok mindharom évben koltségek, raforditasok
¢s legnagyobb részben a halasztott bevételekbdl tevddnek 0Ossze. A passziv iddbeli
elhatarolasok nagyjabol 3,27% és 4,3% tartomanyban mozogtak, amelyek nagysaga
megegyezik az év adatait 6sszehasonlitva is, hiszen a mérlegértékek valtozasat vizsgalva,

atlagosan 1,06%-ot valtoztak az értékek.
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A folytatodo részekben a kotelezettségeket vessziik részletesebben a szemiigylink ala, azt

elemezve hogyan oszlanak meg a kiilonboz6 tipusu kotelezettségek aranya egymas kozott.

Az 5. abra jol mutatja a kotelezettségek megoszlasat. A hdtrasorolt kotelezettségek a mért
idoszakban fix Osszegliek voltak, ami a lednyvallalatokbol vald tékekonszolidacids
kiilonbozet tett ki. fgy mind a négy évben egyenletes, 1% koriili részaranyt képviseltek a

kotelezettsegek kozott.

2021 o |. Hatrasorolt

kotelezettségek

2020 |l Hosszu lejaratd

kdtelezettségek

Ev

117

2019 1l Rovid lejaratu

kotelezettségek

2018
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Szazalék

5. dbra: A kotelezettségek fajtainak eloszlasa

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamolodi alapjan sajat szerkesztés

A hosszu lejaratu kotelezettségeket tekintve allandd, drasztikus csokkenés észlelhetd. A
fogyatkozas abbodl alakul ki, hogy a vallalkozas rohamosan elkezdte felhasznalni a
beruhazasi és fejlesztési hosszh lejaratu kolesoneit, illetve az egyéb hosszua lejaratt hiteleit
az évek soran, ezt azonban nem poétolta. Az elsé és utolsd vizsgalt év mérlegértéket
Osszehasonlitva, 85,85%-ot csdkkent, aminek eredményeként 2018-ban még 19,67%-0s
részarany, négy esztendé multaval 2,62%-ra redukalodott. A legnagyobb csokkenés 2021-

ben volt mérhetd, ekkor az el6zd évhez képest 58,38%-kal esett a részardny.

A rovid lejaratu kotelezettségek fokozatosan ndvekvd trend jol leolvashatd a tablazatrol.
2018-ban a tarsasagnal még csak 79,32%-4at tették ki a kotelezettségeknek, ez a szdm négy
¢év alatt olyannyira degradalodott, hogy 2021-ben mar 96,43%-at képezték a hatodik
mérlegfdcsoportnak. A legnagyobb novekedés 2020-ban tortént, tobb mint 19%-kal nétt a

rovid lejaratu kotelezettségek értéke, ami a majdnem kétszeres értékére ugrd egyéb rovid
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lejarata kotelezettségek miatt kovetkezett be. Evenként vizsgalva, atlagosan 9,46%-Kal

emelkedett e mérlegalcsoport mérlegértéke.
4.2. Fedezettség vizsgalat

A négy mutatd szazalékban hasonl6 tendenciat mutat a vizsgalt négy év tavlataban. Az ,,A”
mutatobdl az olvashat6 ki, hogy mekkora mértéki fedezetet biztosit a sajat toke a befektetett
eszk6zO0k szamara. A ,,B” betiivel ellatott mutatd a sajat téke mellett a hossza lejarath
kotelezettségeket is fedezetnek tekinti és ezt hanyadolja a befektetett eszkozokkel. Utdbbi
mutatd leginkabb azon vallalkozasoknak nyujt segitséget, amelyekénél gyakrabban
hasznalnak idegen forrasokat. A ,,C” mutatd szamlalojaban a sajat téke mellé az esetleges
csdd esetén az idegen toke legkedvezdtlenebb eleme, a hatrasorolt kotelezettségek kertilnek
¢s ezt hanyadoljak a befektetett eszkdzok 0sszegével. A ,,D” mutatod végeredményét tekintve
a legpontosabb képet adja a vallalkozas fedezeti szintjérdl, hiszen a ,,C” és ,,B” mutatobol
tevodik Gssze, azaz a sajat tokét, hatrasorolt €s hosszl lejarat kotelezettségeket hasonlitja a

befektetett eszk6zokhoz.

3. tablazat: A fedezetségi vizsgalat mutatoinak értéke

MEGNEVEZES 2018 2019 2020 2021

Befektetett eszk6zok fedezete A [TIRFEZ] 145,01% 161,53% 161,52%

Befektetett eszkozok fedezete B MY NYEZ 148,92% 163,75% 162,44%
Befektetett eszkozok fedezete C [MEYMAA) 145,39% 161,90% 161,86%
Befektetett eszkozok fedezete D MESINIELZ) 149,30% 164,12% 162,78%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés

A mutato eredményszamai akkor a legkedvezdbbek, ha 100% feletti értékeket kapunk. Ennél
a vallalkozasnal jol lathato, hogy mind a 4 évben meghaladta, mind a 4 mutatonal a kivant
értékszamot, ami pozitivumként konyvelhetd el. A vizsgalt periddus elsd két évében
viszonylag hasonlé mértéket mutattak a fedezetségi mutatok. A tablazatbol tehat lesziirhetd,
hogy a cég 2020-ban és 2021-en joval meg tudta ndvelni a sajat tokéjét, a szintén emelkedd
befektetett eszkdzok ellenére és emellett pedig jelentdsen csokkenteni tudta a hosszl lejarata

kotelezettségek nagysagat, amit az el6z6 részben részletesen taglaltam.
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Az eszk6z0k és forrasok 0sszehasonlitas béli értékeléséhez a nettd forgotdke nagysagnak és
alakulasanak mindsitése segitséget nyujthat. Tovabba tobb mutatét is alkalmazok a
részletesebb adatok kiértékeléséhez. A nettd forgdtdke a vallalkozas fizet6képességének

alakulasat mutatja, ezt a Kft. vonatkozéasaban a 4. tablazat szemlélteti.

4. tablazat: A netto6 forgétoke értékei

Netto forgotoke (E Ft) [EEREINACS 40 736 331 52 504 915 55 500 019

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés

A 4. tablazatban szerepld értékek a forgoeszkozok és a rovid lejaratu kotelezettségek
kiilonbozetébdl szarmazodik. 2019-re az el6z0 évhez képest egy csekély szazaléka
csOkkenés tortént, majd a kovetkezd években 28,89% nagysdgl gyarapodas tortént, a
hasonl6 arannyal nagyobbodott forgoeszk6zok ndvekedése miatt. Az utolsé vizsgalt évben
alacsony mértékben nott a szamérték. Eltitulalhatd, hogy a vallalkozdsnak megfeleld
nagysagu a méretéhez képest, hiszen mind a négy évében a mérleg f66sszegének, atlagosan

a 31,98%-at teszi ki a netto forgotdke, azaz majdnem 1/3-at.
4.3. A tokeszerkezet elemzése

A tokeellatottsag indexe idobeli alakulasat tekintve a novekedés altalaban kedvezdnek

mindsithetd.
5. tdblazat: A vallalkozas tékeellatottsaga

I O] 75,35% 78,46% 78,97% 79,35%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés

Az 5. tablazat a tokeellatottsdg mutatd eredményeit mutatja, szdzalékos értékben. Ahogy a
mutatd elmélete is kimondja, a vallalkozasnal novekedd tendenciat mutat a tékeellatottsag,

amit szemléltetettem a 6. dbraval is.
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6. abra: A tokeszerkezet szemléltetése

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés

Az els6 elemzett évben a tarsasag teljes forrasértékét a sajat toke 75,35%-a képviselte, ami
a kovetkezd évre 3,11%-kal emelkedett meg, hiszen a forrasok csokkentek, a sajat tokével
ellentétben, amelynél minimalis emelkedés tortént. A tovabbi éveket tekintve a
vonaldiagramot, a tdke ellatottsdgi mutatd erdsodott, hasonldé mértékben ndvekedett,

koriilbeliil fél-fél szazalékkal 2020-ban és 2021-ben is.
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5. A JASZ-PLASZTIK KFT. PENZUGYI HELYZETENEK VIZSGALATA

A kovetkezd fofejezetrészben kiilonféle mutatok segitségével elemzem a tarsasag pénziigyi

helyzetének tevékenységét.
5.1. Likviditasi mutatok elemzése

A likviditasi mutato eredménye arra iranyul, hogy a forgoeszkozok értéke hanyszorosa az
éven beliil esedékes kotelezettségeknek, azaz a rovid lejaratu kotelezettségeknek. Ha a
mutato értéke kisebb, mint 100%, akar fenn allhat a fizetésképtelenség veszélyessége. A
100%-tol folfele induld elfogadhaté tartomany 120-130 szdzalékkal bezarul. Amint az alabbi
tablazatban is leolvashatd az értékek 293%-310% kozott mozognak. A vallalkozas tehat
boven fizetdképes, azonban nem hasznalja optimalisan a rendelkezésre 4llo eréforrasait ki.
2019-re az el6z0 évhez képest 5,14%-kal csokkent a mutatd nagysaga, ami a forgdeszkozok
csokkenésébdl adodik. A harmadik vizsgalt évben tobb mint 15 szazalékkal emelkedett a
szazalékérték, abbol kovetkezik, hogy a forgoeszkozok értéke 25%-kal, a rovid lejaratt
kotelezettségek értéke pedig csak 19%-kal nétt. 2021-ben 16,72%-kal redukalodott a
likviditasi mutato, hiszen a rovid idejii kotelezettségek nagyobb mértékben emelkedtek, mint

a forgdeszk6zok.

6. tablazat: A likviditasi mutatok %-os értékben

MEGNEVEZES 2018 2019 2020 2021

Likviditasi mutaté (%) 299,86% 294,72% 310,28% 293,55%

Likviditasi gyorsrata (%) 171,76% 163,08% 206,51% 181,43%
Pénzeszkozok - likviditas (%) 32,16% 34,79% 91,21% 68,81%
Hitelfedezeti mutat6 (%) 138,61% 128,29% 115,30% 112,27%

Miikodd toke (E Ft) 44 385 795 40 736 331 52 504 915 55 500 019

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamol6i alapjan sajat szerkesztés

A pénziigyi elemzésekben a likviditdsi mutatd mellett gyakran meghatarozasra keriil az
ugynevezett likviditasi gyorsrdta is, amelynek kiszamoldsakor a forgoeszkozok kozil a
készletek nélkiili aranyat hasonlitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez, e médon mar csak a

koveteléseket, pénzeszkozoket és értékpapirokat, azaz a gyorsabban pénzzé tehetd
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eszk6zOket hasonlitja 6ssze a rovid lejarata kotelezettségekkel. E mutatd neve innen is

adodik, hiszen a készletek nehezebben, hosszabb idétartam alatt alakulnak at pénzosszeggé.

Az elfogadhat6 tartomany itt is hasonld az el6z6 mutatééhoz. A 6. szdmu tablazat tehat mar
elfogadhatobb értéket mutat ez esetben 2018-ban, azonban a kovetkezd évre, a 8,69%-0S
fogyatkozasaval, még kedvezObb értéktartomanyba csdkkent a gyorsrata. A vallalkozas
talnyomodan fizetoképes volt igy vizsgalva is. 2020. évre a kdvetelések, pénzeszkozok, €s
értékpapirok Osszegeinek csokkenése ¢€s a rovid lejaratti kotelezettségek novekedése,
drasztikus emelkedést eredményezett, tobb mint 40%-kal nétt a szazalék. A tavalyi évben
azonban a rovid lejarati kotelezettségek kisebb mértékben gyarapodtak, mint a

forgoeszkdzok harom alcsoportja, igy a mutato erdsodott, 25,08%-kal csdokkent a gyorsrata.

111!
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7. abra: A likviditasi mutatok aranyainak szemléltetése

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloéi alapjan sajat szerkesztés

A pénzeszkoz likviditasi mutaté magas értéke félrevezetd lehet, ugyanis kedvezo helyzettel
ellentétben, sok esetben inkabb arra utal, hogy a vallalkozasnak tul sok a szabad lekotetlen
pénzeszkoze. 2018 és 2019 kozott minimalisan novekedett a mutatd eredménye, azonban a
vizsgalt periddus harmadik évében magasan megemelkedett a szazalékérték, tobb mint
kétszeresére nétt, hiszen a pénzeszkozdk 3,13-szorosukra novekedtek. Ez a magas

novekedés a bankbetétek emelkedésének kdszonhetd, a vallalkozas nagy 0sszegli bevétellel
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lett gazdagabb. 2021-re jelent6s visszaesés volt tapasztalhatdé nem csak a mutatd eredményét
tekintve, hanem a pénzeszko6zok értékében is, 13,37%-kal redukalddott, a rovid lejaratu

kotelezettségek pedig megemelkedtek.

A hitelfedezeti mutato megmutatja, hogy az egy éven beliil befolyd pénzeszk6zok, milyen
mértékben fedezik az egy éven beliil esedékes kotelezettségeket. A koveteléseket hasonlitja
a rovid lejaratu kotelezettségekhez. Az elemzett négy év alatt, egy nem széles tartomanyban
mozogtak a szazalékértékek, 138% és 112% kozott. 10,32%-kal csokkent a 2019-es
hitelfedezeti mutato, ezt az évet megel6z6 mutaté eredményéhez képest a 13%-Kkal
visszaesett kovetelések miatt alakult igy. A vizsgalt periddus harmadik esztendejében
szintén csokkenés tortént a mutatd értékében, aminek kovetkeztében ismét 10%-nal is
magasabb aranyban redukalddott a szazalékérték. A csokkenés folytatodott 2021-ben is, de
mar csak minimalisan 3,03%-kal lett kevesebb a mutatd. Az utolso két évi csokkenés annak
tudhat6 be, hogy a rovid lejarata kotelezettségek és a kovetelések kiilonbsége csokkent, ez

altal hasonlo nagysaguk voltak az értékek.

A miikédési toke a kotelezettségek rendezése utan mekkora nagysagu tokéje, forgoeszkoze
marad a vallalkozasnak szabad felhasznalas céljabol. A mutato ezer Ft-ban jelenik meg a 6.
szamu tablazatban, ezért nem szerepel az 5. abra oszlopai kozott. A szakirodalom szerint a
miikodési tokét €s a nettod forgotokét egyként szoktak értelmezni, hiszen kiszadmitasi modjuk
megegyezik. A mutatobeli valtozasok megegyeznek a mar részletesen leirt nettd forgotéke

elemzésével, amit a 4.2 alfejezet tartalmaz.
5.2. Tokeattételi mutatok elemzése

Az addssagéallomany kifejezés alatt altalaban az egy évet meghaladd hosszu lejaratu

tartozasok értékét értjiik. A vallalkozas e mutatok értékeit a 7. tablazat tartalmazza.

7. tablazat: A tokeattételi mutatok értéke szazalékban

me  m ea i
5,28% 2,88% 1,58% 0,77%
94,73% 97,12% 98,42% 99,23%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamol6i alapjan sajat szerkesztés
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A 8. ébra a vallalkozas adossagallomanyi aranyat €s fedezetségi mutatojat mutatja. A vonal
mutatja az aradny értékét szazalékosan, mig a fedezettséget jelentdé értékhanyad
oszlopdiagramként rajzolodik ki. A sajat toke arany nevezetli mutaté nem mutathat6 ki a

tablazaton, hiszen til magasak a szazalékértékei
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8. abra: Az adéssagallomany fedezettsége és aranyanak személtetése

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoldi alapjan sajat szerkesztés

Az adossagallomany fedezettsége tulajdonképpen az addssagallomany sajat toke altali
fedezettséget jelenti. A sajat toke jelentds nagysdgrendbeli kiilonbsége miatt egylitthatos
formaban konnyebben értelmezhetd. Az egekbe tord ndvekedés jol kivehetd az
oszlopdiagram segitségével, hiszem 4 ¢év alatt tobb mint 7-szeresére emelkedett a
fedezettség. Ez amiatt kovetkezett be, mert a vallalkozas nem vett fel Gjabb beruhdzasi,
fejlesztési hiteleket és a meglévod egyéb hosszu lejaratu hitelek nagymértékben fogyatkoztak,
a sajat toke értéke pedig évente atlagosan 9,6%-ot nétt. 2020-r6l 2021-re kétszeresére nétt a

mutato értéke, ekkor az addssagallomany 128,34 szerese (!) volt a sajat toke nagysaga.

Az adossagallomany és az Osszes tartdos forras egymashoz mért viszonyat az
adossdagallomany ardnya mutatoval vizsgaljuk. Az ardnya harom értékbdl szamolhat6 ki. A
mutatd aranyszdzaléka megmutatja, hogy a hosszll lejaratu kotelezettség és sajat toke

Osszegének hany szazalékat teszi ki az addssagallomany. A 8. abra vonala abrazolja az
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adossagallomany negativ tendencidjat.2018-ban 5,28%-a volt a mutatd értéke, azonban
2019-re majdnem a felére csokkent az érték az emlitett fejlesztési hitelek csokkenése miatt,
¢s nem vett fel ujabbat, annak érdekében, hogy a tarsasag stabilabba valjon a jovoben. A
vizsgalt periddus utolso kettd évében kisebb meredekségli csokkenés volt tapasztalhato, igy

2021-re mar csak 0,77%-ot képviselt a mutato.

A sajdat toke ardanya a vallalkozas tartos forrasainak szerkezetét vizsgalja, és emellett
megmutatja, hogy a tarsasag mekkora mértékben van eladésodva, milyen szdzaléknagysagu
a sajat toke a végen beliil. A 7. szamu tablazatban lathatok az értékek. 2018-ban 94,73% volt
az eladdzottsag szintje, ugyanis minél nagyobb a szézalék anndl jobban el van addsodva.
Jelen esetben a tarsasagnal folyamatos emelkedés volt tapasztalhatdé a mutatoértékeket
tekintve, a masodik és harmadik vizsgalt esztendOben is ndvekedett a szazalékérték az el6zo
évhez képest. A legrosszabb mérdszam a 2021. évi, ekkor 99,23%-ban a sajat toke képviselte

a tartds forrasokat.
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6. A JASZ-PLASZTIK KFT. EREDMENYKIMUTATASANAK ELEMZESE

Sokak szamdra a beszamold részei koziil az eredménykimutatast gondoljak a
leglényegesebbnek, mivel ebbdl olvashatdé ki a vallalkozas tevékenységének
eredményessége. Szemlélteti a bevételek és kiadasok mennyiségét, a kett dsszevonasaval
lathatova valik a nyereség, rosszabb esetben a veszteség. Tulajdonképpen az
eredménykimutatas mutatja meg, hogy miutan a kiadasok fedezésre keriiltek, mennyi pénze

marad a vallalkozasnak, nyereség lesz-e az ad6zas el6tti eredmény.

6.1. A vallalkozas jovedelmezdéségének elemzése

A jovedelmezdséget jellemzd informdcidk minden vallalkozés életében kdzponti helyet
foglalnak el. Az elemzéshez a mérleg adatai mellett foként a beszamolo
eredménykimutatidsanak adataira van sziikség. A jovedelmezdség azt jelzi, hogy a tarsasag

bevételei és raforditasai hogy viszonyulnak egymashoz.

A tovabbi alfejezetekben az eredménykimutatasban talalhaté eredménykategoridk és vatitési
alapokkal fogok dolgozni javarészt. A Jasz-Plasztik Kft. nem készit forgalmi koltség eljaras
formaji eredménykimutatast, csakis 0Osszkoltség eljarasut ezért nem mindegyik

jovedelmezdségi mutatot tudok szamolni, hiszen nem rendelkezek olyan jellegii adatokkal.

6.1.1. Arbevétel ardinyos jovedelmeziség

Az arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatok arrol adnak informaciot, hogy az arbevétel
¢s egyéb mas bevételek milyen ardnyban maradtak eredményként, masnevén nyereségként
a tarsasagnal. A mutatok képzésénél fontos figyelembe venni a tartalmi megfeleltetést, ami
azt jelenti, hogy az egyes eredménykategéridkat mindig ahhoz a bevételi tételhez kell
viszonyitani, amely az eredmény keletkezésében kozrejatszott. A mutatd értékei akkor
kedvezdek, ha novekvd tendencidt mutatnak. Harom tipusi arbevétel aranymutatot

kiilonitettem el, melynek eredményei az alabbi tablazatban lathatoak, szazalékos értékben.

Az |.-es jeloléssel ellatott arbevétel ardnyos jovedelmezdség az drbevétel-aranyos iizemi
eredmény mutatot takarja. A szdmitasanal az lizemi tevékenység eredményét viszonyitjuk

az értékesités nettd arbevételének és egyéb bevételeknek az dsszegéhez. Ahogy latjuk, a
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vizsgalt idészak els6 harom évében emelkedd tendenciat mutatott a vonal, aztdn hanyatlasba
kezdett. 2019-re minimalis csokkenés tortént, fél szazalékkal, ez annak koszonhetd, hogy az
iizemi tevékenység értéke csokkent, az arbevételekkel szemben, amik jelentds novekedést
titulaltak. 2020. évre a bevételek nem ugrottak akkora szdzalékban, mint az ilizemi
tevékenység eredménye, ugyanis itt, tobb mint 3-szoros értékévé nott, innen kovetkezik a
6,01%-0s emelkedés. A 9. abra vonaldiagramjan, lathato, hogy a mutaté csdkkenésnek indult
a 2021-es évre, hiszen, ugyanaz a szituacid kovetkezett be, mint a 2019-es évben. A
szamlaloban csokkent az 6sszeg, a nevezOben pedig ndvekedett, igy a mutatdérték 7,57%-

ra esett, 1,91%-o0s csdkkenéssel.

8. tablazat: Az arbevétel aranyos jovedelmezoség mutatok értékei

2018 2019 2020 2021

”

MEGNEVEZES 3

Valtozas
(%)
Valtozas
(%)
Valtozas
(%)
Valtozas
(%)

6,01%  757%  -1,91%

Arbevétel aranyos jovedelmez6ség 1. 4,03% 3,48%  -0,55% 9,49%

Arbevétel aranyos jovedelmezoség II. 4,35% - 359% | -0,76% 10,68% = 7,09% 7,67% @ -3,01%

Arbevétel aranyos jovedelmezoség 111 4,08% - 3,36% | -0,72% 10,52% = 7,16% 7,45% | -3,07%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoldi alapjan sajat szerkesztés

Az arbevétel-aranyos adozas elotti eredmény, azaz az arbevétel aranyos jovedelmezdség 1.
mutatdjaban a viszonyitasi alap mar tartalmazza az eredménykimutatas dsszes bevételi sorat,
ez alapjan az ado6zas el6tti eredményt viszonyitjuk az értékesités nettd arbevételének, az
egyeb bevételeknek ¢€s a pénziigyi miiveletek bevételeinek az 6sszegéhez. Ennél a mutatonal
a tobb bevételcsoport bevondsa miatt részletesebb eredményt kaphatunk. A tendencia
hasonl6 az eldzd jovedelmezdségi vonaldhoz. 2018. évben néhany tizeddel ugyan, de itt volt
a legmagasabb sz4zalékarany, ami a kdvetkezd évben 0,76%-kal csdkkent, abbol kifolyolag,
hogy a bevételértékek novekedtek, az addzas eldtti eredmény redukalodott. Ennél a
mutatonal is pozitiv eldjelll valtozas tortént a harmadik vizsgalt évben, 7,09%-kal emelkedett
a szazalékértek, igy 10,68%-os nyereséget jelentett ez a tarsasagban. A vallalkozasnal ekkor
az adozas elotti eredmény kiemelkedden, 237,62%-kal gyarapodott, a nevezdben 1évo
bevételek alacsonyabb mértékben novekedtek. 2021-re visszaesett a mutato értéke 3,01%-
kal, hiszen az értékesités nettd arbevételét kivéve, mindegyik eredménykategoria értéke

alacsonyabb szamot képviselt.
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9. ébra: Az arbevétel aranyos mutatok szemléltetése

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés

Végezetiil az arbevétel aranyos jovedelmezdség III. mutatdészamait analizéljuk. Az
drbevétel-aranyos adozott eredmény értékét gy kapjuk, hogy az értékesitési arbevételnek,
az egyeb bevételek és a pénziigyl miiveletek eredményének Gsszegéhez viszonyitjuk az
addzott eredményt. A vonaldiagramon sarga pontsavot képviseli ez a mutatd, ami nagyjabol
megegyezik a II. szaml jovedelmezdséggel. 2018-ban kicsivel tobb, mint 4%-ot képviselt
nyereségként a vallalkozas, e mutatd szerint. 0,72%-kal csokkent 2019. évre a mutato értéke,
mivel 13%-nal is tobbel redukalodott az adozott eredmény értékei az €l6z6 évhez képest. A
kovetkezd évre 7,16 szazalékkal emelkedett a nyereség arany, abbol az okbdl, hogy az
adoézott eredmény harom és félszeres értékké gyarapodott, tobbi bevétel azonban nem
novekedett ekkora mértékkel. A vizsgalt periodus utolsé évében csokkent ennek a
jovedelmezdségnek is a mutatdértéke 3,07%-kal, igy 7,45%-ny1 nyereséget konyvelhetett el

a tavalyi évben.

6.1.2. Tdkeardanyos jovedelmezdség

A mutatok azt fejezik ki, hogy a sajat toke egy egységével mekkora jovedelmet ért el a
vallalkozas a vizsgalt periodusdban. Ennek megfeleléen a sajat toke Osszegéhez a

vallalkozas altal leginkabb jellemzd eredménykategoriakat hasonlitom. A mutatdk értékei

akkor a legkedvezdbbek, ha folyamatos ndvekedést mutat.
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Tékearanyos tlizleti
MEGNEVEZES tevékenység
eredmény

Tokearanyos
adozott eredmény
(ROE)

Tékearanyos ad6zas

eldtti eredmény

2018 5,84% 6,32% 5,93%
2019 5,17% 5,38% 4,99%
2020 13,41% 15,66% 15,11%
2021 10,63% 10,91% 10,47%

9. tdblazat: A tokearanyos jovedelmezoség mutatéinak értékei

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoldi alapjan sajat szerkesztés

A tokearanyos ilizemi (iizleti) tevékenység eredmény mutatdja esetében az iizleti
tevékenység eredményét aranyositjuk a sajat toke 6sszegéhez. A négy alatt végig magasabb
nagysagrendben 1év0 sajat tOke értéke, €s az lizemi tevékenység alacsonyabb értéke miatt
kisebb a mutatd szazaléka. 2019-re 0,67%-kal redukalodott a mutatdé szazaléka, majd a
kovetkez6 évre, a megharomszorosodott izemi tevékenység értékétol, 8,24%-ot emelkedett
e mutatd értéke. Az utolsd vizsgalt évre azonban ismét csokkenés mutatkozott meg, de

kisebb mértékben, pontosabban 2,78%-kal.
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—&— Tokearanyos Gzleti tevékenység eredmény —8— Tiokearinyos addzds elitti eredmény Tékearanyos adozott eredmény (ROE)
10. abra: A tékearanyos mutatok alakulasanak szemléltetése

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloi alapjan sajat szerkesztés
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A tékearanyos addzas elotti eredmény a sajat toke és az adozas eldtti eredmény viszonyat
mutatja meg, azaz, hogy ezen eredménykategoria hany szazalékat teszi ki a sajat tokének.
2018-ban a 6,32%-at birtokolta, mig a kdvetkez6 évre 5,38%-ra esett le. 2020 mérfoldkdnek
szamitott, hiszen az ado6zas eldtti eredmény tobb mint haromszorosara emelkedett meg,
aminek kovetkeztében a tékearanyos mutatdja is hasonld aranyban novekedett, igy 15,66%
lett az aranyszam. Nem maradt ilyen magas ez a szam sokaig, hiszen a kdvetkezo évben
negativ eldjelli, 4,76%-0s csokkenés tortént, a szintén erre az évre megfogyatkozd adozas

elotti eredmény értéke miatt.

A tokearanyos adozott eredmény, masnevén ROE az utolso tékearanyos jovedelmezdségi
mutato, aminek értéké az adozott eredmény és a sajat toke hanyadosa. Az egyik
leggyakrabban szamitott mutatonak, mivel menedzsment szinti érdekeltség Ovezi a
vallalkozasoknal és nemzetkodzi viszonylatban is hasznaljak a tarsasagok Osszehasonlitasa
érdekében. Emellett jelentdés informaciot ad a vallalkozdsok tokegyarapodasarol, az

osztalékfizetési képességérdl, és a téke-megtériilés titemezettségérdl. (BIRO at el. 2010.)

Ha visszatekintiink az el6z0 oldali tablazatra, a ROE mutatonal is a hullamzott tendenciat
lathatjuk. A masodik vizsgalt évre minimalisan csokkent a szazalékértéke, majd 2020-ra
10,12%-kal emelkedett meg a mutatd, ami az addzott eredmény 3,5-szeres megemelkedése
miatt tudhat6 be. E nagy ugrés utan 2021-ben a vallalkozas addzott eredményében 23%-0s

redukalodas kovetkezett be, amelynek hatasara a ROE is visszacsokkent 10,47%-ra.

6.1.3. Eszkozaranyos jovedelmezoség

Az eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok esetében az egyes lekotott eszkdzok csoportjait
viszonyitjuk néhdny eredménykategoridhoz. A mutatd alakuldsa az eszkdzok
jovedelemteremtd képességérdl ad visszajelzést, varhatdan emelked6 tendenciat mutatva. A
legcélszeribb az lizemi (lizleti) tevékenység eredményéhez viszonyitani az eszkdzoket,

hiszen ezen aktivak a tarsasag fotevékenységéért feleldsek.

A 10. tablazat els6 soraban szereplé eszkozardnyos jovedelmezdségi mutato 1.
eredményszamitdsiban az iizemi (iizleti) tevékenység eredményét viszonyitjuk az
immateridlis javak és a targyi eszkdzok dsszegéhez. 2018-ban 8,6% nagysagu volt a mutato,

ami a rakovetkezd enyhén csokkent. A vizsgalt évek, harmadik évében 14,11%-kal
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emelkedett a mutatd értéke, koszonhetéen a nagymértékben megemelkedett lizemi
tevékenységnek. 2021-re azonban 4,51%-kal csokkent a szazalékérték, hiszen a targyi

eszk6zok értéke jelentdsen boviilt.

Eszkézaranyos jovedelmezdségi mutatd I.
Eszkézaranyos jovedelmezdségi mutato II1.

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato I1.
Eszkézaranyos jovedelmezdségi mutato IV,
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11. abra: Az eszkozaranyos mutatok mozgasuknak szemléltetése
Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoldi alapjan sajat szerkesztés

A kovetkezd eszkozardanyos jovedelmezoségi mutato I1. esetében viszonyitott adatnak
szintén az tizemi (lizleti) tevékenység keriilt, viszonyitott alapnak pedig a készletek. Az elso
¢s masodik elemzett évben hasonld nagysagu értékeket mutatott a viszonyszam, eldbbi
évben 21,39%-ot, utobbinal pedig 20,02%-ot. A vonaldiagramon sziirke vonal jol bemutatja,
hogy a 2020. évben megtriplazodott a szazalékérték, 64,02%-ra gyarapodott, ez annak
tudhato be, hogy a készletek csokkentek, az lizemi tevékenység eredménye pedig rohamosan

megemelkedetett az el6z6 évhez képest. A mutatészam a kovetkezd évre 18,95%-kal

degradalodott a magasabb ardnyban novekedett készletek miatt.

10. tablazat: Az eszkozaranyos jovedelmezoségi mutatok értéke %-ban

Eszk6zaranyos jovedelmezéségi mutato I 8,60% 7,59% 21,70% 17,19%
Eszkozaranyos jovedelmezOségi mutato 11. PRSI 20,02% 64,02%  45,07%
Eszkozaranyos jovedelmez6ségi mutatd TI1L 6,13% 5,50% 16,21% 12,44%
Eszkozaranyos jovedelmezOségi mutato IV. 6,62% 5,67% 18,90% 12,76%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszdmolai alapjan sajat szerkesztés
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A harmadik eszkizardnyos jovedelmezdségi mutato III. tulajdonképpen az el6z6 kettd
mutatonak az egybevont valtozata, hiszen jelen esetben az iizemi (iizleti) tevékenységet
viszonyitom az immaterialis javakhoz, targyi eszk6zokhoz és készletekhez. 2018-ban 6,13%
volt a mutatd értéke, 2019-ben csekély mértékben csokkent, majd 2020-ra ennél a mutatdnal
is kozel haromszoros novekedés volt tapasztalhatdo. Az eszk6zok nem emelkedtek oly
mértékben, mint az lizemi tevékenység eredménye, azonban ez a jelenség az utolsd évre

megfordult ezért indult a mutatd diagramvonala is negativ tendencianak.

Az eszkiozardnyos jovedelmezdségi IV. mutatd. kiilon is kiemeltem, mivel az egyik
leggyakoribb eszkdz-jovedelmezdségi mutatd a nemzetkozi gyakorlatban, ami az eszkdzok
jovedelemteremtd képességére adja meg a valaszt. Az addzas eldtti eredményt hasonlitottam
a befektetett eszk6zok és készletek Osszegéhez. Az elsé két évben viszonylag hasonld
szazalékértékben mozgott az el6z0 mutatoval, minimalisan volt magasabb. Majd a
mindegyik mutatonal jelentdsen emelkedést hozd évben, itt is novekedés tortént, 13,23%-
kal, az ad6zas el6tti eredmény megtdbbszordsodéseébol adodoan. A 2021. évi mutatdszam
6,15%-kal valt alacsonyabba az els6 mérlegfocsoport ¢€s készletek tetemes

megndvekedésének kovetkeztében.

11. tablazat: A ROA és ROI értékei szazalékosan

e

4,76%  4,22% 12,37%  8,65%
4,47%  3,92% 11,93% 8,31%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoldi alapjan sajat szerkesztés

Az eszkozardanyos adozds elotti eredmény (ROA), melynek soran az adozas eldtti eredményt
viszonyitottam az dsszes eszkdz értékével, jol latszik, hogy 2018-ban és 2019-ben ardnylag
alacsony értékliek voltak. A tovabbiakban azonban, 2020-ban a haromszorosava
emelkedetett a szdzalé¢kérték, hiszen az adozas elotti eredmény magasabb mértékben
novekedett az eszkozok értékeivel szemben, igy lett 12,37 szazalékti a ROA. Az utolsod
vizsgalt évben az eszkdzok jelentds értékben gyarapodtak, ezért 3,72%-ban csdokkent a

mutato értéke.
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Az eszkozardanyos adozott eredmény (ROI) felbonthat6 kiilonb6zd fontossagi tényezoére. A
két tényezd az arbevétel ardnyos jovedelmezdség és az eszkdzok forgasi sebessége. Ez
természetesen nemcsak az utdlagos elemzés soran, hanem a tervezésnél is jo1 hasznosithato.
Mint az el6z6 mutatdnal is, itt is az elsé két vizsgalt évben viszonylag kicsi szazalékuak
voltak. A magas adozott eredménybeli valtozas azonban fellenditette a szazalék értékét és
2020-ban mar az eszk6zok 0sszegéhez képest 11,93% nagysagu volt az addzott eredmény.
A kovetkezd évben mar csokkent az aranymutatod, hiszen a vallalkozas eszkozei jelentdsen

megemelkedtek, igy csak 8,31 szazalékuva alakult a mutatoszam.
6.1.4. Elémunka ardnyos jovedelmezdség

Az ¢lomunka aranyos jovedelmezdségi mutatok segitségével az emberi erdforrds
felhasznalasat lehet kifejezni, ugy, hogy az egyes eredménykategoridkat az atlagos
allomanyi létszamokhoz, illetve a bérkdltségekhez és a személyi jellegti raforditasokhoz
viszonyitjuk. A mutatdk értékeibdl az dertl ki, hogy atlagosan egy f6 munkavallalé hany
forint arbevételt realizal, illetve 100 forint bérkdltség altal mekkora jovedelem jott 1étre. A
mutatok értékének novekedése itt is kedvezd hatassal bir a cég szamara. A mutatd értékét

kellé ovatossaggal kell vizsgalni.

12. tablazat: Az élomunka aranyos mutatok értékei

MEGNEVEZES 2018 2019 2020 2021

Egy fére juté tizemi eredmény (E Ft/f6) 1571 1434 4547 4 004

Egy fére juto adozas el6tti eredmény (E Ft/f6) 1698 1493 5310 4109

Elémunka raforditas- aranyos jovedelmez6ség L. 36,55% 29,12% 86,85% 70,05%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamoloéi alapjan sajat szerkesztés

Az egy fore juto iizemi eredmény a vizsgalt elsé évben 1 571 E Ft volt, ami a kovetkezd
évben kedvezdtlen iranyba indult meg, hiszen csokkenés tortént. 136 E Ft-tal valt kevesebbé
a mutato értéke, hiszen az ilizemi tevékenység eredménye is alacsonyabba valt, azonban a
2020. évben mar emelkedést mutatott nem is kevés ardnyban. Haromszorosara emelkedett,
amelynek kovetkeztében az egy fore jutd ilizemi eredmény is megtriplazodott, igy mar

fejenként a munkavallalokra 4 547 E Ft jutott. A vallalkozdsban folyamatos
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létszamcesokkenés volt tapasztalhatd, mégsem ez miatt valt pozitivva az mutaté értéke. 2021-
ben 543 E Ft-tal redukalodott a fejenkénti Gsszeg a minimalisan szintén csokkent lizemi

eredmény miatt.

A 12. tablazatban masodik sorban szerepld, egy fore juto adozds elitti eredmény hasonlod
értékeket mutat az elébbi mutatohoz mérve. 2018-ban 1 698 E Ft, 2019-ben pedig csak a
87,94%-a, pontosan 1 493 E Ft volt a munkavallalokra jutd 6sszeg az el6z6 évhez képest. A
harmadik vizsgalt esztendOben 3,5-szeresére emelkedett a mutatd szdma az adozas elotti
eredmény ugrasszerii emelkedése kovetkeztében, ezaltal 5 310 E Ft-ot jelentett fejenként a
vallalkozasban. Az eldbb emlitett eredménykategoria csokkenés hatasa, az utolsd évre
negativ valtozast hozott a mutatoértékben, hiszen mar 4 109 E Ft-ot jelentett az egy fore juto

adozas elotti eredmény.

A béraranyos jovedelmezoség 1. mutatd megmutatja, hogy az iizemi (iizleti) tevékenység
eredményre mekkora bérkoltség jut. Az elsé vizsgalt évben megkozelitdleg a felét
képviselte, pontositva 47,57%-ot. 2019-re 9,97%-0s csokkenés tortént, hiszen a bérkodltségek
értéke megemelkedett, az {izemi tevékenység eredménye pedig csokkent. 2020. évre az
iizemi tevékenység eredmény értékét tekintve tilndtte a bérkoltségeket, igy 110,23% volt a
mutatd, amibdl leszilirhetd, hogy az eredménykategoria 10,23%-kal volt magasabb Osszegli
a bérkoltségnél. A tarsasagnal 2021-re a béraranyos jovedelmezdség 22,08%-kal csdkkent,
hiszen a bérkoltség kategoria emelkedett, mig az ilizemi tevékenység eredménye

degradalddott.

Az élomunka aranyos jovedelmezoség I. mutatot is a hulldmos tendenciavaltozas jellemzi
az elézOekhez hasonldan. A mutaté azt mutatja meg, hogy az lizemi (iizleti) tevékenység
eredményre hany szadzalékt személyi jellegli raforditds jut. A masodik elemzett évre 7
szazaléknyival csokkent a mutatdoegyenleg, koszonhetd ez a személyi jellegli raforditasok
novekedésének. A mar az elozdekben leirt okokbdl, 2020-ban ennél a mutatonal is
nagyméretli gyarapodas lathaté a 12. szdmu tablazatban. Osszehasonlitva az el6zé évi
értékkel 2,98-szeresére nott a szazalékszam, ami a kovetkezo évre 16,80%-kal valt

kevesebbé.
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6.2. Hatékonysagvizsgalat

Az elemzés soran gyakran szamitott és értékelt hatékonysagi mutatok a forgési sebességet
méro jelzészamok. Amelyek megmutatjak, hogy az adott eszkdz milyen gyorsan fordul meg

az adott id6szak arbevétele realizalasa révén.

A Kkészletek forgasi sebessége megmutatja, hogy hanyszor fordult meg a készletek
allomanya az adott évi értékesitési forgalom mellett. A mutaté emelkedése pozitivitast jelent
a vallalkozds szamara, hiszen ez azt jelenti, hogy az adott arbevétel értéket alacsony
készletszint mellett éri el. A vizsgalt idoszak elsé harom évében, évente atlagosan 9,58%-
kal emelkedett a mutatdé értéke, az arbevétel folyamatos ndvekedése és a csokkend
készleteknek koszonhetden. 2021-ben aztan a mutatd 8,97%-kal redukalodott, mert a nettd

arbevételhez képest magasabb mértékben gyarapodott a készletérték.

13. tablazat: A hatékonysagvizsgalat mutatéinak eredményei

MEGNEVEZES 2018 2019 2020 2021

Készletek forgasi sebessége (%) 512,82% 544,83% 615,23% 560,02%

Nettd forgotéke forgasi sebessége (%) 328,68% 368,34% 303,60% 324,42%
Targyi eszk6z hatékonysag (E Ft) 2,06 2,07 2,09 2,14

Targyi eszkOz igényesség (%) 48,48% 48,37% 47,93% 46,79%
Munkaerd hatékonysag (E Ft) 8,76 7,93 8,35 8,70

Munkaerd igényesség (%) 11,41% 12,62% 11,98% 11,49%

Forras: a Jasz-Plasztik Kft. beszamolo6i alapjan sajat szerkesztés

A netto fogotoke forgdsi sebessége azt mutatja meg, hogy a tarsasag nettd forgotokéje
hanyszor tériil meg a vizsgalt id8szakban, azaz milyen hatékonysaggal hasznositja a
menedzsment. A vallalkozas nettd forgotokéjét a 4.2 alfejezetben mar részletesen
ismertettem, azokkal az adatokkal szdmoltam a mutatoban. A nettd forgotéke allomanya
altalaban pozitiv nagysag. 2019. évre a forgési sebesség 39,66%-kal megndvekedett, hiszen
a nettd forgotdke kevesebb értéket képviselt a vallalkozasnal, azonban a kovetkezd évre
becsiilt értéken nézve 30%-ot emelkedett, igy a mutatd 82,43%-ot esett vissza. Az utolséd
elemzett évben az arbevétel jelentdsebb aranyban gyarapodott, mint a forgotdke, ezért is

valtozott pozitivan a forgasi sebesség szazaléka.
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A targyi eszkozok hatékonysdgat mérd mutatd azt jelzi, hogy 1 Ft targyi eszkoz-lekotés
atlagosan mennyi Ft arbevételt generdlt az adott évben. 2018-2020 kdzott stagnalodod
tendenciat mutatott a hatékonysagi mutatd, minimalisan emelkedett a szdzalékarany. Majd

a2021. év 5% nagysagu emelkedést hozott.

A kovetkezé hatékonysdgmutatd, a tdrgyi eszkoz igémyessége az el6z0 mutatonak a
reciproka, megmutatja, hogy 1 Ft arbevétel eléréséhez hany Ft targyi eszkoz lekotésre volt
sziikség. A szazalékos értek az elsd évben azt jelenti, hogy 1 forintnyi arbevételhez 48,48%-
ban a targyi eszk6zok szolgaltattak az eredményt. A mutaté csokkend tendenciat mutat az
elemzett intervallumban, évente atlagosan 0,56%-ot gyengiilt a mutatd, tehat egyre kisebb

mértékben jarult hozza az arbevételhez a targyi eszkdzok értéke.

A munkaeré hatékonysdaga segitségével, kiszamithatjuk, hogy 1 Ft személyi jellegli
raforditds hany Ft arbevételt eredményezett. A tarsasdgban 2019-ben egy egységnyi
személyi jellegli raforditasra 8,76 E Ft jutott. Ez a kdvetkezd évre minimalisan lecsokkent,
majd 2020-ra és 2021-re hasonlo aranyban novekedett az eloszlasi szam, a folyamatosan

nagyobb szdzalékban emelkedd arbevétel szama miatt.

A 14. tablazat utolsé sora, a munkaerd igényességét tartalmazza, ami kimutatja, hogy 1 Ft
arbevétel eléréséhez mennyi Ft személyi jellegli raforditas sziikséges a vizsgalt harom négy
alatt. A mutatd a masodik évre emelkedetett a legtobbet, majd csokkend iranyba haladtak az
értékek. 2019-ben az 1 Ft arbevétel részébol megkozelitdleg 1/10-ét tette ki a személy jelleg

raforditas, pontosan 0,126 Ft, ami igen alacsonynak szdmit ebben a kategoridban.
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1. KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A kovetkezo6 fejezetében a dolgozat megirasa soran kapott eredményeket fogom értékelni és
levonni a 1ényegesebb kovetkeztetéseket, amikre javaslatokat teszek a miikoddképesebb és

eredményképesebb vallalkozas irdnyitasa érdekében.

7.1. Kovetkeztetések

A dolgozatom megirasa soran az alabbi kovetkeztetéseket vontam le:

A vallalkozas arculatara jelentds hatassal van, hogy szdmos kiilonbdz6 tipusu piacon jelen
van kezdve az akkumulatorgyartastdl a miianyag tujrafeldolgozason tul az autd gépkocsi
értékesitésig. A jelenlegi években ez okos tamaszpont a folyamatos gazdasagi

trendvaltozasok kozepette.

A Jasz-Plasztik Kft.-r61 kimondhatd a beszamolot megvizsgalva, hogy legfébbképpen a
befektetett eszkozokre fokuszal. Pénziigyileg inkabb helyez magas tokemennyiséget a tobb
évig szolgald eszk6zokbe, mint példaul ingatlanokba, jarmiivekbe és fejlesztésekbe, mint az
1 éves periddusnal kevesebb ideig szolgdlo aktivakba. Ezt j61 mutatja az is, hogy a targyi
eszkozok az analizalt évek alatt atlagosan 99,48%-ot képviseltek a befektetett eszk6zok
kozott.

Forrasosszetételérdl elmondhato, hogy kiemelkedden jo a fizetoképessége, sajat t0kéjebol
gazdalkodik, ami ugyan magas hatékonysagot eredményez, nincs nagy mennyiségii hitel
forgalmaban, aminek jele a magas likviditds. Hosszutdvon azonban a pénziigyi helyzete
megfeleld szinten van, hiszen a hosszu lejarati idegen toke ardnya folyamatos csdkkend
tendenciat mutatott, ami pedig egyben csdkkenti az eladdsodottsdg szintét is. Nincs
tulajdondban részvényeknek ¢és nem is kinal a véllalkozasbol részesedésaranyt egyéb

befektetok szamara, ami esteleges egyéb bevételt generalna a vallalkozas szamara.

A jovedelmezdségi eredményekbdl kideriilt, hogy a vallalkozas jovedelmezd képességli.
Azonban a pandémia Kkitorése évében, 2020-ban a tarsasdg teljesitménye intenziven
gyarapodott, aminek hatasa a vallalkozas pénziigyi, vagyoni helyzetében érzodott. A

diagramok kirajzoloddsa ezt remekiill mutatja, kiilondsképpen a jovedelmezdségi
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mutatokndl. A 2021-es évre viszont nem tudta stabilan megtartani az el6z6 évi
rekordértékeket, hiszen ekkor kezdett a vallalkozdsra hatni a gyengeséget szenvedett

gazdasag hatasa.

A vallalkozas hatékonysagvizsgalata biztato visszajelzést mutatott, erés szamok jellemezték,
ugyankor ingaddztak az értékek olykor negativ, olykor pozitiv aranyban. Ez persze azon is

mulik, hogy az adott évben épp melyik viszonyitott és viszonyitasi adat hogyan valtozott.

7.2. Javaslatok

Az el6z6 alfejezetben jegyzetelt konkluziok és a dolgozat megirasa soran kapott eredmények

alapjan az alabbi javaslatokat teszem:

Az elsé és legfontosabb személyes javaslatom a téarsasaggal kapcsolatban, amit a
menedzsernek tanacsolnék, hogy gyarapitsa a befektetett pénziigyr eszkozoket ¢Es
értékpapirokat a vallalkozas tokéjébol, ezzel is csdkkentve a likviditast. Az allotoke veszeélyt
jelenhet f6leg a jelenlegi magas inflacids szint miatt, igy a pénz csak veszit értékébdl. A toke
lekotésével a tarsasag tovabbi bevételt lenne képes nyerni. Mas opcidoként pedig
befektethetné a vallalkozas fejlesztésébe, ennek révén pedig szintén nagyobb

jovedelmezdséget tudna generalni.

Megfigyelve a jovedelmezOségek alakulasat, a vallalkozas lényegesen tobb f6
foglalkoztatéasat is elbirna, ezt pedig egyesithetné az elobbi javaslattételemmel egybekotve.
Egy esetleges 0j gyar vasarlasa, amelyben tjfajta szolgaltatast tudna nytjtani €s betérni egy
ujabb piackdrbe. Az lizem megalakulasa lehetne akar kiilfoldon vagy Magyarorszag nyugati
részén, hiszen a vallalkozés telephelyei jorészt keleti oldalon vannak jelen. Ezzel a

befektetéssel novelve a terjeszkedését és pozitiv hatast kivaltva a pénziigyi likviditésra.

47



8. OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatomban az Jasz-Plasztik Kft. tevékenységségnek komplex elemzését
valasztottam, melynek soran a vagyoni-, pénziigyi és jovedelmi helyzetét analizaltam 2018-
t61 2021-ig terjedd periodusra vonatkozdan. Az elemzés soran a vallalkozasra anyavallalati
szinten tekintettem, ezért késziilt Gsszevont (konszolidalt) mérlegek és az Osszevont
(konszolidalt) eredménykimutatds segitségével az analizalds, ami legfobbképpen

mutatdoszamok szamitasaval tortént.

Annak érdekében, hogy egy cég sikeresen miikodjon, elengedhetetlen a gazdalkodasanak
megalapozott ismerete, mind a tulajdonosok, a munkavéllalok, mind a vallalkozas
kornyezete szamara. Ennek az ismeretnek a megszerzéséhez az elemzés nyujt segitséget,

pontosabban az éves beszamol6 elemzése.

Dolgozatom els6 és masodik fejezetében a témahoz kapcsolodod szakirodalmakat vettem
goreso ald, illetve kifejtettem milyen szempontok alapjan vizsgalom a valasztott tarsasagot
A szakirodalmak tematikaja tobbségében a vallalkozas elemzését szolgalta, de

belemélyiiltem a szamviteli dokumentumok részletesebb vizsgalati témaji ismeretekbe is.

A harmadik fejezetben kitértem teljes korlien a valasztott tarsasagra, a Jasz-Plasztik Kft.-
re. A vallalkozas kiterjesztett tevékenységi koreit mutattam be, telephelyeit, illetve a tarsasag

leanyvallalatai altal egyarant termelt, értékesitett termékeket és kinalt szolgaltatasaikat.

A szakdolgozatom f0 témaja a negyedik fejezetben kezd6dott, melyben az Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamold alapjan kezdtem neki a gazdasagi elemzésnek. Az vizsgélat
2018 ¢és 2021 kozotti éveket foglalta magaba. A mérleg Osszetevdinek és ardnyainak
Osszehasonlitdsa utdn a mutatdk segitségével szamoltam tovabb. Az 6todik és hatodik
fofejezetben folytattam az elemzésem kiilonb6z6 tematikaji mutatokkal, bevonva az
eredménykimutatds adatait is, melyeknek a lesziirt konkluzidit egy kiilon fejezetben

ecseteltem.

A kovetkezé fejezetben, pontosan a hetedikben, melyben a dolgozatomban kapott
eredményeket az altalam vélt Iényeges kovetkeztetések ¢s esetleges vallalkozasbeli dontési

javaslatokat vontam le. Bizom benne, hogy a jovobéli vallalkozasi tevékenység tovabbra is
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viragz6 tendencidt fog biztositani a vallalkozas szamara és helyt all az elkovetkezendd

problémas idékben is.

Dolgozatom primer kutatasért felelés szamadatokat az Elektronikus Beszamolo Portaljarol
nyertem ki, mind a beszamolokat ¢s mind az eredménykimutatasokat ide értve. A
foglalkozassal ¢és egyéb adatokért a Jasz-Plasztik Kft. weboldala szolgaltatott. A
szamitasaimban, illetve a tablazatok ¢és diagramok készitésében a Microsoft Excel program

allt a rendelkezésemre.

Osszegezve megallapithatd a Jasz-Plasztik Kft. gazdalkodasardl, hogy jovedelmezden
milkodik a vallalkozas, amely magas likviditassal miikodik, ezzel megallva a helyét a
jelenlegi id6kben. Vagyoni és pénziigyi helyzetét tekintve stabil €s tartja a versenytarsaival
a fejlodést. Ha az emlitetett kovetkeztetések kozott a megrekedt allotokét a kovetkezo
években célszerlien kezdi felhaszndlni még profitallobb vallalkozdssa valhat

Magyarorszagon.
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MELLEKLETEK

KEPLETGYUJTEMENY:

Eszkozok:

Befektetett eszk6zok
Eszk6z0k 0sszesen

Befektetett eszk6zO0k aranya =

Forgobeszkozok

Forgbéeszk6zok aranya = — -
9 Y Eszk6z0k 0sszesen

Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasok = —
Eszk6z0k 0sszesen

Immaterialis javak
Befektetett eszk6zok

Immateridlis javak =

Targyi eszkoz
Befektetett eszkdzok

Targyi eszk6z6k aranya =

Befektetett pénziigyi eszkozok
Befektetett eszk6zok

Befektetett pénziigyi eszk6z6k aranya =

] ) i Készletek
Készletek részaranya = W
. ) ) i Kovetelések

Kovetelések részaranya = W

., 3 B Ertékpapirok
Ertékpapirok aranya = W

] L i Pénzeszk6zok
Pénzeszk6zok aranya = W

Forrasok:
Sajat téke
Forrasok 6sszesen

Sajat téke aranya =

Céltartalékok | Forrasok dsszesen

Céltartalékok aranya = - —
Forrasok osszesen

Kotelezettségek

Kotelezettségek aranya = - -
Forrasok 6sszesen

Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasok aranya = ~ -
Forrasok dsszesen

Hosszu lejarati kotelezettségek /

Hosszu lejarata kotelezettségek részaranya = -
] g Y Kotelezettségek

Rovid lejarat kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek részaranya =
] g Y Kotelezettségek

Hatrasorolt kotelezettségek

Hatrsorolt kotelezettségek részaranya =
g Y Kotelezettségek



Fedezettség vizsgalati mutatok:
Sajat t6ke

B ktetett koz0k fedezete A =
ef ektetett eszkbz0k fedezete Befektetett eszk6zok

o Sajat téke + Hosszu lejaratd kotelezettségek
Befektetett eszk6zok fedezete B = —
Befektetett eszk6zok

Netto forgotéke = Forgoeszkozok - Rovid lejaratu kitelezettsegek

Likviditasi mutatok:
o i Forgobeszkozok
Likviditasi mutatd = —— R n
Rovid lejarat kotelezettségek
Likviditasi " Forgobeszk6zok — Készletek
ikviditasi gyorsrata =
9y Rovid lejaratt kotelezettségek
) B o Pénzeszk6zok
Pénzeszk6z — Likviditds = —— - -
Rovid lejarat kotelezettségek

Hitelfedezeti mutato Kovetelések
itelfedezeti mutat6 = P -
Rovid lejaratt kotelezettségek

Tokeattételi mutatok:
Adébssagallomany

Adédssagallomany aranya = T - 7
g y y Hosszu lejaratn kotelezettségek + Sajat t6ke
Adésshgallomény fedezettsé Sajat téke
6ssagallomany fedezettsége = — -
g 4 g Hosszu lejarati kotelezettségek

Surit thke ard Sajat téke
at toke a =
4 AraNYaA =1 dsssagallomany + Sajat toke

Arbevétel aranyos jovedelmezoség:
Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye

Ertékesités netté arbevétele + Egyéb bevétel + Pénziigyi miiveletek eredménye
Adbzés el6tti eredmény
Ertékesités netté arbevétele + Egyéb bevétel + Pénziigyi miiveletek eredménye

Arbevétel aranyos jovedelmezéség I.=

Arbevétel aranyos jovedelmezbség I1.=
Adbzott eredmény

Ertékesités nettd arbevétele + Egyéb bevétel + Pénziigyi miiveletek eredménye

Arbevétel aranyos jovedelmez6ség 111.=

Tokearanyos jovedelmezdség:
Uzemi (lizleti)tevékenység eredménye

Sajat téke

T6kearanyos lizemi (lizleti)tevékenység eredmény =
. ) L ) Adobzas elbtti eredmény
T6kearanyos adbzas el6tti eredmény = —
Sajat téke
. ) i ) Adobzott eredmény
tékearanyos adozott eredmény (ROE) = —
Sajat téke




Eszkozaranyos jovedelmezoség:

Uzemi (iizleti)tevékenység eredménye

Eszkozaranyos jovedelmez6ségi mutatd I. =
yosJ g Immaterialis javak + Targyi eszk6zok

Uzemi (iizleti)tevékenység eredménye
Készletek

Uzemi (izleti)tevékenység eredménye
Immaterialis javak + Targyi eszk6zok + Készletek

Eszkdzaranyos jovedelmez6ségi mutatd 1. =

Eszkozaranyos jovedelmezGségi mutatd I11. =

Ado6zas elbtti eredmény
Befektetett eszk6zok + Készletek

Eszkdzaranyos jovedelmez6ségi mutatd IV. =

Ado6zas elbtti eredmény

ROA =
EszkozOok 6sszesen
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1.szamu melléklet: A Jasz-Plasztik Kft. 6sszevont (konszolidalt) mérlege - eszk6z oldala

EVEK
MEGNEVEZES 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Az értékek "ezer Ft" -ban értetend6k.
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 70 885 602 73 569 532 76 559 728 84 423 356
I. Immateriélis javak 54 774 67 414 47 982 55 094
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. Vagyoni értékii jogok 42 562 51 937 28 094 32 653
4. Szellemi termékek 12 212 15 477 19 888 22 441
5. Uzleti vagy cégérték
6. Immaterialis javakra adott el6lege
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése
1L Targyi eszkozok 70 719 631 72 572 410 76 401 370 84 242 772
1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékii jogok 34 034 356 34 131 750 35 160 864 36 938 511
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 29 110 795 29 347 459 26 829 802 32510 451
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 3516 456 3375934 3 389 856 3 329 485
4. Tenyészallatok
5. Beruhazasok, felyjitasok 3596 532 5172 033 9 546 362 8 455 159
6. Beruhazasokra adott elélegek 461 492 545 234 1474 486 3009 166
7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
III. Befektetett pénziigyi eszkozok 111 197 929 708 110376 125 490
1. Tartos részesedés kapesolt vallalkozasban 10 978 14 283 10 978 10 978
2. Tartosan adott kdlcson kapesolt vallalkozasban 826 300
3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés
4. Tartéosan adott koleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo
véllalkozasban
5. Egyéb tartos részesedés
6. Tartosan adott kolcson egyéb részesedési v. allo val.
7. Egyéb tartdsan adott koleson 100 219 89 125 99 398 114 512
8.Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir
9. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
10. Befektetett pénziigyi eszk. értékelési kiilonbozete
B FORGOESZKOZOK 66 594 615 61 656 972 77 474 326 84 174 278
1. Készletek 28 447 653 27 540 069 25 910 205 32 151 266
1. Anyagok 11 381 312 10 478 089 9 832 248 14 642 821
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 7 515 440 6 525 925 5591 512 7 509 045
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok
4. Késztermékek 2 168 655 2 304 346 2112 752 2 729 558
5. Aruk 6 866 007 7807 841 8 067 025 6 569 050
6. Készletekre adott el6legek 516 239 423 868 306 668 700 792
1L Kovetelések 30 783 646 26 839 495 28 790 756 32 193 653
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 23 213 651 24 424 405 26 393 185 29 964 767
2. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 4546 019 1018 4914 -
3. Kovetelések jelentds tulajdoni rész. visz. allo. vall.
4. Kovetelések egyéb részesedési visz. allo vall-sal sz.
5. Valtokovetelések
6. Egyéb kovetelések 3023 976 2414072 2 392 657 2 228 886
7. Kovetelések értékelési kiilonbozete
8. Szarmazékos ligyletek + értékelési killonbozete
1. Ertékpapirok 220 804 - - 99 821
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
2.Jelent6s tulajdoni részesedés
3. Egyéb részesedés
4. Sajat részvények, sajat tizletrészek
5. Forgatasi célii hitelviszonyt megtestesité értékp-ok 220 804 - - 99 821
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
IV. Pénzeszkdzok 7142 512 7277 408 22 773 365 19 729 538
1. Pénztér, csekkek 75 309 77733 61 760 53 726
2. Bankbetétek 7 067 203 7199 675 22 711 605 19 675 812
C AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 683 063 737 154 2572921 3244 877
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 289 383 304 324 329 240 412 864
2. Koltségek, raforditasok aktividébeli elhat. 390 770 429 838 1029 404 568 714
3. Halasztott raforditasok 2910 2992 1214 277 2 263 299
ESZKOZOK OSSZESEN 138 163 280 135 963 658 156 606 975 171 842 511




2.szamu melléklet: A Jasz-Plasztik Kft. 6sszevont (konszolidalt) mérlege - forras oldala

EVEK
MEGNEVEZES 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Az értékek "ezer Ft" -ban értetendok.

D SAJAT TOKE 104 110 769 106 681 789 123 668 678 136 361 405
L. Jegyzett toke 276 250 276 250 276 250 276 250
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
1. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
TI1. Toketartalék
IV. Eredménytartalék 82 094 047 85 126 429 96 550 615 110 376 442
V. Lekotott tartalék
VL. Ertékelési tartalék
VII. Adozott eredmény 5 337 263 4945 486 17 890 834 13 749 552
E CELTARTALEKOK 108 143 111 795 118 065 116 859
1. Céltartalékok a varhato kotelezettségekre 108 143 111 795 118 065 116 859
2. Céltartalékok a jovobeni koltségekre
3. Egyéb céltartalék
F KOTELEZETTSEGEK 27998 579 24 080 747 26 948 946 29 736 723
1. Hatrasorolt kotelezettségek 283 606 283 606 283 606 283 606
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
2. Hatrasorolt kov. jelentds tulajdoni visz. all vall. sz.
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési visz. 1év vallalkozassal
szemben
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben
5. T6kekonszolidacios kiilonbozet leanyvallalatokbol 283 606 283 606 283 606 283 606
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 5506 153 2 876 500 1695 929 778 858
1. Hosszii lejaratra kapott kolcsonok 709 738 300 000 - -
2. Atvéltoztathaté és atvaltozo kotvények
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 2272717 1360 918 965 669 409 858
5. Egyéb hosszu lejarata hitelek 2507 778 1214 661 730 260 369 000
6. Tartos kotelezettségek kapesolt vall. szem.
7. Tartos kot. jelentds tulajd. rész. visz. 16v6 vall. sz.
8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
véllalkozéssal szemben
9. Egyéb hosszi lejaratt kotelezettségek 15 920 921 - -
II1. Rovid lejarata kotelezettségek 22 208 820 20 920 641 24 969 411 28 674 259
1.Rovid lejarati kolesonok
Ebbol: az atvaltoztathato kdtvények
2. Rovid lejaratu hitelek 4212 378 4100 262 2 695 252 3219 048
3. Veviktdl kapott el6legek 713 284 886 385 1777 908 2191173
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg-bol 13 708 946 12 020 830 12 706 369 15222 093
5. Valtotartozasok
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 2 033 794 2 357 3 569
7. Rovid lejarata kot. jelentds tulajdoni rész. v. sz.
8. Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1€vo
véllalkozassal szemben
9. Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 3572179 3912 370 7 787 525 8 038 376
10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete
11. Szarmazékos tigyletek — értékelési kiilonbozete
G PASSZiV IDOBELI ELHATAROLAS 5 945 789 5 089 327 5871 286 5 627 524
1. Bevételek passzividébeli elhatarolas 1367 267 1498 103 1330 345 2128 493
2. Koltségek, raforditasok passzividébeli elh. 28 034 28 562 33578 82 548
3. Halasztott bevételek 4 550 488 3 562 662 4 507 363 3416 483
FORRASOK OSSZESEN 138 163 280 135 963 658 156 606 975 171 842 511




3. szamu melléklet: A Jasz-Plasztik Kft. 6sszevont (konszolidalt) eredménykimutatasa

MEGNEVEZES 2018 2019 2020 2021
ezer Ft ezer Ft ezer Ft ezer Ft

01.) Belfoldi értékesités netto arbevétele 104 979 951 108 932 373 112 912 472 129 080 760
02.) Export értékesités netto arbevétele 40 906 288 41114 579 46 494 175 50 971 697
L) Ertékesités netto arbevétele (=01+02) 145 886 239 150 046 952 159 406 647 180 052 457
03.) Sajat termelésii készletek allomanyvaltozisa 339 265 856 990 1214173 2 516 257
04.) Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 11737 159 161 128 126 830 022
I1.) Aktivalt sajat teljesitmények értéke (=+/-03+/-04) 351 002 697 829 1086 047 3346 279
II.) Egyéb bevételek 4970 516 8392 605 15 475 376 11 254 341

ebbdl: visszairt értékvesztés 75799 - 21629 10 074
III/A Adéssagkonszolidalasbol miatt keletkez6 - eredményt ) } } 3
noveld - konszolidacios kiilonbozet
05.) Anyagkoltség 68 090 763 66 413 944 64 536 994 78 767 435
06.) Igénybevett szolgaltatasok értéke 8105 394 8723 475 9 057 252 10437 734
07.) Egyéb szolgaltatasok értéke 520 828 574 245 552 777 615 133
08.) Eladott aruk beszerzési értéke 36 800 389 38 843 350 42191 119 49 508 769
09.) Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke 448 763 725 182 784773 1186 518
IV.) Anyagjellegii raforditasok (=05+06+07+08+09) 113 966 137 115 280 196 117 122 915 140 515 589
10.) Bérkoltség 12 791 327 14 664 567 15 049 441 16 439 002
11.) Személyi jellegli egyéb kifizetések 1082 649 1169 227 1115 940 1202 428
12.) Bérjarulékok 2772 242 3094 925 2934 548 3044 434
V.) Személyi jellegli raforditasok (=10+11+12) 16 646 218 18 928 719 19 099 929 20 685 864
VL) Ertékesokkenési leiras 10 297 613 10 922 168 11 264 569 11 479 636
VIL) Egyéb raforditasok 4213548 7 098 062 9720016 7 480 839

ebbdl: értekvesztés - 227 986 13 107 16 031
VIVA. Adossagkonszolidalas miatt keletkezd - eredményt ) B : B
csokkentd - konszolidacios kiillonbozet
3.)_5:‘.9_'\‘;;5)“"“’) tevékenység eredménye (I+/-IL+IL-IV. 6084 241 5512 583 16 588 547 14 491 149
13.) Kapott (jaro) osztalék és részesedés - - - -

ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott - - - -
;igll;;iz:;eeiesséegtiol szarmzo bevételek, 17 955 : 157 469 :

ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott - - - -
15.) Befektetett pénziigyi eszkozokbdl (értékpapirokbol, ) R 157 219
ko6lesonokbol) szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - - - -
16.) Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 6 959 6 163 64 570 175 441

ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott - - - -
17.) Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 2211 646 1473766 6 261 591 2323028

ebbdl: értékelési killonbozet - - - -
VIIL) Pénziigyi miiveletek bevételei (=13+14+15+16+17) 2 236 560 1479 929 6 483 787 2 498 688
;ffglsiizvc:scz(li:gg:;l szarmaz0 raforditasok, 36 800 R ) :

ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - - - -
19.) Befektetett pénziigyi eszkozokbd! (értékpapirokbol, B : 3 B
ko6lesonokbol) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek

ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott - - - -
f;grzif2;2£do (fizetett) kamatok és kamatjellegii 80 071 83 162 57 802 48 853

ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - - - -
21.) Részesedések, értékpapirok, tartosan adott kolesonok, B : 3 B
bankbetétek értékvesztése
22.) Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1627677 1171992 3644 032 2070631

ebbdl: értékelési kiillonbozet - - - -
IX.) Pénziigyi miiveletek raforditasai (=18+19+20+21+22) 1744 548 1255 154 3701834 2119 484
B) Pénziigyi miiveletek eredménye (VIIL-IX.) 492 012 224 775 2781953 379 204
C) Adézas elétti eredmény (+/- A+/-B) 6 576 253 5737 358 19 370 500 14 870 353
X.) Adofizetési kdtelezettség 402 889 410 724 685 103 593 257
X/A. Konszolidalasbol adodo (szamitott) tarsasagi ) } ) )
adokiilonbozet
D) Adézott eredmény (+/-C-X.) 6173 364 5326 634 18 685 397 14 277 096
fu)l ;zz‘;zﬁ;f:;‘z’i‘;iz‘:‘ eredményébSl kils tagok (més 836 101 381 148 794 563 527 544
F) Korrigalt ad6zott eredmény 5337 263 4945 486 17 890 834 13 749 552




KONZULTACIOS
NYILATKOZAT

A Kal6czkai Martin (hallgaté Neptun azonositdja: E24RSE) konzulenseként nyilatkozom arrél,
hogy a szakdolgozatot/' attekintettem, a hallgatét az irodalmi forrasok korrekt kezelésének
kovetelményeirdl, jogi €s etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A zarédolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfliét a zardvizsgan térténd védésre
javaslom / nem javaslom?.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*3 |

Kelt: Gyongyos, 2022. oktdber 27.
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' A megfelel dolgozattipus meghagydsa mellett a t6bbi tipus torlends.
2 A megfelel6 alahuzands.
5 A megfeleld alahtuzando,



NYILATKOZAT
a szakdolgozat nyilvanos hozzaférésérol és eredetiségérol

A hallgat6 neve: Kaldczkai Martin
A Hallgaté Neptun kodja: E24RSE
A dolgozat cime: A Jasz-Plasztik Kft. tevékenységének komplex elemzése 2018 és 2021

kozott
A megjelenés éve: 2022
A tanszék neve: Befektetési, Pénziigyi és Szamvitel Tanszék

Kijelentem, hogy az altalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegl, sajit szellemi
alkotidsom. Azon részeket, melyeket mas szerz6k munkdjab6l vettem &t, egyértelmiien
megjeldltem, s az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant allitottam, tudomasul veszem, hogy a Zardvizsga-bizottsag a
zarGvizsgabodl kizér és a zardvizsgat csak 0j dolgozat készitése utdn tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatasat
engedélyezem.

Tudomasul veszem, hogy az ltalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds felhaszndlasara,
hasznositdsara a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-
kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus véltozata feltsltésre kerill a Magyar Agrar-
¢s Elettudomanyi Egyetem kdnyvtari repozitori rendszerébe.

Kelt: 2022. év 10. ho 28. nap
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