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BEVEZETES

A vallalkozasok gazdalkodasanak mindig is a tarsadalom szolgalata, ezaltal egyik
megélhetésének biztositdsaval. Az utdbbi évszdzad viszont a nemzetgazdasagi €és a
globalizacidval vilagviszonylatban is rendkiviil gyors valtozdsokat hozott a fogyasztoi
tarsadalom igényeiben, hiszen mindennemii kereskedelmi tevékenységet egyre szélesebb
korben ¢és hatékonyabban lehetett és lehet napjainkban is lebonyolitani alapvetden az
informécios és kommunikdacios technologia fejlodése altal.

Ezen megallapitasok alapjan is célszeri az adott tigyleteket pontosan ¢és idoben rogziteni a
kereskedelemi visszaélések egyre novekvd kockazatdnak ellensulyozasaért, amelyekért
elsdsorban a modern szamvitel a felelds szabalyozo.

A szamviteli torvény pedig a legfontosabb kotelezettségnek a beszdmolok elkészitését €s
beszolgaltatasat irja eld, ezzel pedig elOsegitve a gazdasag barmely érdekelt szerepldjének

crer

megteremtéséhez.

Szakdolgozatom témadjat tehat mindezen indokok figyelembevételével valasztottam, sajat
indittatdisom aljan pedig az utdbbi években sajat képzési teriiletemen folytatott
tanulmanyaim sordn legféképpen a vallalkozasok pénziigyi-, jovedelmi- és vagyoni helyzet
elemzésének vizsgalataival kapcsolatos szamitasi technikdk megismerése lett szimomra az

érdeklddésem egyik fontosabb irdnya.

Célom volt a lefolytatott kutatomunkam értékét ndvelve egy olyan cég elemzését bemutatni,
amely gazdasagi tevékenységét tekintve az utdbbi években valtozatos €s jol kimutathato
altala, mint egyfajta mintaként a nemzetgazdasagi hatasokra lefolytatott stratégiai 1épéseinek
végigkisérésével. A legtobb esetben a beszamoldk kézvetlen online is rendelkezésre allnak,
viszont sziikséges esetekben természetesen mindezeken til még konnyebben is hozza
juthatok ezen informéciokhoz a vezetdkkel szemben fennalld kozvetlenebb viszonynak
koszonhetden. Ennél fogva tehdt hasznos kovetkeztetéseket lehet levonni a hazai
mikrovallalkozasokban bekdvetkezett jelentdsebb fejlddési trendekre €s altaldnossagban is
bemutathaté a hazai vallalkozasok elmult években tapasztalt jelentds jogi, illetve egyéb

valtozasainak pozitiv illetve negativ hatdskdvetkezményei is.



A dolgozatomban az elemzés irodalmi attekintését kovetden eldszor a Szilagyi Bt.
alapinformaciot, azaz az alapitds datumét és helyét, a tulajdonosok, maganak a
vallalkozasnak az addszamat, a cégjegyzékszamat, a jegyzett toke mértékét, illetve a f6
tevékenységét, valamint a foglalkoztatottak fobb adatait tartalmazza, ez utobbit a legutolso
adatok szerintiek alapjan mutatom be. Ezutdn roviden Osszefoglalom a kialakulasanak
torténetét, majd a vizsgalati modszereket részletezem ki. Az elemzés részében a gazdalkodas
bemutatdsa, valamint elemzése kovetkezik majd az utdbbi harom év pénziigyi informacioi
alapjan a kisvallalkozasok értékelés¢éhez legalkalmasabb mutatészam rendszerek
segitségével. Az Osszefoglalasban pedig az esetlegesen felfedezett nagyobb valtozasokra
vonatkozoan levonom a kovetkeztetéseimet az adott évek kozvetlen, mikro és globalis
gazdasagi €s politikai valtozésaira, amelyek hatdssal voltak a cég miikddésére, majd ezeket

Osszevetem a magyarorszagi kkv szektorban tapasztalt kovetkezményekkel is.



1. IRODALMI ATTEKINTES

A szakirodalmi fejezetben a hazai kkv-k helyzetérél, majd a vallalkozasok gazdasagi,
elemzésének altalanosan elismert alapozd technikait, majd ezen belil is a pénziigyi
gazdalkodas folyamatat legjobban leir6 alapstatisztikai modszerekkel. Ezen tal egy rovidebb
ismertet6t is adok a szamvitelben alkalmazott beszamolok készitésének rendszerérél. A
legterjedelmesebb tartalmi egységben pedig mar mindehhez kdzvetleniil a gazdasagtanban
felhasznalt jovedelmezdségi, hatékonysdgi, vagyoni és likviditasi helyzetet és ennek
dinamikéjara is ravilagitd mutatészamok értelmezésének ¢és kiszamitdsanak folyamatat

szeretném képletszerlien is megismertetni.
1.1. A magyarorszagi vallalati szektor jellemzoi

»A véllalkozas olyan onalléan gazdalkodo szervezeti alapegység, mely kockazatot vallal,
rendszeresen, bevétel elérése céljabol, nyereségnovekedésre ¢€s vagyongyarapitdsra

torekszik.” (KOZMA 2019)

A fogalommeghatdrozas alapjan tehat a gazdasag egyik alapvetd miikddési egységének
mindenképpen a vallalati szektort kell tekinteni, hiszen a beruhazasok adjak szinte minden
nemzetgazdasag GDP-ének egy igen jelentds hanyadat. A Kozponti Statisztikai Hivatal
2021. IV. negyedévére vonatkozo statisztikai szerint a Brutt6 hazai 6ssztermék csak az ezen
1d6szaki 15 795 365 millio forintos teljesitményébdl 8 193 619 millié forintot a nem
pénziigyi, 445 991 millié forintot pedig a pénziigyi vallalkozasok adtdk a gazdasag
teljesitményének, tehat 6sszesitve kortilbeliil 8 639 610 milli¢ forintot, mindezt szazalékos

formaban kifejezve 54,7%-ot tesz ki. (KSH 2022)

Eppen ezért jelentds hatast gyakorolnak a gazdasagi folyamatokra, mint példaul a gazdasag
miikddésének intenzitasara. Ezt haszndlja ki a monetaris politika, amikor a kereskedelmi
bankok szdmara meghatarozza a kotelezd tartalékratat, hiszen ezzel kozvetve csokkenti a
hitelek kinalatat, igy tehat egyuttal a beruhazasok aktivitasat, illetve a fiskalis politika
esetében, ,,amikor a kormanyzat csdkkenti a vallalkozasokat terheld adokat vagy noveli a
beruhazasokhoz adott kormanyzati tdmogatasokat, adokedvezményeket, az ndveli a
vallalkozasok beruhazasainak hozamat. Ez pedig 06sztonzi a beruhdzasokat.” (SZALAI

2020)



A vallalkozasok a pénzmennyiségen tul természetesen a haztartasok miikodésére is hatéssal
vannak a foglalkoztatds, illetve a belsd termék és szolgaltatasok kinalatanak
meghatarozasaval.

A cégeken beliil a méret szerinti kategoriakat is kiilon valasztva talan a legnagyobb hatassal
a gazdasagra a kis és kozépvallalkozasok, itt is elsdsorban a foglalkoztatdpiacot tekintve,
ahol a munkavallalok kb. 70%-at latja el jovedelemmel. ,,de ezek a cégek a nagy, jellemzden
multinacionalis vallalatoktol jelentdsen elmaradd hatékonysagot mutatnak, igy béven lehet

tere az el6relépésnek.” (HORVATH et al. 2019)

»A gazdalkodas folyamatos dokumentalasa pedig napjainkban ,,a gazdalkodok szdmara is
fontos, hiszen segit ujraértékelni is az tlizleti hatékonysagot, amelyben a fenntarthatdsag is
kulcsfontossagu szerepet jatszik, ezzel pedig a bizonytalansagi faktor is redukalhato, igy
hosszabb tavon is lesegitve a vallalati sikert.” (ROXAS et al. 2017; PAKSIOVA 2016)

Természetesen a beszamoldk, mint szabad hozzaférésii kimutatasok gazdasag mas
szereplOinek t4jékoztatdsa céljabdl is fontos, st sziikséges elemzéseket végeznie a piacon
maradas, illetve az 0sszes lehetséges piaci érintett vagy akar lehetséges érdekelt szamara is.
Példaul a kozponti statisztikai hivatal szdmara az 1d6rdl idore elkészitendd tanulmanyokhoz,
a gazdasagi szervezeteknek, cégeknek a menedzsment hatékony stratégia alkotasahoz, akik
kozé elsdsorban mas vallalatok, kozponti hatésdgok (mint példdul a Nemzeti Ado és
Vamhivatal, a jegybank vagy akar a magyar allam pénziigyi szervei), de ezeken kiviil
lényegében barkinek, vagyis a maganszemélyek szamara is elérhetdonek kell lennie ezen

adatoknak.
1.2. A linearis statisztai modszerek

A gazdasagi elemzések alapvetden a jelen allapotot ok-okozati 6sszefliggések mérik, illetve
a multra irdnyulhatnak a terv-tény adatok Osszehasonlitasaval, amelyekkel valamely
1doszakot képesek leggyakrabban a legutobb elérhetd gazdasagi év beszamoloi vagy kiilsé
forrasbol szarmazo beszallitoi és versenytarsaktoli informécidk segitségével, amelyeket
valamilyen matematikai vagy statisztikai modszerrel dolgoznak fel, ezéltal egyszeriibben
értelmezhetévé tehetjiik az adott cégben bekovetkezett valtozasokat. ,,A vallalatok jovébeli
fizetoképességének eldrejelzésében altalanos gyakorlat a szamviteli adatok alapjan kalkulalt
hanyados tipusu pénziigyi mutatok hasznalata magyarazévaltozoként.” (NYITRAI 2017)

Ezen feldolgozott beszamoldkat mutatészdm-rendszereknek nevezziik, hiszen ahogyan azt



legutobb emlitettem ezen, leggyakrabban viszonyszamok tobb adatot vizsgalnak,
hasonlitanak 0ssze és abbol egy 1j szamadatot képeznek, amellyel aranyokat vagy idébeli

valtozasokat lehet egy-egy szamban kifejezni.

A gazdasagi elemzések fobb technikdi koz¢é az analizalo-szintetizalo, a kovetkeztetéses
elemzési, illetve az 9sszehasonlitas modszerét lehet besorolni.

Az analizalas, szintetizalas soran eldszor az elemzést kell végrehajtani és csak ezutan
kovetkezik a szintetizcid vagy kompozicio.

Analizalas soran ,,a jelenségek részekre (elemekre) bontasa, a részek megvizsgalasa, és a
kapott eredmények ismételt gondolati dsszerakasa (szintetizalasa) adhat vilagos képet az
adott jelenség valodi okairdl, és ennek révén segithet megadni a lehetséges beavatkozasi
modokat, ha a vizsgalat tdrgyat képezd rendszer miikodése nem szandékaink szerinti.”

(BARANYI et al. 2013)

A kovetkeztetéses modszer két formaja a deduktiv, vagyis amikor a jelenségeket valamely
torvény miikddésének bizonyitékaiként lehet megmagyarazni (Forras:
https://www.arcanum.com/hu/online-kiadvanyok/Lexikonok-a-magyar-nyelv-ertelmezo-

szotara-1 BE&B/d-23F4B/dedukcio-24230/)

Az indukcid ezzel szemben az egészre valdo kovetkeztetés a csoportadatokbol, ez
megmutatja tehat, hogy példaul egy munkafolyamatban bekovetkezd valtozas, ,.ceteris
paribus”, vagyis a tobbi tényez0 valtozatlansaga mellett kialakuld esetleges valtozas hogyan
befolyasolja a raépiild lizemegység teljesitmény adatait vagy adatat.

E két csoportositasi eljarason til még ismeretes az analogia, mely sordn két eltéré dolog,
vagy ismérv Osszehasonlitasat jelenti, ahol kritérium az is, hogy mindezek kolcsondsen
hasonloak legyenek, tehat ezen kapcsolatukat mindkét felé] indokolhaté legyen. (PAAR et
al. 2021)

A hipotézises technika ezzel szemben eldzetes allitast vagy megallapitasokat tesz a kutatas
targyara nézve, amiket a késdbbiekben a vizsgalatok soran elfogadni vagy megcéfolni
sziikséges ¢s kovetkeztetéseket lehet tenni (példaul egy vallalkozas esetében a megtermelt
iker vagy melléktermékek mennyiségére, értékére, tett eldfeltételezéseket becsléseket

mérésekkel dsszevetik és ezekbdl kovetkeztethetiink a cég termelésére vonatkozoan.)


https://www.arcanum.com/hu/online-kiadvanyok/Lexikonok-a-magyar-nyelv-ertelmezo-szotara-1BE8B/d-23F4B/dedukcio-24230/
https://www.arcanum.com/hu/online-kiadvanyok/Lexikonok-a-magyar-nyelv-ertelmezo-szotara-1BE8B/d-23F4B/dedukcio-24230/

A harmadik alapvetdé modszer az elemzéseknél az Osszehasonlitds, ahol a viszonyités
alapjaul szolgalo jelenségeket valamely ismérvvel Osszevetik, amelyek lehetnek mindségi,
mennyiségi, terlileti jellegi informaciokon alapuldak. Lehetnek példaul a foldrajzilag eltérd
mas vallalatok teljesitményeinek, iddbeli szempontbol korabbi iddszakok termelési
mennyiségi adatainak 0sszevetései vagy a kvalitativ szempontok szerint inkabb a specifikus
helyzeteket veszi gorcsd ala, vagyis innen jon a ,,mindségi”’ elnevezés is. A kvalitativ
kutatdsi modszer leggyakoribb példdja az interjus vizsgalatok tekinthetdek.

(https://mersz.hu/blog/kutatasi-modszerek/, 2020)

Az elemzésekhez leginkabb tehat a matematikai, statisztikai technikak alkalmasak. Erre
egyértelmilen a mutatoszdmokat alkalmazzdk. A harom {6 ismert csoportjanak a
viszonyszamokat, az atlagokat, valamint az indexeket teszik.

A viszonyszamok, ahogyan az elnevezésiik is sugallja valamilyen sokasag feldolgozott,
Osszesitett értékeit egy masik részsokasdghoz vagy fécsoportot a részcsoporthoz hasonlitja
Ossze osztas segitségével, tehat a legegyszerlibben szamithat6 a mutatok koziil.
,»Viszonyszdmnak két szamszeri adat hanyadosat nevezziik, amely képletesen az alabbiak

szerint hatarozhat6 meg:

V= viszonyszam
A=viszonyitand6 adat

B= viszonyitasi alap

A tort szamlalojat a viszonyitanddnak, mig nevezdjét a viszonyito értékeknek nevezziik.
ezek azonos ¢€s kiilonboz6 tipusu (Iényeges, hogy mindkettd mennyiségi adat legyen) értékek

kozott.” (KOVACS 2006)

A viszonyszamoknak négy fajtdja ismert, ezek a kovetkezok:

a dinamikus,

a megoszlasi,

a koordinacios és

az intenzitasi és teriileti 0sszehasonlitd viszonyszam.


https://mersz.hu/blog/kutatasi-modszerek/

A dinamikus viszonyszamok egy adott, tehat azonos csoportba sorolhat6 adatok vizsgéalatara
alkalmas két eltéré iddpontban megallapitott informaciét hasonlitja 6ssze, azaz az idével
bekdvetkezett valamilyen, leginkabb mennyiségi ismérvben kifejezett valtozasokat mutatja
ki. Ezen belil is az iddbeli 0Osszehasonlitasokat is figyelembe véve bazis- ¢és
lancviszonyszamokroél lehet beszélni.

Az elsonek emlitett csoport szerint valamely korabbi idépont adatat egy késdbb ismerthez

méri, de ugy, hogy ezen utdbbi egy tjabb mutatd szamitasakor is ugyanaz marad.

Ezért, ha egy idésoros értéket egy Kkitiintetett idoben megallapitott (bazis) értékhez

hasonlitunk akkor az aldbbiakban lehet bemutatni az altalanos levezetését:

Yt
Bt= Y bazis
Bt=bazisviszonyszam
Yt= adott id6szaki érték
Yb=bazisiddszaki érték
A kovetkezd definici6 szerint: ,,A lancviszonyszam (Lt) valamennyi (t=2, 3, ..., T ) iddsori

érteket az eggyel megel6z0 iddésori értékhez hasonlitja. Az elsé megfigyeléshez
természetesen nem tudunk ldncviszonyszdmot szdmitani, igy L1 nem hatdrozhatd6 meg.”
(KEHL 2021)

Képlete:

Lt=lancviszonyszam

Yt=adott idGszaki érték

Yt-1= az Yt-t kozvetleniil megel6z6 érték

A kovetkezO csoport a megoszlasi viszonyszamok, amely egy fobb adatcsoporthoz hasonlit

egy beletartozé részt.

Képlete: Y:

M=megoszlasi viszonyszam
Yr= részértek

Ye=fobb csoport értéke



A koordinacios viszonyszamok az elézé el szemben viszont két, tobbnyire hasonlo

mennyiségi szinten 1évo adat aranyat méri a ,,viszonyitohoz”.

Képlete: Y.
- Yr2

K=koordinécios viszonyszam
Yrl=1-es részcsoport érték

Yr2=2-es részcsoport érték

A teriileti 0sszehasonlitd viszonyszamok a megnevezésiikbdl is eredéen valamely két
foldrajzilag kiillonboz0 (a, b) adatokat hasonlit 6ssze. A vallalkozasok esetében ez iranyulhat

példaul két tizemegység méretének, teljesitményének vagy arbevételének vizsgalatara.

Képlete: Ya

T=teriileti 6sszehasonlitd viszonyszam
Ya=,a” teriilet értéke

Yb=,,b” teriilet értéke

Az intenzitasi viszonyszamok kiilonb6z0 tipusu adatokat hasznalnak fel, ezaltal a megkapott
mutatd a vizsgalat targyat képezd informaciokat, mint paraméterekként hasznalja fel egy

ujabb informacidval rendelkezd szamértékhez.

Képlete: Yx
Y,

I=intenzitasi viszonyszam
Yx=,x" tipust érték

Yz=,,z” tipusu érték

Masodik fontos mutatdoszamcsoport az atlagok vagy szémitott kozépértékek, ahol
kozgazdasagi teriileten leginkdbb a szamtani-, a harmonikus, valamint a geometriai vagy
masnéven mértani atlagok az alkalmazottak.

Az egyszerli szamtani kozépértékek vonatkozdsaban egy adatsokasag Osszértékét, vagy a
sulyozott atlag esetén még az azonos értékek mennyiségével vald szorzatanak 6sszegét is el
kell osztani a teljes sokasag darabszamban kifejezett értékével.

A harmonikus atlag szamitdsa mar valamivel Osszetettebb, hiszen a definicié szerint ezen

atlag azonos a vizsgalt adathalmaz darabszamanak inverzével. (https://hu.economy-

pedia.com/11040415-harmonic-mean)
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Leggyakrabban teljesitmény adatoknal alkalmazzak, mint példaul az atlagos munkavallaloi
teljesitmény, 0sszes lizemegység atlagos eszkoz forgési sebességénél.

Ezzel ellentétben a mértani atlag olyan értékeknél hasznalhatd, ahol nem az értékek
Osszegével, hanem a sokasag szamaval egyez6 kitevoszamu gyok alatt az adatok szorzataval
lehet helyes kozépértéket szamitani. Alkalmazasa a legelterjedtebben az iizleti életben
példaul a befektetések hozamaban meghatarozdsaban, valamint a pénziigyekben, ahol
leggyakrabban talan a kamatok képzésében jatszik kulcsfontossagl szerepet.

(https://www.investopedia.com/ask/answers/0601 15/what-are-some-examples-

applications-geometric-mean.asp)

Ezen feliil természetesen barmilyen mas a kisebb véllalkozasok esetében is szamithato
rataknal, mint példaul az Osszesitett arbevétel, vagy tobb periddusra kalkulalt sajat toke

novekedésénél is alkalmazhato.

A ,nem szamitott”, vagy masnéven helyzeti kozépértékekhez a modusz, illetve a median

kapcsolodik.

A modusz a leggyakrabban el6forduld elem a sokasag koziil, tehat abban az esetben, ha
vizsgalt minta értékei koziil mindegyik ugyanannyiszor fordul eld, vagy tobb csoport koziil
tobb rendelkezik a legnagyobb gyakorisaggal, akkor az utdbbinal tobb is lehet, mig az elsd

esetén nem is értelmezhetd a szamitasa.

A median ellenben csak az adatsokasag nagysagszerinti sorba rendezése utan szamithato, az
igy rangsorolt értékek koziil a kdzépsd, vagy paros sokasagnal a kozépsd kettd érték
szamtani atlaga. A gyakorlatban ezen utdbbi két mutatokat ritkdn alkalmazzak egy konkrét
vallalat elemzésénél, inkdbb csak vallalkozasok fobb mennyiségi vagy mindségi
tulajdonsagainak 0sszehasonlitasakor szoktak hasznélni.

Emellett még a szordédasi mérészamok is fontosak az elemzésekben, hiszen ezzel képet lehet
kapni az adatok szérodasarol, amely alapvetden a sokasag atlagatdl valo legnagyobb eltérét
mutato érték kozotti kiilonbséget fejezi ki. Tobb tipusa van, ezek a terjedelem, az atlagos
abszolut eltérés, szoras, illetve a szoras négyzet variancia, illetve a relativ szoras.

Eldszor néhany szdban ismertetném a terjedelmet mivel ez a legegyszerlibb ilyen mutato,

hiszen minddssze a legkisebb és a legnagyobb adat kozti eltérés kimutatasara alkalmas, de
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éppen ezen ismérve egyben hatranya is lehet azokban az esetekben, ha egy-egy kiugrod érték
is bekertil a az elemzésbe.

Az atlagos abszolut eltérés, mar az atlagatol vett ,legkitindbb” szdmadatok eltéréseinek
abszolut formajaban vett értéken szamtani atlagban kalkulalva adja meg.

A szbras viszont mar megsziinteti az ,,atlagtol vald eltérés pozitiv vagy negativ irdnyanak
hatasat.” (PAAR 2021.) Annyiban tér el az el6z6tél, hogy a kiilonbségeket az atlagtol
mérjik, ¢és ezek négyzetes Osszegét (amelyet egyébként variancianak nevezik) az
elemszamokkal megegyezd kitevészdmu gyok miivelet ala kell helyezni.

A relativ szoras a szorast az atlaghoz viszonyitja, altaldban eltérd mértékegységii adatok
ilyen jellegi Osszehasonlithatosagara szolgal. Eredménytil pedig szazalékos értékek
kaphatoak.

A szorodasi mutatokat a cégeken beliili folyamatok értékelésnél fel lehet hasznalni a
dolgozok kozott kimutathatd teljesitmény vagy fizetési adatok szérasanal vagy nagyobb
vallalkozasoknal gyartésorok, miiszaki gépek ismérvi tulajdonsagainak kiilonbozdségének
elemzésére hasznalhatok, természetesen ezeken felil még sok mds példat lehetne még
sorolni.

Az utolso ,,alapoz6” statisztikai szamitasi technika, amely ugyancsak gyakran alkalmazott a
vallalkozasok elemzésénél is, az indexek. Az indexeket legfoképpen a termelés és az
értékesités folyamatanal célszeriibb igénybe venni. Altalanos fogalma szerint az index egy
olyan statisztikai szamitas, amellyel a mennyiségi ismérvekkel képzett adatsorok 1ddszaki,
folytonos valtozasa hatarozhat6 meg.

(https://www.collinsdictionary.com/de/worterbuch/englisch/index 2022)

Tipusaihoz az ar-, a volumen-, illetve az értékindexeket soroljuk.

Az arindexek a termékek, illetve szolgaltatasok idébeli valtozasait fejezi ki egy bizonyos
idépontban (bazis) vagy az el6z6 évben (lancindex) realizalt adathoz hasonlitva. Egyedi
értékekhez, de legfoképpen aggregaltan szoktak, vagyis 0sszesitetten tobb évre kiterjedden
szamitani. Két fajtaja a Laspeyres, amely a bazisiddszakot és a Paasche, ami a targyiddszakot
nevezi ki fliggetlen valtozonak.

A volumenindexek a mennyiségi adatok valtozasait vizsgaljak csak itt a ,,fliggetlen” valtozo

mar az aradat.

Az ¢értékindexek viszont az ar és volumen adatok egyiittes alakuldsanak tekintetében

szamithatoak, tehat nem lehet bazis vagy lancbehelyettesitésrdl beszElni.
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Indexeket a maganszektorban leggyakrabban a nagyvallalatok tézsdei részvény
arfolyamainak kifejezésére, mint példaul a jelenleg (2022.06.07.) ismert adatok alapjan a
legnagyobb piaci kapitalizaciéjuak az Amazon.com Inc. (25,393,291,529,596 USD) az
Apple Inc. (2,533,678,867,600 USD), illetve a Microsoft Corporation (2,009,990,155,031

USD). (https://www.nasdaq.com/market-activity/quotes/nasdag-ndx-index) Természetesen
kisebb vallalkozasok esetében is szamithatunk indexeket, akar a korabbi évek beszamoloi

alapjan ismert eladasi arak, és az értékesitett aru mennyiségek adataival.
1.3. A vallalati gazdalkodas beszamoltatasi rendszerének alapjai és szabalyai

Amint azt mar kordbban is emlitettem az elemzésekhez felhasznalt informacidkat a
vallalkozas szamviteli beszamol6ibdl kell nyerni, ezen beszamoldok viszont tobb tipusban is
sorolhatoak, amelyek valaszthatdsag a cég éves pénziigyi teljesitményéhez kotottek, illetve
javasoltak. A tipusai tehat a (az):

e ¢ves beszamolo,

e egyszerlsitett éves beszdmolo,

e mikrogazdalkododi egyszerisitett éves beszamolo,

e ¢s a meghatarozott feltételek esetén dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo.
Az éves beszamolo részét a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitdé melléklet
tartalmazza.
Ezzel szemben ,Egyszerlsitett éves beszamolot készithet a kettds konyvvitelt vezetd
vallalkoz6, ha két egymast kovetd évben a mérleg fordulonapjan a kdvetkezd, a nagysagot
jelzé harom mutatoérték koziil barmelyik kettd nem haladja meg az alabbi hatarértéket:
e amérlegfédsszeg a 150 millio forintot,
e az éves nettd arbevétel a 300 millid forintot,
e atargyévben atlagosan foglalkoztatottak szama az 50 f6t.” (2000. évi C. torvény 9 § (2)

2022)
Egyszeriisitett éves beszamolonal a mérleg és eredménykimutatds alacsonyabb foku
részletezettségli, éppen ezért a gazdasagosabb bevallasi folyamatokhoz és azok egyszeriibb
kovethetdségért opcionalis valasztas lehet a jogszabaly szerint meghatarozott feltételeknek
eleget tevo vallalkozasoknak.
A mérleg altalanosan egy vallalat teljes eszkdzallomanyat €s az eszkdzok finanszirozasanak
modjat mutatja meg, tehat arra az egyenldségre alapoz, miszerint az eszkdzok értéke azonos

a sajat téke, valamint az idegen téke allomanyanak osszegével.
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Ezzel szemben az eredménykimutatas tételesen bemutatja a cég adott évi bevételeinek és
kiadéasainak értékét.

(https://www.nonprofit.hu/tudastar/mit-lathatunk-beszamolo-merleg-es-

eredmenykimutatas-soraibol), tehat a cég jovedelemtermeld képességérdl ad leginkabb

informaciokat, melynek tobb fajtija ismert, az 6sszkoltség és a forgalmi koltség eljarassal
késziild eredménykimutatds. Az eltérés csupan annyi, hogy az elsé esetén a koltségnemek
szerint, mig a forgalmi koltség eljarasnal kozvetettség szerinti bontasban hatarozza meg a

koltségeket a kimutatas.

A kiegészité melléklet a magyar szabalyok szerint pedig els6sorban a mérlegben és az
eredménykimutatasban 1évo adatok kiegészitését, magyarazatat, a jovedelemi, a pénziigyi és
a vagyoni helyzet elemzését, a vallalkozas likviditdsat, a cég fobb alapinformacidit, a

mérlegkészités idopontjat, illetve a cash flow kimutatast tartalmazhatja.

1.4. A jovedelmi helyzet elemzésének elmélete

A kovetkezOkben pedig mar az elemzéshez kozvetleniil felhasznalhatd pénziigyi-, azaz a
jovedelmi-, vagyoni- ¢€s likviditasi €s hatékonysdgi mutatokat szeretném részletesebben
ismertetni a fontosabb példakkal egyiitt.

A vallalkozéasok szamara a jovedelmezdség és annak vizsgélata leginkabb a hosszabb tavi
piaci fennmaradas biztositasara szolgal. Csak akkor lehet képezni ezen szamadatokat, ha az
adott cég ténylegesen profitot termel, tehat meghaladja a fedezeti pont eléréséhez sziikséges

termelési mennyiséget.

A kialakitasuk alap osszefiiggése tehat: J = eredmény

vetitési alap

Ebbdl kovetkezik, hogy eredmény adat lesz a hanyados szamlalojaban, a vetitési alap pedig
lehet valamilyen, a bevételek vagy az eszk6zok és a forrasok részét alkoto elem, mint példaul
a sajat toke, az Osszes eszkoz, vagy barmilyen koltség, illetve az arbevétel kategoria alkotoi
(példaul a nett6 arbevétel, vagy akar ennek mas bevételekkel novelt részei).

Arbevétellel osszefliggd példaul az arbevétel aranyos iizleti eredmény, amely megmutatja,
hogy a vallalkozas adott iddszaki lizemi (iizleti) eredménye milyen aranyban van az
értékesités nettd arbevételének €s az egyéb bevételek 0sszegével.

Masik fontos arbevétel vetitési alapti mutatd az arbevétellel ardnyos szokasos vallalkozasi

eredmény. A képlet szdmlaldja az utdbbit kdvetve az értékesités nettd arbevételét és az egyéb
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bevételeket tartalmazza, de ez még kiegészil a pénziigyi miveletekbdl szdrmazéd
bevételekkel is és mind ehhez méri a szokésos vallalkozasi eredményt.

Mind a két viszonyszadm tehat csak az eredménykimutatas adatait hasznalja, hiszen a nett6
arbevétel, illetve az eredménykategoriak is részletekbe menden innen olvashatoak le.
Attérve a mérleg adataihoz, a tékéhez aranyositéak szintén sokféle eredményt hasznalhatnak
fel a kiilonb6zd célinformaciok kinyeréséhez. Legismertebbek koziilik a (ROE), azaz a
sajattoke aranyos addzott eredmény, illetve a tokearanyos lizemi eredmény.

A ROE azaz a ,,Return on equity” a cég altal elért adozott eredmény aranyat mutatja meg a
sajat tokére vetitve. Itt azt is meg kell jegyezni, hogy a mérleg évkezdo és zarasa elotti két
értékének egyszerli szamtani atlagat kell venni, vagyis a ROE mutatoval az egész évet
vizsgaljuk, hiszen az addézott eredmény is egy ¢év alatt keletkezett. (Forras:

https://elemzeskozpont.hu/roe-mutato-jelentese-magyarul-szamitasa-peldakoptimalis-

erteke) Tehat mindig az eredmény kategoria €lvez elsObbséget, mivel ennek az aranyat
vizsgaljuk a jovedelemtermelddés mérésére.

A tokeardnyos lizemi eredmény madr kifejezetten az eredménykimutatis iizemi (iizleti)
eredményét alkalmazza, tehat ezaltal mar nem veszi figyelembe a pénziigyi miiveletekbdl
szarmazd bevételeket €s raforditdsokat sem. Képletét tekintve megmutatja, hogy ,,a
miikddési eredmény mennyi eredményt termel a befektetéshez viszonyitva”

(https://controll.hu » 2020/10PDF proba kft - pénziigyi elemzés), vagyis a két sajat tokéhez

aranyosito ,,tétel” 6sszehasonlitasaval megallapithatd, hogy a ROE mutat6 a legtobb esetben

magasabb értéket mutat meg.
1.5. A hatékonysag elemzés elmélete

A jovedelmi helyzet elemzéséhez hasonléan a hatékonysag mérése is vallalat
gazdalkodasanak biztossdganak megallapitasara szolgal, hogy pontosan meglehessen
hatarozni, hogy egy vallalkozas mennyire tudja hasznositani eszkdzeit és kotelezettségeit,
vagyis egy sikeres cég a lehetd legkevesebb idegen toke felhasznalasaval képes elérni a

legnagyobb profitaciot. (https://www.accountingtools.com/articles/efficiency-ratios.html)

Szamitasakor alapvetden valamilyen hozamértéket, mint példaul arbevétellel, adozott
eredménnyel képzett értéket kell szadmitani (anyagmentes termelési, nettd termelési érték),
valamely erdéforrdssal, ahol megemlithetd az ¢ldmunka, vagy barmilyen eszkoz €s forras,

amelyet az adott cég képes hasznositani.
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A hatékonysagvizsgalatok esetén gyakran alkalmazott nettd termelési értéknél fontosnak
tartom kiemelni a kiszdmitasanak Osszefiiggését.

Kiszamitasdhoz eldszor a bruttd termelési értéket kell kiszdmitani. A brutto termelési értek
az értékesités nettod arbevétele anyagmentes termelési értéket kell meghatarozni tgy, hogy a
bruttd termelési értékbdl az anyagkoltség €s az igénybe vett anyagjellegii raforditasok
egylittes allomanyat levonjuk az anyagmentes termelési értékbdl és ezutdn mar csak az

értékcsokkenési leirast kell levonni.

Képletesen ez a kovetkezéképpen mutathaté meg:
1. Anyagmentes termelési érték=Brutté termelési érték-

(Anyagkoltség + Igénybe vett anyagjellegii szolgaltatasok)

2. Netté termelési érték=Anyagmentes termelési érték-Ertékcsokkenési leiras

A kovetkezdkben az alabbi példakkal a legegyszerlibben szamithatdkat sorolom fel. Elsdnek

az eszkozokkel aranyosan szamithatdkat.:

Netto termelési érték

o Eszkozhatékonysag =

Atlagos eszkozallomany

Netté termelési érték

e Targyieszkoz hatékonysag= -
gy ysag Atlagos targyi eszkozallomany

Anyagmentes termelési érték

o Készlethatékonysag=

Atlagos készletallomany

(https://silvermoon.hu/vallalkozasok/penzugyi-elemzes/hatekonysagi-mutatok/)

Természetesen, a készlethatékonysagnal is lehet kalkuldlni a nettd termelési értékkel, igy
sokszor pontosabb adatokat lehet kapni.

Az adozott eredménnyel ardnyosan fontos még az élomunka hatékonysagéanak a vizsgalata,
amely az ezer forintban kifejezett személyi jellegli raforditasra jutd adozott eredmény
alakulasat mutatja be. Nem szamitjuk, ha a személyi jellegli raforditasok 6sszege nulla, vagy
a végeredmény értékelhetetlen, vagyis negativ.

Ezeken feliil még néhany ismert, szinte minden véallalkozasndl szamitott hatékonysagot

elemzd mutat6 a bérhatékonysag, amely a nettd termelési értékre, vagyis arra az eredményre
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jutd bérkoltséget mutatja be., illetve a tékehatékonysdag, amely megmutatja, hogy milyen
aranyt képvisel a nett6 termelési érték a sajat toke dllomanyan beliil.

Masik, igen gyakran alkalmazott viszonyitdsi alap az eszkézok alloméanya. Itt az
eszkOzaranyos addzas elotti eredményt (ROA, Return on assets) és az eszkdzaranyos
jovedelem lehet a legfontosabbak kozott megemliteni. A ROA az eszk6zok értékéhez az
adozott eredményt ardnyositja, igy megallapithaté az is, hogy a ROE-val szemben
»fgyelembe veszi a vallalat eladosodottsagat” — ,.&s segiti a vallalat idésoros vagy
szektortarsathoz mért elemzését”  (https://hold.hu/holdblog/roa/), mivel a teljes
eszkozallomany nem csak a sajat t6kébol, hanem az idegen forrasokbdl is finanszirozott a
legtobb esetben (kivételt képezhetnek a mikrovallalkozéasok).

Az eszkOzaranyos jovedelem a befektetett eszk6zok €s a készletek egyiittes allomanydra jutd
adozas eldtti eredmény dllomanyat mutatja meg.

Utolso, sok esetben 1ényeges vetitési alap a koltségeké, ahol csak a bérkoltségeket emliteném
meg. A béraranyos mitkddési eredmény az ilizemi (iizleti) eredmény szdzalékos aranyban
méri 6ssze a bérkoltségekhez. Ertéke egy cég szamara elvarhato, hogy legalabb 1 legyen, de
természetesen a nagyobb szdmadat mindig kedvezObb, mivel viszonylagosan tobb

eredményt feltételez.
1.6. A vagyoni elemzés elmélete

A masodik rendkiviil fontos pénziigyi értékelés a vagyoni helyzet elemzése. Ezen csoport
szamitdsanal mar csak a mérleg szerinti adatokat lehet figyelembe venni, hiszen itt csak a
toke, vagyis a forrasoldal fedezetét, belsd szerkezetének aranyat €s az idOben esetlegesen
bekovetkezett valtozasat lehet kimutatni. A vagyoni helyzet mérése tehat valamivel
konnyebben kezelheté a mutatok Osszeallitasa szempontjabdl, mivel nem kell kiilon az
eredménykimutatds ,.¢éves” adataihoz igazitani a mérleget a nyitd és zard részének
atlagolasaval, mint ahogyan azt a kordbban bemutatott jovedelmezdség elemzéséhez
kapcsolddoan kellett tenni.

Tehat alapvetden a forrasok vagy az eszk6zok belsd Osszetételét vizsgalatara alkalmazhatoak
példaul a vertikalis elemzés esetében, vagy az eszkdz és a kdvetel oldalhoz tartozd bizonyos

elemek 0sszehasonlitasara hasznalhatdak a horizontdlis elemzésnél.

‘ , , . , részadat
Altalanos képlete: Vagyoni mutato=———
osszesitett adat
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Legaltalanosabban talan a tOke fedezetén beliill a sajat toke, illetve a kotelezettségek
jellemzésére készitik az elemzéseket, de természetesen ennél részletekbe mendbbeket is
szoktak kalkulalni adatok milyenségétdl fiiggden akar a céltartalékok vagy a bérkdvetelések
fedélzetére, valamely mas mérlegtételhez viszonyitott aranyat tekintetére. Ezen csoportba
tartozéan rendkiviil sok kombinaciét 1étre lehet hozni, de most a szakdolgozatomban csak a
leggyakrabban hasznaltakat sorolom fel, leginkabb azokat, amelyeket az egészen csekély
arbevétellel és mérlegfoosszeggel rendelkezd vallalkozasoknal is lehet alkalmazni. El6szor
a forrasszerkezetet jellemzd moddszereket mutatom be, ahol a tdkeerdsséggel és a
kotelezettségekkel alkalmazzak leginkdbb a teljes forrasoldalhoz sziikséges az

aranyositasokat elvégezni.

A tékeerdsség nem mas, mint a sajat tokének a forrdsokhoz viszonyitott ardnya, tehat mutatd
kialakitasa soran a szamléaloba a sajat toke, a nevezobe pedig a forrasok keriilnek, ezzel a
cég és barmely, az adott informaciokat igényld érdekelt megbizonyosodhat arrol, hogy
rendelkezik-e a véllalkozas megfeleld likvid tékével és hogy megfeleld szinten talalhato-e a
fennallo adossagaik allomanya.

Roviden a kotelezettségek aranya az utébbihoz hasonlé adatokat szolgéltat, viszont ez mar
kozvetlenebbiil értékeli az kotelezettségeket, vagyis az adossagokat. A nevezdben a
kotelezettségekhez tartozd mérlegértéket kell beirni, hasonldéan a hosszu, illetve a rovid

lejaratt kotelezettségekhez.

A forrasoldalon beliill mind a sajat toke elemeit, mind a kotelezettségek részeit is kiilon-
kiilon mérhetéek, mint példaul a céltartalékok, az eredménytartalékok aranya, vagy pedig a
rovid és a hosszl lejarata kotelezettségek, de altalaban egynél tobb szinttel kisebbeket csak
nagyon ritkan értékelnek, azaz példaul az elébb emlitett eredménytartalékot is mar a sajat
tokére vetitve elemzik, mint a sajat toke fécsoportjan beliili részaranyat szamszerusitdleg.

A meérlegen beliil tehat a négyes focsoport dsszetételének meghatarozasara gyakran még a
toketartalék és a jegyzett tokét elemzik, vagy akar a sajat téke ndvekedésének
meghatdrozasahoz a sajat tokét a jegyzett toke allomanyaval osszak el, mivel ezen forrast a
tulajdonosok bocsatjak a vallalkozas részére, amely szabadon csokkenthetd vagy novelhetd
altaluk. A forréasoldalt jellemzd szamitasok tehat a tokeattétel, amely gyakran alkalmazott
azon folyamatok elemzéséhez, ahol a legegyszeriibben az idegen tdke a teljes kovetel
oldalhoz torténd hasonlitasat lehet venni, vagy csak a sajat tokéhez, illetve a tartos, vagyis a

sajat €s a tartos idegen toke 0sszegének a teljes forrasoldallal képzett hanyadosa. Az idaig
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felsorolt példak mind a vertikélis elemzésé¢hez kotddtek, de ezeken feliil a horizontalishoz
kapcsolodoan szintén meg lehet a sajat tokének, illetve a kotelezettségeknek az Osszes

eszk0zhdz viszonyitott aranyait is emliteni.

Attérve az eszkozoldal szerkezetének vizsgalatara a vertikalis elemzéseknél, a legjellemzébb
focsoportokat alapul vevo szamitasok esetén a befektetett eszkozoket, a forgdeszkdzoket és
a kovetelések viszonyithatoak az Osszes eszkozhoz, illetve ahogyan azt a forrasoldal
elemzésekor is bemutattam, a forgdeszk6zokon beliil elhelyezkedd elemek is vizsgalhatoak,
ahol megallapithat6, hogy altalaban a készletek és a kovetelések képviselik a legnagyobb
részaranyt” (TAKACS 2015), vagyis ezen részek vizsgalata talan a legfontosabb ezen
focsoporton beliil. A befektetett eszk6zoknél pedig a targyi eszk6zok a legalkalmazottabbak,
mivel napjainkban is még a legtobb vallalat a magasabb eszkozallomanyt igény, mivel a
,hazai kkv-szektort a szolgaltatasi szféra dominancigja jellemzi, mintegy 80%. Persze ez
magas arany igaz a teljes vallalati szektorra is, hiszen még a nagyvallalatoknak is
Osszességében kozel a kétharmadat termeld tevékenységben folytatjak. (MESTER et al.
2015).

Ezutan az immaterialis javak, vagyis példaul a szellemi termékek, vagy a nem az
ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogok, és még hasonldan gyakran a kdvetelések
jonnek a rangsorban, majd végiil a befektetett pénziigyi eszkdzok, mint az egy évnél
hosszabb lejarati részvények, részesedések, illetve kotvényekrdl kapott adatokat szoktak
szamitasba venni, mivel a vallalkozasok nagy részét alkotd kkv-szektor jelentds része nem
igazan éri el az értékpapirokkal torténd kereskedéshez sziikséges tdkevolument, sot a

mikrovallalkozéasok jo része inkdbb csak a sajat tékére alapozza a miikodését.
1.7. A likviditasi helyzet vizsgalatanak elméleti modszerei

Harmadik f6 mutatoszdmcsoport a pénziigyi helyzet elemzésére alkalmazandd, mely
szamitasok mar az idStavokra orientaljak az adatok vizsgalatat. Altaldnosan a rovid tavi,
vagyis az egy éven beliili lejarati pénzeszkozoket és kotelezettségeket, illetve hosszabb
tavon pedig a hosszl lejaratu kotelezettségeket is alapul venni.

Ilyen mutatok példaul a likviditasi rata, a likviditasi gyorsrata, a pénzhanyad mutatd €s a

kamatfedezettség.

Forgéeszkozok

Altalanos alakja: Rovid tava likviditasi rata= —————— -
Rovidlejaratu kotelezettségek
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Egy meghatérozas szerint ,,a likviditasi rata egy olyan aranyszam, amelynek a rovid lejaratu
kotelezettségek likvid eszkozokkel valod fedezettségét fejezi ki.”

(https://bavfaktor.hu/2019/01/08/a-penzugyi-helyzet-elemzese-mutatoszamokkal/)

Tehat a mérleg informacidi alapjan a forgdeszkézok allomdnyanak aranyat kell
meghatarozni a rovid lejarata kotelezettségekhez viszonyitva, mig ezzel szemben a
likviditasi gyorsrata a forgoeszk6zokon beliil mar nem veszi szdmitasba a készleteket, mivel
joval nehezebb mobilizalni, (kevésbé likvid) ezért a tobbi forgdeszk6zhoz képest érdemes
még valasztani a pontosabb, viszont Osszetettebb szamitdshoz. A pénzhanyad pedig
megmutatja, hogy a pénzeszk6zok milyen ardnyt képviselnek a révid tavu kotelezettségeken
beliil, ehhez hasonldan a II1. tipusu, vagy tényleges likviditadsi mutatoként még megemlithetd
az is, amikor a pénzeszk6zokbdl levonjuk a koveteléseket vagy hozzaadjuk a nem befektetési
célu értékpapirokat. A kamatfedezettség az ad6zas el6tti eredmény ¢€s a fizetett kamatok
Osszegét hasonlitsa a fizetett kamatokhoz. Az iddig nagyon roviden bemutatott négy
pénziigyi mutatonal elvarhatd, hogy 1-nél nagyobb értékek legyenek, mivel ez azt jelentené,
hogy az adott cégen beliil rovid tdvon nem tilsdgosan magas a kotelezettségek értéke, illetve

a hitelezdk kielégitése céljabol kifizetésére 1s megfeleld teljesitményt zar a vallalkozas.

Dinamikus vizsgélatok sordn eldszor ,.ki kell szdmolnunk a készletek, a rovid lejarati

kovetelések és a rovid lejarata kotelezettségek kotottsegét”. (HUZDIK et al. 2020)

A kotottségek szamitasakor a készleteket és koveteléseket az arbevételhez, a rovid lejarati
kotelezettségek viszont az tizemi raforditdsokhoz kell viszonyitani, mivel ez utdobbi mar a
vallalkozasnak raforditdsnak szamit. A kotottségek utan pedig a modositott értékek
meghatarozasa kovetkezik:

e A modositott készletek: készletek * (1 -készletek kotottsége - Kovetelések kotottsége)

e Moddositott kovetelések: Kovetelések * (1 - Kovetelések kotottsége)

e Modositott kotelezettségek: Kotelezettségek™ (1 — Kotelezettségek kotottsége)
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https://bavfaktor.hu/2019/01/08/a-penzugyi-helyzet-elemzese-mutatoszamokkal/

A modositott mérlegtételek felhasznalasaval az altalanos, vagy masnéven statikus likviditas
képletébe behelyettesitve lehet megkapni a dinamikus vizsgalatok értékeit.

Hosszabb, vagyis egy éven tuli lejarata elemek vizsgalatara a hosszu tava likviditast szokas
hasznélni, amelyhez az Uzemi, (iizleti) eredmény allomanyat a teljes kotelezettségekkel kell
elosztani, ezzel a cég felmérheti, hogy elegendd iizleti eredményt ért-e el ahhoz, hogy
megfelelden ki tudja fizetni a fennallo kotelezettségeit, addssagait. Hosszil tavu
miikddésbiztonsagi mutatd pedig, amely mar ritkdbban fordul el6 a gyakorlatban, de
érdemesnek tartottam még bemutatni, hiszen sok esetben szokas hasznélni. Kiszdmitasakor
a hosszu lejaratu eszk6zokhoz kell a sajat toke és a hosszl lejarat kotelezettségek egyiittes
értékét hasonlitani, mindehhez kozel all még a befektetett eszkdzok fedezete, csak itt mar a

hossz lejarat eszkozoket nem kell figyelembe venni.
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2. ANYAG ES MODSZER

Ebben a fejezetben a Szilagyi Bt. alapadatairdl fogok adni egy rovid ismertetdt a vallalkozas
alapitasanak és fejlodésének altalanos pénziigyi €s jogi fordulopontjairol, illetve a szamviteli
politika Iényegi elemeir6l, valamint még a moddszertani alfejezetben bemutatom az
elemzéshez felhasznalt statisztikai technikakat ¢s mutatokat €s a dolgozatomhoz felhasznalt

szamitasokat eldsegitd szoftvereket és adatokat.
2.1. A Szilagyi Bt. alapinformacioi és gazdalkodasanak célja

Az altalam vizsgalt tarsasag egy mikrovallalkozas, hiszen a jelenlegi 1étszam adatok szerint
a tarsasagot két f6 maganszemély alapitotta 1999.04.19.-én 100 E Ft jegyzett tokével, név
szerint Szilagyi Sandor és Szilagyi Sandorné. Székhelye, és egyben telephelyei is egy heves
megyei Kkistelepiilésen taldlhatdak, Nagyfiigeden. Székhelyének pontos cime: 3282
Nagyfiiged, Ady Endre ut 71. A cég ndvekedésével, boviilésével még kettd személy, név
szerint Szilagyi 2006.01.06-an, majd 2013.10.15.-én Kortvélyessy-Szilagyi Kitti is tarsultak,
akik iigyvezetdi poziciodt toltenek be a mai napig. A legjabb taggal igy ekkor a jegyzett
tékét 20 E Ft-tal megemelték, melynek bejegyzésének kozzétételére a cégbirdsag altal

2013.11.14-én kerilt sor.

A legutobb elérhetd informacidk alapjan a vallalkozas rendkiviil sokféle tevékenységet
folytat, de ebbdl, a legnagyobb bevételt, és az ehhez sziikséges legnagyobb raforditast és az
elébb felsorolt tevékenységekbdl a jelentdsebbeket a vallalkozas két, foldrajzilag egymashoz
kozel eso telephelyein latja el, a beszamolok adatai alapjan a 3282 Nagyfiiged, Ady Endre
ut 52, illetve az Ady Endre ut 77.-nél.

A kozségben talan az egyik legkedveltebb kisbolt, a Jobarat Kiskocsma, amely éppen a
Nagyfiiged, autobusz-varoterem buszmegalld mellett helyezkedik el (Ady Endre Ut 54.),
ezaltal is kozponti, jO fekvésli helyszinen van kialakitva, amely a vallalkozés
gazdalkodasdban a TEAOR (Gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztilyozasi
rendszere) kodokkal beazonosithato italszolgaltatds és ital kiskereskedelemi (5630),
rendezvényi étkeztetési (5621), az egyéb vendéglatasi (5629) valamint a dohanyaru
kiskereskedelemi tevékenységét (1200) latja el. Megjelenését tekintve rendelkezik egy jol
fenntartott ,.terasszal”, ahol egy két férOhelyes €s egy négy férdhelyes sotét szinti lakkal

fedett faasztal is el lett helyezve a vasarlok, latogatok szamara.
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1. dbra: Jobarat kiskocsma épiilete 2022.

Forras: Google Street View (2022)

Masik telephelyén, vagyis az Ady Endre ut 77.-en pedig a 0111-es TEAOR kodhoz
kapcsolodoan a gabonaféle (kivéve: rizs), hiivelyes ndvény, olajos mag termesztését 1atjak

el, ahol elsdsorban a tarsasag tulajdondban allo, a telepiiléshez tartozo foldeken megy végbe.

¥

2. dbra: A Sriligyi Bt. terményfeldolgozo ¢

¥ics

elephelye 2022.

Forras: Google Street View (2022)

A Szilagyi Bt. létrehozédsanak célja, hogy a meglévd eréforrasok optimalis kihasznélasaval
¢s a szinten tartasukhoz sziikséges fejlesztésiikkel, illetve 0 eszk6zok beszerzésével a

gazdalkodas hosszl tavon jovedelmezden, a piaci igényekhez igazodoan miikodhessen.
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Tovabba ugyancsak a kiegészitd melléklet informdciéi alapjan a vallalkozashoz
kapcsolodoan a szamviteli beszamolo és az ahhoz kapcsolodd kiegészité informaciok,
jelentések a jogszabalyok altal eldirt nyilvanossagon tul a Szilagyi Bt. munkavallaloi,
alkalmazottai és tagjai szamara a székhelyen is megtekinthetok, azokrol az érintettek teljes

vagy részleges masolatot készithetnek.
2.2. A cég szamviteli politikajanak rovid ismertetése

A szamviteli politika a vallalkozés miikodtetésének egyik legfontosabb jogalapja, amely ,,a
szamviteli torvényben megfogalmazott alapelvekre és értékelési eldirdsokra épiilve — a
szamviteli torvény eldirdsainak végrehajtasdhoz sziikséges modszerek és eljarasok
Osszessége, amely a gazdalkodd adottsaganak leginkabb megfeleld rendszer kialakitasat

alapozza meg.” (Universitas Quinqueecclesiensis Alapitvany 2022)

A szamviteli politikaban a vallalkozonak tehat ki kell térnie foként a konyvvezetés, illetve a
beszamold pénznemére, a mérleg, valamint az eredménykimutatas tipusara a jelentds
Osszegli kiillonbozetek, valamint Osszhatas értelmezésére, a devizds tételekre, az
értékcsokkenési leirds értelemzésére.

Ezek szerint a Szilagyi Bt. a magyarorszagi miikodésébol adodoan magyar forintban (HUF)
konyveli a beszamoloit, valamint a konyvvezetését, amelyeket ezer forintban meghatarozva
eltérd jelolés hidnydban. Az alkalmazott szamviteli szabalyok megegyeznek a

Magyarorszagon hatalyos szdmviteli eldirasoknak.

A beszamolok egyszerisitett beszamolok, forméjuk szerint ,,A” tipustiak. Az eredmény
kimutatasok minden iizleti évet tekintve 0sszkdltség eljarassal késziiltek.

A jelentds 0sszegli hibanak mindsiilnek a térvény alapjan a vallalkozas gazdalkodéasaban az
lizleti évben feltart, egy lizleti évre vonatkoz6 hibak hatasai, ha a sajat toke valtozasai
abszolut értékének egyiittes Osszege a vizsgalt iizleti évre készitett beszamolo eredeti
mérlegféosszegének 2%-at, de legalabb az 1 M Ft-ot, vagy ennek megfeleld devizadsszeget
meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a tdrgyévi beszamoldban nem a targyévi

adatok kozott, hanem elkiilonitetten, el6z6 évek modositasaként keriil bemutatasra.

Jelentds 0sszegii kiilonbozeteknek a 100 E Ft, vagy ezt meghaladd 6sszegek mindsiilnek.
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Jelentds Osszhatds pedig a beszamolokban az el6zd iizleti évet tekintve az 1 M Ft-ot

meghaladé 6sszegli valtozasok tekinthetdek.

A betéti tarsasagnal az alkalmazott devizaarfolyam a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizadrfolyamon torténik, illetve a devizas tételek értékelésénél valtozas nem

kovetkezett be.

Az értekcsokkenési leirds elszamolasanal a cég esetében altaldban az eszkdz bekertilési
(bruttd) értékének aranyaban torténik. Az értékcsokkenési leirds elszamoldsa pedig
idéaranyosan (linedris leirdsi modszerrel) torténik.

Az elszamolds gyakorisaga lizleti évenként egyszeri, kivételt ettdl a kivezetett eszkdzok terv
szerinti tortévi értékcsokkenése jelent, mely mar a kivezetéskor elszdmolasra keriil. Terven
feliili értékcsokkenés elszamolasara az érintett gazdasagi esemény megtorténtekor, vagy a

fordulonapon keriil sorra.

A kisértékll eszkozok értekcsokkenési leirasa 2020-ig 100 E Ft, majd ezt kovetden 200 E Ft,
vagy ez alatti egyedi bekeriilési értékli vagyoni értékli jogok, szellemi termékek, valamint

targyi eszk6zoknél az értékcsokkenési leirast nem kell tervezni.

Terven feliili értékcsokkenési leiras elszamolasa szempontjabol a konyv szerinti érték akkor
haladja meg jelentdsen a piaci értéket, ha az egyes tételek esetében a kiilonbozet meghaladja

a 100 E Ft-ot, vagy az ennek megfeleld devizadsszeget.

Ertékvesztés elszamolasara — az el6z6 iizleti évhez hasonléan — akkor keriil sor, ha a konyv
szerinti értékhez képest az egyes tételek esetében a veszteség-jellegli kiilonbozet tartds és
jelentds. Jelentdsnek mindsiill a 100 E Ft-ot, vagy az ennek megfeleld devizadsszeget

meghalado kiilonbdzet.

A Szilagyi Bt. az értékhelyesbités lehetdségével nem kivan élni, igy a mérlegben sem
értékhelyesbités, sem értékhelyesbités értékelési tartaléka nem szerepel, ezen dontés igaz a

valods értéken torténd értékelésre is.

A leltarozasi, valamint a pénzkezelési szabalyok mind a hivatalos szabalyok szerint voltak

alkalmazva, ezekben jelentdsebb valtozas nem tortént.
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A Szilagyi Bt. tevékenysége alapjan maés jogszabaly altal tovabbi, a sajatos tevékenységgel

kapcsolatos informaciok kozlésére volt kotelezett.
2.3. Az alkalmazott elemzés modszertana

A betéti tarsasag gazdalkodasdnak elemzéséhez alapvetden primer informdcidkat
hasznaltam fel az Elektronikus Beszamold Portdlon legutobbi harom évrdl kiéllitott
szabadon hozzéaférhetd kiegészité mellékletben taldlhatdé pénziigyi teljesitmények
feldolgozasaval. A vizsgalat legfobb moddszere az Osszehasonlitidson alapult, vagyis a
multbéli, idoben eltérd adatokat viszonyitottam 0ssze, majd ezekbdl kdvetkeztettem is a
felhasznalt részadatok valtozasanak lehetséges okaira, de mivelhogy nem egyetemleges
informaciokon alapultak, ezért nem merném felhozni a kovetkeztetéses modszert is mellé.

A szamitdsokhoz alapvetden linedris statisztikai modszerekkel dolgoztam, ezen beliil is a
megoszlasi és a koordinacids viszonyszamokkal. Az adatokat alapvetden a ,,Microsoft
Corporation” altal kiadott ,,Microsoft: Spreadsheets,” elnevezésii szoftverével végeztem el,
amelyhez a kiegészitd melléklet egyszeriisitett éves beszdmoloit, vagyis a vallalat esetében
egészen pontosan az ,,A” tipusi mérleg és az ,,A” tipusti 0sszkoltség eljarassal késziilt
eredménykimutatasait hasznaltam fel, valamint a kiegészitdé melléklet részletezd
informaciot, természetesen a mar feldolgozott adatoktdl eltekintve, ezaltal kalkulaltam ki a
vagyoni, likviditasi, jovedelmi, hatékonysagi €¢s mutatokat. A képzett adatokbdl vizualizalt
folyamatokhoz pedig a gazdasagi tevékenységeket az elmult évek folyaman rendszeresen
tapasztalhatd pénziigyileg kimutathaté valtozasok lehetséges okait vazoltam fel a megfeleld

fokt megalapozottsaggal.
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3. EREDMENYEK ES ERTEKELESUK

Az ,eredmények és értékelésiik” cimii fejezetben a SZILAGYI Kereskedelmi, Vendéglato
¢s Mezogazdasagi Betéti tarsasagot pénziigyi szempontbdl bemutatom, majd elemezem az
elmult harom iizleti év beszamoloit alapul véve, valamint a kapott adatok magyarazatat a
nagyobb befolyasolasi hatassal birdé gazdasagi valtozdsokat és az ezeket lehetségesen

indukald eseményekrdl is szot ejtek.
3.1. A Szilagyi Bt. mérlegének bemutatisa

Mint a legtobb gazdasagi, pénziigyi elemzésnél, gy én is legeldszor egy tagabb képet
kivanok bemutatni a vizsgalt tarsasag teljesitményérol. Az alfejezet célja csupan az elmult
harom évben kozzétett egyszerlsitett mérlegben taldlhatdé vagyonelemek bemutatasa

barmilyen mutatoszdm alkalmazésa nélkiil.

1. tablazat: Az eszkozok szerkezete 2019-2021.

Adatok E Ft-ban 2019 2020 2021
78 904 77 954 110013
Befektetett eszkozok
50 329 75 736 119 134
Forgéeszkozok
0 0 69
Aktiv idobeli elhatarolasok
v e ae 129 233 153 690 229 216
ESZKOZOK OSSZESEN

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

Az 1. tablazat jol szemlélteti a cég eszkozoldali mérlegfécsportjainak, valamint Osszes
eszkozének egyiittes, abszolut alakuldsat. Megallapithatd, hogy az aktivak teljes
allomanyanak értéke folyamatosan nétt 2019-r6l 2021-re 44%-kal, Osszesen
megkozelitdleg 100 millio Ft-tal, amely még egy ilyen mikrovallalkozastol sem ,,altalanos”
boviilési iitem, foleg nem a gazdasagi vilagvalsag kornyékén. Amint az lathaté a véltozas
irdnya a forgd- és a befektetett eszk6zoknek kdszonhetd, mig a novekedés gyorsulo liteme
egyértelmiien a forgdeszkdzok alakuldsaval indokolhato.

A Dbefektetett eszkozoknél folyamatdban vizsgalva egyértelmiien a novekedés a
meghatarozo, ahol a 2021-es alakulast legnagyobb részt, 14 663 E Ft-tal a beruhdzasok,

felujitasoknak, majd kozel 10 millié Ft-tal a miiszaki berendezések, gépek, jarmiiveknek,
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valamint még jellemzdébb befolyasoloként az ingatlanok és kacsolodo vagyoni értékii jogok
3 388 E Ft-os boviilésével indokolhato.

A forgéeszkozok allomanya, mint mar azt el6z0 indokldsomnal is megemlitettem a
legdinamikusabb bdviilést érte a harom ¢év soran, amit féleg a pénzeszkdzoknél
bekovetkezett 40 817 E Ft-os pozitiv irdnyt valtozasnak tudhaté be.

Az aktiv idobeli elhatarolasok Osszértéke kimutathatd értéket csupan 2021-ben ért el,
amelyet a kiegészitd melléklet informacioi szerint a jelenlegi évet érintd biztositasi dijak

elhatarolasahoz kapcsolddott.

A 2. tablazat alapjan a forrasok dllomanyat mutatom be.

2. tablazat: A forrasok szerkezete 2019-2021.

Adatok E Ft-ban 2019 2020 2021
120 755 96 984 175 325
Sajat toke
0 0 0
Céltartalékok
8478 56 706 53 891
Kotelezettségek
Passziv idoébeli 0 0 0
elhatarolasok
, . 129 233 153 690 229 216
FORRASOK OSSZESEN

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

Az eszkozoldali valtozasokat a passzivakkal, mint az altalanos definicié szerint az
aktivakbol eredeztethetdek, tehat az 6sszes forras ezaltal azonos értéket mutat meg.

A sajat toke 2020-ra jelentOsebben csokkent, kozel 25 millié Ft-tal, miutdn 2021-re Gjra
boviilt, ezaltal elérte a tobb mint 175 millié Ft-ot.

A kotelezettségek 2020-ban drasztikusan néttek a valsdg hatdsara, amelyet a kiesd sajat
forrasok potlasara igényelt a tarsasag.

A céltartalékok, illetve a passziv idébeli elhatarolasok a cégben egyik évben sem voltak

megtalalhatok.
3.2. A Szilagyi Bt. vagyoni helyzetének atfogo6 vizsgalata

A vagyonelemek a vallalkozas forrésait és eszkozeit jelentik, ezért a vagyon vizsgalatat a

mérleg adatainak elemzésének is lehet nevezni. A felhasznalhaté mutatok alapvetéen a
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vertikalis, illetve a horizontélis csoportokba oszthatéak. A horizontalis metodus a mérleg
valamely eszkozét és forrdsat méri 6ssze megoszlasi vagy koordindcids viszonyszdmok
segitségével, mig a vertikalis kiilon a forrasok vagy az eszkozok belsd Osszetételérdl ad

informaciodkat.

3.2.1. A befektetett eszkozok elemzése

A befektetett eszkozok a Szilagyi Bt. gazdasagi tevékenységébdl eredden nagyobb
részardnyat képezi az Osszvagyondnak. Az 1. abran lathatdé két mutatoval mutatom be
részletesebben is a tarsasag befektetett eszkdzeinek a szerkezetét.
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3. abra: Befektetett eszkozok szerkezete 2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

A befektetett eszkdozok azon eszkozelemeket jelenti a vallalkozasban, amelyek tartosan,
legalabb egy évig szolgaljak a miikodést.

Ezen két viszonyszdm a befektetett eszkdzok aranya, amely a befektetett eszkozokkel,
valamint az 0sszes eszkdzzel képezhetd, mig a targyi eszkdzok aranya is a felsdbb rendii
csoportban képzett részét mutatja meg. Az adatokbol jol latszik, hogy a befektetett
eszkozokkel azonos értéket tesz ki a targyi eszkozok ardnya, tehat nem rendelkezik
semmilyen immaterialis joszaggal, vagy befektetett pénziigyi eszkdzzel, amely jol mutatja,
hogy a véllalkozas a termelésre fektetett be, de ehhez egyéb jogi, vagy magasabb technoldgia
érték szoftvert nem hasznalt fel. Az eszkozokon beliil pedig az egyes mérlegfécsoport az

évek soran egyre csokkent, amely egyértelmiien a vallalkozas rendkiviil gyors
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értékbdviilésével magyardzhatd, hiszen a 2021-es lizleti évben még a befektetett eszk6zok

allomanya is jelentdsebben boviilt.

3.2.2. A forgoeszkozok belsd aranyainak valtozdsa

A forgoeszkozok szerkezetét 2019 és 2021 évek kozott a 2. dbra szemlélteti.
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4. édbra: Forgoeszkozok szerkezete 2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoldi alapjan

A forgbdeszko6zok teszik ki az eszkdzoldal masodik jelentds részét, amely a vizsgalt cég
esetében az eszkozoldal kozel felét adja. Lathato, hogy a likvid eszk6zok ardnya fokozatosan

novekedett, azon beliill is a pénzeszkozoké, mig a készleteket és a kovetelések

viszonylagosan csokkentek.

Végsosoron elmondhato, hogy a vallalkozas bizonyos fokban ndvelte a likviditasat, ezaltal

a gazdalkodéasanak alkalmazkodoképességét is.

3.2.3. A forrasoldal szerkezetének vizsgalata

A forrasok legjellemzdbb részei a sajat téke, valamint a kotelezettségek allomanya, ezért a

Szilagyi Bt. esetében csak ezeket mutatom be az 1. tdblazatban is részletesen.
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3. tablazat: A forrasok belsé aranya 2019-2021.

Evek 2019 2020 2019—2020 2021 2019—2020
valtozas valtozas

Tékeerdsség 93,44% 63,10% -30,34% 76,49% 13,39%
Adozott eredmény arénya 9,43% 27,04% 17,61% 44,68% 17,64%
Jegyzett téke ardnya 0,10% 0,12% 0,02% 0,07% -0,06%
Eredménytartalékok 84,60% 51,98% -32,61% 32,31% -19,68%
aranya
Lekotott tartalék aranya 5,69% 20,62% 14,93% 22,81% 2,19%
Ertékelési tartalékok 0% 0% 0% 0% 0%
aranya
Hatrasorolt kotelezettségek 0% 0% 0% 0% 0%
aranya
Hosszi lejarata 0% 0% 0% 0% 0%
koletelezettségek aranya
Rovid lejarata 6,56% 36,90% 30,34% 23,51% -13,39%
kotelezettségek aranya
Passziv idobeli 0% 0% 0% 0% 0%
elhatarolasok aranya

Forras: Sajat szerkesztés a Szildgyi Bt. beszamoloi alapjan

A tokeerdsség, amely a sajat toke aranyat jelenti az 6sszes forrashoz viszonyitva a tarsasag
mérlegének elemzése soran lathatdan igen magas aranyt képviselt mind a harom évben,
viszont a 2020-ban jelentdsebben csokkent a pandémia okozta vilagvalsag idején 93,44%-
16l 63,10%-ra.

A jegyzett toke aranya szembetlin6bb mértékben nem mutatott valtozast.

Ehhez hasonloan a sajat tokén beliil az eredménytartalékok ardnya is tobb mint harminc
szézalékkal zuhant 2019-r61 2020-ra, amely a koradbban is emlitett gazdasagi recesszionak
tudhaté be. Az addzott eredmény és a lekotott tartalékok ezzel szemben emelkedést
mutattak, rdadasul a legjelentésebben éppen ezen iddszakban, amely kordbbi nagyfoku
sikerességének, illetve a befolyt tdmogatdsok miatt csokkent miikodés fenntartési
bizonytalansag csokkenésével magyarazhato. A lekotott tartalékok képzése a vallalkozas
kiegészitd melléklete alapjan a fejlesztési, azon beliil is a beruhdzasra torténd tartalékolasra
tortént. Az addézott eredményben bekovetkezett valtozdsokat az eredménykimutatasok
szerint a valsag ellenére is az egyéb raforditadsoknal kimutathato kozel 90%-os csokkenés,
valamint az arbevétel folyamatos emelkedése idézte eld6. Az egyéb raforditasokat a
kovetelések értékvesztése és a fizetendd adok csokkentették, amely leginkabb az allam altal

bevezetett kkv szektornak nytjtott adokedvezményekkel magyarazhato.
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3.3. A Szilagyi Bt. eredménykimutatasanak osszetétele

A tarsasagrol a 4. tablazat bemutatasaval adok egy rovid ismertetdt a 1ényegesebb bevételi

¢és kiadasi valtozasokrol.

4. tablazat: Az eredménykimutatas lényegesebb sorainak alakuliasa 2019-2021.

Adatok E Ft-ban 2019 2020 2021
Ertékesités nettd 214 626 219 466 287 159
arbevétele
Aktivalt sajat -8 500 0 0
teljesitmények értéke
Egyéb bevételek 26 643 19 964 28 701
Anyagjellegii raforditasok 183 710 177 397 207 190
Személyi jellegli 11729 19 258 12 764
raforditasok
Ertékcsokkenési leiras 13 254 13 814 11 543
Egyéb raforditasok 12 639 1791 1 498
UZEMI (UZLETI) 11 437 27170 82 865
TEVEKENYSEG
EREDMENYE
PENZUGYI 1828 -96 -331
MUVELETEK
EREDMENYE
ADOZAS ELOTTI 13 265 27 074 82 534
EREDMENY
Adofizetési kotelezettség 1877 845 4193
ADOZOTT 11 388 26229 78 341
EREDMENY

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

Jol lathatd, hogy mind a bevételek, mind a raforditasok folyamatos novekedést mutattak, de
Osszességében az adozott eredmény kiemelkedden prosperalt, legfoképpen a 2021-es
évben, amikor csaknem 52 112 E Ft-tal emelkedett csupan az el6z0 tizleti idészakhoz képest.
Az adézas elotti eredmény az utobbival szinte azonosan alakult, csupan az éves Tarsadalmi

add mértékével volt tobb.

30



A pénziigyi miiveletek eredménye 2019-ben volt 1 840 E Ft bevétel és 12 E Ft kiadas, majd
2020-t6] méar csupan kiadas volt, de ez kiilonosebb hatassal nem volt a cégre nézve, vagyis
az iizemi (iizleti) tevékenység eredménye volt a legjellemzobb modosité tétel.

Ennek alakulaséra is f0leg az anyagjellegii raforditasok és az értékesités netté arbevétele
voltak.

Az értékesitésbdl szarmazd additiv hatdsokbdl tevékenységek szerint a dohanybolt
kereskedelmi tevékenységbdl, majd ezutan a mezdgazdasagi tevékenységbdl szarmazdan
tudott a legtobb jovedelmet elérni a tarsasdg a vizsgalt idészakban, amely természetesen
folytonos novekedést eredményezett ezen eredménytételben.

Az anyagjellegii raforditasokban is volt csekélyebb mértékii bdviilés, amelyet
mindenképpen a névekvd aruforgalom miatt fellépden az eladott aruk beszerzési értékében

kimutathaté novekedéssel volt indokolhato
3.4. A Szilagyi Bt. likviditasi és a pénziigyi helyzetének elemzése

A pénziigyi elemzés a cég vagyondnak pénziigyi felhasznalhatosagat vizsgalja, jellemzéen
a likviditas Osszetett analizacidjaval, a jovedelmezdség, a hatékonysag, és a tokeattételi,
vagy masnéven adossagfedezeti mutatokkal, illetve a Cash flow kimutatds dsszedllitdsaval
¢és bemutatasaval. A likviditds elemzése alapvetden arrol ad informaciot, hogy a
vallalkozasnak milyen a révid €s hosszl tavu fizetOképessége, illetve a forgoeszkozeivel,
vagy azok bizonyos hanyadaval milyen mértékben képes fedezni a rovid lejaratl vagy
hosszabb tavon az Osszes kotelezettségét. A likviditasi mutatdknak tobbféle csoportositasa
l1étezik, ahol 1d6tav szerint révid €s hosszu, mig komplexitasuk szerint statikusba, illetve

dinamikusba lehet ezeket sorolni.

3.4.1. A likviditasi helyzet attekintd vizsgalata a Szilagyi Bt. kimutatdsai szerint

Az elemzés targyaul szolgélo betéti tarsasdg beszamoloit figyelembe véve szamitottam ki a
statikus rovid és hosszl tdvi, majd a tobblépéses dinamikus likviditast. E16szor az abszolut
kiilonbozeti likviditast vizsgaltam meg a nettd forgdtdke és a nettd pénz és koveteléstartalék

mutatok segitségével, amelyeket a 3. abraval reprezentaltam.
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5. abra: Az abszolat kiillonbozeti likviditas alakulasa
2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szildgyi Bt. beszamoldi alapjan

A netto forgoeszkozt a forgoeszkozok €s arovid lejarata kotelezettségek kiillonbségével lehet
kiszdmitani, amely arrdl ad informéciot, hogy a cég milyen gyorsan képes gyorsan, egy éven
beliil teljesiteni a rovid lejarata kotelezettségeit. A nettd pénz és koveteléstartalék ennek
részét képezi, hiszen csak a rovid lejarati pénzeszkozoket és kdveteléseket veszi figyelembe
a forgdeszkozok kozil. Eszerint a Szilagyi Bt. 2020-ban jelentds novelte a rovid lejarata
kotelezettségeit, mihez képest a forgoeszkozok éallomanya csak kisebb mértékben
gyarapitotta, amely legféképpen az utobbi erdteljes csokkenését eredményezte. A legutobbi
évben ehhez képest mégis a korabbi csokkenést boven képesek voltak ellensulyozni, amely
egyértelmiien a forgdeszk6zok, azon beliil is a targyi eszk6zoknél a beruhazasok, feltjitasok,
illetve a miiszaki berendezések, jarmilivek nagyardnyu 57%-o0s bdviilésével volt
magyarazhat6, tehat végsd soron a nettd forgotdke és a nettd pénz és koveteléstartalék is

egyarant sikeresnek bizonyult.
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5. tablazat: A tarsasag vagyonat képez6 targyi eszkozok osszetételének alakulasa 2021-
ben

(adatok E Ft-ban)

Brutto érték
Megnevezés Nyit6 érték |[Novekedés [Csokkenés| Zard
Mdszaki berendezések, gépek, jarmivek 89 488 25 306 14 682| 100112
Beruhazasok, felujitasok 23 655 14 663 0 38 318
TARGYI ESZKOZOK 152 702 43 602 14 682| 181622
Mindosszesen 152 702 43 602 14 682| 181622

Forras: Sajat szerkesztés a Szildgyi Bt. beszamoloi alapjan

A relativ kapcsolati, vagyis az aranyszamos modszeren alapul6 vizsgélatokrol a 4. dbra ad

részletes informaciot.
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6. abra: A statikus likviditas mutatéinak alakulasa 2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamolo6i alapjan

Els6 latasra igen nagymértékli valtozast lehet tapasztalni az el6z6 hadrom évbdl, hiszen a
korabban mar emlitett pandémia okozta vildgvalsag a véllalkozasok dontd részét a 1étezés
hatarara terelte, amelybdl a legtobb esetben csak kiilsd pénziigyi segitséggel és/vagy
technikai valtoztatasokkal tudtdk kompenzalni az arbevétel kiesést. A kiilsé Gton szerzett
tokét elsdsorban az allam altal biztositott hitelmoratorium, vagy masnéven torleszto részlet
mentesség, a fejlesztési palyazatok és hitelek biztositottdk, amelyekkel a cégek jelentdsen
novelték a kotelezettségeiket.

A Szilagyi Bt. mérleg adataibol is jol latszik, hogy a rovid lejarati kotelezettségei a 2019-es

évben realizalt 8 479 E Ft-hoz képest csaknem a hétszeresére, egészen pontosan
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56 706 E Ft-ra emelkedtek 2020-ban, amely még igen magasan maradt 2021-ben is, hiszen
csak kisebb, 2 815 E Ft-os csokkenés tortént, amely, mint a likviditasi mutatok nevezdjét
novelve, a ratdkat erésen redukalta, koriilbeliil a negyedére-6todére, tehat a forgdeszkdzok

novekedése is enyhitette a likviditas esését.

Altalanosan elfogadott, hogy a likviditasi mutatoknal a 2-2,5-6s értékeket lehet kivanatosnak
tekinteni €és az egy alattiakat pedig elkeriilenddnek, hiszen az adott cég szamara ez azt
jelentené, hogy egy éven beliili iddszakot figyelembe véve a kotelezettségeket csupan a
forgdeszkdzok eladasabol szarmazo bevételekkel nem volna képes fedezni, vagyis a vizsgalt

betéti tarsasagnal statikus értelemben rovid tava likviditasi problémak nem alltak fenn.
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7. dbra: A dinamikus likviditas mutatoi 2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoldi alapjan

Emellett még elemezni kivantam az Osszetettebb, dinamikus likviditasi helyzetet is, hiszen
ezzel még a fizetOképesség azon tényezdjét is figyelembe lehet venni, hogy a forgbeszkdzok
milyen gyorsan lehetett volna pénzeszkozz¢ tenni. A jelen dbra alapjan a teljes forgdeszkoz
allomannyal szamit a sziirkével jelolt dinamikus likviditas, a kékkel jelolt dinamikus
készpénz hanyad pedig a moddositott készletek és a kovetelésekkel nem, tehat csak a
pénzeszkozokkel €s a rovid lejaratt értékpapirokkal kalkuldlhat, amelyek koziil az ilyen
tipust értékpapirokkal a véllalkozas nem vont be a gazdalkodéasaba, a dinamikus gyorsrata,
akarcsak a statikus valtozata a forgoeszkozokbdl csak a készletekkel jelen esetben a
modositasaval nem szdmol. A Szilagyi Bt. sikerességét az is jelzi, hogy a statikus
elemzéshez mérve a mutatok még inkabb magasabban maradtak, vagyis az el6bb emlitett
tényezd is pozitivan befolyasolta a likviditasi ratdkat, de természetesen a valtozasok

dinamikdja ennél is ¢élesen korvonalazodik.
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A hosszl tavu likviditas elemzését pedig azért nem tartom a tarsasag elemzésénél kiilon
részletezni, mivel a mérleg adatai szerint hosszl tavu, vagyis egy éven tali lejaratd, valamint

hatrasorolt kotelezettség egyik évben sem voltak kimutathato.

3.4.2. Jovedelmezoség vizsgalata

crer

eszk0zh6z vagy forrashoz hasonlithatoak. A Szilagyi Bt. gazdalkodasanak elemzéséhez
kapcsolodoan pedig figyelembe kell venni a vallalkozés esetleges sajatossagait, amelyek
elsdsorban a regiondlis foldrajzi helyzetébdl és a tevékenységeihez tartoznak, mint példaul
a viszonylag nagyobb készlet és targyi eszkdzok allomany.

Kiszamitasakor alapoOsszefiiggés, hogy valamilyen vallalkozési eredményt, amely
leggyakrabban az adozott eredmény egy vetitési alaphoz aranyositja, amely lehet arbevétel,

téke, vagy barmilyen, jelentdsebb értekkel bird beszamolo tétel.

Arbevétel aranyos jovedelmezoségi mutatok

Talan a legalapvetobb adatokat a vallalkozéasrol az arbevétel szamit, amely a jovedelmezdség
szempontjabol rendkiviil fontos a hosszabb tavi piaci fennmaradds merésére. A realizalt
éves lizleti eredményeket és arbevételeket a Szilagyi Bt. 2019, 2020-as és 2021-as

beszamoldkbol és az ezekbol szamitott mutatdoszamokat az 2. tablazat tartalmazza.:

6. tablazat: Arbevétel aranyos jovedelmezdség 2019-2021.
(adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2019 2020 2019—2020 2021 2020—2021
valtozas valtozas

Uzemi (iizleti) 11437 27170 | 137,56% 82 865 |204,99%
tevékenység eredménye
Ertékesités netto 214 626 | 219466 | 2,26% 287 159 | 30,84%
arbevétele
Egyéb bevételek 26 643 19964 | -25,07% 28 701 | 43,76%
Pénziigyi miveletek 1 840 0 -100% 0 0%
bevételei
Arbevétel aranyos | 4,74 11,35 6,61% 26,23% | 14,88%
iizleti eredmény
Arbevétel aranyos 4,70 11,35 6,65% 26,23% | 14,88%
szokasos vallalkozasi
eredmény

Forras: Sajat szerkesztés a Szildgyi Bt. beszamoldi alapjan
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Arbevétellel els6ként az tizemi, (iizleti) eredményt hasonlitanim Ossze a betéti tarsasag
elemzésénél. Amint a szdmokbol is jol latszik, az elmult években rendkiviil erdteljes
novekedés indult el, amely rdadasul folytonosan gyorsuld iitemben kovetkezett be. A
legnagyobb valtozast mindenképpen az lizemi, lizleti eredményében volt realizalhato, ahol
példéaul az éves novekedés 2020-r61 2021-re mar 204,99 %-os volt. Csokkenéssel minddssze
az egyéb bevételek és a pénziigyi miiveletekbdl szarmazd bevételeknél szamolhatott a
vallalkozas a 2020-as évben az el6z6 évhez viszonyitva, de ezek érdemileg nem

befolyasoltik a jovedelmezdség alakulasat.

Tokearanyos jovedelmezoségi mutatok

A tékearanyos jovedelmezdség alakulasat és a szamitott adatok kimutatdsokbol eredd

okairol a 3. tdblazatban lathaté modon elkészitettem a szamitasokat.

7. tablazat: Tékearanyos jovedelmezéség 2019-2021.
(adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2019 2020 | 2019—2020 | 2021 2020—2021
valtozas valtozas

Uzemi (lizleti) 11437 27170 | 137,56% 82 865 | 204,99%
tevékenység eredménye
Adozott eredmény 11388 26229 | 130,32% 78 341 | 198,68%
Sajat toke 120 755 196984 | -23771 175325 | 78 341
Sajat toke aranyos 9,43% 27,04% | 17,61% 44,68% | 17,64%
megtériilés
Toékearanyos iizemi 9,47% 28,01% | 18,54% 47,26% | 19,25%
eredmény

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamolo6i alapjan

A tOkearanyos jovedelmezdség alapvetden arrol ad informaciot, hogy a sajat toke, tehat a
vallalkozas likvidnek tekintett forrdsaihoz viszonyitva milyen aranya az elért, targyévi
adozott eredmény. A sajat toke ardnyos megtériilés pedig csupan az lizemi iizleti eredményt
méri a sajat toke allomanyahoz. A vizsgalat targyat képezd idészakokban a Szilagyi Bt.
mindkét szamitott adat esetében sikeresen zart, hiszen minden egyes évben folyamatosan
novekedtek az értékek.

Meg kell azt is emliteni, hogy a mutat6 csak a sajat tokét veszi viszonyitasul, vagyis nem a
tényleges mutatja meg, hiszen ez az el6z6 iddszaki eredményesség csokkentésével is igazan

lehetett volna tenni abban az esetben, ha a 4-es focsoport elemeiben az eredményhez képest
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is joval nagyobb allomanyvesztés lett volna tapasztalhato, de amint ez az adatokbdl is jol
latszik errdl nem lehet beszélni. Az emelkedés aranyaiban a 2020-as évben volt a legerdsebb,
amely a sajat tokét érintd drasztikusabb, 23 771 E Ft-os csokkenéssel is magyarazhato,
amikor az lizemi 137,56%-o0s, az adozott eredmény pedig 130,32%-o0s extra ndvekedést ért
el.

A 2021-es tuzleti évben viszont az elért, rendkiviil sikeresnek mondhatd 47,26%-o0s tOke
aranyos lizemi eredmény, illetve a 44,68%-o0s sajat tOke ardnyos megtériilés, vagy masnéven
ROE-mutatoval (Return on Equity) zarhatta a tarsasdg. Az utolso vizsgalt évben raadasul a
sajat toke is kimagasldan nott, egészen pontosan 78 341 E Ft-tal. A két mutato természetesen
ennél a cégnél igen csekély kiilonbozdéséget mutat, hiszen a pénziigyi miveletek nem

jatszanak kozponti, de legalabbis fontosabb szerepet a gazdalkodas esetében.

Eszkozaranvyos jovedelmezoség elemzése

A Szilagyi Bt. tevékenységi korébol adodan jelentdsebb Osszegll eszkozallomannyal
rendelkezik, amelyet els@sorban a gabonafélék termesztéséhez felhasznalt mezdgazdasagi
gépek tesznek ki.

Ebbdl kovetkezik, hogy nagyobb mértékben rendelkezik a cég készletekkel, targyi
eszkozokkel is. Eppen ezért a jovedelmez6ség szempontjabdl az eszkozokkel torténd
aranyositas is rendkiviil fontos ebben az esetben. A leglényegesebb adatok a kovetkezd
Osszeallitasban osszefoglalva.

8. tablazat: Eszkozaranyos jovedelmezoség 2019-2021.
(adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2019 2020 2019—2020 2021 2020—2021
valtozas valtozas

Adodzott eredmény 11388 |26229 |130,32% 78 341 | 198,68%
Befektetett eszk6zok 78904 | 77954 | -950% 110013 | 32 059
Készletek 13276 | 18076 |4 800 16 129 | -1947
Kovetelések 7 530 9997 2 467 14525 | 4528
Pénzeszk6zok 29523 | 47663 | 18140 88480 | 40814
Eszkozaranyos 8,81% | 17,07% | 8,26% 34,18% | 17,11%
jovedelem, (ROA)
Tisztitott eszkozaranyos | 12,35% | 27,31% | 14,96% 62,11% | 34,80%
megtériilés

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan
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Eszrevehetéen nem vettem figyelembe kiilon még az immaterialis javakat, a befektetett
pénziigyi eszkozoket és az értékpapirokat sem, mivel a vallalkozas nem rendelkezett ezen

jellegti tételekkel az elmult harom {izleti év soran.

Az eszkdzaranyos jovedelem, vagy roviden ROA-mutatd (Return on Assets) az adozott
eredményre jutd teljes eszkozdllomanyt mutatja meg. A ROA a cégnél folyamatosan
novekedtek egyre nagyobb mértékben, mivel az eredmény a felhasznalt eszk6zok
novekedéséhez képest joval tobbet gyarapodott. Ezt bizonyitja, hogy az addzott eredmény
2020-ban 130,32%-kal, illetve 2021-ben 198,68%-kal novekedés ért el, addig még
csOkkenést is lehetett tapasztalni, a befektetett eszk6zokben 2020-ban, illetve a készletekben

2021-ben az eldz6 évhez viszonyitva.

Az ugynevezett , tisztitott” ROA pedig annyiban kiilonbdzik az el6z6tdl, hogy itt nem kell
figyelembe venni a pénzeszkozok és a kovetelések allomanyat sem a vizsgalatnal, azaz
minddssze a készletekre €s a befektetett eszkozokre kell csak dsszpontositani, tehat a kisebb
nevezd miatt a rata nyilvanvaldan magasabb, de ezen feliil lényegesen mas informacidval

nem szolgéltat ez a mutato sem.

Koltségaranyos jovedelmezoség jellemzése

A koltséggel, vagy koltségekkel aranyositd jovedelmezdség vizsgalatanal a Szilagyi Bt.
beszamoloibol beldthatdo, hogy az anyagjelleglicken tal leginkdbb személyi jellegli
raforditasokkal rendelkeztek. Ezen tényezdk figyelembevételével a tarsasagnal a béraranyos

izleti eredményt, illetve a koltségardnyos jovedelmet vizsgaltam meg.
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9. tdblazat: Koltség aranyos jovedelmezoség és béraranyos iizemi, (iizleti)
eredmény 2019-2021.

(adatok E Ft-ban)
Megnevezés 2019 2020 2019—-2020 2021 2020—2021
valtozas valtozas
Adodzott eredmény 11 388 26229 130,32% 78 341 198,68%
Uzemi (iizleti) 13 265 27 074 104,1% 82534 204,85%
tevékenység
eredménye
Személyi jellegii 11729 19 258 64,19% 12 764 -33,72%
raforditasok
Bérkoltség 10 020 18 571 85,34% 12 076 -34.97%
Anyagjellegii 183 710 | 177 397 -3,44% | 207 190 16,79%
raforditasok
Ertékcsokkenési 13 254 13 814 4,23% 11543 -16,44%
leiras
Egyéb raforditasok 12 639 1791 -85,83% 1 498 -16,36%
Pénziigyi miveletek 12 96 700% 331 244.79%
raforditasai
Koltségaranyos 5,15% | 12,35% 7,2% | 33,58% 21,23%
jovedelem
Béraranyos iizleti 132,39% | 145,79% 13,4% | 683,45% 537,66%
eredmény

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

A koltségaranyos jovedelem az addzott eredményre jutd Osszes koltséget mutatja meg. A
koltségeket figyelve relevansabb, a mutatot erdteljesebben befolyasold valtozas csupan az
anyagjellegli raforditadsokban kovetkezett be 2021-ben, amikor kdzel 30 000 E Ft-tal lett tobb
az allomany értéke, de ugyanekkor a személyi jellegli raforditasok és az értékcsokkenési
leiras is csokkent, amelyek nem tudtdk az el6z6 koltségnemben bekovetkezett novekedést
ellensulyozni. Tehat ezen viszonyszamot vizsgalva az egyre novekvd koltségallomany
ellenére is szignifikans novekedést mutatott mind a harom évben, amely a 2019-es 5,15%-

r6l 2020-ra 12,35%-ra, majd 2021-re mar 33,48%-ra emelkedett.

A béraranyos adozas el6tti eredmény a koltségeket aranyositja az addzas elotti eredményhez,
ahol meg kell jegyezni, hogy az idaig targyalt mutatokkal ellentétben itt a 100%, vagy 1
folotti értéket lehet idedlisnak tekinteni, mivel az eredménynek ,.érdemes” fedeznie a
személyi jellegli raforditasokat és ezzel egyiitt annak legjelentdsebb tételét a bérkdltségeket.

Ahogy a teljes koltségallomany jovedelmi elemzésénél is lathato, gy ez szintén rendkiviil
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kiemelked6 n6vekedést mutatott az elmult években. 2020-ban csak 13,4%-0s, ezzel szemben
az utébbi év jelentds bérjellegli kiaddsok csokkenésével joval erdteljesebb, pontosan
537,66%-0s emelkedést produkalt a vallalkozas, amely valdsziniileg a valsag enyhiilésének

is betudhato.

3.5. A hatékonysag elemzése

A hatékonysag leginkabb azt mutatja meg, hogy milyen hatasfokkal haszndlja fel az adott
cég arendelkezésre allo eréforrasait, vagyis eszkozeit és sajat tokéjét. A szamitasokhoz tobb,
ugynevezett tisztitott hozamadatot kell felhasznalni, amely leggyakrabban a nett6 termelési
érték, illetve az anyagmentes termelési érték, majd végiil a viszonyszamok nevezdbe az

er6forras, vagyis az eszkozt vagy toke értékét kell elhelyezni.

3.5.1. A termelési értékek vizsgalata

Eldszor a Szilagyi Bt. brutto termelési értékének kiszamitasat, majd az anyagmentes €s végiil
a nettd termelési érték meghatdrozasdt €s mindezek részét alkotd beszadmoldtételek
valtozasat hatdroztam meg az el6z6 harom évben. Ahogyan az mar a szakirodalmi
attekintésben is olvashat6, a termelési értékek koziil elsoként bruttd termelési értékbol kell
kiindulni, amelyet meghatarozni az 6sszkoltség alapt eljarassal készitett eredménykimutatés
esetén a nettd termelési érték €s az aktivalt sajat teljesitmények Osszege, valamint az eladott
aruk beszerzési értékének, illetve az eladott (kozvetitett) szolgaltatasok Osszesitett adatanak
kiilonbségével van lehetdség.

Ennek képzése a tarsasag beszamoloi szerint a 6. tablazatban lathatoak.
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10. tdblazat: A betéti tarsasag nett6 termelési értékének és dsszetevéinek
vizsgalata 2019-2021.
(adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2019 2020 2019—2020 2021 2020—2021
valtozas valtozas
Ertékesités netto 214 626 | 219 466 2,26% | 287 159 30,84%
arbevétele
(+) Aktivalt sajat -8500 0 100% 0 0%

teljesitmények értéke
Brutt6 termelési érték 83 427 96 596 15,79% | 133 384 38,08%

(-) Eladott (kdzvetitett) 0 0 0% 0 0%
szolgéltatasok értéke

(-) Anyagkoltség 44 570 40 427 -9,30% 38 824 -3,97%
(-) Igénybe vett 14 854 12 324 -17,03% 12 920 4,84%
anyagjellegli

szolgéltatasok

Anyagmentes 24 003 43 845 82,67% 81 640 86,20%
termelési érték

(-) Ertékcsokkenési 13254 13 814 4,23% 11543 -16,44%
leiras

Netto termelési érték 10 749 30 031 179,38% 70 097 133,42%

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

Amint az varhato volt, a teljesitmény értékek folyamatosan novekvd palyat irtak le, bar a
legmeredekebbnek mindenképpen a nett6 termelési értéket kell tekinteni az évenkénti joval
tobb mint 100%-o0s boviilésével. Ezenkiviil még lathato, hogy a ratdk koziil az el6z6 egy
éves novekedéshez viszonyitva a bruttd termelési érték nott a legjobban, amely 2020-ra
15,79% volt, de ez 2021-re mar 38,08%-ra gyorsult. Az anyagmentes termelési értékrol
pedig elmondhato, hogy a bruttod, valamint a nettd termelési érték kozé tehetd a valtozas,
amely nagyjabol egyenletesen gyorsuld iitemben gyarapodott 2020-ra 82,67%-kal, majd
2021-re 86,2%-kal. A termelési értékek ,,sziikitésével” a novekedés lassuldsat a koltség
jellegli tételek nem talsdgosan nagy potldlagos valtozasai okoztak, amelyek ezaltal

,folyamatosan” csokkentették az értékesités nettd arbevételének a boviilési litemét.

Osszességében elmondhatd, hogy a cég rendkivil hatékonyan hasznalta ki a
gazdalkodasanal felhasznalt er6forrasokat, hiszen csak az eladott aruk beszerzési értéke

novekedett jelentésebben 2021-ben 24,91%-kal, mig a tobbi csokkent. Az ELABE
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emelkedése valdszinlileg az egyre nagyobb mennyiségli értékesitési célra beszerzett

arumennyiségnek tudhat6 be.

3.5.2. A legfontosabb eszkiozhatékonysagi mutatok elemzése

Az egyenes hatékonysagi mutatok szamitasanal mindig valamilyen termelési-, hozamérték
keriil a szamlaloba, a nevezobe pedig valamilyen eszkdz, vagy forras, amely a vallalkozas
tulajdonat képezi. A kovetkez6kben néhany mutatdt az alabbi dbraba foglaltam, melyek

koziil els6ként az eszkdzokkel kapcsolatosakat mutatom be.
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8. abra: Az eszkozoldali hatékonysag alakulasa 2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

Amint az 1athato, az eszk6z6k hatékonysaga exponencidlisan emelkedd palyat ir le a vizsgalt
id6szakokban, amely matematikai értelemben a szamldlonak a nevez6éhdz viszonyitott
aranyanak igen nagymértékii novekedésével magyarazhatd, vagyis elsGsorban a nettd
termelési érték valtozasaval. Ahogyan az feltételezhetd a legkisebb értékkel birdé mérlegtétel
bir a legmagasabb rataval, vagyis a készlethatékonysag, amely arr6l ad informéciot, hogy a
targyi eszkdzok joval nagyobb értéket adnak a vallalkozasnak. Az eszkozhatékonysaggal

pedig a teljes, atlagos hatékonysag-valtozasokrol lehet informéciokat kapni.

Osszességében elmondhatd, hogy a legjelentésebb boviilést a 2021-es évben a

készlethatékonysag érte el, ahol a 2020-as 166,14%-r61 528%-ra nétt a viszonyszam értéke.
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3.5.3. A tokehatékonysag elemzése

A tékehatékonysag vizsgalatanal a sajat tokéhez kell viszonyitani a nettd termelési értéket,
vagyis masnéven kifejezve a vallalat esetében a négyes fOcsoport értékeinek a

hasznosulasarol lehet informacidkat kapni.
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9. abra: A tokehatékonysag valtozasa 2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

A 7. ébra altal feldolgozott adatok szerint a Szilagyi Bt. évenként egyre nagyobb
hatékonysaggal miikodott, de 1athatd, hogy ennek a volumenitasa erdsen valtozo, hiszen
2020-ban igen kiugré volt, viszont 2021-ben mar joval csekélyebb volt. Ennek oka
egyértelmilen nagy mértékben mult a termelési értéken is, de emellett a viszonylag nagy
értekii sajat téke 2020-ra, ahogyan azt mar kordbban is emlitettem 120 755 E Ft-rol 96 984
E Ft-ra cs6kkent, amely ezen beliil is az eredmény tartaléknak volt betudhatd, amely 51 537
E Ft-tal redukalta a fécsoport vagyoni szintjét. Az eredmény tartalék ezen modosulasa pedig
a 2019-es kereskedelmi nehézségekben rejlik. Mindezek tehat a nett6 termelési érték ennek
ellenére bekovetkezett intenziv javulasat erre az évre pozitivan tudta befolyasolni az dbran
lathatoan, mig 2021-re egy jelentds Gsszegii boviilést lehetett mar tapasztalni, amely a sajat
tokét 175 325 E Ft-ra emelte, amely ergo a joval nagyobb nevezd miatt csekélyebb

hatékonysagi fejlodést mutatott az elmult évben.

Osszességében elmondhato, hogy a tarsasag kiemelkedd értékeket ért el a kiilsd gazdasagi

nehézségek ellenére is.
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3.5.4. A munkaero gazdalkodas hatékonysaganak elemzése

A munkaerd elemzését minden vallalat egyik legfobb feladatanak tartja, mivel tobbek kdzott
ez hatdrozza meg a vallalat rovid- és hosszu tava miikodését, fejlodését, valamint piaci
stabilitasat, ezért a Szilagyi Bt. csekély tulajdonosi és foglakoztatotti allomanya esetén is
fontosnak tartottam a vizsgalatot elvégezni a megfeleld kovetkeztetések levonasahoz. Ezen
hatékonysagokhoz kapcsolodoan mindossze négy szamitott adatot hasznaltam fel, a
bérhatékonysaghoz a bérkoltséget, illetve a netté termelési értéket, az élomunka

hatékonysaghoz pedig az adozott eredményt €s a személyi jellegii raforditasokat.
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10. dbra: Munkavallalokkal osszefiiggé hatékonysag 2019-2021.

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamolo6i alapjan

Az eltérd szamlalok ellenére a két viszonyszamban szembe tlinébb kiilonbséget nem igazan
lehet észlelni, hiszen az addézott eredmény és a nettd termelési érték is kozel azonos
mértékben nétt, ahogyan a bérkoltségek is messze a legnagyobb részét tették ki a személyi
jellegti raforditasoknak. A folyamatos novekedés mindvégig jellemzd volt, viszont a 2021-
es lizleti évben egy igen kiugrd emelkedést lehetett tapasztalni ez csaknem négyszeres volt,
amely az alabbi tablazat szerint a koltségek nagyaranyt csokkenésével és az eredményt

jelentd tételek egyidoben bekovetkezett boviilésével magyarazhato.
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11. tdblazat: Munkavallalokkal osszefiiggé hatékonysagi mutatok dsszetevoi

2019-2021.
(adatok E Ft-ban)
Megnevezés 2019 2020 2021

Netto termelési érték 10 749 30031 70 097
Adodzott eredmény 11388 26 229 78 341
Bérkoltség 10 020 18 571 12 076
Személyi jellegli 11729 19 258 12 764
raforditasok

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

Az elébb ismertetett és részletesen bemutatott élomunka és bérhatékonysag radikalis
novekedését eldidézd okok kozott jol 1atszik a nettd termelési érték, és leginkdbb az adozott

eredmény novekedése.

Tovéabba legfOképpen az értékesités nettd arbevételének emelkedését lehet egyértelmiien,
okolni. A kiegészitd melléklet informécioi szerint a tevékenységeken beliil a dohanybolt
kereskedelmi arbevétel nétt a 2020-ban mért 134 635 E Ft-rol 159 083 E Ft-ra 2021-re, mig
a mezogazdasagi tevékenységgel elért éves arbevétel ugyanezen iddperiddus alatt csaknem
a duplajara, egészen pontosan 57 202 E Ft-rol 106 187 E Ft-ra emelkedett, vagyis a
legnagyobb mértékben véleményem szerint az utdbbi jarult hozzd a kapcsolodo
valtozasokhoz, amely kdszonhetd volt a 2021-es idészak eurdpai szinten is tapasztalhato
természeti karok, koztiik a nyari aszaly és a jelentds terméskiesést okozo tavaszi
fagykaroknak, amelyek leginkdbb a gyiimolcsdsokben, az ipari ndvények és gabonafélék
globadlis aremelkedését idézték eld, amelyet valoszinlileg a Szilagyi Bt. viszonylagosan

kisebb mértékii koltségemelkedéseit miatt béven tudott ellensulyozni.
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4. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A szakdolgozatom sordan gytjtott és feldolgozott informéciok alapjan az alabbi

kovetkeztetésekre jutottam:

A Szilagyi Kereskedelmi, Vendéglatd ¢és MezOgazdasagi Betéti Tarsasag
gazdalkodasanak elemzése sordn megallapithatd, hogy a gazdasidg viszonylag
kedvezd helyszint és székhelyet valasztott tevékenységeinek gyakorlasahoz, ahol
rendelkezésre allt a megfeleld term6fold mind mindség, valamint teriiletnagysag
tekintetében is.

Alapitasakor kedvezd stratégiat alkalmazott, amikor a Jobarat Kiskocsma elnevezésii
telephelyén is elkezdett mas tevekénységekkel foglalkozni, ezaltal a helyi lakossag
egy jelentdsebb hanyadédban is megtalalta a sajat célkdzonségét.

Az el6z6 harom iizleti év vizsgalataval kijelenthetd, hogy a tarsasdg rendkiviil
kedvez6é mutatdkat tudtam kimutatni, amely jelentés mértékben a 2020-as és 2021-
es adojogszabalyi valtozasoknak, valamint a Bankrendszer és az Allam altal
biztositott palyazati juttattatdsoknak is koszonhetd volt. Ezen ténytdl eltekintve
amint az a hatékonysag és a jovedelmezdség kifejezetten az utdbbi év iddszakaban
rendkiviili eredményességet tudott produkalni, amelynek egyre nagyobb hanyadat
beruhdzasi célokra forditottak a mar elavult mezdgazdasagi gépek, termeld
berendezések eladasaval, illetve vasarldsaval, és mas feltjitdsi munkalatok
beiktatasaival.

A beszamolok mérlegkimutatasaibol ,kedvezdtlen” véltozds csupan az
Eredménytartalékban és a pénzeszkdzok allomanyéban jelent meg 2019-rd8l 2020-ra
102 154 E Ft-rol 51 737 E Ft-os csokkenés, jelent meg, amely az ezen idészakban a
valaha volt egyik legnagyobb mértékli globalis recesszionak volt betudhatd. A
pénzeszkozokben ezzel szemben mar a tilzottan gyors és nagyardnyl ndvekedés
okozhat aggodalmat a likviditas tekintetében, hiszen a valsdgot kdvetden a 2019-es

kozel 30 000 E Ft-os szintrél 2021-re mar egészen 88 480 E Ft-re boviilt.
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Az elemzésem soran megallapitott tények alapjan a kdvetkezd javaslatokat tettem:

A tarsasag pénzeszkdzeinek tovabbi bdvitését koriiltekintd figyelemmel kell az
elkovetkezd években is figyelni a kedvezd likviditas fenntartasa érdekében.

Amint azt a nettd arbevétel, és az adozott eredmény dinamikéja engedi, a jovoben
javasolndm az eredménytartalékok bovitését is, valamint ezzel egyiitt tovabbi
bovitésekbe, fejlesztésekbe vald befektetéseket, vagy akar mas telepiiléseken is
vendéglatohelyek kiépitését, ahol akar ezen tevékenységi korhoz kapcsoldddan is

konnyebben javulhatna a jovedelmezOség.
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OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatom témajaként a Szilagyi Kereskedelmi, Vendéglatd és Mezdgazdasagi Betéti
Tarsasag vagyoni, likviditasi, hatékonysagi ¢és jovedelmi helyzetének elemzését
valasztottam a 2019-2021-es iddintervallumban.

A szakdolgozatom targyat képezd gazdasagi egység meghatarozasdban az ezen idészakban
tapasztalt jogi és gazdasagi valtozadsoknak célkeresztjében allo kkv-k, valamint az altala
folytatott tevékenységek (kiilonosen a mezdgazdasagi és a vendéglatdiparra), ahol
altalanosan az iddjarasi viszonyok is igen kockazatot jelentenek a cégek szdmara. Ezen
vallalati csoporton beliill pedig egy teljeskortien elkészitett és nyilvanosan kozzétett
kiegészité melléklettel rendelkezd, székhelye szerint Heves megyei telepiilésen bejelentett

mikro vallalkozést kerestem meg, amelyet Nagyfiigeden taldltam meg.

A tarsasagot az ,,Anyag és modszertan” elnevezésli fejezetben annak bemutatiséval
kezdtem, ahol ismertettem a ,,szamviteli” torténetét, tevékenységi korét, valamint betekintést

nyUjtottam szamviteli politikajaba is.

A cég pénziigyi mutatokkal szamitott analizisét minden esetben mellékletekkel is
illusztraltam. Az analizist az harmadik féfejezetben a vagyoni helyzet elemzésével
inditottam, amely a befektetett és a forgoeszkozoket, majd a teljes forrasoldal belsd
szerkezetének feltarasat tartalmazta. Itt elmondhatd, hogy az eszkdzoknél a targyi eszkozok
aranya, valamint a befektetett eszk6zokon beliill a készleteket €s kovetelések aranya
csokkent, mig a pénzeszkdzOk ardnyosan, mind a harom évben bdéviiltek, a forrasok
vizsgalata sordn pedig megallapitast nyert, hogy az addzott eredmény, a lekotott tartalékok
aranya, valamint a toke erdsség nott, amig a tobbi, mondhatni stagnalt, vagy nagyobb
mértékben csokkent.

A vagyoni helyzet utan a likviditas és a pénziigyi allapot vizsgalatat végeztem el, ahol a
leglényegesebb valtozasokat a likviditason beliil elsének a nettd forgotdkét tekintve a 2020-
as értékben kifejezett ,,zuhandst” lehetett realizalni 2020-ban, amely ,,visszapattanasban”
ujra egy meglehetdsen meredek novekedési palyara allt at 2021-re. A relativ kapcsolati
mutatokat kiszamitva pedig a statikus €és a dinamikus gyors fizetOképességi mutatok alapjan
elmondhat6é, hogy 2019 utan egy rendkiviil erds csokkenést jelentkezett, amely
mindenképpen a rovid lejarati kotelezettségek nagy mértékli boviilésével volt

magyarazhat6. Kiilsé oka nagy eséllyel az lehetett, hogy az ezen idészakban besziikiilt
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gazdasag miatt csokkent bevételek sziikséges mértékben vald potlasara a szektor szamara
kiilonosen kedvezd palyazatokkal és hitelekkel lehetett biztositani, amely lehetéségekkel a
vallalkozas valoszintileg élt is.

A likviditast kdvetden a jovedelmezdséget elemeztem, ahol sorban az arbevétel, a sajat toke,
az eszkoz, illetve a koltségekhez végeztem el az aranyositasokat. A céget mind a harom
évben teljes mértékben jovedelmezdnek kellett tekintenek.

Az utolsd alfejezetben a tarsasag hatékonysagardl kaptam részletesebb informdciokat,
melynek szerkezetét a bruttd, az anyagmentes, illetve a netté termelési értékek
meghatdrozasara szolgalt, amiket alapul véve az eszkoz oldali, a téke, valamint a munkaerd
gazdalkodas értékeléséhez kiszamitott éldmunka és bérhatékonysagi mutatokkal fejeztem ki.
A hatékonysag szempontjabol a tarsasag kiemelkedden javitott, legerdteljesebben a 2020-as

évben.

A dolgozatom talan legnagyobb jelentdségli részét a kovetkeztetések és javaslatok fejezet
képezi, melyben a kapott eredmények alapjan vontam le kdvetkeztetéseimet és tettem meg
javaslataimat. Oszintén remélem, hogy a vallalkozas a jovében hasonléan dertis kilatasokkal
fog tudni miikodni.

Alapvetden primer kutatast végeztem, melynek forrasa a Szilagyi Bt. beszamoléi voltak. A
szamitasok sordn a ,Microsoft Corporation” 4ltal kiadott ,Microsoft: Spreadsheets,”
elnevezésli Android rendszerli szoftverével és a Windows platformmal kompatibilis,

legfrissebb kiadasu verzidival dolgoztam.
A dolgozatom értelmezésével pedig kitudom jelenteni, mint egyfajta végsd megallapitast,

hogy nincs negativ hatdsu globalis szintli valtozas, amely feltétleniil restriktiv eredményt

kellene kivaltani egy bizonyos vallalatbol.
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MELLEKLETEK

Képletgyiijtemény

Vagyon- és tokestruktira mutatok
Eszkozok

befektetett eszkdzok
Befektetett eszkdzok aranya: *100

0sszes eszkoz

targyi eszkdzok
befektetett eszk6z6k

*100

Targyi eszk6z0k aranya:

forgdeszkozok 100

Forgoeszkozok ardnya: — -
Osszes eszkOz

készletek
*100

Készletek aranya;:———
y forgoeszkozok

. i i kovetelések
Kovetelések aranya:————— *100
forgoeszkozok

énzeszko0zok
™ %100

Pénzeszk6zOk aranya:
y forgoeszk6zok

Forrasok

. . sajat toke
Tokeerdsseg:—————
Osszes forras

*100

addzott eredmén
Adobzott eredmény arénya:fy *100
sajat toke

jegyzett toke
Jegyzett téke aranya:e——= %100

sajat toke

eredménytartalék . 100

Eredménytartalékok aranya: ——
sajat toke

lekotott tartalék
Lekotott tartalék aranya:——————— *100

sajat toke

kotelezettségek
Eladdsodottsag mértéke: 2 %1 0()

sajat toke

kotelezettségek
ZOICTeAeSCET %100

Kotelezettségek aranya:— -
Osszes forras

1/a. melléklet
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1/b. melléklet
Jovedelmezoségi mutatok

iizemi (iizleti) tevékenység eredménye

*100

Arbevétel aranyos iizleti eredmény:
Y Y+ (Ertckesités nettd arbevételetegyb bevételek)

Arbevétel aranyos szokasos vallalkozasi eredmény:
iizemi (iizleti) tevékenység eredménye *100

(értékesités nettd arbevétele+ egyéb bevételek+ pénziigyi miiveletek bevételei)

criun . ‘w12 , , , adézott eredmén
Sajat téke aranyos megtériilés (adozott eredmény aranya): Sajat ke Y %100

tizemi (lizleti)tevékenység eredménye

Toékearanyos lizemi (lizleti) eredmény: — *100
sajat toke
addzott eredmén
ROA:———————2 %100
Osszes eszkoz
Tisztitott” ROA adozott eredmény ¥100
1sztito :
” befektetett eszkozok +készletek
w1sx , L ado6zott eredmén
Koltség aranyos jovedelmezdség:- Y *100

osszes raforditas+ értékcsokkenési leiras

adozas el6tti eredmény
*100

Béraranyos iizemi (lizleti) eredmény: bérkoltség
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Likviditasi mutatok
Abszolut kiilonbozeti likviditas:

Netto forgotoke: forgd eszkozok-rovid lejaratu kotelezettségek

Netto pénz- és kdveteléstartalék:

(pénzeszkozok +kovetelések)-rovid lejaratu kotelezettségek

Statikus likviditas:

ertekpapirok+ peénzeszkozok

Készpénz hanyad: 00
p Y rovid lejarata kotelezettségek
e ...,  forgd eszkdzok-készletek
Gyors likviditas:— 7E — —*100
rovid lejarata kotelezettségek
e, forgod eszk6zok
Likviditasi rata:— ,,g, - —*100
rovid lejaratu kotelezettségek
. , . , kovetelések
Hitelfedezettségi mutato: *100

rovid lejarata kotelezettségek

Dinamikus likviditas:

készletek
Készletek kotottsége: *100

értékesités nettd arbevétele

kovetelések

*100

Kovetelések kotottsege:——— —
értékesités nettd arbevétele

Rovid lejarata kotelezettségek kotottsége:

rovid lejaratl kotelezettségek

*100

Osszes raforditas-pénziigyi miiveletek raforditasai

1/c. melléklet
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Moébdositott készletek:

készletek*(1-készletek kotottsége-kovetelések kotottsége)

Modositott kovetelések: kovetelések* (1-kovetelések kotottsége)

Modositott rovid lejarata kotelezettségek:
rovid lejaratu kotelezettségek™ (1-kotelezettségek kotottsége)

pénzeszkozok %

00

Dinamikus készpénzhanyad: —
p y modositott rovid lejaratu kotelezettségek

penzeszkozok+modositott kovetelések

00

Dinamikus likviditési gyorsrata:
gy modositott rovid lejaratu kotelezettségek

pénzeszkozok+modositott készletek+maddositott kdvetelések

*100

Dinamikus likviditas: —— —————— -
modositott rovid lejarata kotelezettségek
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1/d. melléklet

Hatékonysagi mutatok

Bruttd termelési érték:

értékesités netto arbevétele +aktivalt sajat teljesitmények értéke

Anyagmentes termelési érték:
brutto termelési erték-

(eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke +anyagkdoltség+ igénybe vett anyagjellegii szolgaltatasok)

Netto termelési érték: anyagmentes termelési érték-értékcsokkenési leirds

netto termelési erték
Eszkdzhatékonysag: *100

osszes eszkoz

netto termelési erték %

Targyi eszkoz hatékonysag: 100

targyi eszkozok

netto termelési erték

*100

Készlethatékonysag: iesalotok
esziele,

netto termelési érték
Tékehatékonysag: *100

sajat téke

adozott eredmény

*100

Elémunka hatékonysag:
ysag személyi jellegii raforditasok

netto termeléesi értek

Bérhatékonysag: *100

bérkoltseg
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A Szilagyi Bt. egyszeriisitett mérlege 2019-2021 kozott

Adatok E Ft-ban 2019 2020 2021
A. Befektetett eszkozok 78 904 77 954 110 013
AL Immaterialis javak 0 0 0
Al | Téargyi eszkozok 78 904 77 954 110013
A.IIl. | Befektetett pénziigyi 0 0 0
eszkozok
B. Forgoeszkozok 50 329 75736 119 134
B.L. Készletek 13276 18 076 13276
B.IL. | Kovetelések 7 530 9997 14 525
B.III. | Ertékpapirok 0 0 0
B.IV. | Pénzeszk6zok 29 523 47 663 88 480
C. Aktiv idébeli elhatarolasok | 0 0 69
ESZKOZOK (AKTIVAK) |129233 | 153690 |229216
OSSZESEN
D. Sajat toke 120 755 | 96 984 175 325
D.L Jegyzett toke 120 120 120
D.II. | Jegyzett, de még be nem 0 0 0
fizetett toke (-)
D.III. | Toketartalék 218 218 218
D.IV. | Eredménytartalék 102 154 | 50 417 56 646
D.V. | Lekotott tartalék 6 875 20 000 40 000
D.VI. | Ertékelési tartalék 0 0 0
D.VIIL. | Adézott eredmény 11388 26 229 78 341
E. Céltartalékok 0 0 0
F. Kotelezettségek 8478 56 706 53 891

2/a. melléklet
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F.I Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0

F.IL Hosszu lejaratu 0 0 0
kotelezettségek

F.III. | Rovid lejarati kotelezettségek | 8 478 56 706 53 891

G. Passziv idébeli 0 0 0
elhatarolasok
FORRA’SO,K ) 129233 | 153690 | 229 216
(PASSZIVAK) OSSZESEN

Forras: Sajat szerkesztés a Szildgyi Bt. beszamoloi alapjan

A Szilagyi Bt. egyszeriisitett eredménykimutatasa 2019-2021 kozott

Adatok E Ft-ban 2019 2020 2021
L. Ertékesités netto 214 626 | 219466 | 287159
arbevétele
II. Aktivalt sajat teljesitmények | -8 500 0 0
értéke
I11. Egyéb bevételek 26 643 19 964 28 701
Iv. Anyagjellegli raforditasok 183 710 | 177397 | 207 190
V. Személyi jellegli raforditasok | 11 729 19 258 12 764
VI Ertékcsokkenési leiras 13 254 13 814 11 543
VIL. Egyéb raforditasok 12 639 1791 1498
A. UZEMI (UZLETI) 11437 [27170 | 82865
TEVEKENYSEG
EREDMENYE
VIII. | Pénziligyi miiveletek bevételei | 1 840 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek 12 96 331
raforditasai
B. PENZUGYI MUVELETEK | 1 828 -96 -331
EREDMENYE
C. ADOZAS ELOTTI 13265 27074 | 82534
EREDMENY
X. Adofizetési kotelezettség 1877 845 4193
D. ADOZOTT EREDMENY 11 388 26 229 78 341

Forras: Sajat szerkesztés a Szilagyi Bt. beszamoloi alapjan

2/b. melléklet
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NYILATKOZATOK

KONZULTACIOS
NYILATKOZAT

A Sipos Janos Koppany (név) (hallgaté Neptun azonositdja: WVUFXW konzulenseként
nyilatkozom arrél, hogy a zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfoliot 1
attekintettem, a hallgatdt az irodalmi forrdsok korrekt kezelésének kdvetelményeirdl, jogi
¢s etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A zarddolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portfolidt a zarovizsgan torténd
védésre javaslom / nem javaslom?

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*?

Kelt: Gyongyos, 2022. oktdber 25.

-'4 /\%‘\J/\ ‘k/\

Bels6 konzulens

! A megfelelé dolgozattipus meghagyésa mellett a tobbi tipus térlendd.
2 A megfeleld alahtizandor
3A megfeleld aldhtizando.
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NYILATKOZAT

rrrrrrr

A hallgato6 neve: Sipos Janos Koppany
A Hallgaté Neptun kodja:  WVUFXW
A dolgozat cime: A SZILAGYI Kereskedelmi, Vendéglatd és Mezégazdasagi

Betéti Tarsasag gazdalkodasanak elemzése
A megjelenés éve: 2022

A konzulens tanszék neve:  Befektetési, Pénziigyi és Szamvitel Tanszék

Kijelentem, hogy az altalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegii, sajat szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melyeket mas szerzOk munkdjabol vettem at, egyértelmiien
megjeldltem, s az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valotlant allitottam, tudomasul veszem, hogy a Zardvizsga-bizottsag
a zarovizsgabol kizar és a zardvizsgat csak 1) dolgozat készitése utan tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és
nyomtatasat engedélyezem.

Tudomasul veszem, hogy az altalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotas
felhasznaldsara, hasznositasara a Magyar Agrar- és Elettudoméanyi Egyetem mindenkori
szellemitulajdon-kezelési szabalyzataban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltoltésre keriil a Magyar

Agrar- és Elettudomanyi Egyetem konyvtari repozitori rendszerébe.

Kelt: 2022. év 10. ho6 29. nap

S

Hallgat6 alairasa
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