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1. BEVEZETES

Szakdolgozatomban a vallalkozasok banki hitellel torténdé finanszirozasi alternativait és
azoknak a korlatjait vizsgalom. Dolgozatomban Kkitérek arra, hogy pontosan milyen
lehetGségei és korlatjai vannak a kis- és kozépvallalatoknak a hitelezés terén, valamint
milyen tényezoket kell figyelembe venni, amikor a véllalkozas hitelt szeretne felvenni. A
vallalkozasok szamara nagyon fontos ez a téma, hiszen veleményem szerint a Kis- és
kdzépvallatok miikodéséhez, fennmaradasahoz és a folyamatos fejlédéshez nagyon fontos,
hogy kulonbozé folyamatokat hitellel finanszirozzanak. A bankok altal nydjtott hitel a
vallalkozasok részére megkonnyiteni a munkahelyteremtést és eldsegiti a kisvallalkozasok
fejlodését is. Igy kialakul egyfajta kapcsolat a vallalatok hitelezése és a gazdasagi névekedés

kozott.

A Kkereskedelmi bankok szamos hitelprogramot és fejlesztési hitelt kindlnak a KKV-k
szamara koztuk beruhdzasi hiteleket, fejlesztési hiteleket, gyorskdlcsonoket és targyi- €s
forgoeszkozhitelt is biztositanak a vallalkozasok szamara, az alabbi hiteleket lehet
csoportositani felhasznalasa jellege szerint, tehat, hogy mire fogja azt kélteni. Lehet a hitelt
csoportositani lejarata szerint (rovid-, kozép- és hosszulejaratl) és fedezettsége szerint. A
vallalkozasok korében a legnépszeriibb a beruhazasi hitel és forgdeszkoz hitel, de nagyon

sok vallalkozas vesz igénybe folydszamlahitelt, lombard hitelt is.

Miel6tt felvesz hitelt a vallalkozas nagyon fontos tobb dolognak megfelelni és akar pénzligyi
tandcsadot is fogadni, hiszen a hitel felvételének a pozitiv oldala mellett nagyon sok negativ
oldala is van, a kotelezettségek teljesitése a vallalkozd szaméra komoly anyagi problémékat
is okozhat és nagyon kockazatos is, ha nem veszi figyelembe a sajat vallalkozasa anyagi

helyzetét.

A kereskedelmi bankok mellett a magyar allam altal tamogatott, Magyar Fejlesztési Bank
altal kivitelezett és nyUjtott kamatmentes hitel is elég népszerii, azonban a kamatmentes

hitelnek is megvannak az arnyoldalai, amiért a vallalkozasok nem szivesen veszik azt fel.

Primer kutatas alapjan kivanom bemutatni, hogy a KKV-k helyzetét megkonnyiti-e a
hitelfelvétel, illetve, hogy milyen gyakran és milyen célbdl és milyen 6sszegben vesznek fel
hitelt a cégek. Szeretném vizsgalni, hogy mekkora futamidére veszik fel a hitelt
a véllalkozasok. Fontos kérdésnek tartom, azt is, hogy megvizsgaljam, hogy a KKV-

k vezet6i mikor veszik fel a hitelt: amikor bajban van a vallalat vagy amikor sikeres
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a vallalat és a sikeresség megodrzése érdekében. Szekunder kutatds alapjan szeretném, azt
bemutatni, hogy a KKV-k hitelfelvétele és a kedvezményes adozasi feltételek kdzott van-e
Osszefligges.

Az altalanos és koznapi gondolkodasban mar szinte berdgzilt egy allitds miszerint minél
kisebb egy haztartés, egy vallalkozas annal kevesebb forrasra van sziiksége a biztos miikodés
fenntartasa erdekében. Szakdolgozatomban ezt az allitast szeretném elddnteni, hogy a
val@sagban is igy torténik ez a folyamat. Egy hitel felvételét nagyon sok vizsgalat el6zi meg
¢és rengeteg belsO ¢és kiils6 tényezd folyasolja be. A kisebb vallalkozasoknak és a nagy
vallalkozasoknak egyarant fontos a miikodés soran a folyamatos innovacid, aminek
finanszirozasa koltseg igenyes. A legtobb véllalkozés, azonban, ezt a hatalmas koltség
felhasznalast csak kiilsd forrasbol képes finanszirozni. A folyamatos innovacié hatéssal van
az orszag GDP-ére. A kutatdsomban ezt a kapcsolatot szeretném vizsgalni, hogy a
hitelfelvétel és a GDP kozott milyen erdsségli kapcsolat van és milyen irdnyu kapcsolat. A
vallalkozéasok altal felvett hitel, azonban konnyen véllhat a vallalkozas szdméara komoly
teherként. Vannak természetesen kedvezmeényes hitelprogramok is a cégek szamara, de egy
elhibazott dontés utan a véllalat akar komoly bajba is kerilhet. A koltségvetésik a hitel
felvétele utan akar deficitté is vallhat és csdd kozeli allapotba is keriilhetnek a cégek miatta.
Célomnak, tiiztem ki, hogy vizsgaljam, hogy a hitelfelvétel utan, a vallalkozasoknak a

mitkodése egyszerlibb és hatasosabb lett vagy ennek az ellentétje all fent.

Osszességében elmondhatom, hogy a KKV-knak a szerepe Magyarorszagon riasi, hiszen a
legtobb embert 6k foglalkoztatjak, hiszen az orszdgban a mitkodé vallalkozasok nagy része
ebbe a csoportba tartozik. VVéleményem szerint nagyon fontos javitani a helyzetiiket és a

versenyképességuket.



2. IRODALMI ATTEKINTES

Ebben a fejezetben a vallalkozasok hitellel torténé finanszirozasait és a témahoz kapcsol6dd
szakirodalmat fogom feldolgozni. Sz6 lesz ebben a fejezetben a gazdasagi tarsasagok,
leginkabb a kis- és kozépvallalatok helyzetérdl, beruhazasainak finanszirozasi lehetéségeirdl
(hiteleknek a fajtai), tovabba a likviditas fogalmaval foglalkozok. Miszerint levezetem, hogy
a fizetOképesség miért fontos egy vallalkozas életében. A kdnnyebb megértés érdekében
levezetem, hogy hogyan is teremt pénzt a jegybank és a kdzponti bank, amit a kés6ébbiekben
hitel.

2.1. A hitel fogalma, fajtai és csoportositasai

A hitel egy pénziigyi miivelet, aminek két fontos résztvevdje van. Az egyik résztvevd a hitelt
ado személy, véllalat vagy bank, a masik résztvevdje az adds, aki megkapja a hitelt. A hitel
felvétele soran a hitelt addé lemond az aru vagy a szolgaltatas azonnali megfizetési
kotelezettségérdl vagy kozvetleniil pénzt ad a masik félnek. A folyamat soran az ados
vallalja, hogy a hitelt adonak visszafizeti a kotelezettséget a szerzédésben meghatarozott
id6re és a meghatarozott kamattal.

Hitelt leggyakrabban a bankok nyujtanak, azonban a hitelben nyujtott pénzésszeg nem a
banké, ez a pénz lehet akar egy haztartas megtakaritasa is. A hitelben nyujtott pénz utan
kamatot kell fizetni a bank részére. A hitelben nyuljtott pénz nem létezik, a hitel
visszafizetése utdn ez a pénz megsziinik. A monetaris rendszer szerint a megfeleld miikodés
érdekében folyamatosan kell lenni egy olyan rétegnek, akik el legyenek addsodva.

(newyorkfed.org 2018)

A hiteleket kilonféle szempontok szerint lehetséges csoportositani. Az egyik legfontosabb
csoportositasi szempont a fedezet szerinti csoportositas. Ezalapjan megkulonbdztetlink
fedezettel rendelkezé hitelt, ahol a hitelez6 zalogjogot szerez az adds valamely ing6 vagy
ingatlan tulajdonara. Ha az adds nem fizet, akkor a hitelezd érvényesitheti a zalogjogot a
vagyontargyra és elarverezheti a hitel megtérilése érdekében. (KISS 2008) A fedezettel
rendelkezd hitellel szemben 1étezik a fedezettel nem rendelkezd hitel, mas nevén a biankd
hitel. Ebben az esetben az ados a teljes vagyonaval felel a hitelért. Itt a biztositék a bank
szamara lehet munkabér vagy egyéb pénziigyi bevétel. (SAGI 2009)

A masik csoportositasi alap a hiteleknél a futamidd. A futamid6 egy id6sav, amin beliil az

adosnak vissza kell fizetni a rendelkezésre bocsajtott pénzt a hitelt nydjté szamara. A
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csoportositasi alap szerint haromfajta hitelt kilonbdztetlink meg, ami lehet révid lejaratd
hitel, aminek a visszafizetése egy éven belil torténik. Lehet kozéplejaratu hitel, amit 1-4
éven belill kell megtériteni a kamatokkal egylitt. A legnagyobb futamidejii kamat a
hosszUlejaratu hitel, amit 4 éven tul kell teljesitenie az adosnak. (BENKONE DEAK 2009)

Nagyon fontos megkiilonboztetési szempont a hitelt igénybe vevok csoportositasa.
Ezalapjan megkilonboztetink magan embereket és vallalkozasokat. Mindkét csoport
szamara sok féle lehetdséget kinalnak a bankok. A vallalkozok a vallalkozdi hitel felvétele
elétt meg kell hataroznia a felhasznalasi korét a kolcsonnek. A vallalkozasok igénybe tudnak
venni beruhazasi hitelt. A beruhazasi hitelek olyan tevékenységek finanszirozasara alkalmas
mikor a vallalkozas nagyobb beruhazast igényel, ami lehet egy ingatlan vasarlas vagy egy
technoldgia vasarlas a termelésben. (ZOTTERNE BODA 2010)

A beruhazési egy 1 éven tul is a vallalkozads miikodését szolgald eszkozok, technologiak
finanszirozasat teszik lehetové, ezzel ellentétben a vallalkozasok igénybe tudnak venni
forgdeszkoz hitelt is, amik a vallalkozas mikodését egy évnél rovidebb idOtartamra
szolgéljak. A forgd eszkdz hitelt a cégek feltudjak hasznélni alkatrészek, alapanyagok
beszerzésére is. (JUHASZNE KOPPANY 2006)

A foly6szamlahitelt, ahogy a maganemberek is, Ugy a vallalkozasok is igénybe tudjak venni.
A foly6szamlahitel a vaéllalkozas atmeneti fizetési problémak megoldasanak segitését
szolgalja. Ezek a hitelek a tobbivel ellentétben fedezet nélkiil is igényelhetoek. (takarek.hu
2022)

A lizinget a cégek is gyakrabban veszik igénybe. Lizing soran egy bérleti szerzédés jon létre,
melyben a lizingbe addé megvesz egy hasznélati targyat, majd a lizing szerz6dés végén a
hasznalati targy (jellemzden autd) atkeriil a lizingbe vevé tulajdonéba, tehat 1ényegében
megvasarolja a lizingtargyat. Tulajdonképpen a bérlet és az adasvétel keveréke, zart és nyilt
végli tipusai vannak. A nyilt végii lizing elénye, hogy a tdkerészre esd AFA
visszaigényelhet6, a lizingdij kamatrésze pedig koltségként elszamolhato, ezért jo valasztas
véllalkozéasok szamara. (TAMAS 1991)



2.2. Magyar Kis- és kozépvallalatok nemzetkdzi szinten

A magyarorszagi KKV szektorba tartozd cégek hozzaadott értéke atlagosan nem éri el az
Uniods atlagot, de még a felét sem. (SASVARI 2014)

Elmondhatd nagyvonalakban, hogy Magyarorszag még a 2015-0s jelentések alapjan sem éri
el az atlagot és elmarad az Eurdpai Unids atlagtdl a legtébb SBA- terillethez viszonyitva.
(SBA 2015).

Az SBA az eurdpai kisvallalkozoi intézkedéscsomag, az unio timogatasaval, amelynek célja
a kkv-k megerésitése és hogy azok novekedhessenek és munkahelyeket tudjanak teremteni.

(ec.europa 2021)

Az kulfoldi kutaté cég, aki vallalkozasok kutatasaval foglalkozik szerinte az adokulcsok
jelentik a hazai KKV szektornak a legnagyobb problémajat. A pénzigyi szabalyozas, az
adminisztrativ szabalyozds és a politikai bizonytalansag szintén visszatartja a hazai

vallalkozésokat. (enterprisesurveys.org 2013)

Jakli Gergely, az EXIM elndke szerint kiemelt célnak kell kitiizni azt, hogy minél tobb
magyar KKV Iépjen be a nemzetkdzi szintre, és kapcsolddjon be a globalis gazdasagba és
kereskedelembe. A vezérigazgato szerint minden KKV szektorba tartozo6 vallalat talalkozik
nemzetkozi versennyel, amelyek nem részei az exportlancoknak, a kilfoldi — hangsulyosan
nem csak EU-s — Uzletekhez pedig a szakértelmen tal specialis pénzigyi konstrukciokat is
tudnak biztositani. (OROSZ 2019)

»Ne felejtsiik, hogy azok a kis- és kozepes vallalkozadsok is részt vesznek a
vilagkereskedelemben, amelyek csak egy-egy régidban értékesitik a termékeiket: nekik is
versenyeznillk kel egy masik beszallitoval, kilféldi termékekkel. Lokalis szinten azok a
vallalatok is taldlkoznak a versennyel, amelyek nem részei az exportlancoknak. A kkv-k
emiatt fontosak.” (JAKLI 2019)

Magyarorszag az egy kkv-ra juto arbevétel, illetve hozzaadott érték fajlagos mutatojat
tekintve (az 5., illetve a 4. legalacsonyabb értékkel) az als6 harmadban helyezkedett el. A
visegradi orszdgok kozil hazank e mutatok tekintetében masodik helyen allt,

Lengyelorszagtdl elmaradva, viszont Csehorszagot és Szlovakidt megelézve. A volt



szocialista orszagok8 koziil Esztorszag fajlagos teljesitménye volt a legnagyobb, mindkét
mutatd alapjan a rangsor els6 felében foglalt helyet. Az egy kkv-ra jutd foglalkoztatottak
szama tekintetében — Németorszag (7,42 f0) és Egyesiilt Kiralysag (7,48 o) kivételével —
joval kisebb a kiilonbség az egyes orszagok kozott, a 2,43 fos (Csehorszag) és 5,59 f6s
(Romania) atlagok jelentették a két sz¢€Is6 értéket. E mutatoszam alapjan a volt szocialista
és a ,,nyugati” orszagok csoportja nem valt olyan élesen szét, mint az egy kkv-ra vetitett
arbevétel és hozzaadott értek adatok esetében. A bruttdé beruhazas9 mutatdja alapjan a
magyar vallalkozasok (mérett6]l fliggetlen) beruhazasi aktivitasa a kelet-k6zép-eurdpai

térség (volt szocialista orszagok) atlaganak megfeleld értéket jelez. (KSH 2019)
2.3. Kis- és kdzépvallalatok Magyarorszagon

Mint minden orszagban, igy Magyarorszagon is rendkiviil fontos és jelentds szerepet
toltenek be a kis- és kozeépvallatok az orszag gazdasagaban. Ma Magyarorszagon rendkivli
fontos szerepe van a kis- és kozépvallalatoknak, hiszen mint minden méas orszagban,
hazankban is a gazdasag alapjat képzik ezek a véllalatok. A KKV-k a foglalkoztatasban, az
innovacidban is jelentds szerepet toltenek be. A KKV-knak ezek mellett fontos feladata a

profit szerzés, mint minden véllalkozasnal altalaban.

,,Az lizleti vallalkozas olyan emberi tevékenység, amelynek alapveté célja, 1étének értelme
fogyasztoi igények kielégitése nyereség elérése mellett.” (CHIKAN 2008 34 p.) A
vallalkozas nem csak egy tevékenység, hanem egy gondolkodasmaod is, valamint ebbe a
témakorbe tartozik a gazdasagi tevékenység teremtése és annak fejlesztésének a teljes
folyamata, a kockazatvallaldssal és az innovécidval 6tvozve egy véllalaton belil, ami lehet

1j vagy miitkoddképes cég is. (Green Paper 2003)

»A kisvallalatok tekintend6k az innovacio, a foglalkoztatds, valamint az Eurdpan beliili
tarsadalmi és helyi integracio f6 hajtoerejének.” (EC, 2004) A statisztika szerint 2014-ben a
KKV-k adtdk Magyarorszagon a véallalkozasok szdmanak 99,8%-at, munkahelyeket adtak
az itt foglalkoztatottak 69,8%-anak és a magyar hozzaadott érték 53,6%-aval

megkérddjelezhetetlen gazdasagi szerepet jatszottak. (Nemzetgazdasagi Minisztérium 2016
11p.)



Szakdolgozatomban szeretném tisztazni, hogy mit is értlink az alatt, hogy KKV és hogy
milyen véllalatok tartoznak ebbe a csoportba. A KKV, mint ahogyan korébban is emlitettem
Kis- és kozépvallalkozasok a jelentése a roviditésnek. A kis- és kozépvallalkozasok jelentését
az 1999. évi XCV. torvény pontosan definidlja és azt is, hogy milyen feltételeknek kell
megfelelnilk.

A KKV-k csoportjdban haromfajta vallalkozas tipust kiilonbdztetink meg, ez a harom
csoport a mikrovallalkozas, a kisvallalkozas és a kozépvallalkozas. A besorolasnal a dolgozo
személyek szamat, az arbevételt, mérlegf6osszeget €s a nagy vallalati tulajdonhanyadot

veszik figyelembe, ezt az 1. tblazat szemlélteti.

1. tdblazat: A kis- és kozépvallalatok besorolasa

Megnevezés Dogozok Netto Mérlegfooss Nagyvallalati
szama arbevétel zeg tulajdonhéanyad
(f6) (E Ft) (E Ft) (%)
Mikrovallalkozas 1-9 0-700 000 0-500 000 0-25
Kisvallalkozéas 10- 49 0-700 000 0-500 000 0-25
Kozépvallalkozas 50-249 0-4 000 000 | 0-2 700 000 0-25

Forras: sajat feldolgozés, a KSH: A kis- és kozépvallalkozasok jellemz6i alapjan (2014)

Mint ahogyan az 1. tdblazatban is lathatd, a nagyvallalati tulajdonhanyadot mind a harom
esetben 25% ala helyezi. A mérlegf6osszeget a mikro- €s kisvallalkozasnal azonos
0sszegben hatarozta meg, 500 milli6 forintig és a nettd arbevételt is azonos 6sszegben 700
millié forintig. Lényeges eltérés a vallalat 1étszamaban van, 9 f6 alatt mikrovallalkozas, 10
¢és 49 16 kozott kisvallalkozas és 50-249 6 kozott pedig mar kozépvallalkozasnak szamit a

cég.

A KKV-k finanszirozasai egy nagyon sokrétli és problémas témakor a 2020-as években,
hiszen a KKV-k f6 célja is az, hogy nyereséget érjen el, amellett, hogy a folyamatos
likviditasa, tehat fizet képessége biztositott legyen.

A kkv-k versenyképessége eurdpai unios 0sszehasonlitasban is javult. Az Europai Bizottsag
éves kiadvanyai alapjan a kkv-k altal foglalkoztatottak aranyanak magyar adata 2013-ban
3,9, 2018-ban 1,7 szazalékponttal haladta meg az eurdpai unids atlagot. A bruttd hozzaadott

értéek aranyat tekintve az eurdpai unios atlag mindkét évben meghaladta a hazai kkv-k adatat,



azonban a 2018. évre a killonbség 2,3 szazalékpontra csokkent. (Eurdpai Bizottsag, 2014 és
2018). A magyarorszagi kkv-k ugyan még nem érték el az eléallitott bruttd hozzaadott érték
tekintetében az eurdpai unios atlagot, azonban az iddszakban pozitiv elmozdulas
tapasztalhatd. A hazai kkvk a szamukra biztositott kedvezményes hitelek és a kedvezObbé
valé adozési feltételek hatdsara aranyaiban kevesebb foglalkoztatottal aranyaiban tobb
brutté hozzaadott értéket allitottak elé. (ASZ 2020)

2.4. A Kis- és kozépvallalatok finanszirozasi lehetdségei

Finanszirozas alatt egy olyan cselekményt értiink, mikor a vallalat egy tOkét szeretne
megszerezni, fliggetleniil attol, hogy azt milyen célra szeretné hasznalni a jovében. A
szlikséges finanszirozasi forrasokat altalaban pénz segitségével biztositjak, de a forrasok
tobb megszerezhetdek targyiasult formdban is, mint példdul apportként. A beruhazasokat a
vallalkozas finanszirozhatja a sajat, illetve idegen forrasbdl is vagy ezek kombinaciojaval.
A vallalkozasok finanszirozasi lehetéségeit a 2. tablazat szemlélteti. A véllalkozés a
beruhazast finanszirozhatja sajat t0kébdl, amit két nagy csoportra lehet bontani. Az egyik
ilyen csoport a belsd finanszirozés. Belsd finanszirozas keretein belill a vallalkozdsnak
lehetdsége van finanszirozni a nyereség visszaforgatasabol. A nyereség visszaforgatasa utjan
annyi forrds keletkezik, amennyit a pozitiv adozott eredménybdl visszahagynak a
tulajdonosok. Ez az 6sszeg a mérleg szerinti eredmény, amely az év végén a sajat toke részét
képezi és az 6sszeg az eredménytartalékba fog kertlni. (GYULAI 2010)

Belsd finanszirozasi lehetdségként emliteném az amortizacio lehetdségét is. Az amortizacid
a targyi eszkO0zokbe ¢és az immateridlis javakba befektetett pénzosszeg iddszakos
megtéruléset jelenti, ezek az eszkdzok a vallalat szamara ugy tudnak megtériini, ha a vallalat
az eladasi arba fokozatosan beépiti, amennyiben a vallalat ezt a funkciot megfeleléen beépiti
realizalhat. A vallalat emellett tud finanszirozni belséleg még tartalékolasbol és akar abbol
is, hogy racionalja a vallalat mikodését. A sajat t0kébol lehet kiilsd finanszirozassal is
beruhazast megvaldsitani. A tulajdonosok pénziket vagy eszkozeiket rendszerint
veéglegesen, de legalabbis hosszabb idére bocsatjak a vallalkozas rendelkezésére. Céljuk,
hogy részesedjenek a vallalkozds vagyonabol és jovedelmébodl, ezért ezt a fajta
finanszirozast részesedes-finanszirozasnak is nevezik. Megkiilonboztetd jegyei ellenére ide
sorolhato a kockazati téke is, mely a kezd6 vallalkozasok fejlodésében jatszhat kitiintetett

szerepet.



2. tblazat: Kis- és kozépvallalatok finanszirozasi lehetéségei

Megnevezés Belsé finanszirozas Kulsé finanszirozéas

nyereség visszaforgatas

— alap- és torzstoke emelés
amortizaclio

Sajat tokébdol tartalékolas
vallalati miikodés kockazati tokenyujtas
racionalasa
Hosszu lejaratu
kotelezettségek
hosszulejaratu bankhitel
allami tdmogatas
lizing
Idegen tokébol kotelezettségek

Rovidlejaratu

kotelezettsegek

szallitdi hitel

rovidlejaratd bankhitel

faktoring

Forrés: sajat készités, Vasné Botar A.: A vallalkozasok tipikus kiils6 finanszirozasi forrasai (2008)

alapjan

A sajattékén kiviil a vallalkozasok képesek finanszirozni idegen tOkébdl is, amiknek
Iényegesebb elemei a révid- és a hosszulejaratu hitelek és azoknak a fajtai. A hitelezok az
altaluk biztositott forrasok utan tobbnyire kamatra tartanak igényt. A hitelezék korébe
tartoznak a hitelintézetek, mindenekel6tt a kereskedelmi bankok; a lizingcégek, a szallitok
(ha a t6liik vasarolt termékek, illetve szolgaltatdsok arat utdlag kell kiegyenliteni) stb.
Hitelezvé valhat a lakossag is, ha a vallalat altal kibocsatott kdtvényt vasarol. A hitelezok
a vallalkozastol fliggetlen piaci szereplOk, ezért a hitelezdi finanszirozasi format idegen

finanszirozas néven is emlegetik.
2.4.1. Kis- és kozepvallalkozasok hitellel torténd finanszirozasa

A Kis- és kdzépvallalkozasoknak rendkivil fontos, az, hogy hozza jussanak a finanszirozasi

forrasokhoz, ami a véllalatot az innovacio és a novekedés felé fogja mozditani. A kiilsé



finanszirozas az egyik legfontosabb lehetdség egy KKV szamara. Kiils6 finanszirozasi

lehetdségek a hitelkeretek, a bankk6lesondk és a lizing.

Hitelnek nevezziik azt a pénzdsszeget, amit hitelintézet nyujt szerzédés alapjan eldre
meghatarozott dijak ellenében a hiteligénylé részére. A hitel minden esetben tehéat
szerzOdésen alapul. Tovabba sziikséges, hogy minden esetben a szerzddés tartalmazza
azokat a dijakat, amelyek fejében nydujtja a hitelt a hitelintézet. Ezen felul pedig lényeges,
hogy a hitelnyujtas nem esik egybe a szerz6dés alairasaval, abban csak egy hitel igérvény
talalhatd, amelyben a hitelintézet igéretet tesz arra, hogy a szerz6désben szerepl6 Osszeget a

jovOben az igényld rendelkezésére bocsatja.

A rendszervaltastdl 1995-ig a hitelt felvevé vallalkozasok szdma dinamikusan nott
Magyarorszagon. Ennek egyrészt az volt az oka, hogy sok Uj hitelintézett 1épett a piacra,
masrészt rohamosan nétt a kis- €s kdzépvallalkozasok szama, igy hitel iranti kereslete is. A
,,vallalkozasi 14z sok tekintetben felkésziiletleniil érte a bankokat, ennek ellenére kezdetben
nagy varakozassal tekintettek az Gjonnan kialakult tigyfélkorre. A legnagyobb bankok kiil6n
részleget allitottak fel, hogy kiszolgaljak a kisvallalkozasokat, amelyektdl dinamikus
fejlédést reméltek. Am az indulé — az esetek tilnyomé tobbségében tékehiannyal kiizdd —
kisvallalkozésok finanszirozasanak szabalyait, a hitelszerzodés formajat és a dontési eljarast
még nem alakitottak ki, s jobb hijan a mar meglévd nagyvallalati hitelezés tapasztalataira
probaltak épiteni. Hamar bebizonyosodott, hogy ez nem jarhatd Ut; ezt a vallalkozok
oldalarol érkezd szamos kritika is vilagosan mutatta. (NEMETHNE GAL 2008)

2.4.2. A KKV-k szdmara nyujtott banki hitelek

Ma Magyarorszagon rengeteg kedvez6 hitelt kinalnak KKV-k szdmaéra. Ezeket a hiteleket a
vallalkozas feltudja hasznalni targyi eszk6zok beszerzésére, a beruhdzashoz, fejlesztéshez
kdzvetlentl kapcsol6dd szabadalmi jog, licenc, know-how vagy nem szabadalmazott
technikai tudas (immaterialis javak) vasarlasdhoz, el6éallitdsdhoz és a beruhdzashoz,

fejleszteshez kdzvetlenil kapcsolddo tartos forgdeszkdz finanszirozasahoz.

Magyarorszagon szamos pénzintézet talalhatd. Vannak bankok, amik a lakossag igényét
szolgaljak és vannak olyan bankok, amik pedig a vallalkozasokat tamogatjak. A

vallalkozésokat tamogatd bankok kozul emelném ki a MFB-t, a Magyar Fejlesztési Bankot.
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A Magyar Fejlesztési Bank az allam tulajdonaban all és egy szakositott hitelintézetrdl
beszélunk.

»Magyar Fejlesztési Bank Zartkortien Miikodé Részvénytarsasdg (MFB Zrt.) a magyar
allam kizarolagos tulajdonaban 1év6 hitelintézet. Jogallasat, feladatait és tevékenységi korét
a 2001. évi XX. torvény (MFB-t6rvény), tovabba az Alapszabély, tovabba a korméany altal
jovahagyott stratégia hatarozzak meg. Alapfeladata a hazai vallalkozasok szamara kedvezo
konstrukcioju  fejlesztési hitelek biztositdsa, valamint az &llam hossz( tavd
gazdasagfejlesztési céljainak tdmogatasa, azokhoz pénzpiaci forrasok bevonasa.” (MFB

2015 6 p.)

A Magyar Fejlesztési Bank hitelei 80%-ban a kereskedelmi bankok A&ltal folyositott
refinanszirozott hitel. A szakdolgozatom készitése idépontjaban az MFB 10 darab
hitelprogram keretében nyujt hitelt a KKV-k szdmara. A hitelprogramok, jarvanyhelyzet
utani Ujra indulashoz, vallalkozasfinanszirozashoz és fejlesztéshez, versenyképesség

noveléshez és erdészeti vallalkozasok finanszirozaséhoz, fejlesztéséhez kapcsolddnak.

A Magyar Fejlesztési Bank az innovécids tevékenység és a foglalkoztatas novelése
érdekében hitellel timogatja mikro-, kis- és kozépvallalkozasokat. A hitelezésre forditott
keretdsszegek alapjan dominalnak a beruhazasi és fejlesztési hitelek. A legnagyobb 6sszeg
a Vallalkozasfinanszirozasi Program és az Uj Magyarorszag Vallalkozasfejlesztési
Hitelprogram keretein beliil igényelheté a KKV-k szdméara. KKV-k szdméara az MFB sz&mos
lehetéséget kinal, koztiik forgdeszkozhitelre is, azonban a Magyar Fejlesztési Bank 2010-es
jelentése alapjan a forgoeszkozoket kevés vallalkozds hasznalta ki, ezért évrdl évre

atcsoportositjak osszegeket a kedvezdbb hitelek szamara.

Az MFB mellett még szamos hitelintézet is kinal hitel nyujtotta lehetdségeket a
vallalkozasok szamaéra, koztilk a Magyar Nemzeti Bank is.

A Magyar Nemzeti Bank 2013. junius 1-jén elinditotta a harom pillérbdl allo Novekedési
Hitelprogramjat (NHP) a monetaris politikai eszkdztar részeként, céljuk az MFB céljaihoz
hasonlo ugyanis szeretnék csokkenteni a KKV-k fizetési nehézségeit ¢s megerdsiteni a
pénzigyi stabilitdsukat. A Monetaris Tanacs veleménye és megitelése szerint a 2008-as a
pénziigyi €s gazdasagi valsag kitérése ota a Magyarorszagon miikodd vallalatok hitelhez

jutasi lehetdségei szamottevéen romlottak és ez a probléma Gjbol megjelenni latszik a 2021-
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es valsagban is, a Magyar Nemzeti Bank szerint valsag idején a kis- és kdzépvallalkozasok

nehezen talalnak mas finanszirozasi lehetdséget a hiteleken kivil. (MNB, 2015).

»Ahhoz, hogy a hitelezés megfeleléen tamogassa a redlgazdasag boviilését és a
vallalkozasok versenyképesebbé valasat, nemcsak annak mennyisége, de Osszetétele is
fontos. Az MNB Novekedési Hitelprogramjanak jelentds szerepe volt a hitelalloméany
csokkenésének megallitdsdban. Bar a kkv-hitelezést a kozelmultban mér 10 szazalék folotti
éves novekedési item jellemezte, az NHP kivezetése Ota visszaesett a hosszu lejaratu, és
azon beldl is a fix kamatozasu hitelek aranya; mindkét mutat6 elmarad a fejlett orszagokban
jellemzOhoz képest. A kkv-hitelpiac megfelelé miikodéséhez sziikséges a hosszi, fix

kamatozasu kkv-hitelek nagyobb térnyerése.” (BANAI 2008 32 p.)
2.5. Hitelek hatésa a kis- és kozepvallalkozasokra és a gazdasagra

Ebben a fejezetben, azt szeretném ismertetni, hogy a gazdasagi ndvekedés és a hitelezes
kdzott milyen kapcsolat van, be szeretném mutatni, hogy milyen és mekkora szerepe van a
hitelezésnek a gazdasagi ndvekedésre.

Meér6 Laszlo szerint, a hitelezési aktivitas és a gazdasagi ndvekedés szoros kapcsolatban all
egymassal (MERO 2002).

,»A gazdasagi ndvekedés nem csak azért 1ényeges, mert ndvekvo joléthez vezet. A gyarapodd
gazdasagu orszagokban laké emberek altaldban boldogabbak és optimistabbak. Az anyagi
fejlodés altalanos elégedettséghez vezet, a stagnalas és visszaesés nyomorhoz és
pesszimizmushoz. A gazdasdgi novekedés azért is fontos, mert hidnya tartos
munkanélkiiliséget és csokkend életszinvonalat eredményez sokak szdmara.” (MARER

201319 p.)

A hiteldllomany lecsdkkenése negativan fog hatni az orszag gazdasagi névekedésére. Egy
2010- es kutatds szerint a fejlett orszagokban a legutdbbi, 2008-as pénzilgyi valsagot
megel6ézéen tobb mint egy évtizeden keresztiil nétt a tokeattétel és raadasul ennek a
novekedésnek az uteme fel is gyorsult a 2000-es években. A vilagméretii hitelbuborék
kipukkadasat kovetden viszont egy olyan periodusba Iéptiink, melyet a tokeattétel altalanos
csokkenése jellemez, kiilonosen erételjes a csokkenés azokban a szektorokban, ahol
korabban a legnagyobb mértékli novekedés volt tapasztalhato (McKinsey Global Institute
2010). Ezzel ellentétben a nagyvallalati szektor esetében gyengébb korrelacids kapcsolatot

alakul ki a nagyvallalati hitelallomany valtozasa és a redl GDP valtozasa k6zott, melynek az
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az egyszerl oka, hogy a nagyvallalati szektor jelentds részét multinacionalis vallalatok adjak
(HVG 2013)

A multinacionalis nagyvallalatok gyakran vallalatcsoporton belili hitelezéssel oldjak meg a
forrasszikségletliket (tehat a sikeresebb telephelyek tdmogatjak a raszoruld céget). Illyen
példa erre, amikor az anyavallalat nyujt hitelt a leanyvéallalatainak. Tovabbi ok a
nagyvallalatok esetében, hogy az exportjuk kdvetkeztében a gazdaségi-pénziigyi mutatoik

alakulasa kevésbé kitett a magyarorszagi GDP noévekedés hatasainak.
2.6. Hitelezési program bdovitésének lehetésége a Kis- €s kozépvallalatok szamara

A Magyarorszdg Korméanya 2019-ben fogadta el ,,A magyar mikro-, Kis- és
kozépvallalkozasok megerdsitésének stratégiaja 2019-2030” cimii projektet. EIozménye a
2015-6s program volt a ,,Kis- és kozépvallalkozasok fejlesztésének stratégidja 2014-2020.
A kkv-k hitelallomanya boviilt, de a hitelek GDP-hez viszonyitott aranya elmaradt a valsag
elotti évek mértékétdl és a fejlett hitelfinanszirozassal rendelkezd orszagok szintjétol. A
hitelezés ndvekedése ellenére a pénzlgyi szektor csak részben finanszirozza a kkv
mikodését és fejlesztését. A Kkv stratégia atfogd célként hatarozta meg a komoly
novekedésre képes vallalati kor értékteremtd képességének megerdsitését, valamint a kkv
szektor kiszamithato mitkodési kereteinek biztositasat. A hitelezési program masik célja a
kkv-k termelékenységének, a hazai tulajdont kkv-k altal eléallitott hozzaadott érték,

valamint a kkv-k exportképességének novelését hatarozta meg elséként.

A kisvallalkozasok megerdsitéséhez kapcsolodo intézkedéseket hét teriilet vonatkozasaban,
illetve hét pillérben hataroztdk meg. Az egyes pillérek végrehajtdsdhoz meghataroztak a
Kormany altal elfogadott feladattervbe foglalt zaszloshajo projekteket, intézkedéseket és
intézkedési iranyokat. (ASZ 2020)

A hét alappillert Magyarorszag Kormanya az alabbiakban hatarozta meg:
Véllalkozdbarat szabalyozasi és addzasi kdrnyezet megteremtése
A KKV-k (izleti kérnyezetének és az e-kormanyzat eszkdzeinek fejlesztése

A KKV-k fejlédési képességének, innovacios és digitalis teljesitményének erdsitése

1

2

3

4, KKV-k finanszirozashoz jutasanak ¢sztonzése
5 A KKV-k nemzetkoziesedésének eldsegitése
6

A sziikséges tudas megszerzése, a vallalkozoi kultira erdsitése
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7. Generaciovaltas timogatasa

Az elsé pillért nagyon fontosnak tartjak, mivel a mikro- és kisvallalkozasok nagyon sokszor
nem rendelkeznek megfeleld adminisztrativ kapacitasokkal ahhoz, hogy képesek legyenek
a legélis addoptimalizalésra, és korlatozottan vannak birtokaban azoknak a jogszabalyi és
ado6zasi ismereteknek, amelyek segitségével az adorendszer 6sztonzbit kihasznalhatnak és
ez az az ok, amiért indokolt, hogy a kisebb méretii vallalkozasokra alacsonyabb adomértékek
¢s eltérd adoszabalyozasi eldirasok vonatkozzanak, ezzel a lehetdséggel 6sztondzni tudjak a
KKV-k sikeressegét. A masodik pillér a KKV-k digitalizacios képességét fejlesztené, hiszen
a vallalkozasok miikddésének és novekedésének alapja a biztonsagot és kiszamithatdsagot
nyujto, j6 mindségli allammiikodés, ami tAmogatd kdzszolgaltatdsi hattér biztositasaban, a
gazdasagi tranzakciok létrejottéhez sziikséges feltételek megteremtésében, az informaciok
megosztasaban és a digitalis megoldasok, elektronikus iligyintézési lehetdségek széles korti
elérhetdségében nyilvanul meg. A harmadik pillér szintén a digitalizaciohoz kapcsolddik
melynek a feladata a vallalkoz6i vilagban lezajlé innovacios és digitalizacios
korszakvaltashoz valé elkerilhetetlen alkalmazkodas koltséges és sok esetben kockazatos.

A véllalkozéspolitika csillapitani kivanja ezt a kockazatot a véllalkoz&sok szaméra. A
Stratégia megvalositasa elésegiti az innovacids, a digitalizacios es a vallalkozési politika
kozotti 6sszhangot annak érdekében, hogy stabil, egyértelmii allami kereteket biztositson a
vallalkozasok meger6sitéséhez. A program negyedik pillére a finanszirozast probalja
0sztondzni a KKV-knak, hiszen az allami intézkedéseknek nagy szerepe van a pénzpiaci
ingadozasok kiegyenlitésében, a KKV Stratégianak arra kell torekednie, hogy kedvezd és
kedvezétlen hitelpiaci helyzetben egyarant biztositsa az adottsagokhoz igazodd
finanszirozast, igy segitve el a KKV-k talpon maradasat valtozd gazdasagi kortlmeények
kozott. Az 6todik pillér az exportra termelést tamogatja mellyel lehetésége van a KKV-knak
Uj piacra betorni. A vallalkozdsok szdmara kiemelkedden fontos, hogy kihasznaljak a
nemzetkdzi piac méretébdl fakado eldnydket. Az exportald vallalatok vildgszerte nagyobb
aranyban érnek el bevétel- és profitndvekedést, mint a kizarolag belfoldre fokuszald cégek.
A tartds versenyben maradashoz elengedhetetlen a folyamatos Ujitas (termék-, szolgaltatas-
iNNOVACIO, szervezetfejlesztés) és az 01j piacokra torténd belépés. A hatodik pillér a tudast
tamogatja, mint innovacids lehetdség. A vallalkozasok akkor versenyképesek, ha a tudasuk
is versenyképes. A nemzetkdzi munkamegosztasban a magyar KKV-k versenyel6nyének

mar nem az olcs6 munkaerdre kell épiilnie, hanem — t6bb mas tényez6 mellett — a tudasra.
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A tudésra épiilé ndvekedéshez nem csak az adott vallalkozas tevékenységi teriiletén jartas,
szakmailag képzett munkaerdre van sziikség, hanem nélkiilozhetetlen hozza az altalanos
vallalkozoi készségek és menedzsment ismeretek fejlesztése is. A hetedik része a
hitelprogramnak a generaci6 valtast segiti el6. A cégtulajdonosok ¢életkora, csaladi
viszonyai, valamint a céglik jovéjével kapcsolatos lehetdségeik és dontéseik alapvetden
maganjellegti iigyek, azonban a gazdasag stabil miikodésének fenntartasa, a munkahelyek
megorzése, a hozzaadott érték- és adotermelés megtartasa erdekében a vallalkozasok sikeres
atadasadhoz ¢és tovabbviteléhez kiemelt nemzetgazdasagi érdek flizodik. A generaciovaltas
tdmogatasa ezeért az allam feladatai kozé tartozik, gondoskodva tébbek kozott arrol is, hogy
a cégek magyar tulajdonban és helyi stratégiai irdnyitasban maradjanak.

2.7. Magyar Fejlesztési Bank kamatmentes hitele

Magyarorszag kormanyanak dontése alapjan a Magyar Fejlesztési Bank egy hitelprogramot
inditott olyan vallalatok szdmara, akik a vilagjarvany okozta gazdasagi valsdg miatt
nehézségbe kertltek. Ez a program a hazai mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok tamogatasat
tizte ki célul. (Portfolio 2021)

A KKV-k egyszertien tudtak igényelni ezt a fajta gyorskolcsont, hiszen az orszdgban akar
melyik MFB ponton lehetdség nyilik ra. Az MFB Pontok hal6zatat a Takarékbank Zrt., a
Budapest Bank Zrt., valamint az OTP Bank Nyrt., az MKB Bank Nyrt. és a Granit Bank Zrt.
intézményei és tagjai alkotjak. A fejlesztési bank altal rendelkezésre allo keretdsszeg a
vallalkozasok szdméra 6sszesen 100 milliard forint, melybdl vallalkozasonként maximum
10 millié6 vehetd igénybe az igénylés tartalma alatt. A hiteligénylésére 8 hdnap allt
rendelkezésre 2021 marciusatdl az év novemberéig. A Kkis és kdzépvallalkozasoknak az
igénybevételhez kritériumoknak kellett megfelelni, ami annyit jelent, hogy a cégnek
magyarorszagi telephellyel és székhellyel kell rendelkeznie. Nagyon fontos megjegyezni,
azt, hogy nincs sziikség onerdre €s a felvett kolcson utdn nem kell kamatot sem fizetni, még

az inflacio mértékében sem. (mfor.hu 2021)
A felvett hitelt is meghataroztak, hogy pontosan mire lehet és mire nem lehet kélteni. A

fizetend6 koltségeket két csoportra lehet bontani finanszirozasi szempontbol, az egyik

szempont a készletbeszerzési koltségek, a masik csoport pedig a miikddési koltségek.
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A tajékoztato fuzet igy fogalmaz a készlet beszerzési koltsegekhez kapcsoloddan, hogy

e ,csak a szavatossagi idon beliili, és az elfekvo készletek értékével csokkentett
anyagok, késztermékek, aruk finanszirozhatoak

e nem finanszirozhatok a hasznalt készletek, idegen készletek (véallalkozas
telephelyén tarolt idegen készlet, vallalkozas altal idegen helyen tarolt készletek,
uton levé készletek, a bizomanyi, ligynoki, kozvetitdéi értékesitésre atadott
készlete) beérkezett, de nem szamlazott készletek, bérmunka vagy javitas céljabdl

kolcsonadott/atvett készletek, kozvetitett szolgaltatas.” (MFB, 2021)

A készlet beszerzési koltségek mellett, mint ahogyan emlitettem a miikodési koltségeket is
lehet a hitellel finanszirozni. A felvett pénzosszeget fel tudjuk hasznalni a munkaerét érinté
koltségek, az Uzemeltetési koltsegek, igenybe vett szolgéltatdsok ellenértéke és a
termeléshez kapcsolddoé koltségek finanszirozasara is.

Varga Mihaly pénzugyminiszter szerint az ingyen hitel célja a gazdasagélénkitése és
munkahelyek teremtése a gazdasagi valsagot kovetd idokben. A pénziigyminiszter szerint
oriasi segitség az is, hogy a felvett gyorskdlcson visszafizetését elég a felvételtdl szamitott

harmadik évben elkezdeni torleszteni. (penzcentrum.hu 2021)
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3. ANYAG ES MODSZER

A primer informacidkat standardizalt kérdéiv segitségével gylijtdttem. Azért valasztottam
ezt a kutatasi format, mert egyszerti, gyors €s olcson juthatok hozza a kiilonb6z6 adatokhoz.
Valamint igy tudom eljuttatni a legszélesebb korbe a kérdeseimet. A célk6zonseg nagysaga
nagyjabol 4000 véllalkozas, ezek a véllalkozasok Borsod-Abauj-Zemplén megyében, Heves
megyében és Nograd megyében mitkddnek, errdl a helyrdl 6sszesen 186 vallalkozas tisztelt
meg valaszadasaval. Ez a 186 vallalkozas az északi régidban él. A vallalkozasok vezetdi a
kérdbiviiket online kaptak meg, a teleptilések alapjan elég széles korbol érkeztek a valaszok.
A vallalkozasok nagyrészét én valasztottam ki, de akarki kitolthette, mivel a kérddiv linkje
megjelent kdzosségi oldalakon is. Kérdéivemet online feliileten kaptak meg az emberek. A
kutatasom 2021. november 15-én kezd6dott el. A kutatas szempontjabol nagyon fontos volt,
hogy a valaszadok Magyarorszag észak-keleti részén vezessenek vallalkozast. Kérdéivem
megbizhatd volt, ugyanis egy ember csak egyszer tudta, azt kitdlteni. A résztvevoket
tajékoztattam, hogy mi a célom a kutatassal, valamint azzal, hogy vélaszukat sehol nem
teszem kozzé csak a kutatasi riportomban jelenik meg feldolgozva. A kutatasom 40 napig
tartott, ezalatt az id6 alatt 186 személy toltotte ki a kérddivet. A kérddiveket valaszadasi
lehetéségét decemberben lezartam. A kérdbiv egy 18 kérdéses lapbdl all. Demogréfia
adatokat is kértem, hogy jol beazonosithatd legyen a vallalkozas miikodési helye és hogy
midta mikodik, ugyanis ezek az adatok is nagyon fontos szerepet toltenek be a hitelek
nagysaganal, foleg az vallalkozas fajtaja és mikodési kora. A demografiai adatok mellett
kitértem arra, hogy milyen tevékenységgel foglalkoznak a megkérdezett cégek, ennél az
opcional a tobb lehetdség koziil valasztottak. A tevékenység utan kitérek a nett6 arbevételre.

A megkérdezetteknek azt is meg kellett adni, hogy hany és milyen fajta hitelt vettek fel. A
felvett hitelek fajtai mellett nagyon fontosnak tartottam megjel6Ini, hogy milyen tényezoket
vesz figyelembe a véllalat, miel6tt felvesz egy hitelt. A kérd6iv végén meg kellett adniuk,

hogy mennyire tartjak magukat pénziigyi hozzaértéknek.

A kapott eredményeket Excel program segitségével dolgoztam fel. A kutatas tervemben
megfogalmazott feltevések, valamint hipotézisek vizsgalata érdekében tobbféle modszert is
kombinalok majd az eredmények bemutatasara. A tobbféle modszer egyuttes alkalmazasaval

és egymasra épitésével, sokkal hatékonyabba fogom tenni a kutatdsi tervemet. A
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szakdolgozatomban a valtozok kozotti kapcsolatok vizsgalatara, varianciaelemzés,

korrelacidszamitas fogok hasznalni.

A primer kutatdsom eredményeinek a kiértékelésére a kérdoivek kitoltése utan a
homogenitasvizsgalat lesz az egyik feladat, amit el fogok végezni, ami &ltaldban a
leggyakrabban alkalmazott eljaras.

Két vagy t6bb minta akkor lesz és nevezhetd is homogénnek, ha ugyanabbol a valdsziniiségi
eloszlasbol szarmaznak, tehat van egy kozos tulajdonsdguk. A mintak szamétdl és attdl
fliggden, hogy a mintak Osszetartozoak, vagy fiiggetlenek-e, eltérd statisztikai eljaras
alkalmazand6 a homogenitas vizsgalataira. A homogenitas ellenérzése paraméteres és
nemparaméteres probak alkalmazasaval donthetd el. A paraméteres eljardsok ereje nagyobb,
de cserében tobb elofeltételt timasztanak a vizsgalatba bevont valtozokkal szemben. Az
egyik ilyen gyakori feltétel a normalitas feltétele. Amennyiben a normaélis eloszlas feltétele
sérul, vagy a priori nem élunk ilyen feltevéssel, valamely nemparaméteres préba
alkalmazésa valhat szilkségessé. (TAKACOVA 2015)

3.1. Leiré statisztika

A leir0 statisztika a statisztikdnak az egyik teriilete, ami a gyijtott informaciokat a
leglényegesebb jellemzo6it kvantitativ modon, tehdt szdmszeriisitve jeleniti meg. A leird
statisztika részben eltér a kovetkeztetési, vagyis masik nevén az induktiv statisztikatdl. A
kovetkeztetési statisztika ilyen mondjuk példaul a hipotézisvizsgalat. A hipotézisvizsgalat
soran a populécid, jelen esetben a kitoltok adatai altal a populacié valamely tulajdonsagara
kovetkeztetiink. A fent leirtakat dsszefoglalva a leir6 statisztika a mintat foglalja 6ssze, a
kovetkeztetési statisztika pedig a populdciot igyekszik 0Osszefoglalni. Errdl réviden
0sszefoglalva, elmondva annyit jelent, hogy a leiro statisztika, a kovetkeztetési statisztikaval
ellentétben, nem valosziniiségszamitason alapul. Annak ellenére, hogy az adatelemzés soran
hasznalt kovetkeztetési statisztikdkkal a f6 kovetkeztetéseinket le tudjuk vonni a
populéciorol, sziikség van egy altalanos jellemzést is megadni, amihez leird statisztikakat

alkalmazunk.
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3.2. Varianciaanalizis

A varianciaanalizis szamos egyez0 szérdsu, normalis eloszlasi csoport atlaganak
Osszevetésére alkalmas statisztikai modszer, melyet angol megnevezésének (analysis of
variance) kezddbetiiibol generdlva ANOVA-ként is ismernek. Eltéré moddon lerdgzitett
variancidk segitségével viszonyitja egymashoz a populacié kiilonb6z6 kozépértékeit. Adott
vizsgalat soran el6allo teljes adatmennyiség, mint alaphalmaz 0sszszorasat, konkrétabban,
Osszvariancidjat elemzi abbol a szemszogbol, hogy ingadozéds okara keresi az okot és a
valaszt. Annak a tisztazasat segiti, hogy a fentebb emlitett szorasbeli eltérések mogott a
véletlen vagy egy masik magyarazo tényez0 hatdsa bujik-e meg. Illyen tényezdnek tekinthetd
adott populécién bellli csoportok atlagai kozti eltérést. A variancidk szamitasat és becsléset
arra a matematikai tényre alapozva vezeti le, hogy a teljes variancia szamlaldja, azaz a teljes
eltérés-négyzetosszeg fiiggetlen elemek Gsszegeként allithato eld, emellett a nevez0, azaz a
szabadsagi fok az adott komponensek szabadsagi fokainak 6sszegeként all el6.

A varianciaelemzésnek az a célja, hogy ketté vagy tobb sokasdg varhatd értékének
0sszehasonlitasara szolgaljon, vagyis azt lehet a varianciaanalizissel vizsgalni, hogy van-e
kilonbség az eredményeknek az atlaguk kozott. Az egyfaktoros modellben a fuggetlen
valtozok nomindlis tipustiak, viszont a fiiggd valtoz6 metrikus vagy legalabb
intervallumskala szintii kell legyen. Az egyfaktoros modellben, ha a fliggetlen valtozo
hatassal van a fiiggére, akkor a fliggetlen valtozo szerint képzett csoportok atlagai is
kiilonbozbéek. Az analizis nullhipotézise szerint a sokasadgban a kategoriadtlagok egyezdek,
melynek tesztelésére az F probafliggvényt haszndljuk. A szamitott F érték dsszevethetd az
adott szignifikanciaszinthez tartozo kritikus F értékkel, mely alapjan a nullhipotézisre val6
dontés meghozhat6. Excelben akkor tudjuk elvetni a nullt és elfogadni az alternativ
hipotézist, ha az F prdba szignifikanciaja kisebb a kivant szignifikancia szintnél, ami

altalaban 5%.
3.3. Korrelaciéelemzés

A Korrelacioelemzés egy matrix segitségével a vizsgalt valtozok kozotti korrelacio iranyat
¢s szorossagat paronként szemlélteti és mutatja meg, s lathat6 tovabba az is, hogy a féatloban
Végig egy szerepel, hiszen itt az adott valtoz6 énmagaval valé korrelacidjat lehet leolvasni,
ami nyilvanvaldéan fiiggvényszerli. A mennyiségi ismérvek kozotti kapcsolatot
korrelacionak nevezziik. A korrelacidszamitas: a mennyisegi ismérvek kozotti kapcsolat

szorossaganak meérése. A korrelacié olyan kifejezés, amely két valtozo kozotti kapcsolat
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erdsségére utal és ezt mutatja be, ahol az erds vagy magas korrelacio azt jelenti, hogy két
vagy tobb valtozo szoros kapcsolatban &ll egymaéssal, mig a gyenge vagy alacsony korrelacio
azt jelenti, hogy a valtozok alig kapcsoldédnak egymashoz. A korrelacios elemzés az a
folyamat, amelynek sordan tanulményozzdk a kapcsolat erdsségét a rendelkezésre allo
statisztikai adatokkal. A korrelécids egyutthatok -1,00 és +1,00 koz6tt valtozhatnak, ahol a
-1,00 érték tokéletes negativ korrelécidt jelent, ami azt jelenti, hogy az egyik valtozé
értekének novekedésével a masik csokken, mig a +1,00 értéke tokéletes pozitiv kapcsolatot
jelent, vagyis ahogy az egyik valtozé értéke novekszik, ugy a masik is. A kapcsolat
szorossaganak egy lehetséges ertelmezése, ha az érték 0, akkor nincs kapcsolat az ismervek,
tulajdonsagok kozott. Amennyiben a tablazatban 0,01 és 0,30 kdzé esik az érték, akkor mar
kijelenthetjuk, hogy a két tulajdonsag kdzott mar létre jott egy gyenge kapcsolat. Ha a
tablazat értéke 0,31 és 0,49 kdzé esik, akkor azt mondhatjuk, hogy a kapcsolat a kbzepesnél
gyengébb. Ha 0,5-0s értéket kapunk, akkor a két tulajdonsag kozott kozepes kapcsolat jon
létre, ha ez a kapcsolat meghaladja 0,5 értéket, de nem haladja meg a 0,8-as értéket, akkor
azt mondhatjuk, hogy a kapcsolat kozepesnél erésebb. 0,81 és 0, 99 kozé es6 értek mar egy
erds kapcsolatot sugall. Az egyes érték pedig csak azt mutatja, hogy a kapcsolat

fliggvényszer(, ekkor a tablazat oszlopaban és soraban ugyanaz az érték talalhato.
3.4. Regresszio

A regresszio soran arra a kérdésre keressik a valaszt, hogy melyik az a fuggvény, amelynek
segitségével az egyik valtozo X értékét megismerve eldrejelzést tehetlink egy masik valtozo
Y értékére. Tehat az ismérvek, kiilonb6z6 tulajdonsagok hogyan hatnak egymasra. Egy fajta
ok és okozati keresésnek is nevezném. Altalaban a regresszidszamitas alapja az, hogy egyes
valtozok kozott, ok—okozati és statisztikai Osszefiiggés is feltételezhetd, illetve
kovetkeztethetd. Az ok—okozati kapcsolat leirasa érdekében a valtozok kozt fiiggvényszerii
kapcsolatot keresiink, éspedig az okozatot fiiggd (dependent) valtozonak tekintjiik, a tobbi
befolyasolo valtozét fuggetlen (independent) valtozonak.

A Kkorrel&cio- és a regresszidszamitas hasonlitanak egymasra abban, hogy minkett6 esetében
a valtozok kozotti kapcsolat meglétére, irdnyara és erdsségére keressiik a valaszt. A kettd
kozott a killonbseg az, hogy a regresszid soran becsult értekeket keresiink. Tehat a regresszio

soran azt vizsgaljuk, hogy egyik valtozo valtozasaval a masik milyen iranyba és mennyit
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valtozik? A korrelédcié soran azt vizsgéljuk, hogy a két valtozd kdzott milyen irdnyud és

mennyire szoros kapcsolat van.
3.5. A kérdoives kutatas modszertana

Az empirikus vizsgalatokhoz alapul szolgalo adatokat 2021. november és decembere kdzott
végrehajtott kérddives felméréssel gylijtottem. A kérdéiv (a demografiai résszel egyiitt)
0sszesen 18 db kérdést tartalmazott, a kérdésekre adott valaszok valtozo tipusai Likert-skala,
binaris valtozé és nominalis skala lehettek. Az 6sszes magyar KKV megkérdezéséhez téhb,
mint félmillio kérd6iv kitoltése lenne sziikséges (lasd 2. tablazat). Egy ilyen volumenii
feladat a rendelkezésre allo idékeret és er6forrasok mellett, nyilvanvaléan nem lehetett
célkitlizésem, ezért megvalosithatosagi szempontok mérlegelését kdvetden, mintavételen
alapuléd technika mellett dontottem, melynek segitségével altalaban meghatarozhatd
szignifikancia szint mellett becsiilhetd a teljes sokasag. A teljes sokasdgot reprezentald
(reprezentativ) minta még mindig tulzott mintanagysagot - ezer folotti - kérd6ivet
eredményezett volna, kovetkezésképp a mintanagysag tovabbi sziikitése és nem véletlenen
alapulé mintavételi technika alkalmazésa valt szilksegessé, egyuttal a reprezentativitas

feladasa mellett.

Tovabbi praktikus megfontolasok alapjan, 150-200 db kérd6iv kitoltését talaltam
megvaldsithatonak, mely nagysagrend a gyakorlati tapasztalatok szerint mar ahhoz is
elegendd lehet, hogy a teljes sokasagra elfogadhatdé megallapitasokat tegylnk, valamint a
kérddivek altal biztositott adathalmazon a fObb tendencidk megismerésére statisztikai
szamitasokat végezzink. A kivant elemszamu mintavételi darabszdm eléréséhez - a
gazdasagi jelentGségiik és a kutatas szempontjabol relevans hiteligényik alapjan - a teljes
sokasagon a kovetkezd szlikitéseket végeztem el:

e Csak Borsod-Abalj-Zemplén megyei, Heves megyei és Nograd megyei székhelyi,
miikodo gazdasagi tarsasag keriilhetett bele a mintaba

e A tarsasdgi forma szerint: egyéni vallalkozo, korlatolt felelésségli tarsasag,

részvénytarsasag és betéti tarsasag

Az elézoekben alkalmazott sziikitések végrehajtasa utan is még mindig mintegy 20%

miikodé KKV maradt a teljes sokasagként. A méret szerinti besorolast illetden sokkal
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kellemetlenebb a helyzet, hiszen 90,13% a mikro-, 8,01% a Kis- és mindossze 1,86% a

kdzépvallalkozési korbe tartozo.

Célkitiizésem volt, hogy arbevétel-kategoria, létszdm-kategoria, f6 tevékenységi kor és
tarsasagi forma alapjan is minden kategoriabol értékelheté szamu elem keriiljon a mintaba,
tovabba az 6sszes elemszamhoz viszonyitva 50%-ban hitellel rendelkezd, ezen beliil is
legalabb 10 db Gjra nyitasi gyorskdlcson programban részt vevo vallalkozast kérdezzek meg,
ezert végul kétlépéses eljarast, kvotas és elbiralasos mintavételi mddszerek kombinaciojat

alkalmaztam.

A kitoltott elektronikus kérddivek eldzetes adatfeldolgozasat Excelben program segitségével
végeztem el, az ily modon eldallitott adatbazist a konkrét elemzések és szamitdsok
elvégzését szintén az Excelben az Analysis Toolpack segitségével végeztem. Ezutan valt

lehetové az egyes hipotézisek bizonyitasahoz megfeleld analitikus tesztek futtatasa.
3.6. A GDP és a KKV-k kozotti hitelezési kapcsolat vizsgalatanak a modszere

A GDP és a KKV-k hitelfelvételi szokasai kozott véleményem szerint szoros kapcsolat van,
ezért nagyon fontosnak tartom azt, hogy ezt a kapcsolatot megvizsgéljam. A vizsgalatot
szekunder adatok alapjan fogom elemezni és azokb6l konkluziét levonni.

A vizsgalat szamitdsaihoz sziikséges idosor adatok az Interneten elérhetd, publikus

adatbazisokbdl szarmaznak. A KKV-k hitel zaréallomanyi adatai a mikro-, a kis- és a

kozépvallalati szegmens allomdnyi adatainak az aggregadtumabdl allnak eld.
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4. EREDMENYEK

Az adatok Osszegylijtése utdn nagyon fontos rész az eredmények kozlése. A primer adatok
és a szekunder adatok Osszegylijtése és elemzése soran az adatokbol informacio lesz. Ezeket
az informaciodkat tudjuk tényként kozolni és kovetkeztetni valamire, amibdl megkapjuk a
szamunkra értékes adatokat, amik az eredmények. Az eredmények kozlése utdn a
hipotéziseinket be tudjuk bizonyitani.

4.1. Kis- és kozeépvallalkozasok helyzete Magyarorszagon szekunder kutatés alapjan

A Kis- és kdzépvallalkozasok helyzete Magyarorszagon a szomszédos orszagokhoz képest
joval kedvezébb, ahogyan az els6 abran is lathaté rendkivil magas az ezer lakosra jutd
vallalkozasok szdma.

Az ezerlakosra esO vallalkozasok szama a megyék gazdasagi helyzetét tekintve megoszlo.
A legtobb vallalkozas az orszag egyik leghatranyosabb megyéjében van Szabolcs-Szatmar-
Bereg megyében, ahol az ezerlakosra jut6 vallalkozasoknak a szama 203-252 darab. Hasonl6
a helyzet Békés megyeben és Bacs-Kiskun megyében is, valamint a fdvarosban Budapesten
is. Magas az ezerlakosra jutd vallalkozasok szama Hajdu-Bihar megyében, Csongrad-
Csanad megyében és Somogy megyében, azonban itt az érték mar 191-202 véllalkozas jut
ezer lakosra. Rendkivil alacsony a cégek szdma Borsod-Abauj-Zemplén megyében, Nograd
megyében, Jasz-Nagykun- Szolnok megyében és Komarom-Esztergom megyében. Az

emlitett megyékben a csak 126-158 vallalkozas jut ezer fore.

Darab
126 - 158
159 - 176
W 177 -190
W 191 -202
W 203 - 252

1. &bra: Ezer lakosra juto regisztralt vallalkozéas, 2022

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal, 2022 janius 30.
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A 3. tdblazatban lathatdé a magyarorszagi vallalkozasok fontosabb mutatdi 2019-es adatok
alapjan. A tablazat adatai alapjan egyértelmilen megallapithatd az a tény, hogy a magyar
gazdasag alapjat a KKV-k adjak.

3. tablazat: Magyarorszagi vallalkozasok mutatoi, 2019

Vallalkozasok Foglalkoztatottak Brutt6é hozza adott érték
Vallalatméret szama megoszlasa | szama | megoszlasa n}glr'l?;d megoszlasa
(db) (%) (db) (%) (%)
(db)
Mikrovallalkozas 797 746 95,42% | 1 255 283 38,18% | 6 751,20 23,95%
Kisvallalkozas 32 041 3,83% | 608 860 18,52% 4 809 17,06%
Kdzépvallalkozas 5187 0,62% | 511979 15,57% 4 853 17,22%
KKV szektor 834 974 99,87% | 2 376 122 72,26% | 16 413,20 58,23%
Nagyvéllalat 1046 0,13% 911 999 27,74% | 11 775,10 41,77%
Osszes vallalalat 836 020 100,00% | 3 288 121 100,00% | 28 188,30 100,00%

Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal, sajat feldolgozas

A KKV szektoron, ahogyan mar korabban emlitettem harom csoportra bonthato.
Vaéllalkozasok szamat tekintve Magyarorszagon a mikrovallalkozasokbdl létezik a legtobb.
Az orszagban 1év6 vallalkozasok szamat tekintve 797 747 darab miikodik, ami az Gsszes
vallalkozéshoz tekintve a vallalkozésok 95,42%-at teszik ki. Foglalkoztatottak szamat
tekintve is €lenjarok, hiszen a 3 288 121 foglalkoztatott f6bdl 1 255 283 embert alkalmaznak.
A KKV-k kozott szintén a mikrovallalkozasok az els6k a bruttd hozza adott érték alapjan,
hiszen ndluk az 6sszeg 6 751 milliard forint.

Osszességében elmondhatd, hogy a KKV-k ériasi mértékben jarulnak hozza a gazdasag
miikodéséhez, hiszen az orszagban ¢k a fo foglalkoztatok. A munkaképes osztalynak a
72,3%-4t foglalkoztatjak. A bruttd hozza adott érték alapjan is nagyszerli eredményeket
érnek el a KKV-k, hiszen 16 413 milliard forinttal fellilkerekedtek a nagy vallalatokon.

4.2. A primer kutatésbol szdrmazo6 adatok elemzése

A primer kutatdshoz hasznalt kérddiv a valaszadok demografiai adatok szdmonkérésével
kezdddott, ahol a cégvezetdk életkorat és cég életkorat is meg kellett adniuk. A
valaszaddknak ezek mellett meg kellett adniuk, a harom észak-magyarorszagi megye kozul
melyik helyen van a véllalkozasnak a székhelye.

A cégvezetok ¢letkoranak megoszlasa lathaté a 4. tabldzatban. A kitoltok kozott a
legnagyobb csoport a kdzépkort emberek, akik 45-55 év kozott vannak. A 186 valaszado
kozll 6sszesen 62 személy tartozik ebbe a csoportba. A masik jelent6s valaszado csoport a

25-35 év kozotti emberek. Ebbe a csoportba 44 vélasz érkezett. A harmadik legnagyobb
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csoportba 34 valasz érkezett, 6k a 35-45-0s korosztélyba tartoznak. A legkevesebb vélasz a

25 év alatti és az 55 ev feletti korosztalybdl érkezett.

4. tablazat: A vélaszado cégvezetok életkora és annak megoszlasa

Vélaszok Megoszlasi
A cégvezeto életkora szama arany
(db) (%)
18-25 21 11,29%
25-35 44 23,66%
35-45 34 18,28%
45-55 62 33,33%
55 felett 25 13,44%

Forrés: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

Az 5. tablazatban lathato6 a cég alapitasatol eltelt évek szama. A legkevesebb valasz az el6z0
kérdeshez hasonloan itt is a két széls6értékhez érkezett. Az olyan vallalkozasok, amik
kevesebb, mint 5 éve miikddnek nagyon ritkdk ebben a régidban, dsszesen 22 ilyen cég
mikddik. A masodik legkisebb csoport a mar tobb mint 20 éve miikodo vallalkozasok, ebbe
a csoportba 6sszesen 23 véllalkozas tartozik. A legtobb vallalkozas alapitasanak ideje 2012
¢s 2017 kozé tehetd, hiszen ebbe a csoportba 58 valasz érkezett. A 10-15 és a 15-20 éves
osztalyba is jelentés mennyiségii valasz érkezett, mig az elébbibe 44, addig az utdbbiba 39
valasz érkezett.
5. tAblazat: A cég életkora és annak megoszlasa

Vélaszok | Megoszlasi
A cég életkora szama arany
(db) (%)

5 év alatt 22 11,83%
5-10 58 31,18%
10-15 44 23,66%
15-20 39 20,97%
20 felett 23 12,37%

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan
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Ezek az adatok talalhatéak a 6. tablazatban. A 186 valaszadd kozul a legtébb valasz BAZ
megy¢bdl érkezett, innen pontosan 85 vallalkozas tOltotte ki a kérdéivemet. A legkisebb
kitoltési hajlandosadg Nograd megyében volt, ahonnan csak 39 darab KKV szektorba tartozo

cég valaszolt. Heves megyébdl 62 darab valasz érkezett vissza.

6. tdblazat A primer kutatas demografiai adatai

Véllalkozasok szama MEQOSZIa,S'
Megye ,, viszonyszam
(f6) (%)
Borsod-Abauj-Zemplén
megye 85 45,70%
Heves megye 62 33,33%
Nograd megye 39 20,97%

Forrés: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

A demogréfiai adatok megallapitdsa utdn a kérddivben azt a kérdést tetem fel, hogy a vallalat
haszonszerzés céljabol mitkodik vagy sem, ezek az adatok a 7. tdblazatban talalhatd meg. A
186 kitoltd vallalkozas koziil 6sszesen 178 vallalkozas a profitot helyezi kozéppontban és

Osszesen 8 vallalkozéas pedig nonprofit cég, ami ardnyokat jelentve 95,70% és 4,30%-ra

tagolodik.
7. tablazat: Megoszléas a véllalkozas tipusa szerint
Megoszlasi
Véllalkozés tipusa viszonyszam
(%)
Profitorientalt 95,70%

Nonirofit 4,30%

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

Nagyon fontos volt megvizsgélni nagyvonalakban, hogy a kérddivben valaszold cégek
milyen tevékenységbdl szerzik a bevételiiket. Valasz lehetdségekként az 6t leggyakoribb
tevékenységi kort lehetett kivalasztani. A 186 vélaszold kozul a legtobb vélasz a
kereskedelmi tevékenység folytatasara érkezett, ami 55 vallalkozast jelent a régidban,
jelentds mennyiségli vallalkozas folytat épitGipari és egyéb ipari tevékenységet, mig az
elébbire 36 valasz érkezett az utdbbira addig 43 darab. Csekély szamu vallalkozas

foglalkozik adminisztratori tevékenységgel és szallitmanyozas, raktarozassal a 8. tablazat
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szerint. A KKV szektorban a megkérdezésem alapjan a 2020-as évi nettd arbevétel atlagosan

78 millio forint volt.

8. tablazat: Vallalkozasok szama tevékenységi koronként

Vallalkozas tevékenységi VaIIaII,<ozasok
Kre szama
(db)

kereskedelmi tevékenység 55
épitbipari tevékenység 36
adminisztratori tevékenység 8
szallités, raktarozasi

tevékenyseg 12
egyeb ipari tevékenységek 43

eiiéb 32

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6éiv alapjan

A tevékenységi korok megvizsgalasa utan fontosnak tartom azt is meghatarozni, hogy a
kitoltésben résztvevd vallalatok melyik csoportba tartoznak a KKV szektorban. A KKV
szektorba az 1. tdblazat alapjan kell besorolni a cégeket, ami alapjan megkulonbdztetiink
mikro-, kis- és kdzépvallalkozasokat is. Mint ahogyan az 9. tablazatban is lathaté az észak-
magyarorszagi régioban a KKV csoport legnagyobb részét a kisvallalkozasok teszik, ez
44%-ot jelent. A legkisebb részét a mikrovallalkozasok adjak 20%-kal, a

kozepvallalkozdsok a KKV szektorban 36%-ot foglalnak el.

9. tAblazat: A KKV szektor megoszlasa csoportok szerint

Megoszlasi
KKV szektor csoportjai viszonyszam
(%)
Mikrovallalkozasok 20%
Kisvallalkozasok 44%

Kézéﬁvél lalkozasok 36%

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérddiv alapjan
A kérdoéivben kapott valaszok alapjan a 186 valaszado cég koziil 6sszesen 136 vallalkozas

vett igénybe valamilyen fajta hitelt. A kérddivben a leggyakrabban igénybe vett hitel fajtak

koziil lehetett valasztani. Kozte volt a tamogatast megelez6 hitel, a folyoszamlahitel, a
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forgGeszkoz hitel, a beruhazési hitel, az MNB ndvekedési hitelprogram és a kamatmentes
Ujranyitasi gyorskolcson.

A 10. tablazat alapjan a valaszadd cegek kozil legtdbben a kamatmentes Ujranyitasi
gyorskolcsont vették igénybe. Ez a fajta hitel egy forgdeszkdz hitel, amit a magyar allam
biztositott, azon vallalkozasok szamara, akik elszenvedték a SARS-COV 2019 vilagjarvany
sulyos gazdasagi hatasait. Az igényld vallalkozasoknak tobb szempontnak is meg kellett
felelni, mint példaul a targyévi arbevételnek alacsonyabbnak kellett lennie 30%-kal az el6z6
évi arbevételnél és az igényld cégek foglalkoztatottjainak szdma nem haladhatja meg a 25
fot. A vallalkozasoknak visszafizetni a gyorskolcsont 6sszesen legalabb 120 hénapja van,
ezt a fajta hitelt a megkérdezettek kdzil 6sszesen 56 cég vette igénybe.

Népszerli a Magyar Nemzet Bank novekedési hitelprogramja is, a valaszadok koziil, ezt 36
vallalkozés valasztotta a kivant cél mihamarabbi elérése érdekében. Az MNB altal nyujtott
hitel szintén kedvezé feltételeket biztosit a KKV-k szamara. A vallalkozasok kedvezd
kamattal, mindossze 2,5%-os rata terheli a visszafizetend6 Osszeget a legalabb 20 éves
futamido alatt. Ezt a fajta kolcsont a vallalkozasok széles korben fel tudjék hasznalni targyi
eszkdzok vasarlasara, munkabér kifizetésére vagy egy masik hitel kifizetésére is.

10. tablazat: Felvett hitelek fajtaja

. . Igénybevevok szama

Hitel fajtaja (db)
tdmogatdst megel6zd hitel 11
foly6szamlahitel 26
forg6eszkoz hitel 12
beruhazési hitel 24
MNB novekedési hitelprogram 36
kamatmentes Gjranyitasi 56
gyorskdlcson

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

A beruhazasi hitelt 24 véllalkoz6 vette igénybe, ezt a fajta hitelt ingatlanok, épuletek és
gyartosor, valamint termel6i gép vasarlasara tudja folytatni. Az el6z6 hitelekkel ellentétben,
ez a fajta hitel mar kevésbé népszerii a vallalkozasok korében a magas kamat és a rovid
futamido miatt.

A foly6szamlahitelt 26 vallalkozas vette igénybe. Ezt a fajta kdlcsont olyan véllalkozéasok
veszik igénybe, akiknek atmeneti fizetési probléméai vannak. A folyoszamlahitel a
vallalkozas penzforgalmi szdmlajahoz tartozik, amin rendelkezésre all egy hitelkeret, igy
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ennek segitségével a cég kdnnyebben tudja teljesiteni a rovid lejarati kitelezettségeit vagy
a munkabératutalast.

A valaszadok kozott akadt olyan vallalkozas is, akik a beruhazast megel6zo hitelt vették
igénybe és a forgoeszkoz hitelt. Mig az el6bbit 11 vallalkozas vette igénybe, addig az utobbit

12 cég hasznélta.

Egyéb kotelezettségek kifizetése
Midsik hitel kifizetése

Magasabb foglalkoztatas elérése

A vdllalkozas Uj beruhazast inditana

A vallalkozasa novelni tudna az arbevételét

Segitene a vallalkozas folyamatos fenntartasaban

o

10 20 30 40 50 60 70

1. dbra: Kedvez6 hitel felhasznaldsa

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6éiv alapjan

A 2. abran lathat6 adatok a kérdéivembdl szarmaznak, ahol arra kerestem a valaszt, hogyha
a vallalkozas kedvez0 hitelhez jutna, akkor mire forditand a kapott dsszeget. A valaszadok
tobb valaszt is jelolhettek meg és egyeéni valaszt is hozza tudtak adni. Az abran lathat6 utolso
két pont a valaszadok altal lett 1étrehozva. A legtobb vallalkozés a kedvezd hitelt egy uj
beruhazéasra forditana, ami érthetd, hiszen egy 01j, modern technologia sokkal hatékonyabb a
jelenleginél, igy a vallalat értékét és arbevételét is képes vele ndvelni és ami, a legfontosabb,
hogy egy gép visszahozza, visszadolgozza az arat, igy valoban ez az egyik legjobb déntés a
felhasznélasra. 47 vaéllalkozas ndvelné a foglalkoztatottak sz&mét a hitel segitségevel. A
vallalkozas folyamatos fenntartasara csak 16 cég forditand, amibdl arra kovetkeztetek, hogy
a valaszadd cégek nagyrészének nincsenek fizetési nehézségei és problémai. 39 olyan
vallalkozds van a kitoltok kozott, akik szeretnék rendezni a rovid- és hosszulejaratu

kotelezettségeit az uj hitelbol.



4.3. Varianciaanalizis

A kérdéivemet 186 vallalkozo toltotte ki, az adatokat az Excel program segitségével
elemzem ki. A 11. tablazat alapjan lathatd, amit korabban is emlitettem, hogy 186 személy
toltotte ki a kérddivemet. A 186 kitoltd koziil 25 darab mikrovallalkozas valaszolt, nekik a
felvett hitelosszegiik atlagosan 13 184 665 forint. Osszesen a 25 cég 329 616 000 forint hitelt
vett fel. Variancia értéke ennek a csoportnak a legnagyobb, mivel a sokasag dsszes elemének
az értéke nagy mertékben eltér az atlagtol, tehat sokasagban talalhatd vallalkozasok
hitelfelvétele itt mutatja a legnagyobb szorast, ebbdl kifolydlag a szorasnégyzet is itt a
legnagyobb. Az orszagban a KSH adatai alapjan 771 345 db mikrovéllalkozés van, akik
hasonl6 mennyiségi hitelt vesznek fel szintén a KSH szerint. A mikrovéllalkozésok korébe
tartoznak az egyszemélyes vallalkozasok is.

11. tablazat: A hitelfelvételek megoszlasa szektoronként

Csoporiok Darabszam Osszeg Atlag Variancia
Mikrovallakozas 25 329616637 1318466548 7,66745E+12
Kisvallalkozas 59 1099519530 18635924.24 4 32161E+13
Kozépvallalkozas 52 2628327826 5054476588 1,83301E+14

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

Az egyik legnagyobb csoport a kitoltok kozott a kis vallalkozasoké, Osszesen 59 valasz
érkezett ebbe a csoportba. A KSH adatai alapjan az orszagban 0sszesen 33 736 cég tartozik
ebbe a kategdridba. A hitel felvétel nagysaga atlagosan ennél a szegmensnél 18 635 924
forint, mig 6sszesen az 59 cég 1 099 519 530 forintot vettek fel a bankoktdl. A szdrasnégyzet
mar joval kisebb, mint ahogyan a tablazatban is Iathat6 a mikrovallalkozasokhoz képest.

A kérdéivemben megtalalhatd a KKV szektornak a harmadik csoportja is, ami a
kdzépvallalkozasokat foglalja magaba. A variancia értéke ennél a csoportnél a legkisebb,
ami, azt jelenti, hogy az 52 vallalkozas hasonlo értékli hitelt vett fel és a felvett hitelek
mértéke itt illeszkedik legjobban az atlaghoz. Az atlag igénybe vett kdlcsén mértéke 50 544
766 forint. A kdzépvallalkozasok dsszesen 2 628 327 826 forintot vettek igénybe.

Azonban ezek az adatok nem mutatnak valos képet, hiszen a hdrom szegmens nem egyenld
aranyban toltotte ki, igy ezeket az adatokat tovabb elemzem és a felvett hitel nagysagat ezer

vallalkozasra fogom vetiteni.
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12. tdblazat: Variancianalizis

Tenyezok SS df MS F p-ertek F kiit.
Csoportok kozott 3 66331E+16 2 1.83165E+16 202,3522486 4 51835E41 3,064234
Csoporton beliil 1,20389E+16 133 9,05181E+13
Osszesen 4 8672E+16 135

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérdéiv alapjan

Az Excel kiszdmolja a kétféle becslést a sokaséagi szorasnégyzetre, ez az erték talalhatd meg
a 12. tablazatban az MS oszlopban. Megkulonbozteti a csoportok kdzotti és a csoportokon
bellili szorasnégyzetet.

A csoportok kozotti becslés arra utal, hogy a csoportok kozotti atlagokat hasonlitja 6ssze. A
csoportok kozotti becslésnek a szabadsagi foka 2, ami a tablazat df oszlopaban talalhatd. A
csoporton beldli becslésnél, az Excel megvizsgalta mind a 3 csoportot és hogy azon belul
mennyi a szorasnegyzet és azoknak az atlaga talalhatd meg a 12. tblazatban, aminek az
értéke 90518115580360, ennek a szabadsag foka pedig mar 133. A szabadsagfok az
egymastol fiiggetleniil valaszthatd tagok (mintaeclemek) szamaval egyenld. Nyilvan, ezek
nem lehetnek fliggetlenek akkor, ha érvényesil kdztiik egy vagy toébb dsszefliggeés. Ilyenkor
az Osszefliggések szamat le kell vonni a mintaelemszambol: a kulonbség értéke lesz a

szabadsagfok.

A két becslést elosztottam egymassal és igy kaptam meg az F-nek az értékét, az F értékbol
pedig a p ertéket tudjuk kiszamolni. Mivel a p érték egy nagyon kicsi szam itt, nagyon kozel
van a nullahoz, ezért a null hipotézist itt elvetjuk. A null hipotézist azért vetjik el, mert a
szignifikancia szint kisebb, mint 0,05. Ekkor a sokasagok kdzott van kilénbség, tehat nem
egyformék. A szignifikancia értéke a 9. tablazat p-értékénél talalhato.

Az elemzésbdl azt allapitom meg, hogy a szektorok és a hitel nagysaga kozott erds kiillonbség

van és azt, hogy a szektorok nagysaga koveti a hitelfelvétel nagysagat.
4.4. Korrelacioelemzés

Korrelacidelemzésem soran 4 fajta tulajdonsagot fogok vizsgalni, ami a 10. tablazatban
talalhat6. A 4 tulajdonsag a cég alapitastdl eltelt évek szdma, a felvett hitel nagysaga, illetve
a netto arbevétel és a dolgozdk szama, ezek az adatok a 10. tablazatban olvashatdak.

Ahogyan a korébban emlitettem, a tablazatban egyes érték talalhatd ott, ahol a tablazat

oszlopa €s sora megegyezik egymassal, ez az értek egy fliggvényszerii kapcsolatot mutat. A
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legerdsebb korrelacio, tehat kapcsolat a dolgozdk szama és a felvett hitel 6sszege koz6tt van,
ez az érték 0,75, ami azt mutatja, hogy a két ismérv kozott erds a kapcsolat. Véleményem
szerint ez az érték megfelel a valésagnak is, mivel, ha nincs, vagy nagyon alacsony a
dolgozdk szama, akkor nincs beruhazas, nincs nagy termelés tehat nincs sziikség sok pénzre,
mert nem kell beruhézasra kolteni.

13. tblazat: Korrelacids értékek kiilonb6z6 szempontok szerint

Evek Dolgozok szama  Nettd arbevétel Felvett hitel nagysaga
Evek 1
Dolgozdk szama -0,115495103 1
Netto arbevétel 0,095243702 0,104482867 1
Felvett hitel nagysaga -0,113876959 0,750901759 0,140765377 1

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

A masodik legerdsebb kapcsolat a nettd arbevétel és a felvett hitel nagysaga kozott van,
azonban ezt a kapcsolatot mar nem mondhatom erdsnek, hiszen az értéke 0,14, ekkor a két
tulajdonsag kozott létre jott egy negativ kapcsolat. Szintén gyenge kapcsolat talalhato a
dolgozok szama és a nett6 arbevétel kozott. Hasonlo az érték, mint az el6zonél, itt 0,10 az
értéke. Hasonldan gyenge kapcsolat van 0,09 értékkel a nettd arbevétel és az évek kozott is.
A dolgozok szdma és az évek tulajdonsagai kozott, valamint a felvett hitel nagysaga és az
évek kozott nincs kapcsolat, ahogyan a tablazatban is lathaté egy negativ érték jott Ki

eredményként.
4.5. Regresszioszamitas

A regresszié szamitas soran a nagy kérdés az a kutatdisomban, hogy van-e kapcsolat a nett6
arbevétel és a felvett hitel 6sszege kdzott. Mas szavakkal: meg tudjuk becsulni a netto

arbevételt, ha tudjuk, hogy mennyi hitelt vesz fel az illet6 vallalkozas.

Az 14. tablazatban talalhato a regresszios statisztika. Fiiggd valtozonak a nettd arbevételt
valasztottam, fliggetlen valtozonak pedig a felvett hitel nagysagat.

R négyzet egyenlé 0.67-cel, ami nagyon joO illeszkedést mutat. A nettd arbevétel
nagysaganak valtozasat 67%-at a fuggetlen valtozok, tehat a felvett hitel nagysaga adja.
Minel kdzelebb van az 1-hez, annal jobb a regresszios vonal és annal jobban befolyasolja a
nettd arbevételt. Ez a val6sagban, azzal magyarazhato, hogy a hitelfelvételének gazdasag

¢lénkit6 hatasa van.
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Annak ellenérzésére, hogy az eredmények megbizhatdak (statisztikailag szignifikansak),
meg kell néznlink az F értékét. Ha ez az érték kisebb, mint 0,05, akkor rendben van a
vizsgalat, esetiinkben rendben van. Legtobb vagy mindegyik P-értéknek 0,05 alatt kell
lennie. Példankban ez a szituacio is rendben van.

14. tablazat: Regresszids statisztika

Regresszios statisziika

r értéke 0,818049046
r-negyzet 0,669204242
Korrigalt -négyzet 0,661741556
Standard hiba 8742511918
Megfigyelések 135

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

A regresszios vonal a 14. tablazat és 15. tablazat adataibol nyerhet6 ki, ahol y= 1 +
0,350488277 egyenlet tartalmazza a regresszidés vonalat, mas szavakkal, minden egyes
egysegnyi hitelfelvétel, nettd arbevételt 0,35048 forinttal ndveli. Ez értékes informéacid
jelenleg szamunkra.

15. tablazat: Regresszios statisztika (kiegészité tablazat)

dr ) MS F F szignifilancigja
Regresszio 1 2.07193E+16 2.07193E+16 271,0837924 3.76E-34
Maradék 134  1,02418E+16 7,64313E+13
Osszesen 135 3,09612E+16
Koefficiensek Standard hiba t értek p-érték Alsd 95% Felsd 95%  Als6 85 0% Felsd 950%
Tengelymetszet 1
Felvett hitel nagysaga 0,350488277 0.0212587356 16 46462245 4 42E-34 0.308385506 0,302500958 0.308385596 0.302500058

Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan

A felvett hitel nagysaga az esetek nagy részében befolyasolja a nett6 arbevétel. Ez az eset
csak akkor johet Iétre, ha a vallalkozas hitelt vesz fel és azt a véllalkozas bovitésére, 0j
beruhdzasra, modernebb technoldgiara hasznalja. Viszont néhany esetben, amikor a
vallalkozés korabbi hitelét vagy egyéb tartozasat szeretné vele kiegyenliteni, akkor nincs
ilyen hatésa a kdlcsonnek. A felvett hitel tehat pozitiv iranyba mozditja el a netto arbevételt.

4.6. Hitelkonstrukcidk szekunder kutatas alapjan

Kétféle hitelkonstrukcio létezik, az egyik fajtaja a rovid lejaratt hitelek, a masik tipusa pedig
a hosszllejarata hitelek. Az elobbi fajtajat a vallalkozasok a forgdeszkoz sziikségletik
felhasznalasara forditanak, mint példaul a hitelez6k és a szamldk kifizetésére. A
hosszllejaratu hiteleket a cégek tokekiadasi kovetelményeinek kielégitésére hasznaljak,

altalaban bankok, magantdéke kihelyezések révén.
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4.6.1. Rovid lejérata hitelkonstrukciok

A rovid lejaru hitelkonstrukcid csoportjan bellil 3 fajta hitel fajtat kiilénboztetiink meg. Ebbe
a csoportba tartozik a készpénz- és folyoszamlahitel, révid lejaratu hitelek és a kereskedelem
finanszirozasa.

Az els6 esetben, mikor a vallalkozasnak készpénz- és folyoszamlahitelt kell felvennie, abban
az esetben a vallalkozas nagyobb mennyiségli pénzt vehet fel, mint amennyi a betétjeiben
van. Ekkor az addsnak kamatot kell fizetnie a hitelezd részére, amelyet csak a tallépett
0sszegre kell alkalmazni. A folydszamlahitel mértéke és kamatlaba altalaban a hitelfelvevé
hitelmindségének a fliggvénye.

Ha a véllalkozas rovid lejaratd hitelt vesz fel, akkor abbdl a forgdeszkdz szilkségleteit tudja
finanszirozni. A felvett kolcsonnek az idGtartalma maximum egy évre korlatozodik. A
vallalkozas, ezt a fajta hitelt igénybe tudja venni forintban és devizaban is egyarant.

A harmadik csoportja a rovid lejaratd hitelkonstrukcionak a kereskedelem finanszirozasa.
Ez a fajta hitel elengedhetetlen a vallalkozédsok készpénzatalakitasi ciklusaihoz. A
kereskedelmi hiteleknek tobb csoportjat kilonboztetjik meg. Az egyik ilyen csoport a
beszallitoi hitel, amikor a nyersanyag vagy egyéb beszallito hitelt biztosit a vevd
vallalkozasnak. Ezek a fajta hitelek sokkal kedvezébbek a bankok altal biztositott hiteleknél,
idében fizetés esetén a beszallitod, akar kedvezményt is biztosit a vevd cég részére. Az
akkreditivek is ebbe a csoportba tartoznak. Ebben az esetben a bank garantalja a fizetést a
szallito felé a vevo részérdl. A bank, aki véllalja a feleldsséget egy atvilagitast végez a vevo
vallalkozéasnal és biztositékot is var el a fizetésért cserébe. Az export hitel egy specialis
fajtaja a szallitdi hitelnek. Ezt a hitelformat kormanyzati szervek nyujtjak az exportéroknek
az export novekedésének tamogatasara.

Az utolso csoportja a szallitoi hiteleknek a faktoring. A faktoring a hitelfelvétel egy fejlett
forméaja, amelyben a tarsasag egy masik félnek diszkontbdl eladja a kdveteléseit. Ez a
megallapodas eldsegitheti a vallalatot abban, hogy a kdveteléseket eltavolitsa a mérlegébdl,

és készpenzigényének kielégitésére szolgalhat.
4.6.2. Hosszu lejaratu hitelkonstrukcid

A hosszu lejaratd hitelek, mint ahogyan a nevében is benne van egyéven tul esedékesek. A
bankokon kiviil zartkorti tékepiacoktol €s tokepiacoktdl is igénybevehetdek. A hosszi
lejaratt hitelkonstrukcioknak 5 fajtaja van, ide tartoznak a banki hitelek, a megjegyzesek,

mezzanine ad0ssagok, értékpapirosodas és a hidkdlcsonok.
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A hosszl lejarati kolesondk a legnépszeriibbek a vallalkozasok kérében. Egy meghatarozott
futamidére veszik igénybe, ami atlagosan 1-10 év k9zott van. A hosszu lejaratd hiteleket
meghatarozott ciklusonként kell torleszteni a szerzodésben meghatdrozott kamattal egyiitt.
Az ilyen fajta hitelek lehetnek fedezettek és fedezetlenek. A megjegyzések tipusu
hitelkeretet nem a bankok biztositjak, hanem a magant6zsde és a tokepiac, ez a hitelfajta egy
fedezetlen hitel. A hitelez6k hajlandoak vallalni a megndvekedett hitelkockazatot és annak
az ellensulyozasat, ez joval koltségesebbek a vallalatok szdmara. Banki hitelek ala vannak
rendelve ezek a fajta hitelkeretek.

A mezzanine addssag kevésbé népszerti a vallalkozasok korében. A mezzanine
finanszirozasi addssag az adossag és a sajat tOke keveréke, és a fizetési nemteljesitési
vizesésben az utolso helyen all. Ez az addssag teljesen fedezetlen, csak a torzsrészvényeknél
magasabb, és a tokeszerkezet tobbi adossdgandl alacsonyabb. A megnovekedett kockazat
miatt 18-25%-0s megtériilési ratat igényelnek, és csak a magantéke- €s fedezeti alapok
biztositjak, amelyek altaldban kockazatosabb eszkdzokbe fektetnek be.

A negyedik fajtaja az értékpapirositas. Az értékpapirositas olyan folyamat, amely soran a
kibocsato olyan értékpapirt (jellemzden kotvényt) bocsat ki, amely esetében a tke és a
hozam visszafizetésére szolgal6 pénzaram az ertékpapirositdas alapjaul szolgal6
eszkdzallomanyba tartozé kitettségek (pl. hitel vagy egyéb kovetelések) addsaitol szarmazik
és amely Kkitettségek pl. hitelintézetnél keletkeztek. A kibocsatd egy olyan gazdasagi
tarsasdg, amelyet kizarolag az értékpapirositds (jellemzden a pénzaramot biztositd
kovetelések megvésarlasa és az értékpapir kibocsatasa) céljabol hoztak létre és egyéb
gazdasagi tevékenységet nem végez, ezaltal csokkentve a lehetséges befektet6i kockéazatok
korét.

Az 6todik fajtaja az athidalo vagy mas nevén hidkélcson. Az athidald kélcson olyan kélcson,
amelyet azonnali finanszirozasi igény miatt igényelnek, és amely ideiglenes, a végleges hitel

hivatalossa tételéig, feltéve, hogy a jovébeni jovedelmet az ados vagy az ados biztositja.
4.6.3. Magyar Fejlesztési Bank hitelkonstrukcioi

A konstrukciok bankonként valtoznak, de nagyvonalakban azért igen hasonléak. A
legszélesebb lehetdségeket a vallalatok szdmara a Magyar Fejlesztési Bank kinalja.
Hitelkonstrukciok széles valasztékabol tudnak valogatni induld, mikodo és
mikrovéllalkozasok is. A KKV szektor mellett az MFB hitelkinalata kiterjed a

nagyvallalatok iranyaba is.
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A legnépszeriibb hitelkonstrukcié az MFB-nél a mikro-, kis-, és kodzépvallalkozasok
technologiai korszeriisitése célu hitelprogram. Az emlitett hitel programnak két fajtaja van,
egy,,A” és egy ,,B” konstrukci6. Az ,,A” fajta hitelprogramnak a célja, mint ahogy a nevében
is benne van célja a technoldgiai korszeriisités, de pontosabban a feladata, hogy korszerii
termék- és szolgaltatasfejlesztési képességet megteremtse és bévitse a KKV szektorban.
Amelynek egyedi célkitlizése a finanszirozéasi forrasokhoz nem, vagy nem megfeleld
mértékében hozzajutd mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok fejlesztése. ,,.B” hitelcél esetén

A Hitelprogram célja, hogy tamogassa a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok zavartalan likvid
miikddését, az ehhez sziikséges készletbeszerzések ¢s miikodési koltségek finanszirozéasa
altal. Egy vallalkozas a kedvezményes hitelkonstrukci6 altal maximum 25 millié forinthoz
juthat hozza.

2021-ben a koronavirus vilagjarvany okozta gazdasdgi nehézségeket megsinylett
véllalkozéasok szamara a Magyar Fejlesztési Bank a Magyar Allam jovoltabol kedvezményes
hitel konstrukciot biztositott. A Hitelprogram célja Forgoeszkoz hitel nyujtasa a COVID-19
vilagjarvany miatt nehéz gazdasagi helyzetbe kerllt, a valsadg altal leginkabb sujtott
agazatokban tevékenykedé mikro-, kis- és kozépvallalkozasok, illetve egyestletek és
nonprofit KFT-k talpon maradasanak biztositasara, illetve a jarvany utani miikodésre torténd
felkészilésiuk tdmogatésara. A kolcsont olyan cégek vehették igénybe, akik magyarorszagi
székhellyel vagy telephellyel rendelkeznek és az éves arbevételiik 30%-kal alacsonyabb volt
az el6z6 évhez képest és az dllomanyanak szdma atlagosan nem haladja meg a 25 f6t. A
raszorul6 vallalkozasok kétszer igényelhették alkalmanként 10 milliéval a kdlcsont.

A Magyar Fejlesztési Bank Zartkortien Mikodo Részvénytarsasag (MFB Zrt.), vagy roviden
Magyar Fejlesztési Bank alapveté célja, hogy a hazai vallalkozdsok szamara kedvezd
konstrukcidju fejlesztési hiteleket nyujtson. Az MFB szintén a magyar allam tulajdondban
van. Igy fontos feladata, hogy az &llam hosszu tavl gazdasagfejlesztési céljait timogatasa.
Az MFB szerepkdre sokat valtozott az elmult idészakban. Egy szakositott hitelintézetbol
aktiv gazdasagfejlesztési kozpontta valt. Torekedett megorizni  kiegyensulyozott
gazdalkodasat, valamint ndvelni tudta eredményét is. Az MFB-nek az allami hitelezési
miiveletein keresztiil volt egyfajta specialis hianypdtlo szerepe. Az MFB konstrukcidi a
bankok hitelezési kepességenek hianyat voltak hivatottak kompenzalni. Azt mondhatjuk,
hogy a bankrendszer inaktivitasat specialis allami hitelekkel probaljak ellensulyozni.
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5. KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A 186 kitoltdszemélynek kdszonhetden nagyon sok hasznos informacioét sikeriilt gyiijteni a

terileten mukodo vallalkozasok hitelezési és mikodési szokasairdl.
5.1. Minél kisebb a véallalkozas, annal tobb hitelt vesz fel

Az adatok elemzése alapjan vélaszt kapunk, arra a kérdésre, hogy a kisebb vallalkozasok
vajon tobb hitelt vesznek fel a nagyobb vallalkozasoknal. A 186 valaszbdl egyszeriien

tudunk konkliziét levonni a fenti hipotézisre.

A KSH adatai alapjan a 2022. év els6 felében a KKV szektorban 23%-kal tobb hitelt
folydsitottak, mint egy évvel korabbi évben. Ez oOridsi meglepetés, annak ellenére, hogy a
2022-es ¢év elsdé felében gazdasagi krizis dominalt a koronavirus megakadalyozasa
érdekében tett lezardsok miatt és az orosz-ukran konfliktus miatt. A legtobb hitelt olyan
vallalkozéasok veszik fel, ahol az arbevétel eléri az egy milliard forintot, ebben a kdrben a
legjobban érintettek tehat a kozépvallalkozasok. A 8. tablazat alapjan lathatunk egy
Osszefoglalot arrol, hogy a KKV-k csoportjat lebontva a 3 csoportra a szektorok atlagosan
hany forint hitelt vesznek fel. A legkevesebb hitelt az emlitett tablazat alapjan a
mikrovéllalkoz&sok veszik fel, ami atlagosan valamivel tobb, mint 13 milli¢ forint,
ellentétben a kis- és a kdzépvallalkozasok hitel nagysagaval, ahol atlagosan ezek az értékek

18 millio forint és 50 milli6 forint.

527 386 619,20

972 014 728,55

315 863 122,67

m Mikrovallalkozas = Kisvalllakozas = Kozépvallalkozas
2. dbra: A KKV-k altal dsszesen felvett hitel 1000 vallalkozasra vetitve
Forras: sajat feldolgozas, sajat kérd6iv alapjan
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A 3. dbran lathato a KKV-k altal felvett sszes hitel mennyisége 1000 vallalkozasra vetitve
szektoronként. A legtobb hitelt a kdzépvallalkozasok veszik fel a kérdéivem szerint is, ami
majdnem eléri az 1 milliard forintot a 972 millio forint felvett hitellel. A sorban nagysag
szerint a mikrovallalkozasok kovetik a kozépvallalkozasokat, 6k 527 millié forint hitelt
vesznek fel, mig a legkevesebb kdlcsont pedig a kisvallalkozasok veszik fel 315 millio
forinttal.

A primer és szekunder kutatasok alapjan bebizonyosodott az az allitas, hogy a kisebb
vallalkozasok kevesebb hitelt vesznek fel, mint a nagyobb tarsaik, hiszen egy vallalkozasnak
nagyon sok tényezot kell figyelembe venni-e, amikor hitelfelvéthez folyamodik. llyen
tényez6 példaul, az, hogy mire szeretné kolteni a vallalkozas, mikor szeretné felvenni és

hogy milyen célt szolgalna a kapott kélcson.

5.2. A vallalkozasok csak végso esetben vesznek fel hitelt és akkor sem beruhazasra

hasznaljak

Vallalkozasok szamara az alland6 fejlédés nélkiilozhetetlen a sikerhez. A sikerhez azonban
nagyon sok mindenre szilkség van, amihez nagyon sok pénz sziikséges, ezt azonban a
legtobb vallalkozds nem engedheti meg maganak. Ekkor a kezdd vallalkozasoknak és a
nagyobb beruhazast, példaul gépek vagy berendezések beszerzését tervezé cégeknek plusz
forrasra van sziikségiik, hogy meg tudjak valdsitani a kitlizott céljaikat €s terveiket. Ebben

segithetnek a kiilonb6z6 vallalati hitel fajtak.

Szinte minden vallalkozas mitkodése alatt eléfordul, hogy hitelt kelljen felvenni. A cégek
tObb fajta hitel koziil valaszthatnak a céljuknak megfeleléen. Ezeket feltudjak hasznalni
beruhazasokra, targyi- és forgdeszkdz vasarlasra, munkabér kifizetésre vagy akar egy mar
meglévo hitel visszafizetésére is. A kérddivem alapjan szinte mindegyik vallalkozas vett mar
fel hitelt, de egyik sem azért, mert veszélyben volt a mitkddése, hanem azért, mert egy hitel
segitségével gyorsabban és kénnyebben tud hozza jutni egy eszk6zhdz, ezéltal tudja névelni
a hatékonysagat es produktivitasat.

A sikeres beruhazas és a vallalkozas sorsa sokszor mulik a megfeleld iddzitésen, hogy mikor
vegyen fel a cég hitelt. Az allandé kedvenc a cégeknél, hogy szinte minden évben
folyamatosan szerepel a leggyakoribb hitelcélok kdz6tt egy 4j nagy értékii berendezés vagy
gyartosor, ami kozvetleniil vagy kozvetve szolgalja a vaéllalkozds mukodését. Az

elektronikai eszkdzok meghibasodasa és elavulasa szinte mindennapos dolog, mint, ahogy
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ezeknek a cseréje is. Ilyen miiszaki eszkozt a legtobb KKV hitel nélkil nem tudna azonnal
megvasarolni. Ha valdban vészhelyzet allt el és siirgdsen cserélni kell az eszkozt,
segitséglikre lehet egy aruhitel vagy gyorskdlcson. Tébb megoldas kozil is valaszthatnak

attol fliggden, hogy mire van sziikségiik.

A legtobb vallalkozés a felvett hitelt minden esetben beruhazasra kolti, hiszen igy jobban
megtéril. Vallalkozoi hitelt akkor éri meg igenyelni, ha a felvett 6sszeget olyan eszkdzre
vagy bévitésre, fejlesztésre tudja forditani, ami a cég szamara hossza tavon fejlédést jelent.
A vallalkozas tipusatol, tevékenységétdl fiiggden a kovetkezOkbe lehet fektetni céges
hitelbdl lehetdség nyilik targyi eszkoz vasarlasa, ami hatékonyabba teszi a munkavégzést és
noveli a termelés nagysagat. Hasznalt eszkoz vasarlasara is van lehetéseg, de a vallalkozés
¢épithet beldle 1 termeldcsarnokot, irodat vagy akar fel is gjithatja azt. Véasarolhat beldle
készletet és nyersanyagokat is, amivel tdmogatja és segiti a termelés folyamatos mikodését.
A Magyar Bankholding kdzleménye alapjan mar szinte minden masodik magyar KKV
végrehajtott valamilyen beruhazést az elmult két évben a kis- és kozépvallalkozasokra
fokuszalo piackutatasa alapjan. A valaszoloknak kozel a 47%-a valositott meg nagyobb,
minimum 10 milli6 forint értékli beruhazast, a kitolték 60%-a pedig 100 millié forintos
Osszeghatar alatt tartotta a fejlesztés ertéké. A KKV-k 14 szdzalékéanak tobb beruhazésa is
volt ebben a ket évben. Hitelfelvételkor a legtobb cég a kapacitasbovitést, a régi gépek,
eszk0zok cseréjét, valamint a technoldgiai fejlesztést jeldlték meg céljuknak. A beruhazéasok
0todénél ugyanakkor a tevékenység, termékportfolio bovitése is iizleti célként szerepelt a
valaszok kozott, a megkérdezettek 14 szazaléka pedig kifejezetten Uj termék, vagy

szolgéltatas bevezetését célozta meg.

5.3 A hitel felvétele és a GDP ndvekedése egyenesen aranyos kapcsolatban van

egymassal

Szakdolgozatom kézéppontjaban az a hipotézis all, hogy a KKV-k hitelezése és a gazdasagi
novekedés kozott egyenesen aranyos kapcsolat van. Fé célom a KKV-k hitelezésének és a
GDP kozotti kapcsolatnak a bemutatasa all ebben a fejezetben.

»A fejlodes €s a valsag egy tordl fakad.” - mondta Mér6 Laszlo kozgazdasz. A fejlodes €s a
valsag kozé lehet szoritani a hitelezést. A kdzgazdasagtan egyik alapfeltevése, hogy egy

orszag hitelezési aktivitasa és gazdasagi ndvekedése szoros, mégpedig szoros és pozitiv
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kapcsolatban all egymassal. A hitelezés noveli a fogyasztasi hajlandésagot, a fogyasztasi
hajland6sag novelésekor az emberek szivesebben és jobban tudnak koltekezni, ezéltal

élénkitik a gazdasagot es a GDP ndvekedesnek indul.

ONDOOR ISR NN

[Vallalati szektor (negyedéves)

—\/dllalati szektor (éves, jobb skala)

—KKV-szektor (éves, jobb skala)

——Vdllalati szektor kdtvényekkel egytt (éves, jobb skala)

3. &bra: A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak novekedési tteme

Forras: MNB, Hitelezési folyamatok (2022.03)

A 4. dbran a Magyar Nemzeti Bank altal készitett vonaldiagram lathatd, ami 2008-t6l 2022-
ig tartalmazza negyedévekre lebontva a vallalatok hitelallomanyainak a valtozasat. Az &bran
egyértelmiien lathatd, hogy valsagban a cégek tobb hitelt vesznek fel. A 2008-as valsag és a
koronavirus vilagjarvany idején a legtobb vallalkozas hitelbdl finanszirozta a miikodését. A
koronavirus jarvany okozta atmeneti likviditasi probléma megoldasa érdekében a
vallalkozasok nagyrésze folyoszamlahitel igénylése mellett dontétt. A cégvezetdk, ezt egy
rovid idoszaknak gondoltdk, igy a pénziigyi nehézségeit ebbdl a hitelbdl szerette volna
megoldani. A legtobb véllalkozds a munkavallalok kifizetését és kotelezd koltségek
megfizetése mellett dontott, mialatt a vallalkozas forgalma lecsokkent és a vallalkozasok
atmenetileg bezartak. A 2022-es évre a vallalkozasok hitelallomanyanak az aranya
lecsokkent, ami az orosz-ukran fegyveres konfliktus és az energia valsagnak kdszonhetd. A

vallalkozéasok nagyrésze a magas energia arak és a vagtato inflacio miatt a mitkodésiiket mar
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a hitelek segitségével sem képesek finanszirozni, hiszen nem egy atmeneti, révid ideig tartd

problémérdl van szé.
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4. dbra: GDP alakulasa (2008-2021)

Forrés: Sajat készités a KSH adatai alapjan

Az 5. dbran a KSH adatai alapjan Magyarorszag GDP-ének az alakulasa lathat6 a 2008-tol
2021 év végéig terjedd id6szakra. A 4. dbrén lathatd, hogy a 2008 és 2009-es vilagvalsag
idején még a 2008-as idészakban magasabb volt a hitelfelvétel, ami azzal magyarazhato,
hogy ebben az iddszakban a vallalatok még kedvezobb feltételekkel tudtak hitelhez jutni,
mint 2009-ben. 2008-ban mar érezhetd volt az arak gyors és hirtelen emelkedése, ami miatt
még tobb forrasra volt szilksége a véllalkozasoknak. A viladgvalsag 2009-ben (totte fel a
fejét, ami a 4. és 5. abran is jol lathatd. Az orszag gazdasagi helyzete recesszioba valtott, a
GDP értéke pedig lecsokkent -7,9% szézalékra, ezzel parhuzamosan a hitelallomany
nagysaga is lecsokkent 20,4%-r6l 7,4%-ra. A kildbalds a hazai gazdasagi valsaghbdl egy
alacsony hitelezési szint mellet torténik a kovetkezd években. A valség alatti években a
devizahitelek atértékelddtek, a munkanélkiiliség ratdja erésen ndvekedett, a kiilfoldrol
szarmazoé kereslet pedig csokkent, ezek a tényezok azt eredményezték, hogy a hitelkereslet
és a hitelkinalat is érdemben visszaeset, ami a 4. abran is jol lathat6. A kovetkez6 években
egy enyhe gazdasagi novekedés lathatd az alacsony hitelezeés elleneére is.

Levine a pénziigyi rendszer 6t funkcidjat kilénbdzteti meg, ami kapcsolatban all a hitelezés
¢s a GDP novekedése kozott: a hitel felvétele eldzetesen informaciokat gylijt a befektetési
lehetdségekrdl és allokalja a tokét, a finanszirozas nyujtasat kdvetden monitorozza a

beruhazésokat, illetve a vallalatiranyitast, elésegiti a kockazatok megosztasat és kezelését,
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mobilizalja a megtakaritdsokat, elsegiti az aruk és szolgaltatasok cseré¢jét. E funkcidk révén
a pénziligyi szektor néveli mind a beruhazasok szintjét, mind azok hatékonységat, és igy a
gazdasagi novekedest is. (CECHETTI-KHARROUBBI 2012)

A hitelezés alakulésa és a gazdasagi novekedés kdzotti kapcsolat nem lineéris. Hosszu tavon
a pénzugyi fejlettség ndveli a potencidlis névekedést, a legtjabb kutatisok alapjan azonban
ez csak egy adott szintig igaz. A tul nagyra nétt pénziigyi rendszer esetében nincs tobb
pozitiv hatast, illetve a ndvekedéssel valo kapcsolat akar negativba is atfordulhat.
Valsagokat kovetden gyengiilhet a hitelezés és a gazdasagi ndvekedés kozotti kapesolat. A
valsagokat kovetden a hitelkindlatban és a hitelkeresletben is korlatok épiilhetnek fel,
amelyek lassithatjdk vagy kitolhatjdk a hitelallomany bdviilését. Mésrészt, amennyiben a
valsagot a hitelek gyors novekedése elozte meg, az adosok mérlegalkalmazkodasi kényszere
miatt a hitelallomanynak csokkennie kell. Ezek miatt a hitelalloméany tartésan csokkenhet,
vagy novekedése elmaradhat a redlgazdasag boviilésétdl. Az ujonnan folyositott hitelek
azonban ekkor is szorosabb kapcsolatban maradhatnak a GDP ndvekedésével (BIGGS
2009).

A gazdasdg nOvekedése a hitelezés alacsony szintje mellett indult el a valsadg utén.
Magyarorszagon a valsdg hatdsdra a jelentdsen visszaes0 gazdasdgi ndvekedéssel
parhuzamosan a hitelezés is nagymértékben zsugorodott. 2009 végét kvetden a GDP mar
ndvekedésnek indult, ugyanakkor a hitelkihelyezés tovabbra is tartésan alacsony maradt. A
magyar adatokat attekintve azt latjuk, a pénziigyi valsag mélypontjat kovetden a kibocsatas
ndvekedésnek indult ugyan, a hitelallomany azonban a konjunktdra élénkiilését nem kovette.
A 2022 évben Kitort orosz-ukran habord miatt a GDP és az orszag gazdasagi névekedése
stagnal, de a hitelfelvétel nagysaga jelentdsen csokkent. Elemz0k szerint az orszag gazdasagi
helyzete a 2008-as valsdghoz képest sokkal rosszabb lesz. Az inflacié folyamatosan
novekszik, a pénz elértéktelenedik és az energia koltsegek meredek emelkedését a
vallalkozasok nem tudjék fizetni, ami bezarashoz fog vezetni, ezzel egyidejlileg pedig a
munkanélkiliség rataja is novekedni fog.

A GDP és a hitelallomany nagysaga kozotti kapcsolat az adatok alapjan egyértelmtien nem
allapithaté meg, hiszen minden egyes szituacio mas és mas. Hiszen a vallalkozas két okbol
kifolydlag vehet fel hitelt. Az egyik szituacié az, amikor a vallalkozas gazdasagi jollét
idejében vesz fel hitelt, amikor magas a GDP. Ebben az esetben a véllalkozas a hitelt

beruhazédsokra fogja forditani, hiszen a gazdasagi jollét miatt a fogyasztas nagysaga
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magasabb jelentdsen. A masik szituacid pedig, amikor a véllalat az dtmeneti fizetési okok
megoldasara vesz fel hitelt. Ebben a szitudcioban nem a beruhazas a f6 cél, hanem a miikodés
fenntartasa és a leépités elkeriilése, ebben a helyzetben a GDP mértéke mar nem novekszik,
hanem stagnal esetleg lecsokken. Hosszabb tavu fizetési nehézségek esetén mar nem éri meg
a véllalkozasnak hitelb6l sem finanszirozni, hiszen egy elhtzodo valsagban ez az allapot
nem tarthat6 fent. Ekkor a hitelalloméany nagysaga jelentdsen lecsokken vele egyiitt a GDP

is.
5.4. A KKV-k helyzetét megkonnyitik a hitelek felvétele

Az eléz6 fejezetekbdl sejtve mar lehet tudni a valaszt, hogy a KKV-k helyzetét megkonnyiti
a hitelek felvétele és ami még nagyon fontos, hogy a gazdasag sikeres miikodéséhez és a
novekedés erdsodéséhez nélkiilozhetetlen a vallalkozok adottsagaihoz, élethelyzetéhez és
szandékaihoz igazod¢ kiilsd finanszirozas biztositasa. Ilyen kiilsd finanszirozas lehet a hitel,
amit jelen esetben vizsgalok, de nélkilozhetetlenek sz&mukra az allami- és Eurdpai Unios
tdmogatasok is. A KKV banki hitelezés elmult években lezajlott ndvekedése dromteli
fejlemény a vallalkozasok finanszirozasa szempontjabol, de nehézségek mutatkoznak a
hosszl lejarata, kiszdmithatd kamatozast hitelek hozzaférhetdsége terén. A beruhdzas-
finanszirozas boviilését és az éven tali hitelpiac serkentését az NHP megkozelitésen alapulo,

1ddszakos, fix kamatozasu hitelprogramok €s hatékonyan segitik eld.

A vallalatok magabiztos miikodése az orszag gazdasaganak az alapja, épp ezért az allam is
kiemelten kezeli a vallalatok érdekét, hogy minél egyszeriibb legyen a miikodésiik, ahhoz,
hogy a cégek fennmaradjanak ¢és gazdasagi €s iizleti lehetdségeiket ne szlikitse le a hitel
visszafizetése, ezért az allam tdmogatott hiteleket biztosit a cégek szamdra. Elsdsorban
ebben a szegmensben a mikro- Kis- és kdzépvallalkozasok lehetnek érdekesek, tehat a KKV
szektor, ugyan nem ezek a legnagyobb bevételtermeldk, adozok, hanem a multinaciondlis
vallalatok, am a foglalkoztatds szempontjabol 06k a legfontosabbak résztvevok a
gazdasagban, hiszen a magyar lakossag tobbségét 6k foglalkoztatjak és latjak el munkaval.
Kiemelt fontossaggal birnak tehat a hazai KKV-szektort célzé kedvezményes

hitelkonstrukciok.

Oriasi segitséget biztosit a magyar vallalatok mikodésében és finanszirozasaban a
tdmogatott hitel program. Ez a fajta hitel a magyar allami kamat- és dijtamogatasnak

koszonhetéen a mikro-, kis- és kdzépvallalkozdsok tovabbra is hozzaférnek a piaci forrasu
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hiteltermékeknél kedvezébb konstrukcidhoz, amely segiti a KKV-kat, hogy kedvez6bb
feltételek mellett jussanak hitelhez. A tamogatott hitelek keresletet generalnak a mikro-, kis-
és kozépvallalati szektor finanszirozasaban, hiszen rendkiviil kedvez6 feltételekkel kinaljak
az ilyen hitel csomagokat. A magyar bankok Gsszesen tobb mint ezer kisvallalkozonak
biztositottak 2021-ben forrast 18,3 milliard forintértékben a tamogatott hitelekbdl. A legtobb

hitelre a szolgaltato szektorban miikodo vallalkozasoknak volt sziiksége, az igényléseknek a
kozel 65 szazaléka innen érkezett.

Az é&llam, a Magyar Nemzeti Bank (MNB), a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) vagy akar az
Europai Uni6 segitségével — legtdbbszér kamattamogatas vagy rendkiviil olcso (akar 0
szazalékos) refinanszirozas révén — olcso, akar kamatmentes hitelforrasok biztositasat teszi
lehetové.

Az éllamilag tamogatott hitelek ugy lettek kialakitva, hogy a lehetd legszélesebb kdrben
igénybe tudjak venni a vallalkozasok. A legtdbb esetben az ilyen hitelek nem csak egy fajta
intézménynél  igényelhetéek — a Széchenyi Kartyaés azMNB  NoOvekedési
Hitelprogramja keretében nytjtott hitelek a folyositasra jelentkezé bankoknal, az MFB
tdmogatott hitelei pedig a szintén bankokbol all6 konzorciumok fidkjaiban megtalalhato6
-MFB-Pontok™ halozataban érhetéek el. Fontos tudni, hogy a beruhazési hitelek mellett
forgoeszkdz- és folydszamlahitelek is esetében is lehet tdmogatott konstrukciét talalni.
Ugyancsak kedvezd, hogy tobb tamogatott hitel esetében nem elbfeltétel, hogy a
vallalkozésnak tobb lezéart Uzleti éve legyen. Sza&mos tamogatott hitelhez tdmogatott

garanciatermék is igénybe vehetd.

A vallalat helyzetét a legtobb szituacioban megkonnyitik a hitelek. A vallatok, akik
tamogatott hitelt vagy fix kamatozasu hitelt vettek fel sokkan jartak és jarnak azokkal
szemben, akik a valtoz6 kamatozasu hiteleket vették fel. Az inflacié és a hitelkamatok kozott
nincsen kdzvetlen kapcsolat, tehat ha emelkedik vagy csokken az inflacid, nem minden
esetben lesznek magasabbak vagy alacsonyabbak a hitelkamatok. Kozvetlen kapcsolat
nincs, de a kdzvetett kapcsolat mar joval erdsebb kozottiik. A kozvetlen kapcsolat pedig
abbdl adodik, hogy az inflacioval vagy a deflacidval a forgalomban 1évé pénz értéktelenedik
vagy er6sodik. Inflacio esetén a jegybankoknak egyre tobb pénzt kell kibocsataniuk, ami a
pénz elértéktelenedését vonzza maga utan. Viszont az inflacié esetén nem elég ndvelni a
pénz kibocsatasat, hanem altalaban elébb-utobb a jegybanki alapkamat ndvekedését is meg
kell 1épni. Az alapkamat novekedése pedig el6bb-utobb magaval hozza azoknak a

mutatoknak a novekedését, amelyek a valtozé kamatozasu hitelek havi torlesztdjét
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befolyasoljak. Igy a hitel felvevéjét az inflacio emelkedésével egy nagyobb kéltségek
terhelik. Ellentétben a fix kamatozasu hitelekkel, ahol a kamatok allanddak, igy azt nem
befolyasolja az inflacié hatasa. Fix kamatozasu hitel és magas inflacio esetén az is
elé6fordulhat, hogy a felvett hitel az évek soran elinflalodik, ami annyit jelent, hogy A
hitelfelvevék szdméara az inflacio alatti kamatszint miatt és a pénzromlést is figyelembe

véve kevesebbet fognak visszafizetni a bank szamara, mint amennyi hitelt felvettek.
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6. OSSZEFOGLALAS

A Kis- és kozépvallalkozasok miikodésének Oriasi jelentGsége van az orszag gazdasagaban,
ami be is bizonyosodott az utolsé 25 évben. Nélkiluk a munkanélkuliségi rata ndvekedne az
orszag GDP-ével egyitt. A KKV szektorba tartozd véllalatok a kutatasom alapjan sokkal
sebezhetObbek a nagyvallalatokkal szemben, hiszen a kisebb vallalkozdsok miikodése
nagyban fiigg a kiils finanszirozasi eszk6zokt6l (hitel, timogatas) és a KKV-k kevésbé
diverzifikaltabbak a nagyvallalatokkal ellentétben.

A legtobb magyar véllalat a hitelt beruhazasi céllal veszi igénybe, ami érthet6 is, hiszen a
beruhazasok egy bizonyos id6 utan megtériilnek €s hasznot fognak generalni. A megtermelt
haszonbdl pedig a vallalkozas képes Ujabb beruh&zast megvaldsitani.

A magyar vallalatoknak a hitelallomanya a 2008 és 2009-es valsagig szignifikansan nétt a
GDP-vel egyutt. 2009 utan a vallalkozasok kevesebb hitelt vettek fel és a GDP mértéke is
drédmaian csokkent. A KKV szektor a valsagbol nehezen labalt ki. A GDP mértéke a 2010-
es években mar enyhén el kezdett emelkedni, de a KKV szektor hitelallomanya csak joval
késébb 2015-ben kezdett el néni. A hitel allomany stagnalasanak az oka 2015-ig, hogy a
valsag kitorését kovetden Magyarorszagon a hitelezési feltételekben jelentkezd erdteljes
banki szigoritasnak volt Kitéve, valamint a visszaesd kereslet vallalati hitelallomany

mérséklo hatasa érzékelheto.

Dolgozatomban megallapitottam, hogy a GDP és a hitelallomany nagysaga kdzott van
kapcsolat. A hitelallomany novekedésével egyiitt az orszag GDP-je folyamatosan emelkedik
idedlis kornyezetben. Idedlis kornyezetnek nevezhetiink egy olyan rendszert és id6t, amikor
nincs valsdg vagy a gazdasagi tevékenységet erdsen negativ irdnyba befolydsold tényezd.
Kutatasaim szerint a vallalkozasok joléti idGben nagyobb valdszintiséggel vesznek fel hitelt,
hiszen ekkor a fogyasztas nagyobb és az emberek szivesebben koltekeznek, ami miatt a
cégeknek is nagyobb lesz az arbevétele. A folyamatos fogyasztas pozitiv hatassal van a
vallalkozasokra, ekkor a vallalkozasoknak folyamatosan kell fejlédniiik. A fejlédést pedig
kiilsé finanszirozasbol oldjak meg. fgy a GDP mértéke és a hiteldllomany nagysiga
egyszerre emelkedik. Ez a folyamat valsagban pontosan az ellentéte. A termelése a cégeknek
csokken, mivel az emberek mar tudatosabban vasarolnak. A cegek, ezért nem vesznek fel
hitelt, hiszen nem lenne értelme egy Uj beruhdzasnak. A hitel allomany mértéke ezért

csokken, a gazdasagi fejlodés visszaesik €s a GDP is alacsonyabb lesz.
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A GDP és a hitelallomany nagysaga a jollét és a valsag perifériajan ellentétesen mozognak.
A vallalkozok, ekkor még spekuldnsok, ezért vesznek fel hitelt, amitdl a hitelallomanya még
egy enyhe emelkedést mutat, de ekkor mar a fogyasztok joval dvatosabbak, igy mar nincs
szlikség annyi szolgaltatasra és termekre, ami a gazdasagi termelés visszaszorulasahoz vezet
és a GDP csokken.

A tamogatott hitelek annak ellenére, hogy a kis- és kozépvallalkozasok korében nagy
jelentdséggel birnak, altaldban nem tekinthetoek kellden ismertnek. Fontos ravilagitani,
hogy a tdmogatott hitelek megismertetésére a, népszerisitésére a kisvallalkozok korében
célszerli tobb energiat forditani, hiszen ezeknek a konstrukcidknak megismertetése a
vallalkozasokkal eldsegitheti 1) beruhdzasok inditasat és a munkanélkiiliség fokozatos
csokkeneését.

Tovabbi relevans és vizsgalando adatnak kell lennie a kornyezé orszagok gazdasagi
helyzetének. Vizsgalando tételnek mondandm a kdrnyezd orszagok hiteldllomanyanak
0sszehasonlitasat a sajat orszaguk GDP-ével. A primer adatok kutatasat pedig kiterjeszteni,

akar orszagos szintre is az €szaki régiorol.

A 2022-ben kialakult valsagban, azt javaslom, hogy ezalatt az id6 alatt, ahol csak tehetjiik
magyar termékeket és szolgaltatdsokat vasaroljunk, vegyik igéenybe, hogy folyamatosan
fenntartsuk a KKV-k mikodését és tamogassuk ebben a nehéz idében a fennmaradasukat,
hiszen a legtobb foglalkoztatott személy a KKV szektorban dolgozik. A kovetkezd
honapokban varhato, egy erds visszaesés a gazdasagi termelésben €s novekedni fog a

munkanélkiliek szdma.
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10. MELLEKLETEK

10.1. Konzultéciés nyilatkozat

KONZULTACIOS
NYILATKOZAT

A Holl6 Akos (név) (hallgaté Neptun azonositdja: BEGVAY konzulenseként nyilatkozom
arrdl, hogy a szakdolgozatot attekintettem, a hallgatét az irodalmi forrasok korrekt kezelésének
kovetelményeirdl, jogi és etikai szabélyairol tajékoztattam.
A szakdolgozatot a zarévizsgan torténd védésre javaslom / nem javaslom.
A dolgozat éllam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem
Kelt: Gyongyds, 2022. oktober 25.

7 f { i

\ o v /\/QA

Bels6 konzulens
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10.2. Hallgatdi nyilatkozat
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10.3. Kérdoiv

Vallalkozasok banki hitellel tortené
finanszirozasi alternativai

Kedves Kitdltd!

Hellé Akos vagyok, a Magyar Agrér és Elettudomnényi Egyetem, Karoly Rébert Campusdnak
Pénziigy és szamvitel Szakos hallgatoja. Kérdoivem kitGltése anonim &s dnkéntes.
Kitdhésével hozza jarul a szakdolgozatom sikeres elkészitézéhez.

Kisziniim szépen!

A beirt orlapadatok mentéséhez jelentkezzen be a Google-fiokjaba. Tovabbi informacio

*Kiitelezd

Melyik csoportba tartozik a vallalata?

() Mikrovillalkozas
() kisvéllalkozés

O Kizépvallalkozas

Hany forint hitelt vett fel vallalkozasa 2020-ban?

Sajat valasz

Hogyan jellemezné a vallalatat az alabbiak kozil?

O Profitorientalt
O Cég csoport egyik leanyvallalata

(O Nonprofit vallalkozés
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10/20:22, 3:00 PM Vallalkozasok bankl hitelial b3rtend finanszirozasl altematival

Mi a vallalkozasanak a fotevékenységi kdre?
O kereskedelmi tevékenység

() épitdipari tevékenység

ipari tevékenység

adminisztrativ tevékenység

szdllitds, raktarozas

Egyéeb:

O
O
O
O

Melyik gazdasaqgi formaban mikadik a vallalata?

O Egyéeni vallalkozd

O ki
O m
O B

Mennyi volt a vallalkozds arbevétele 2020-ban?

Sajat valasz

Sziiksége volt-e hitel felvételre az elmadlt évben?

O igen
O Nem
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132022, 300 PM Vallalkozasok bankl hitel2l b3rténd inanszirozas altematival

Ha igen, akkor milyen ajanlattal it az elmdlt évben?

folydszamla hitel
tdmogatast megeldzd hitel
forgoeszkiz hitel
beruhazasi hitel

MME ndvekedési hitelprogram

OO O0O0OO0O0

kamatmentes Gjranyitasi gyorskdlcsdn

Ha nem, akkor miért nem vett fel hitelt?

tul dragak voltak a hiteleket

til sok adminisztracid, papirmunka

tul sok/teljesithetetlen biztositékot kértek vaolna
nem volt ré sziikségem

tul kockazatosnak tartottam a hitelfelvetel

Uodood

Milyennek itéli meq a vallalkozasa jelenlegi eladosodottsdganak a mértékét?

1T 2 3 4 5 & 7 & 9

nincs addssagom O O O O O O O D O rendkiviil eladésodott vagyok
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1020022, 2:00 PM Vallalkozasok bankl hitelial t3rtand finanszirozasl attematival

Van-e jelenleg, vagy varhatd-e a kiizeljiviben, hogy az On vallalkozdsanak kiilsd
finanszirozasi igénye meril fel (az esetleg meglévdkdn feldl)?

O nincs

O folydszamla hitel
tdmogatast megeldzd hitel
forgéeszkiz hitel
beruhazdsi hitel

MMB nivekedési hitelprogram

OO OO0O0

kamatmentes Gjranyitasi gyorskdlcson
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1020122, 3:00 PM Vallalkozasok bankl hitel2l t3rténd inanszirozas attematival

Mennyire ismeri az aldbbiakban felsorolt Allami/MNB/EU tamogatott hiteleket?

hallottam rala, ., . jol ismerem,
nem hallottam .. ' jolismerem, de
de a fehételeit

X e vettemn mar fel
rala egyéhalan i nem vettemn fel _
nem ismerem ilyent

] ]

Széchenyi kartya

Széchenyi
forgdeszkiz hitel

1 O

[ [

Széchenyi
beruhazasi hitel

I

Széchenyi
megeldlegezési
hitel

[
[
]
O

Széchenyi dnerd I:l
kiegészitd hitel

Uj Széchenyi
beruhazasi hitel

Uj Széchenyi
forgdeszkéz hitel

R
O

Mikrohitel
program
forgdeszkiz hitel

]
]
]
]

Mikrohitel

program D D |:| D

beruhazasi hitel

MME Mivekedési

Hitelprogram D |:| |:| D

hitelei
kamatmentes

ujranyitasi |:| |:| D |:|

gyorskilcson
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Mennyik lenne igaz allitas, hogy amennyiben vallalkozasa kedvezd feltételekkel
hitelhez juthatna akkor

|:| az segitené a vallalkozasat a tdlélésben
|:| a vallalkozdsa ndvelni tudna az arbevételét
|:| lenne Gtlete Uj beruhazas inditasara

|:| tibb embert tudna foglalkoztatni

Amennyiben tervez a vallalkozasa beruhdzast, akkor kilsé finanszirozast is
igénybe venne?

D lgen
D nem

Ertékelje, hogy a jelenleq a véllalkozasa szamara elérhetd banki hiteleket illetden az
alabbi tényezdket mennyire tartja a vallalkozasa szempontjabdl hitelfelvételt
akadalyozd tényezdnek?

nem probléma semleges nagy probléma

kamatok mértéke O O O

a bank altal kert

dokumentumaok D O O

mennyisége

a bank dhal kért

biztositékok O @) O

nagysaga

banki alkalmazottak

hozzaallasa O O
az elérhetd hitelek O O

futamideje 1l révid
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Ertékelje, hogy a magyar gazdasag nivekedése (GDP-ndvekedés) mennyire
befolydsolja azOn vallalkozasat a hitelfelvételi szandékaiban?

O Ha n& a magyar gazdasag (GDF), akkor a véllalkozésom hiteligénye is néni szokott

O Mem befolyésolja

(O Egyéb:

Milyennek itéli a pénziigyi ismereteit, kildnds tekintettel a vallalatfinanszirozasi
kérdéseket illetden?

gyenge O o O O O kivala

Melyik megyében van a vallalkozas székhelye?

D Borsod-Abaldj-Zemplén megye
O Heves megye

O Maograd megye

Hany éves On?

Sajdat valasz

Midta mikidik az On vallalkozdsa? *

Sajat valasz
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