KIVONAT

A vizsgalt iddszakra az elemzett befektetési alapok a kovetkezOk voltak: BRD Global
Clasa A, BT Maxim, BRD Obligatiuni, BT Obligatiuni, BRD Simplu és a BT Fix. A befektetési
alapok harom csoportra oszthatéak tipusuk szerint, részvény, kotvény és pénzpiaci. Az
elemzések alapjan megfigyelhetd volt, hogy a BRD Global Clasa A és a BT Maxim érte el a
legmagasabb hozamot az elemzett iddszak alatt, ezt kovetéen a BT Oblogatiuni teljesitett a
legjobban, a legalacsonyabb hozamot a BRD Simplu, BT Fix és a BRD Obligatiuni érte el.

A dolgozat sordn alkalmazott eldrejelzési modszer a Holt—Winters exponencialis
simitds pontos modszernek bizonyult a befektetési alapok hozamainak révid tava alakuldsanak
becslésére. A modell egyik elonye, hogy képes figyelembe venni az adatsorok szezonalitasat és
trend;jét is, igy az alkalmazasa indokolt volt a pénziigyi idésorok esetében, amelyek gyakran
mutatnak trendet vagy visszatérd mintdzatokat. Az eldrejelzések haszna abban rejlik, hogy a
befektetok ¢és portfoliokezeldk szdmara informacioval szolgalnak a varhatdé hozamok
alakulasarol, ami eldsegitheti a tudatosabb dontéshozatalt. Ugyanakkor fontos hangsulyozni,
hogy a modell alkalmazasa bizonyos feltételezéseken alapszik, igy a pontossaga erdsen fligg az
adatsor stabilitasatol és a kiils6 piaci zavar6 tényezOk hianyatol. A dolgozatomban bemutatott
eldrejelzések alapvetden kovetkezetes mintazatokat jeleztem elore, azonban a becslési hibak
mértéke nem elhanyagolhato itt sem. A legtobb esetben a modell kisebb hibahatarokon beliil
maradt, de a magasabb volatilitassal rendelkezd alapoknal példaul a részvény alapok, ennél
nagyobb eltérések is eléfordultak.

Tovabba észrevehetd, hogy az alapok és azok kockazata dsszefiigg a hozamok szintjével
1s egyarant. Amig egy magasabb hozamu alap példaul a BRD Global Clasa A 3-as vagy 4-es
kockézati szintet ér el addig egy alacsonyabb hozamu, mint a BRD Simplu mindéssze csak 1-
es vagy 2-es szintet éri el. Tehat a befektetd kell mérlegeljen azon, hogy mennyi kockazatott
szeretne vallalni a befektetéseivel, mennyire éri meg a plusz hozam ezt a kockézatott. Az
elemzések soran lathato volt a Sharpe és a Sortino mutatok értékeibdl, hogy az alapok nagyon
JO hozamot biztositanak a befektetoknek, viszont egyes esetekben még el sem érik a kockazat
mentes hozamot. Ezekbdl az értékekbdl is 1athatd, hogy a bar biztonsdgosabb pénzpiaci alapok
kevesebb hozamot érnek el, mint egy kockazatosabb alap. Az elemzések sordn még a beta
mutato is ki lett szamolva, amibdl lathato, hogy az alapok mennyire kdvetik a piaci mozgésokat.

A részvényalapoknal a referencia pici hozam a roméniai BET index volt az elemzésem soran,
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amig a kotvény alapoknal és pénzpiaci alapoknal a ROBOR3M, azért a 3 honapos ROBOR-t
valasztottam mivel ezek az alapoknak javasolt minimalis tartasi idejiik 1 honap és 6 honap kozé
tehetd, ezért ez egy koztes megoldasnak bizonyult. A beta értékekbdl lathatd, hogy ezen alapok
nem kovetik szorosan a piaci mozgasokat, tehat egy jol diverzifikalt alapok, a részvény
alapoknal lathato kicsivel nagyobb érték, azok jobban kovetik a piaci mozgasokat, mint a
kotvény és pénzpiaci alapok, ezeknek az értéke még néha negativ is, ami azt jelenti, hogy
ellentétesen mozog a piaccal az adott alap, viszont ezek a negativ értékek is nagyon alacsonyok.

Osszeségében lathatd, hogy minden alap kozott vannak kiilonbségek, egyes alapok
kockazatosabbak egyek meg alacsonyabb kockazattal rendelkeznek, egyesek magasabb
koltségekkel rendelkeznek egyesek meg nem. De viszont az alapokat kezelé bankok ezért
hoznak létre tobb alapot, hogy mindenki megtalalhatja a neki kedvezd konstrukciot. Egy
magasabb kockazatu alap inkabb a fiatalabb réteget célozza meg, akiknek sokkal magasabb a
kockazat tiir6 képességiik, amig egy kotvény alap vagy pénzpiaci alap, amelyek alacsonyabb
kockazattal rendelkeznek. Viszont a mai vilagban gy gondolom, nagyon fontos lenne mindenki
szamara a befektetések és ezen alapok egy kivalo lehetdséget nytjtanak azoknak, akik be

kivannak 1épni a befektetések vilagaban.



