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A dolgozat a hazai gazolajpiac nagykereskedelmi arképzési megkdozelitésébol, az
importparitasos drazas gyakorlatabol indult ki. A paritas alapjan szamitott referenciadr azonban eltérhet
a tényleges nagykereskedelmi listadaraktol. Az eltérést (,.felar”) alakitd elméleti 6sszefiiggések a
szakirodalmi attekintés alapjan kiilonboz6 csatornakba (keresleti, kinalati, finanszirozasi és intézményi)
rendezhetdk. A kutatds az egyes csatornak kapcsolatadnak kimutathatosagat vizsgalta a felar idébeli
alakuldsan keresztiil, hogy feltarja ezeknek az elméleti Osszefiiggéseknek a gyakorlati
megalapozottsagat.

A vizsgalat a szabalyozasi kornyezet célzott beavatkozasat, a hatdsagi lizemanyagar atmeneti
id6szakat is magaban foglalta. A becslések arszabalyozastol mentes nagykereskedelmi listaarakra
épiiltek, igy a szamitott felar nem az adminisztrativ rogzités kdzvetlen hatasat, hanem a piac valos
jelzéseit tiikrozte. A hatas atgylriizése miatt az int€ézményi csatoma csak értelmezési kontextusként,
nem pedig 6nallé magyarazo valtozoként jelent meg.

A tobbi csatorna kimutathatésaganak értékelése — magyarazo valtozok bevonasa mellett —
SARIMAX modell alkalmazasaval tortént, amely egységes keretet biztositott a felar idébeli alakulasa
mentén értelmezett kapcsolatok elkiilonitésére. A modell végsd specifikacidja-SARIMAX (0,1,1) X
(0,0,0,12) — melletti dontést vizualis és formalis ellendrzések elozték meg, hogy a lehetséges
alternativak kijelolését kovetden az illeszkedés és a modellkomplexitas kdzotti legjobb egyensulyt
biztositd valtozat keriiljon kivalasztasra.

A becslési eredmények — eltéré kimutathatosag mellett — a csatornak iranyban konzisztens,
elméleti kereteknek megfeleld Osszefiiggéseit mutattak a vizsgalt id6szakban. A kinalati csatoma
statisztikailag szignifikans, mig a keresleti csatorna csak korlatozottan kimutathato kapcsolatot jelzett a
felar idobeli alakulasaval. A finanszirozasi csatorna esetében nem rajzolodott ki kovetkezetes
Osszefligges.

A vizsgalt iddszak szabalyozasi kdrnyezetében megfigyelt kinalati jelzések felértékelodése
0sszhangban all a hazai nagykereskedelmi piacszerkezet koncentraltsagaval. A listaarak tartdsan paritas
feletti eltérése fokozott kinalati oldali kitettségre utal, amelyben a verseny gyenge fegyelmez6 ercje
mellett az importparitasos referenciaar also korlatként viselkedik. A kockazati aszimmetria mérséklését

az atlathatobb nagykereskedelmi arképzés és a célzott versenydsztonzo lépések tdimogathatnak.



