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1 Bevezetés

A modern tékepiaci termékek rohamos fejlédése napjainkra alapjaiban alakitotta 4t a befektetési
szokéasokat €s a pénziigyi dontéshozatalt. Az 0j, digitalis és innovativ befektetési formak
megjelenésével a befektetok szdmara szamos uj befektetési lehetdség nyilt meg, ugyanakkor
ezek a lehetdségek a korabbindl nagyobb odafigyelést, megfontoltsigot ¢és tudatos
dontéshozatalt igényelnek. A globalis pénziigyi piacok gyors valtozdsa, a digitalizacio
eléretdrése ¢és az informacidaramlas felgyorsuldsa miatt a pénziigyi ismeretek és a bizalom
szerepe minden korabbinal fontosabba valt.

Dolgozatom célja annak feltardsa volt, hogy a magyar lakossag hogyan viszonyul a modern
tokepiaci termékekhez, milyen tényezok befolyasoljdk befektetési dontéseiket, és milyen
mértékben rendelkeznek a tudatos pénziigyi dontéshozatalhoz sziikséges ismeretekkel és
attitidokkel. A kutatds kozéppontjadban a pénziigyi tudatossag, a kockazatvallalasi hajlandosag,
az intézményi bizalom szerepe allt. Kiilonos figyelmet forditottam annak vizsgalatara, miként
alakitjak ezek a tényezok az emberek befektetéi magatartasat, €s milyen szerepet jatszik a
pénziigyi edukacio a tudatos dontéshozatalban.

A kutatasi téma aktualitdsat az indokolja, hogy a gazdasagi bizonytalansagok, valamint a
digitalizacio gyors litemii fejlddése napjainkban kiemelten fontossa tette a pénziigyi tudatossag
¢s a tudatos befektetdi dontéshozatal szerepét, hiszen a piacok kiszamithatatlansaga és az 1j
technologiak terjedése egyre nagyobb onallosagot kivan a befektetoktol.

A kutatas kvantitativ, kérdéives moddszerrel valdsult meg, amely lehetdvé tette a pénziigyi
tudatossag, a kockazatvallalasi attitidok és a bizalmi szintek statisztikai elemzését. Az
eredmények hozzajarulhatnak annak megértéséhez, hogy hogyan fejleszthetd a pénziigyi
edukacio, és milyen eszkozokkel lehet eldsegiteni a tudatos, hosszu tavon fenntarthato

befektetdi magatartas kialakulasat Magyarorszagon.

A Kkutatas soran az alabbi {6 célkitiizések keriiltek megfogalmazasra:

. C1: A modern tékepiaci termékekhez valo hozza allas feltarasa
. C2: A befektetési dontéseket befolyasold tényezdk azonositasa
. C3: A kockazatvallalasi hajlanddsagot befolyasolo tényezok vizsgalata
. C4: A pénziigyi tudatossag szintjének €s szerepének vizsgalata



2 Szakirodalom feldolgozasa

2.1 A pénziigyi tudatossag és edukaciod

A pénziigyi tudatossag napjainkban egyre fontosabb tényezévé valt mind az egyéni, mind a
tarsadalmi jolét szempontjabol. A gazdasagi kornyezet folyamatos valtozasa, az 11j befektetési
formak megjelenése ¢és a digitalizacié térnyerése miatt a lakossag pénziigyi dontései nagyobb
feleldsséget ¢és tudatossagot igényelnek, mint korabban.

A pénziigyi tudatossag ¢és a hozza kapcsolodo edukaciéo nemcsak az ismeretek megszerzését
jelenti, hanem a helyes pénziigyi attitiid és dontési képesség kialakitasat is. A pénziigyi
tudatossag lényege, hogy az egyén képes legyen atlatni a pénziigyi termékek miikodését,
felismerni a kockazatokat, és dontéseit hosszu tavu céljaihoz igazitani.

A fejezet célja, hogy bemutassa a pénziigyi tudatossag elméleti alapjait, a magyar lakossag
pénziigyi muveltségének aktualis helyzetét, valamint azt, hogy a tudas hidnya milyen hatassal

van a befektetési magatartasra (Sood, et al., 2012) (Finke & Huston, 2014).

2.1.1 A pénzugyi tudatossag fogalma és jelentésége

A pénziigyi tudatossag olyan ismeretek, készségek és attitlidok Osszessége, amelyek képessé
teszik az egyént arra, hogy felelésen €s céltudatosan kezelje pénziigyeit. Lényege, hogy az
egyén megértse a pénziigyi folyamatokat, felismerje a kockazatokat, ¢s dontéseit hosszu tava
céljaival 0sszhangban hozza meg. A pénziigyi tudatossdg magéaban foglalja a koltségvetés-
tervezés, a megtakaritas, a befektetés és a hitelfelvétel alapelveinek ismeretét, valamint ezek
tudatos alkalmazasat a mindennapi ¢€letben. A fogalom nemcsak a pénziigyi tudast, hanem a
felelés viselkedést és az eldrelatd tervezést is jelenti, amelyek egyiittesen segitik a
megalapozott, racionalis dontéshozatalt (Kaptsova, et al., 2023).

A pénziigyi tudatossag jelentdsége tilmutat az egyéni szinten. A tudatos pénziigyi magatartas
hozzajarul a héztartasok stabilitdsdhoz, mérsékli az eladdsodas kockazatat, és eldsegiti a
megtakaritasok, valamint a befektetések hatékony elosztasat. Egy pénziigyileg miivelt lakossag
kozvetetten az orszag gazdasagi versenyképességét és stabilitdsat is erdsiti, hiszen a lakossagi
pénziigyi dontések Gsszessége befolyasolja a tokepiacok mitkddését, a fogyasztas szerkezetét

¢s a megtakaritasi hajlandosagot (Chowdhry & Dholakia, 2020).
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A modern pénziigyi kornyezetben kiilondsen a digitalizacid, az online bankolas és az Uj
befektetési forméak elterjedésével a pénziigyi tudatossag még inkabb felértékelddott. Az
egyéneknek nemcsak a hagyomanyos pénziigyi termékeket kell ismernilik, hanem a modern,
digitalis eszkozok miikodését €s kockazatait is. A megfeleld pénziigyi ismeretek birtokaban a
befektetok képesek megalapozott dontéseket hozni, csdkkenteni a kockéazatokat, és novelni
sajat pénziigyi biztonsadgukat. A tudatos pénziigyi magatartds tehat nemcsak az egyéni jolét,
hanem a gazdasag hosszl tdva fenntarthatdsaga szempontjabdl is meghatarozo tényezd (Lyons

& Kass-Hanna, 2022).

2.1.2 Magyar lakossag pénzlugyi miveltségének szintje

A pénziigyi miiveltség vagy mas szoval pénziigyi tudatossag a hazai lakossag korében hosszi
ideje kiemelt figyelmet kap, mivel dontd szerepe van abban, hogy az egyének és haztartasok
miként kezelik megtakaritasaikat, befektetéseiket €s hiteleiket. A Magyar Nemzeti Bank t6bb
vizsgalatban is feltarta, hogy bar a pénziigyi ismeretek terén mérhetd elérelépés tapasztalhato,
az ismeretek alkalmazasa és a tudatos pénziigyi magatartas elmarad az elvarhato szinttdl.

Egy 2024-es tanulmdny szerint a lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlodése érzékelhetd,
azonban a pénziigyi attitlidok, az ismeretek alkalmazasa terén tovabbi elére lepések
sziikségesek. Az OECD altal koordinalt nemzetkdzi felmérés alapjan Magyarorszagon a
pénziigyi miiveltséget méré komplex mutatd értéke 12,3 volt a maximalisan elérhetd 21
pontbol, mig az OECD-atlag 13 pontnak felelt meg. Ez azt jelenti, hogy bar az ismeretek
tekintetében az orszag nem all dramai lemaraddsban, a befektetési €s megtakaritasi dontések
terén mutatott magatartas példaul koltségvetés készitése, hosszl tavu pénziigyi tervezés még
kevéssé tudatos (Eszter, et al., 2024)

Az MNB korabbi 2006-o0s kvalitativ felmérésében is azt allapitotta meg, hogy a résztvevok nem
mindig értik pontosan példaul a nyugdijak képzddésének mechanizmusat, valamint a banki
szolgaltatasokkal kapcsolatos termékismeret is gyenge pontokat mutat. Ezek alapjan tehat
kijelenthetd, hogy a magyar lakossag pénziigyi miiveltségének szintje javulo tendenciat mutat,
ugyanakkor a gyakorlati alkalmazésa, mint pénziigyi ismeretek, a tudatos befektetdi magatartas
¢s a viselkedési tényezok tovabbra is fejlesztendd teriilet marad (Bank, 2006).

A Pénziranytli Alapitvany megbizasabol, az OECD altal kidolgozott modszertan alapjan végzett
reprezentativ felmérés fontos képet nyujt a magyar lakossdg pénziigyi kultardjardl és

dontéshozatali szokésairol. A vizsgalat szerint a lakossdg mintegy 70%-a az elmtlt évben nem
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szembesiilt megélhetési nehézségekkel, ugyanakkor a pénziigyi tartalékok hidnya tovabbra is
jellemzd. A megkérdezettek 55%-a nem tudna egyhavi jovedelmének megfeleld varatlan
kiadast fedezni megtakaritasbol, ami kiilondsen a fiatalok, az alacsony jovedelmiiek és a kisebb
telepiiléseken ¢él6k korében jelent problémat. A megtakaritdsi hajlandosag bar 42%-os, a
félretett 0sszegeket sokan nem kamatoztatjak, hanem készpénzben vagy folyoszamlan tartjak,
igy a pénziigyi tudatossag gyakorlati megvaldsitasa korlatozott.

A kutatas ravilagitott arra is, hogy a hosszi tdva pénziigyi tervezés hidnyos a vélaszadok
kevesebb mint fele rendelkezik konkrét pénziigyi célokkal, és minddssze negyediik készit
rendszeresen haztartasi koltségvetést ez az ardny raadasul romld tendenciat mutat a 2010-es
adatokhoz képest. A pénziigyi ismeretek terén a legnagyobb hidnyossdg a kamatos kamat
fogalmanak megértésében mutatkozik, mig az inflacid és az alapvetd szamitasi miiveletek
ismerete altalanosan elterjedtebb. A felmérés eredményei 0sszességében arra utalnak, hogy a
magyar lakossag pénziigyi tudatossaga tovabbfejlesztésre szorul, kiilondsen a gyakorlati
alkalmazds, a megtakaritdsi formak ismerete és a hosszu tavi gondolkodas teriiletén

(Pénziranytd, 2023).

2.1.3 Atudas hidanyanak hatasa a befektetési dontésekre

A pénziigyi ismeretek hidnya a modern gazdasdg egyik meghatiroz6 probléméja, mivel
kozvetleniil befolyasolja az egyének megtakaritasi és befektetési dontéseit. A pénziigyi
tudatlansag gyakran vezet alacsonyabb hozamt vagy éppen tulzottan kockazatos dontésekhez,
amelyek hosszu tavon anyagi veszteséget €s bizonytalansagot eredményezhetnek.

Az ismeretek hianya tobbféleképpen torzithatja a befektetéi magatartast. Egyrészt a
kockazatkeriilés miatt sokan inkabb biztonsagos, de alacsony hozamu eszkozoket valasztanak,
ami inflacids kornyezetben a vagyon realértékének csokkenéséhez vezethet. Masrészt a tulzott
onbizalom és az informaciohiany impulziv dontéseket idézhet eld, amikor a befektetok rovid
tavl piaci ingerekre reagalnak. Emellett a diverzifikacid hianya a befektetések egyetlen
eszkbzben vald koncentrdldsa szintén ndveli a kockazatot és csokkenti a portfolio
hatékonysagat (Forbes & Kara, 2010).

A viselkedésialapti pénziigyek (behavioral finance) kutatdsai szerint az alacsony pénziigyi
miuveltségli befektetok gyakrabban viselkednek irracionalisan ezért hajlamosak elkeriilni a
kockéazatot még akkor is, ha ezzel lemondanak a magasabb hozam lehetdségérdl. A tudas hidnya

tehat nemcsak a racionalis dontéshozatalt akadalyozza, hanem fokozza a piaci volatilitasra adott
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tulzott reakciokat is (Silva, et al., 2023). A tudas hidnya nemcsak a racionalis dontéshozatalt
gyengiti, hanem felerdsiti azokat a pszicholdgiai torzitasokat is, amelyek torzithatjak a
befektetdi itéletet. Ilyen torzitds példaul a talzott onbizalom (overconfidence bias) amikor a
befektetd thlzottan bizik sajat tudasaban ¢€s itéloképességében, ezért hajlamos aldbecsiilni a
befektetési kockazatokat. A megerdsitési torzitds (confirmation bias), amikor csak azokat az
informaciokat veszi figyelembe, amelyek igazoljak korabbi véleményét. A veszteségkeriilés
(loss aversion), amely miatt a befektetok szdmara a veszteség elkeriilése fontosabb, mint a
potencialis hozam elérése, valamint a nyajhatas (herd behavior), amikor masok dontéseihez
igazodva, 6nallé mérlegelés nélkiil cselekszenek. Ezek a torzitasok hozzajarulnak a piacok
volatilitdsdhoz és a rovid tava, impulziv dontések elterjedéséhez. A pénziigyi edukécio
fejlesztése ezért kulcsfontossagu a tudatos, hosszu tavu befektet6i gondolkodas és a stabilabb

pénziigyi magatartas kialakitasaban (Budhiraja, et al., 2018).

A pénziigyi ismeretek szintje a bizalommal is szoros kapcsolatban all. Azok, akik nem értik a
pénziigyi rendszer miikodését, altalaban kevésbé biznak a tékepiaci intézményekben és digitalis
befektetési platformokban, ami tovabb erdsiti a passzivitast €s a kockazatkeriilé6 magatartast.

A pénziigyi edukacid kulcsszerepet jatszik a tudatos befektetéi magatartas kialakitasdban. A
megfeleld ismeretek hozzajarulnak a hossza tdva pénziigyi tervezéshez, a kockazatok
megértéséhez és a modern tékepiaci termékek hatékonyabb kihasznaldsdhoz. A tudas hianya
ezzel szemben nemcsak az egyéni jolétet, hanem a pénziigyi piacok hatékonysagat is
korlatozza. A bizalom hianya tehat gyakran a pénziigyi ismeretek hianyabol fakad. Azok, akik
nem ¢értik a befektetési termékek mitkodését vagy a piac logikajat, hajlamosak bizonytalanabba
valni, és inkabb elkeriilik azokat a lehetdségeket, amelyek kockazatosnak tlinnek szamukra. Ez
kiilonosen igaz a modern, digitalis befektetési formékra, ahol a technoldgiai tjdonsag és az

atlathatosag hianya tovabb novelheti a bizalmatlansagot (Tharayil, 2024).

A pénziigyi bizalom ugyanakkor alapvetd feltétele annak, hogy az egyének aktivan részt
vegyenek a tokepiacon. A magasabb pénziigyi tudatossadg erdsiti az intézményekbe vetett
bizalmat, mivel a tajékozott befektetOk nagyobb valdszintiséggel értik meg a piac mitkodését,
a szabalyozasi kornyezetet €s a kockdzatkezelési mechanizmusokat. Ennek kovetkeztében
tudatosabban dontenek, kevésbé befolyasoljak dket a rovid tava piaci ingadozasok, és nagyobb
hajlandosagot mutatnak a hossza tavi befektetések irant (van der Cruijsen, et al., 2021).

A bizalom tehdt nemcsak pszicholdgiai, hanem gazdasagi tényezd is erdsiti a pénziigyi

rendszerek stabilitdsat, noveli a befektetési hajlandosagot, és hozzajarul a gazdasagi
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novekedéshez. Ennek megteremtésében a pénziigyi edukécio kulcsszerepet jatszik, hiszen az
ismeretek bdvitése, a pénziigyi folyamatok megértése és az atlathat6 kommunikacié mind

hozzajarulnak a befektetdk biztonsagérzetének ndveléséhez.

2.2 Kockazatvallalas és befektetéi magatartas

A befektetdi magatartds a pénziigyi dontéshozatal egyik legdsszetettebb teriilete, amely a
gazdasagi racionalitds és az emberi pszicholdgia hataran helyezkedik el. A befektetk nem
csupan objektiv piaci informéciok alapjan dontenek, hanem érzelmi, tapasztalati és tarsadalmi
hatasok is jelentOs szerepet jatszanak dontéseikben. A kockazatvallalas mértéke ezért nemcsak
a pénziigyi helyzetbdl vagy hozamelvarasokbol kovetkezik, hanem az egyéni attitidokbdl, a
bizalom szintjébdl és a piaci kornyezet észlelésébdl is (Kalaivani, et al., 2025).

A kockazathoz vald viszony az egyik legfontosabb tényezd, amely meghatarozza, hogy a
befektetok mennyire aktivan vesznek részt a tdkepiacon. A modern pénziigyi kdrnyezetben,
ahol a technologiai fejlodés gyorsasaga, az 0j pénziigyi termékek megjelenése és a globalis
gazdasagi bizonytalansag egyre inkabb formalja a piacokat, a kockazatvallalasi hajlandosag
dinamikus tényezdvé valt. A befektetok ma mar nemcsak klasszikus eszkdzok, hanem komplex,
digitalis és fenntarthatosagi szempontokat is integrald befektetési formak kozott valasztanak,
amelyek eltérd kockazati profilokat hordoznak (Mwamtambulo, 2021).

A pénziigyi ismeretek és az onbizalom szintje kozvetleniil befolyasolja a befektetok kockazati
magatartasat. Azok, akik jobban értik a piacok miikodését, képesek tudatosabban mérlegelni a
hozam—kockazat ardnyt, mig az alacsonyabb pénziigyi tudatossdggal rendelkezé befektetok
gyakran tOlzottan Ovatosak, vagy ¢épp impulzivan vallalnak felesleges kockdzatot. A
viselkedésalapu pénziigyek eredményei alapjan a kockazatvallalas mértéke szorosan 0sszefiigg
a befektetd személyiségjegyeivel, multbeli tapasztalataival és a gazdasagi kornyezet iranti

bizalmaval (Jamaluddin, et al., 2025).

2.2.1 Kockazatvallalasi hajlanddsag pszicholdgiai és gazdasagi tényezdi

A befektetési dontések meghozatalakor a kockazatvallalas kérdése kdzponti szerepet tolt be,
mivel minden befektetési forma bizonytalansaggal jar. A kockéazatvéllalasi hajlandosag azt

fejezi ki, hogy a befektetd milyen mértékben hajlandé elviselni a hozamok ingadozasat a



magasabb nyereség reményében. A pénziigyi magatartas ezen aspektusa nem pusztan gazdasagi
racionalitdson alapul, hanem jelentds mértékben befolyasoljak pszicholdgiai, tarsadalmi és
informacios tényezdk is A pszicholdgiai hatasok koziil kiemelkedik a vesztességkeriilés (Loss
Aversion). Ez a viselkedés-kozgazdasagtani fogalom azt irja le, hogy az emberek a potencidlis
vesztes€égbdl eredd pszichologiai fajdalmat Iényegesen nagyobbnak ¢lik meg, mint az azonos
mértékli nyereségbdl szarmazd oromet. Ez a jelenség gyakran megjelenik a befektetési
dontésekben is. Sok befektetd inkabb biztonsdgosabb lehetdségeket valaszt, hogy elkeriilje a
veszteség kockazatat, még akkor is, ha ezzel lemond a nagyobb hozamrol. A veszteségkertilés
tehat nem pusztdn a kockazatok elutasitasat jelenti, hanem egy olyan érzelmi reakciot, ami
befolydsolja, hogyan itéljiikk meg a pénziigyi helyzeteket és lehetdségeket. (van Dolder &
Vandenbroucke, 2024).

A hagyomanyos kézgazdasagi megkozelités szerint a befektetok raciondlis szereplok, akik a
varhatd hozam ¢és a kockazat ardnyat mérlegelve dontenek. Ezzel szemben a modern
viselkedésgazdasagtani kutatdsok ramutatnak arra, hogy a befektetéi dontések sok esetben
eltérnek a tisztdn racionalis mintaktol. A befektetok gyakran hajlamosak érzelmi alapu
dontésekre, talzott Onbizalomra, illetve a tomeg viselkedésének kdvetésére.

A kockazatvallalasi hajlandosagot jelentdsen befolyasolja az egyén életkora, jovedelmi
helyzete, pénziigyi ismeretei és befektetési tapasztalata is. Fiatalabb, magasabb jovedelmi és
pénziigyileg tajékozottabb befektetk altalaban nagyobb kockazatot vallalnak, mivel hosszabb
idétavon képesek kezelni a piaci ingadozasokat. A konzervativabb befektetok ezzel szemben
biztonsagosabb, alacsonyabb hozamu eszkozoket preferalnak, példaul kotvényeket vagy
betéteket. A kockéazatvéllalds ugyanakkor nem statikus tulajdonsag: a gazdasagi kornyezet, a
piaci hangulat ¢és az egyéni tapasztalatok valtozasaval folyamatosan alakul. Magas inflacios
vagy bizonytalan gazdasagi idészakban a befektetok gyakran nyitottabba valnak a magasabb
kockézatl, de nagyobb hozamot igérd befektetések iranyaba, hogy megdrizzék megtakaritasaik

realértékét (Oehler, et al., 2023) .

2.2.2 A modern t6kepiaci termékek, sajatossagai

A modern tokepiaci termékek a pénziigyi piac dinamikus fejlédésének €s a technologia
innovacioknak koszonhetden jottek 1étre. Ezek az 0j termékek, a jol ismert hagyomanyos

befektetési formak, mint a kotvények vagy részvények tovabb fejlesztett, valamint digitalizalt
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valtozatai. Az a céljuk, hogy a befektetok még gyorsabban, atlathatobban és rugalmasabban
tudjanak kereskedni. A modern tdkepiaci termékek ald tartozik minden olyan befektetési
eszk6zok, amelyek a technoldgia fejlodése révén a befektetdi szokasok valtozasa és a
fenttarthatosag iranti igény hatésara alakultak ki. Ide tartoznak és a legelterjedtebbek tobbek
kozott a kriptovalutdk és tokenizalt eszkdzok,az ETF-ek (Exchange-Traded Fund) valamint a
z6ld kotvények és ESG alapu befektetések. Ezek termékek kozds jellemzdje, hogy digitalis
platformokon keresztiil elérhetdek, alacsonyabb tranzakcios koltségeket kindlnak és valds idejii
piaci informacidk alapjan miikodnek ezzel tamogatva a piaci hatékonysagot (Huault & Rainelli-
Weiss, 2013).

A digitalizaci6 fejlodése alapvetden formalta at a befektetési kornyezetet. Az online és
mobilalkalmazésok lehetdvé tették, hogy a befektetdk a vilag barmely pontjarol valés idében
kovethessék és kezelhessék portfoliojukat. Ezzel parhuzamosan csokkentek a tranzakcios
koltségek és gyorsult az ligyletek végrehajtasa, ami tovabb fokozta a pénziigyi piacok
hatékonysagat. (Rauch, 2024)

Ezzel parhuzamosan megjelentek egy teljesen 01j technologiat és 0j tipust rendszert hasznalod
pénziigyi eszkozok. A blokklancon alapuld decentralizalt pénziigyi rendszerek, amelyek
kozponti kozvetitdé nélkiil teszik lehetdvé a pénziigyi tranzakciokat, hitelezéseket ¢és
befektetéseket A modern tékepiaci termékek miikodésének egyik legfontosabb sajatossaga a
rugalmassag és az innovacids alkalmazkodoképesség, amely lehetdvé teszi szamukra, hogy
még gyorsabban reagaljanak a befektetdi igényekre, a technoldgiai fejlodésre és a gazdasagi
kornyezet valtozéasaira. A hagyomanyos befektetési eszkdozokhoz képest ezek a termékek
nemcsak pénziigyi, hanem tarsadalmi és etikai kérdéseket is figyelembe vesznek. (Raman, et

al., 2023)

Az utobbi években az egyik legjelentdsebb valtozas a befektetési szemléletben a tarsadalmi
felelosségvallalas és a fenntarthatosdg szempontjainak beépitése lett a befektetési
dontéshozatalba. Az Environmental, Social, Governance (kornyezeti, tarsadalmi &s
vallalatiranyitasi) szempontokat figyelembe vevd befektetések olyan vallalatokat helyeznek
elotérbe, amelyek megfelelnek ezeknek az elvarasoknak. A megkozelités 1ényege, hogy a
pénziigyi teljesitmény szorosan Osszefiigg az etikus miikodéssel és a fenntarthatdosaggal. A
egyre tobb befektetd részesiti eldnyben azokat a cégeket, amelyek fentarthatdé gazdalkodast
folytatnak, és hosszu tdvon képesek pozitiv tarsadalmi €s kdrnyezeti hatast kifejteni. Az ilyen

tipusu befektetések tehat nemcsak 1) befektetok bevonzasat eredményezi, hanem a tokét is a
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fenntarthat6 gazdasagi novekedést tamogatd vallalatok iranyaba terelik. (Mariappan, et al.,

2025)

A modern tékepiac egyik meghatiroz6 teriilete kozé tartozik még a hatékonysag és
diverzifikacido novelése, amelyet elsdsorban az ETF-ek (Exchange Traded Funds), vagyis
tdzsdén kereskedett alapok megjelenése tett lehetdvé. Az ETF-ek egy adott indexet vagy piacot
kovetnek, és lehetdséget kindlnak a befektet6knek arra, hogy alacsony koltségek mellett,
azonnal és egyszeriien épitsenek diverzifikalt portfolidt (Yiuman, 2008).

A digitélis eszkozok és kriptovalutak egy teljesen 1) dimenziot nyitottak a modern tékepiacon.
A blokklanc-technoldgiara épiil6 rendszerek lehetdvé teszik a decentralizalt, kdzvetitok nélkiili
pénziigyi tranzakciokat, amelyek atlathatdak, gyorsak és globalisan elérhetok. A kriptovalutdk
¢s az ezekre éplild tokenizalt eszkdzok alapjaiban alakitottdk at a tékedramlas hagyomanyos
folyamatait, mivel miikodésiik nem a klasszikus pénziigyi kozvetitd intézményeken, hanem
decentralizalt technoldgiai infrastruktiran, elsésorban a blokklanc-technologian alapul. Ennek
koszonhetden jelentdsen ndtt a pénziigyi autondmia €és az innovacios szabadsag, hiszen a
tranzakciok kozvetleniil a felek kozott valosulhatnak meg (Chen & Bellavitis, 2020).

A modern tOkepiaci termékek megjelenése 0j kockazati dimenzidkat hozott a pénziigyi
rendszerekbe, amelyek gyakran tGlmutatnak a hagyomanyos befektetési altal hordozott
kockéazatokon. Ezen termékek sajatossdga, hogy mikodésiik szorosan 0Osszefonodik a
digitalizacioval, a technologiai innovacidoval és a globalis pénziigyi halozatok gyorsulod

informacidaramlasaval.

Kriptovalutak

A kriptovalutak a blokkldnc technologian alapuld, decentralizalt digitalis fizetdeszkozok,
amelyek miikodéséhez nincs sziikség kozponti hatdsdgra. A tranzakciokat a haldzat tagjai
igazoljak vissza, ami biztositja a rendszer 6nall6 milkodését. A legismertebb kriptovaluta a
Bitcoin, de ma mar szamos alternativa, példaul az Ethereum vagy a Solana is elérhet6 (Raman,
et al., 2023). A kriptovalutak befektetései ugyan innovativ lehetdségeket kinalnak, azonban
szamos kockazattal jarnak. A legjelentdsebb ezek koziil az arfolyamkockazat, mivel a
kriptovalutak értéke rendkiviil volatilis, és rovid idon beliil drasztikus ingadozésokat mutathat,
ami komoly veszteséget okozhat a befektetoknek. Emellett a szabalyozési bizonytalansag is
kockéazati tényez6, mivel a legtobb orszagban a piac jogi keretei még nem teljesen kialakultak,

ami kiszamithatatlanna teszi a befektetési kornyezetet.
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A technologiai kockédzat a digitalis infrastrukturahoz ¢és a blokklanc-technologiahoz
kapcsolodik. A kiberbiztonsagi fenyegetések, rendszerhibdk és a decentralizalt platformok
sériiléekenysége komoly veszélyt jelenthet a befektetok vagyondra. Az anonimitas ndveli ugyan
a pénziigyi fliggetlenséget, de megneheziti a csalasok, lopasok és visszaélések jogi kezelését.
A piac atlathatatlansaga ¢és a befektetévédelmi garancidk hianya kiilondsen a lakossagi

befektetok szdmara noveli a bizonytalansagot (Benedetti & Labbe, 2023). (De Barros, 2024)

ETF-ek (Exchange Traded Funds-To6zsdén kereskedett alapok)

Az ETF-ek olyan tézsdei befektetési alapok, amelyek egy meghatarozott index vagy
eszkOzcsoport teljesitményét kovetik. Alacsony koltségli, passziv befektetési eszkozok,
amelyek a diverzifikacio elonyeit egyesitik a tézsdei kereskedés rugalmassagaval.

Az ETF-ek legfobb kockdzata a piaci mozgasokbdl ered, mivel értékiik kozvetleniil az
alaptermék teljesitményétdl fligg. Ha az adott index vagy piac gyengiil, az alap arfolyama is
csOkkenhet. Egyes piacokon a korlatozott likviditas nehezitheti a gyors adasvételt, ami szintén
veszteséget okozhat. A tOkeattételes vagy szadrmaztatott ETF-ek esetében a hozamok és a
veszteségek egyarant feler6sodhetnek, ami nagyobb kockazatot jelent. Emellett a tilzottan

cre

a befektetoi elvarasoktol (Yiuman, 2008).

ESG befektetések

Az ESG (Environmental, Social, Governance) befektetések olyan pénziigyi eszkdzoket és
stratégidkat foglalnak magukban, amelyek a gazdasagi hozam mellett kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokat is figyelembe vesznek. A cél a fenntarthato fejlodés tamogatasa
¢s a hosszu tavon felelds miikddés 6sztonzése.Az ilyen befektetések kockazatai elsdsorban az
értékelés bizonytalansdgabol fakadnak, mivel a fenntarthatdésadgi mutatok és mindsitések nem
egysegesek, igy félrevezethetik a befektetdi dontéseket. Fennall a greenwashing veszélye is,
amikor a vallalatok fenntarthatonak tiintetik fel magukat anélkiil, hogy ténylegesen
kornyezetbardt modon mitkddnének. A szabalyozéasi kornyezet valtozasa és a korlatozott
likviditas szintén kockézatot jelenthet az ilyen tipust befektetések esetében (Mariappan, et al.,

2025).
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Z.61d kotvények

A z6ld kotvények olyan értékpapirok, amelyekbdl szarmazé forrdsokat kizardlag kornyezeti
vagy klimavédelmi célu projektek finanszirozdsara forditanak. Miikddésiik hasonlo a
hagyomanyos kotvényekéhez, azzal a kiilonbséggel, hogy a kibocsatoknak igazolniuk kell a
bevont toke felhasznalasat és kornyezeti hatasat.

A z0ld kotvények f6 kockazata a projektkockazat, mivel a finanszirozott kornyezeti
beruhdzasok megtériilése bizonytalan, ¢s nagymértékben fiigg a gazdasagi, technoldgiai €s
szabalyozasi kornyezettdl. Emellett az atlathatosdg hidnya €s a greenwashing veszélye is
problémat jelenthet, amikor a kibocsatok fenntarthatonak tiintetnek fel olyan projekteket,
amelyek valdjaban nem biztositanak valds kornyezeti eredményt. A zold kotvények hossza
futamideje miatt a kamatlabak emelkedése tovabbi értékvesztési kockazatot hordoz (Sulji¢

Nikolaj, et al., 2023).

2.3 A bizalom szerepe a pénziigyi piacokon

A befektetési dontések nem kizardlag racionalis elemzésen alapulnak. A bizalom érzelmi és
tapasztalati tényezOként meghatarozza, hogy a befekteték mennyire érzik biztonsdgosnak a
piacot ¢és a valasztott eszkdzoket. A bizalom hianya noveli a kockazatérzetet, és visszatartja a
befektetdket attol, hogy pénziiket tOkepiaci eszkdzokbe iranyitsak.

Ezzel szemben a magas bizalmi szint §sztonzdéen hat, eldsegiti a hosszl tavu befektetéseket,
noveli a piac likviditasat, és hozzdjarul a gazdasagi stabilitdshoz. A bizalom tehat nemcsak
tarsadalmi vagy pszicholdgiai kategoria, hanem a gazdasagi rendszer mikodésének egyik
alapfeltétele. A kutatds szerint a bizalom a kockdzatérzékelés és a befektetési hajlandosag
kozvetitd tényezdje, amely képes felerdsiteni vagy éppen tompitani a gazdasagi eseményekre
adott befektetdi reakciokat. (Fisch & Seligman, 2022).

A pénziigyi piacokon a bizalom t6bb szinten is megnyilvanul. Megjelenik az intézményekbe, a
technologiaba és a gazdasagi rendszer egészébe vetett hit forméjaban. A befektetok nemcsak az
egyes vallalatok vagy termékek megbizhatosagat mérlegelik, hanem azt is, hogy a piac egésze
mennyire stabil, atlathaté és kiszdmithat6. Ha ezek a feltételek teljesiilnek, a befektetok
hajlamosabbak hosszabb tavon gondolkodni, és nagyobb 0sszegeket mozgositani.

A bizalom ugyanakkor torékeny tényezO, amely gyorsan meginoghat gazdasagi valsagok,

pénziigyi botranyok vagy szabdlyozasi hibak kdvetkeztében. Ilyen helyzetekben a befektetok
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gyakran panikszeriien reagalnak, t6két vonnak ki a piacrol, vagy biztonsagosabb eszkozokbe
menekitik megtakaritasaikat. Ez jol mutatja, hogy a bizalom nem allandd, hanem folyamatosan
valtoz6 tényezd, amelyet a gazdasagi kornyezet alakulasa, a média hatdsai és a tarsadalmi

megitélés egyarant befolyasol. (Liu, et al., 2019)

2.3.1 Intézményi bizalom

A pénziigyi intézményekbe vetett bizalom az egyik legfontosabb tényezd, amely meghatarozza
a piacok stabilitdsat és a befektetdi aktivitast. A befektetok akkor érzik biztonsagban
megtakaritasaikat, ha tigy latjdk, hogy a bankok, brokercégek, befektetési alapok és feliigyeleti
szervek atlathatdéan és megbizhatoan miikddnek.

Amennyiben az intézmények miikodését tisztességesnek, szabalyozottnak és szakmailag
megalapozottnak érzékelik, a befektetok nagyobb valdszinliséggel vallalnak kockazatot, és
szivesebben helyezik el vagyonukat pénziigyi eszkdzokben. Ennek ellenkezdje is igaz az
intézményi bizalom megingasa piaci visszaesést, tOkekivonast és fokozott Ovatossagot
eredményezhet.

A szabdlyozasi kornyezet atlathatosaga és kiszdmithatosaga szintén alapfeltétele a bizalom
fennmaradéasanak. Az allami feliigyeleti szerepe ebben kiemelkedd, hiszen feladatuk a piacok
stabilitasdnak, a fogyasztovédelemnek ¢és a pénziigyi transzparencidnak a biztositasa

(Kaufmann & Weber, 2010).

2.3.2 Technoldgiai bizalom

A digitalizacio eldretorésével a pénziigyi szolgaltatasok egyre nagyobb része zajlik online
platformokon, mobilalkalmazasokon és automatizalt rendszereken keresztiil. Ez a fejlodés uj
dimenziot adott a bizalom kérdésének. A befektetoknek ma mar nemcsak az intézményekben,
hanem a technoldgiai rendszerek biztonsagaban és megbizhatdsadgaban is meg kell bizniuk.

A technologiai bizalom azt jelenti, hogy a befektetd elfogadja, hogy az adott digitalis platform
képes biztonsdgosan kezelni személyes adatait, végrehajtani a tranzakciokat, és pontosan
jeleniti meg a piaci informaciokat. Ennek hidnya gatolhatja az 0j technologidk példaul a

mobilbanki, vagy kriptovaluta-kereskedési szolgaltatasok elterjedését.
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A fintech-szektor €s a blokklanc-technologia térnyerése fokozta a digitalis bizalom jelentdségét.
A kibervédelem, az adatbiztonsadg és az atlathatosag kulcstényezokké valtak a befektetdi
dontéshozatalban. A technologiai bizalom erdsitése nélkiill a modern pénziigyi rendszerek

fejlodése ¢és tarsadalmi elfogadottsdga korlatozott marad (Kowalski, et al., 2021).

2.3.3 A bizalom és a befektetési dontések kapcsolata

A Dbizalom kulcsfontossagu tényezé a befektetéi dontéshozatalban, mivel alapvetéen
meghatarozza, hogy az egyének milyen mértékben hajlandok kockazatot vallalni a pénziigyi
piacokon. A befektetdi bizalom nemcsak az egyes vallalatok vagy pénziigyi termékek iranti
meggy0zddést jelenti, hanem magéban foglalja a piac egészének stabilitasdba ¢és
atlathatosagaba vetett hitet is. Amennyiben a befektetOk biztonsdgosnak és megbizhatonak
érzékelik a gazdasagi kornyezetet, nagyobb valdszinliséggel hoznak hosszl tava befektetési
dontéseket. A bizalom hidnya ezzel szemben a tékepiaci aktivitas csokkenéséhez és fokozott
kockézatkeriiléshez vezethet. Kiilonosen igaz ez a modern tékepiaci termékek esetében, ahol
az 0j technologidk, sok befektetdé szamara még kevésbé ismertek. Ezek elfogadésa
nagymértékben fiigg attol, hogy a piac mennyire tudja biztositani az atlathatosagot és a
szabalyozasi garancidkat. (Forbes & Kara, 2010).

A bizalom szorosan 0sszefiigg a pénziigyi tudatossaggal is: minél jobban értik a befektetok a
tékepiaci termékek miikddését, anndl tudatosabban és magabiztosabban dontenek. A pénziigyi
ismeretek hidnya viszont gyakran bizonytalansadgot és tilzott kockazatkeriilést eredményez.

Ennek erdsitése ezért kulcsfontossagu a stabil és hatékony befektetési kornyezet kialakitasaban.
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3 Anyag és modszertan

A kutatas f6 célja annak megértése volt, hogy a magyar lakossadg korében milyen tényezok
formaljak a modern tékepiaci befektetésekkel kapcsolatos attitlidoket €s dontéseket. A vizsgalat
arra kereste a valaszt, hogy az emberek milyen mértékben ismerik a modern befektetési
termékeket, mennyire tudatosak a pénziigyi dontéseikben, és milyen tényezok befolyasoljak
befektetési hajlanddsagukat. Kiemelt figyelem iranyult a pénziigyi ismeretek szintjére, a
kockazatvallalasi hajlandosagra, az intézményekbe vetett bizalomra, valamint a pénziigyi

edukacio szerepére a befektetdi magatartas alakitasaban.

A kutatds kvantitativ modszertannal, kérddives adatgyljtés formdjaban valdsult meg. Az
adatgyjtés online modon tortént a Google Forms feliiletén, 2025 oktober és november kozott.
A kérddivet kozosségi médidban (Facebookon), valamint egyetemi hallgatéi csoportokban és
ismeretségi korben osztottam meg, biztositva az dnkéntes és anonim részvételt. Az online forma
lehetdvé tette, hogy rovid id6 alatt szélesebb tarsadalmi hattérrel rendelkezé mintat érjek el,
kiilonbozo korosztalyokbol €s eltérd pénziigyi tapasztalattal rendelkez6 valaszadoktol.

A kérddiv elején minden résztvevd egyértelmii tajékoztatast kapott arrol, hogy az adatgyijtés
kutatasi célu, az adatok bizalmasan kezeltek, és az elemzés kizarolag Osszesitett formaban

torténik.

3.1 A kutatas modszertana

A kérddiv 50 kérdésbdl allt, €s egymasra épiilo tematikus egységeket tartalmazott, amelyek a
valaszadok pénziigyi magatartdsanak, ismereteinek és attitlidjeinek kiilonb6zd aspektusait
vizsgaltak. A kérdések kozott Likert-skalas, igen—nem tipusu és feleletvalasztos elemek is
szerepeltek, Ez lehetdvé tette a valaszok statisztikai elemzését €s az egyes tényezok kozotti
Osszefliggések feltarasat

A kutatas soran kvantitativ kutatasi modszert alkalmaztam, amely lehetdvé tette a pénziigyi
viselkedés szamszerlsithetd jellemzdinek és Osszefliggéseinek vizsgalatat. Az adatgyiijtéshez
kérdéives felmérést hasznaltam, mivel ez a modszer jol illeszkedik a fogyasztoi attitlidok és
magatartasi mintdk elemzéséhez. A kérdoiv zart és félig nyitott kérdéseket tartalmazott,

amelyek hét f6 témakort fedtek le:
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¢ Demografiai jellemzok:
A demografiai kérdések a valaszadok alapvetd jellemzdire életkorara, nemére, iskolai
végzettségére és lakohelyére vonatkoztak. Ezek az adatok segitettek abban, hogy atfogo
képet kapjak a minta dsszetételérol, és megvizsgalhassam, hogy a kiilonboz6 tarsadalmi
csoportok kozott van-e eltérés a pénziigyi magatartasban

e Pénziigyi ismeretek és tudatossag:
Az onértékeléses skalan mért pénziigyi tudatossag ¢és tajékozottsag, valamint az
alapvetd pénziigyi fogalmak ismeretének felmérése.

o Befektetési tapasztalat és aktivitas:
A valaszadok jelenlegi befektetései, a modern pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos
tapasztalatok és a jovObeni nyitottsag vizsgalata.

e Kockazatvallalasi hajlandosag:
Az egyéni kockazattiird képesség és a biztonsagos vagy kockdzatos befektetések iranti
preferencia feltérképezése.

e Intézményi bizalom:
A pénziigyi szereplokbe vetett bizalom mérése

e Informacioforrasok és digitalis befolyas:
A kérdbiv ezen része a pénziigyi tajékozodas forrasait vizsgalta, kiilonds tekintettel a
kozosségi média szerepére a befektetési dontések alakitasaban.

e Pénziigyi edukacio és tanulasi hajlanddésag:
A pénzigyi képzéseken vald részvétel, valamint a tovabbi ismeretszerzés iranti

nyitottsag felmérése.

Az adatok feldolgozasa és elemzése

Az adatok eléfeldolgozasa Microsoft Excel programban tortént, ezt kdvetden az elemzést az
IBM SPSS Statistics szoftver segitségével végeztem el. Az SPSS-ben végzett statisztikai
szdmitasokat és elemzéseket a Tulélokészlet az SPSS-hez Tobbvaltozos elemzési technikakrol
tarsadalomkutatok szamara cimi konyv (Székelyi Maria Barna I1diko, Typotex Elektronikus

Kiado, 2008) utmutatasai alapjan készitettem el.
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Az elemzés soran a kovetkez6 modszereket alkalmaztam:

e Leiro6 statisztika a minta jellemzdinek bemutatasara,

e Khi-négyzet préba nominalis valtozok kozotti vizsgalatra

e Varianciaanalizis (ANOVA) az ¢letkor és a kockazatvallalasi hajlandosag kozotti

kiilonbségek elemzésére,

e Korrelaciés elemzés a pénziigyi tudatossag ¢és az intézményi bizalom kozotti

Osszefiiggések feltarasara.

e Diagramok és tablazatok a tendencidk vizudlis szemléltetésére

1. Tablazat: A hipotézisek és az alkalmazott statisztikai elemzések Osszefoglalasa Forras:

Sajat kutatas

Hipotézis megfogalmazasa

Alkalmazott SPSS elemzés

HI1: A magasabb pénziigyi tudatossag
noveli a modern befektetési hajlandosagot

Kereszttabla elemzés és khi-négyzet proba

H2: A fiatalabb valaszadok nagyobb
kockézatvallalasi hajland6sagot mutatnak.

Egyszempontos varianciaanalizis (ANOVA) és Tukey
post hoc teszt

H3: Az intézményi bizalom szintje
pozitivan befolyasolja a befektetési
aktivitast.

Kereszttabla elemzés és khi-négyzet proba

H4: A kozosségi médiabol tdjékozodo
befektetok  nagyobb  valoszinliséggel
érdeklddnek a kriptovaluték irant.

Kereszttabla elemzés és khi-négyzet proba

A statisztikai szignifikancia megallapitasanal a p <0,05 szintet tekintettem iranyadonak. Ez a

tarsadalomtudomanyi kutatdsokban elfogadott hatarérték a statisztikai szignifikancia

megallapitasara. Ez azt jelenti, hogy legfeljebb 5% annak a val6sziniisége, hogy az eredmény

véletlentil jott 1étre, igy a kapcsolat vagy kiilonbség nagy valdsziniiséggel valoban 1étezik a

vizsgalt mintaban.
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3.2 A minta Osszetétele

A kutatasban 6sszesen 110 0 vett részt, akik 6nkéntesen és anonim modon tolttték ki az online
kérdbivet. A valaszadok Osszetétele alapjan elmondhatd, hogy a minta valtozatos, de foként
fiatal, fels6foku végzettségli €s varosi lakosokbol allt.

Nemek szerint a valaszadok kozel azonos aranyban oszlottak meg: 52,8% nd, mig 47,2% férfi
toltotte ki a kérddivet. Ez kiegyensulyozott megoszlast eredményezett, ami eldsegitette a nemek
kozotti 6sszehasonlitas lehetdségét.

Eletkor szerint a minta tobbségét a 18-24 éves korosztaly alkotta (52,7%), ami az online
adatgytijtés jellegébdl adodoan varhatd volt. A 25-34 évesek aranya 18,2%, a 35-44 éveseké
10,9%, a 45-54 éveseké 10,0%, mig az 55 év felettiek 8,2%-ot tettek ki. Az adatok alapjan
elssorban a fiatal, aktiv kort felnéttek képviseltették magukat a kutatasban.

Iskolai végzettség tekintetében a valaszaddk tobbsége magasabb iskolai végzettséggel
rendelkezett: 58,2% fOiskolai vagy egyetemi diplomés, mig 30,9% ¢érettségizett. 6,4%
szakiskolai, 3,6% posztgradualis, ¢és minddssze 0,9% 4ltalanos iskolai végzettséggel
rendelkezett. Ez arra utal, hogy a minta kifejezetten képzett, pénziigyileg tudatosabb réteget
érintett. Lakohely szerinti megoszlasban a valaszadok kozel fele (47,7%) egyéb varosban él,
29,4% a fovarosban, 14,7% kozségben, 7,3% megyeszékhelyen, és 0,9% megyei jogt varosban.
Az adatok alapjan a varosi lakossdg dominal a mintaban.

Osszességében elmondhatd, hogy a minta elsdsorban fiatal, diplomas és varosi lakossagot
képvisel, akik jellemzden aktiv ¢életkorban vannak és nyitottabbak a modern pénziigyi
megoldasok irdnt. A minta nem teljesen reprezentativ a teljes népességre nézve, azonban
megfeleld képet ad azokrol a tarsadalmi rétegekrdl, akik aktivan jelen vannak a tékepiacon, és

nyitottak az innovativ befektetési formakra.

Kutatasi korlatok

A kutatas korlatok kozé tartozik, hogy az online adatgytijtés onkéntes alapon tortént, igy
valosziniileg foként azok vettek részt benne, akiket érdekelnek a pénziigyi kérdések. A minta
viszonylag kis mérete €s nem reprezentativ jellege miatt az eredmények inkébb iranyt mutatnak,
mintsem altalanos kovetkeztetések levonasara adnak lehetdséget. A jovoben érdemes lenne

nagyobb és reprezentativ mintan, valamint kvalitativ interjukkal is vizsgéalni a témat.
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4 Eredmények

A kutatdsom célja annak feltarasa volt, hogy a magyar lakossag korében milyen tényezdk
befolyésoljak a modern tokepiaci termékekhez és befektetésekhez valod viszonyt. Kiilondsen
arra kerestem a valaszt, hogy a pénziigyi tudatossag, a kockazatvallalasi hajlanddsag, az
intézményi bizalom, az informacidforrasok és a pénziigyi edukécioé milyen mértékben hatnak a

befekteto1 dontésekre.

Az elemzések soran nem csupdn az egyes valaszok szamszert értékeit vizsgaltam, hanem azok
mogottes Osszefliggéseit is, hogy jobban megértsem, milyen tényezdk 6sztonzik vagy éppen
gatoljak a lakossagot a befektetési dontések meghozataldban. A kutatasban kiemelt szerepet
kapott a viselkedési tényezOk elemzése is, mivel a befektetéi magatartast nem kizardlag
racionalis megfontolasok, hanem érzelmi €s bizalmi szempontok is alakitjak.

Az adatfeldolgozas soran leir statisztikai modszereket (atlag, median, szords, gyakorisag) €s
kiilonboz6  Osszefiiggésvizsgalatokat (khi-négyzet proba, varianciaanalizis, korrelacios
elemzés) alkalmaztam az IBM SPSS program segitségével. Az eredmények bemutatdsakor

minden esetben a p<0,05 értéket tekintettem a statisztikai szignifikancia hataranak.

A kovetkezd alfejezetekben a kutatds legfontosabb eredményeit ismertetem, amelyek
bemutatjdk a valaszadoék pénziigyi ismereteinek szintjét, befektetési szokésait, bizalmi
attitidjeit és  kockazatvallalasi jellemzdit. Ezt kovetéen részletesen elemzem a

hipotézisvizsgalatok eredményeit, amelyek a kiilonb6zd tényezok kdzotti kapesolatokat tarjak
fel.

4.1 Altalanos eredmények

A kutatas egyik kiindulopontja a véalaszadok pénziigyi tudatossdganak és ismeretszintjének
feltérképezése volt. Ennek vizsgdlatira a kérddivben szerepelt egy otfoku skalas kérdés,
amelyben a kitoltok onértékelés alapjan adhattdk meg, mennyire €rzik magukat jartasnak a

pénziigyek teriiletén (1 = nagyon alacsony, 5 = nagyon magas).
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60

48 (43,6%)

40
36 (32,7%)

20

16 (14,5%)
8 (7,3%)

1. abra: Pénziigyi tudatossag ismeretszintje Forras: sajat kutatas n=110

Az eredmények azt mutattdk, hogy a valaszadok tobbsége kozepes vagy anndl valamivel
magasabb szintre értékelte pénziigyi ismereteit. A legtobben a 3-as 43,6% és 4-es 32,7% értéket
jelolték meg, mig 16,3% a legalacsonyabb szintekre 1-2 sorolta magat. Minddssze 7,3 % érezte
ugy, hogy kifejezetten magas szintli pénziigyi tudassal rendelkezik (5-0s érték). Ez alapjan
elmondhat6, hogy a valaszadok tobbsége tisztdban van az alapvetd pénziigyi fogalmakkal, de
sokan érzik ugy, hogy még nem rendelkeznek elég mély ismerettel ahhoz, hogy magabiztos

pénziigyi dontéseket hozzanak.

A pénziigyi tudatossaghoz szorosan kapcsolodik a befektetési aktivitds kérdése, ezért a
kérdéivben rakérdeztem arra is, hogy a valaszadok jelenleg rendelkeznek-e tdokepiaci
befektetéssel. Célja az volt, hogy felmérje, a valaszadok milyen ardnyban rendelkeznek

tényleges tapasztalattal a tokepiacokon.
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® lgen
® Nem

2. abra Tokepiaci befektetések aranya Forras: sajat kutatas n=110

Az eredmények alapjan a minta 29,1%-a jelezte, hogy rendelkezik valamilyen befektetéssel,
mig a tobbség, 70,9%, nem fektet be aktivan. Ez az ardny arra utal, hogy bar a modern
befektetési lehetdségek egyre ismertebbek, a gyakorlati részvétel tovabbra is viszonylag
alacsony. A hattérben tobb tényezd is meghuzodhat: egyrészt a pénziigyi ismeretek hidnya,
masrészt a kockazattol valo tartozkodas vagy a befektetési piacokba vetett bizalom hidnya.

A két kérdés eredményei kozott mar az alapstatisztikdk is Osszefliggést sejtetnek. A
befektetéssel rendelkezOk ardnya joval magasabb volt azok korében, akik sajat pénziigyi
ismereteiket magasabb szintre értékelték. Ez a tendencia azt mutatja, hogy a pénziigyi
tudatossag ¢és a befektetési hajlanddsag kozott pozitiv kapcsolat allhat fenn, vagyis minél jobban
ért valaki a pénziigyekhez, annal inkabb hajlik arra, hogy megtakaritasait tokepiaci
eszk6zokben kamatoztassa.

A késobbi statisztikai elemzések (khi-négyzet proba) ezt az dsszefiiggést szignifikans szinten
is megerdsitették, alatdmasztva, hogy a pénziigyi ismeretek fejlettsége valoban befolyasolja a
modern befektetések iranti aktivitast.

A kockazatvallalasi hajlandosag a befektetéi magatartas egyik legfontosabb pszicholdgiai
tényezdje, hiszen alapvetden meghatarozza, hogy valaki milyen tipusu pénziigyi dontéseket
hoz. A kérddiv 14. kérdése (,,Hogyan jellemezné sajat kockazatvallalasi hajlandosagat?”’)
Négy valaszlehetdséget tartalmazott: kizarolag biztonsagos befektetéseket valasztok, mérsékelt

kockazatot vallalok, szivesen vallalok nagyobb kockazatot, valamint nem tudom megitélni.
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@ Kizarolag biztonséagos, alacsony
hozamu befektetéseket valasztok

@ Mérsékelt kockazatot vallalok magasabb
hozam reményében

Szivesen vallalok nagyobb kockazatot a
magasabb nyereségért

@ Nem tudom megitélni

3. abra Kockazatvallalasi hajlandésag aranya Forras: sajat kutatds n=110

Az eredmények alapjan a valaszadok tobbsége, 50%, a mérsékelt kockazatvallalasi
hajlanddsagot véalasztotta, vagyis 6k hajlandok bizonyos kockazatot vallalni a magasabb hozam
érdekében, de tovabbra is Ovatos befektetési magatartast tantisitanak. 26,4% a biztonsagos,
alacsony hozamu lehetdségeket részesiti elényben, mig 10% kifejezetten nyitott a magasabb
kockazati befektetésekre is. Emellett a vélaszadok 13,6%-a nem tudta megitélni sajat
kockazatvallalasi hajland6sagat, ami arra utal, hogy sokan bizonytalanok a befektetési dontések
meghozataldban vagy nem rendelkeznek elegendd tapasztalattal ezen a téren.

A valaszok eloszlasa azt mutatja, hogy a minta tagjai jellemzden kiegyenstlyozott, de inkabb
ovatos befektetési szemlélettel rendelkeznek. Bar a fiatalabb valaszadok korében
megfigyelhetd némi hajlam a nagyobb kockdzatvallalasra, a tobbség inkdbb a biztonsagos €s
kiszamithatd lehetdségeket preferalja. A kockazatvallalasi hajlandosag eredményei késobb
alapul szolgaltak az ¢letkor és a kockdzatvallalas kozotti kapcsolat (H2 hipotézis)
vizsgélatahoz, ahol statisztikai szinten is elemeztem, hogy az ¢€letkor eldrehaladtaval hogyan
valtozik a befektetési attitiid

A 13. kérdés célja annak feltarasa volt, hogy a valaszadok mennyire biznak meg a kiillonb6z6
pénziigyi intézményekben és szereplokben, amikor pénziigyi dontéseket hoznak. A bizalmi
szintet egy 1-5-ig terjedd skalan kellett értékelniiik, ahol az 1-es érték az ,,egyaltalan nem

bizom benniik”, az 5-0s pedig a ,,teljes mértékben bizom benniik” jelentést hordozta
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Bankak Befektetési szolgaltatok Online befektetési Kriptovaluta-szolgaltatak Allami szabalyozd
platformok hatosagok

4. abra: Intézményi bizalom szintjei Forras:sajat kutatas n=110

Az eredmények azt mutattak, hogy a bizalom szintje mérsékelt a pénziigyi szereplok iranyaban.
A vélaszadok atlagosan 3-as koriili értéket adtak a legtobb kategéridban, ami kdzepes bizalmat
jelez. A legnagyobb bizalmat a bankok ¢lvezik, amelyek esetében a valaszadok 37,3%-a adott
4-es vagy 5-0s értékelést, mig 21,8% alacsony (1-2) bizalmi szintet jelolt meg. Ezzel szemben
a brokercégek ¢€s a befektetési szolgaltatok iranti bizalom lényegesen alacsonyabb volt: itt a
valaszadok mindossze 18,2%-a fejezett ki magas szintli bizalmat, és kozel 40%-uk inkabb
bizalmatlan ezekkel a szereplokkel szemben.

Az é4llami feliigyeleti szervek iranti bizalom valamivel kiegyensulyozottabb képet mutatott: a
valaszadok fele (kb. 50%) kbzepes szintre (3-as) értékelte, mig 25,5% magas bizalmat, 24,5%

pedig alacsony bizalmat jelzett.

Megallapithatd, hogy a pénziigyi intézmények iranti bizalom nem kiugréan magas, inkabb
ovatos, kozepes szinten mozog. Ez arra utal, hogy a pénziigyi dontések meghozataldban sokan
nem tamaszkodnak teljes mértékben az intézményi szereplokre, inkabb sajat megitélésiikre
vagy mas informaciéforrasokra hagyatkoznak.

A bizalmi szintek kiegyensulyozottsaga ugyanakkor pozitiv jelenség, hiszen azt mutatja, hogy
a valaszadok nem teljesen bizalmatlanok a pénziigyi rendszer irdnt, de tovabbra is sziikség van

az intézmények atlathaté mitkodésére €s a lakossag pénziigyi tajékoztatasdnak erdsitésére. Az
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intézményi bizalom vizsgalata késdbb az egyik hipotézis vizsgalatanal is fontos szerepet kapott,
ahol statisztikailag is kimutathatd Osszefliggést taldltam a bizalom ¢és a befektetési aktivitas

kozott.

A 17. kérdés célja az volt, hogy feltarja, a valaszadok milyen forrasokbol szerzik pénziigyi

ismereteiket és informacioikat. A kitoltok egyszerre tobb informacidforrast is megjeldlhettek.

Kozosségi média 40 (36,4%)
Online cikkek, blogok
Bank / pénzilgyi tanacsadd

66 (60%)

51 (46,4%)
Baratok, ismercsok 51 (46,4%)

Oktatés, képzés

Nem szokiam tajékozodni 9(8,2%)
Fliggetien pénzligyi tanacsado 1 (0,9%)
kdnyv 1(0,9%)
befektetési hirlevelek i1 (0,9%)
Kényv §—1(0,9%)
Csalad ez irant érdekl6d6 tagjai |1 (0,9%)
0 20 40 60 80

5. abra: Pénziigyi ismeretek informacios forrasa Forras: sajat kutatas n=110

Az eredmények alapjan a legnépszeriibb informacioéforras az online cikkek és blogok voltak,
amelyeket a valaszadok 60%-a jelolt meg. Ez arra utal, hogy az interneten elérhetd szakmai €s
gazdasagi tartalmak fontos szerepet toltenek be a pénziigyi tdjékozodasban. Ezt kovetden a
banki vagy pénziigyi tanacsadok és a baratok, ismerdsok egyarant 46,4%-os ardnyban
szerepeltek, ami azt jelzi, hogy a személyes tanacsadas és a tarsas kornyezetben szerzett

tapasztalatok tovabbra is meghatarozdak a pénziigyi dontéshozatalban.

A kozdsségi média szintén jelentds szerepet kapott: a valaszadok 36,4%-a t4jékozodik ilyen

platformokon keresztiil pénziigyi kérdésekrdl. Ez a viszonylag magas arany jol mutatja, hogy a
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digitalis csatorndk, kiilonosen a kozosségi feliiletek, egyre fontosabb szerepet jatszanak a

fiatalabb generaciok pénziigyi informaciodszerzésében.

Emlitésre méltdo még az oktatas és képzés szerepe, amelyet a kitdlték 35,5%-a emlitett. Ez arra
utal, hogy a strukturalt, formalis tanulasi lehetdségek —példaul tréningek, kurzusok vagy iskolai
oktatas egyre inkabb elérhetdk és keresettek a pénziigyi tudas fejlesztése szempontjabol.
Mindossze 8,2% nyilatkozott ugy, hogy nem szokott tajékozodni pénziigyi kérdésekben, ami
azt mutatja, hogy a valaszadok tilnyomé tobbsége valamilyen modon érdeklddik a pénziigyi
témak irant.

Az eredmények azt jelzik, hogy a pénziigyi informacidszerzés sok csatornan keresztiil torténik
¢s jelentés mértékben a digitalis térben zajlik. A kozdsségi média és az online tartalmak
térnyerése mellett azonban a személyes kapcsolatok és a szakmai tanacsadas tovabbra is
meghatarozoak. Ez a tendencia a k6zosségi médiabol tajékozddok és a kriptovaluta iranti
érdeklddés kapcsolatardl vizsgalataban is fontos szerepet jatszott, ahol a statisztikai elemzés

kimutatta a digitalis forrasok hatasat a befektetési érdeklddésre.

A 20. kérdés célja annak vizsgalata volt, hogy a valaszadok mennyire érzik sziikségét a modern
tokepiaci termékekkel kapcsolatos ismereteik bovitésének. Az eredmények alapjan a
valaszadok 78,2%-a nyitott tovabbi tanuldsra, mig 21,8% nem tartja sziikségesnek, hogy

bovitse tudasat ezen a teruleten.

® lgen
® Nem

6. abra: A modern tékepiaci termékekkel kapcsolatos ismeretek bovitésének sziiksége
Forrés: sajat kutatas n=110
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Ez az arany jol mutatja, hogy a tobbség felismeri a pénziigyi ismeretek €s a befektetési
tudatossag fontossagat, kiilondsen a gyorsan valtozo pénziigyi kdrnyezetben. A valaszokbdl az
is latszik, hogy az emberek egyre inkabb érdeklddnek a modern befektetési formék irant,
ugyanakkor igénylik a megbizhatd, szakmailag hiteles forrasbol szarmazé tudast.

A kérdés eredménye megerdsiti, hogy a pénziigyi edukécid fejlesztése irant erds tarsadalmi
igény mutatkozik, ami fontos szempont lehet a pénziigyi tudatossagot erdsitd programok és

oktatasi kezdeményezések tervezésében.

A kérdéiv 16. kérdése arra iranyult, hogy a valaszadok részt vettek-e valaha pénziigyi
ismeretterjesztd képzésen, tréningen vagy eléadason. A kérdés célja annak feltarasa volt, hogy

a magyar lakossag korében milyen mértékben van jelen a pénziigyi edukacioban valo részvétel.

® Igen
® Nem

7. abra Pénziigyi képzésben részvevok aranya Forras: Sajat kutatds n=110

Az eredmények alapjan a valaszadok 53,6% (59 f6) jelezte, hogy mar részt vett valamilyen
pénziigyi ismeretterjesztd programon, mig 46,4% (51 £6) még nem vett részt hasonld képzésen.
Ez az ardny viszonylag kiegyensulyozott képet mutat, azonban fontos kovetkeztetések
vonhatdk le beldle a pénziigyi kultura fejlesztésének jovobeli iranyairdl.

A pozitivum, hogy a megkérdezettek tobb mint fele mar kapcsolatba keriilt pénziigyi oktatéssal.
Ez arra utal, hogy az utobbi években elindult kezdeményezések fokozatosan elérik a lakossagot.
A magas részvételi arany azt is jelzi, hogy az emberek egyre inkabb felismerik a pénziigyi

ismeretek gyakorlati hasznat, illetve a tudatos gazdalkodas és befektetés fontossagat.
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Ugyanakkor az is jelentds, hogy a valaszadok kozel fele még soha nem vett részt ilyen jellegi
oktatason. Ez a tény azt mutatja, hogy a pénziigyi tudatossag fejlesztése tovabbra is komoly
kihivast jelent Magyarorszagon. A lakossag ezen része szdmara valdszinlileg hianyzik a
hozzaférés az elérhetd programokhoz, vagy nem érzik kozvetleniil relevansnak az ilyen

képzéseket a mindennapi €letiikben.

4.2 A magasabb pénziigyi tudatossag ndveli a modern befektetési hajlandosagot

A hipotézis célja annak vizsgéalata volt, hogy a valaszadok oOnértékelt pénziigyi ismeretei
Osszefliggésben allnak-e azzal, hogy rendelkeznek-e tokepiaci befektetéssel.

A pénziigyi tudatossag mérésére a kérddiv 2. kérdését hasznaltam (Hogyan értékelné sajat
pénziigyi ismereteit?), amelyet 1-t6] 5-ig terjedd Linedaris skalan értékeltek a valaszadok.

A befektetési hajlandésagot a 4. kérdés mérte (Rendelkezik On tdkepiaci befektetéssel
jelenleg?), amely igen/nem vélaszlehetségeket tartalmazott.

A két valtozo kozotti kapesolat feltarasara khi-négyzet probat alkalmaztam. Az elemzés 110
valaszad6 adatait tartalmazta, és minden valasz érvényes volt, igy a minta teljes egészében
felhasznalhato volt. A Pearson-féle khi-négyzet értéke 11,227, a szignifikanciaszint (p) pedig
0,024 volt. Mivel ez az érték kisebb, mint a 0,05-6s hatarérték, az eredmény statisztikailag

szignifikans kapcsolatot jelez a pénziigyi ismeretek szintje és a befektetési hajlanddsag kozott.

2. Tablazat: A pénziigyi tudatossag és a befektetési hajlandésag kapcsolata Forras: Sajat
kutatas, SPSS segitsé¢gével.

4.Rendelkezik On tékepiaci
befektetéssel jelenleg?
Igen Nem Total
2.Hogyan értékelné sajat 1 0 2 2
pénzigyi ismereteit? 2 3 13 16
3 9 39 48
- 15 21 36
5 5 3 8
Total 92 78 110
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A kereszttabla eredményei szerint egyértelmii tendencia figyelheté meg azok koziil, akik sajat
pénziigyi ismereteiket magasabb szintre (4-5) értékelték, jelentésen nagyobb ardnyban
rendelkeznek tdkepiaci befektetéssel, mint azok, akik alacsonyabb oOnértékelést adtak. A
legmagasabb tudasszintet jelolok (5-0s értek) koziil 62,5% rendelkezik befektetéssel, mig az
alacsony (1-2-es) értékelést adok koziil csupan 15-20% jelezte ugyanezt.

Ez az eredmény jol aldtdmasztja azt a feltételezést, hogy a pénziigyi tudatossdg ndvekedése
egyiitt jar a befektetési aktivitds emelkedésével. A magasabb pénziigyi ismeretek segitik a
befektetoket abban, hogy jobban megértsék a kockéazatokat és a hozamlehetoségeket, igy
magabiztosabban vallalnak befektetési dontéseket. Ezzel szemben a pénziigyi ismeretek hianya

gyakran bizonytalansagot, kockéazatkertilést €s passziv magatartast eredményez.

4.3 A fiatalabb valaszadok nagyobb kockazatvallalasi hajlandosagot mutatnak

A masodik hipotézis célja annak vizsgalata volt, hogy az életkor milyen mértékben befolyasolja
a kockazatvallalasi hajlandosagot. A feltételezés az volt, hogy a fiatalabb valaszaddk batrabban
vallalnak pénziigyi kockazatot, mint az id0sebb korosztalyok.
A kockazatvallalasi hajlandosagot a kérddiv 14. kérdése mérte, amelyben a valaszadok harom
kategoria koziil valaszthattak:

e | = biztonsagos, alacsony kockazatu befektetéseket valaszt,

e 2 =mérsékelt kockéazatot vallal magasabb hozam reményében,

e 3 =szivesen vallal magasabb kockdzatot a nagyobb nyereségért.

Az ¢életkort a 47. kérdés mérte, aminek eredményeit harom kategériaba soroltam:

o 1 =fiatal (18-24 év),

o 2 =kdzépkoru (2544 év),

e 3 =1ddsebb (45 év felett).
Az adatok elemzéséhez egytényezds varianciaanalizist (One-Way ANOVA) alkalmaztam, hogy
kideriiljon, van-e statisztikailag szignifikans kiilonbség az életkori csoportok kozott a
kockézatvallalas atlagos szintjében. A Levene-teszt eredménye (p = 0,696) ez alapjan a

csoportok szérasa hasonlo, tehat az ANOVA alkalmazasanak feltételei teljesiiltek.
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Az ANOVA tablazat szerint a csoportok kozotti kiilonbség nem szignifikans (F(2,92) = 1,895;
p = 0,156). Ez azt jelenti, hogy az életkor és a kockazatvallalasi hajlandosadg kozott nem
mutathato ki statisztikailag jelentds kapcsolat.

3. Tablazat: Az életkor és a kockazatvallalasi hajlandosag kozotti kiilonbségek ANOVA-
elemzése Forras: sajat kutatas, SPSS segitségével

ANOVA
kockazat_num.
Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Between Groups 1,447 2 724 1,895 ,156
Within Groups 35,142 92 ,382
Total 36,589 94

A leir6 statisztikak azonban arra utalnak, hogy van némi kiilonbség a csoportok kozott: a
fiatalabb valaszadok atlaga 1,87 és a kozépkoruak atlaga 1,88 valamivel kockazatvallalobbak
voltak, mint az idésebb korosztaly, akiknek az atlag 1,56 lett.

A Tukey post hoc teszt sem mutatott szignifikans eltérést a csoportok kozott (p > 0,05), ami

meger6siti, hogy a kiilonbségek nem érik el a statisztikai szignifikancia szintjét

4. Tablazat A Tukey post hoc teszt eredményei az életkor és a kockazatvallalasi
hajlandésag kapcsolatardl Forras: Sajat kutatas SPSS segitségével

Tukey HSD?P

Subset for alpha
=0.05
életkor_kat N 1
3 18 1,56
1 52 1,87
2 25 1,88
Sig. ,145
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Megfigyelhetd egy lefel¢ irdnyuld valtozas az életkor ndvekedésével a kockazatvallalas
csokken, vagyis az idosebb valaszadok altalaban 6vatosabbak befektetési dontéseik soran. Ez a

minta azonban nem elég erds ahhoz, hogy alatamassza ezt a felvetést.

Means Plots

Mean of kockazat_num.

1 2 3

életkor_kat

8. abra: Az életkor és a kockazatvallalasi hajlandosag kozotti osszefiiggés Forras: Sajat
kutatas, SPSS segitségével.

A hipotézis miszerint a fiatalabb valaszadok nagyobb kockazatvallalasi hajlandésagot mutatnak
nem nyert statisztikai megerdsitést. Bar a tendencia iranya megfelel az elméleti
varakozasoknak, a kiillonbségek nem bizonyultak szignifikdnsnak. a vizsgalt minta alapjan nem
volt statisztikailag igazolhaté az Osszefiiggés, viszont tendencia alapjan feltételezhetd
kapcsolat. Ez arra utalhat, hogy a kockéazatvéllaldsi magatartast nem kizardlag az életkor
befolyasolja, hanem mas tényezok, példaul a pénziigyi tudatossag, a tapasztalat vagy a bizalom

szintje is jelentds szerepet jatszik a befektetési dontésekben.
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44 Az intézményi bizalom szintje pozitivan befolydsolja a befektetési

aktivitast.

Az elemzés soran az intézményi bizalom és a befektetési aktivitds kozotti kapcsolatot
vizsgaltam. A bizalmi szint mérésére a kérddivben szerepld, 1-5-ig terjedd skalas kérdéseket
hasznaltam, amelyek arra vonatkoztak, hogy a vélaszadok mennyire biznak kiilonb6zo
pénziigyi szereplokben (bankokban, befektetési alapokban vagy allami feliigyeletekben). Az
egyes valaszok atlaga alapjan hoztam létre egy Osszesitett bizalom-atlag valtozot, amely az
altalanos intézményi bizalom szintjét jelzi. A befektetési aktivitast egy igen—nem tipusu
kérdéssel mértem, amely azt mutatta, hogy a valaszadd rendelkezik-e valamilyen tokepiaci
befektetéssel.
Az SPSS-ben a bizalom-atlag valtozét hdrom kategoridba soroltam, hogy a kapcsolat
konnyebben értelmezhetd legyen:

e | =alacsony bizalom (1,00-2,50)

e 2 =kozepes bizalom (2,51-3,50)

e 3 =magas bizalom (3,51-5,00)
A két valtoz6 kozotti kapesolat vizsgalatara khi-négyzet probat alkalmaztam. Az elemzés
eredményei szerint a Pearson-féle khi-négyzet értéke 7,594, a szabadsagfok (df) 2, a
szignifikanciaszint (p) pedig 0,022, ami 0,05 alatt van, tehat a kapcsolat statisztikailag
szignifikans. Ez azt jelenti, hogy a bizalom szintje és a befektetési aktivitas kozott valodi, nem

véletlenszerii 6sszefliggés mutathato ki.
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5. Tablazat: Az intézményi bizalom és a befektetési aktivitas kapcsolata Forras: Sajat
kutatas, SPSS segitségével

bizalom_atlag (Binned) * aktivitas Crosstabulation

aktivitas
,00 1,00 Total
bizalom_atlag (Binned) <=2,50 Count 44 9 53
% within bizalom_atlag 83.0% 17,0% 100,0%
(Binned)
2,51-3,50 Count 23 14 37
% within bizalom_atlag 62,2% 37,8% 100,0%
(Binned)
351+ Count 11 9 20
% within bizalom_atlag 55.0% 45,0% 100,0%
(Binned)
Total Count 78 32 110
% within bizalom_atlag 70,9% 29,1% 100,0%
(Binned)

A kereszttdbla eredményei szerint az alacsony bizalmi kategéridba tartozok 83%-a nem
rendelkezik befektetéssel, mig a magas bizalmi szinttel rendelkezdk esetében ez az arany mar
csak 55%. Ezzel parhuzamosan az aktiv befektetok aranya a bizalom novekedésével
folyamatosan emelkedik: a kozepes bizalmtiaknal 37,8%, mig a magas bizalmtiaknal mar 45%.

Ez jol mutatja, hogy a bizalom ndvekedése hozzajarul a pénziigyi aktivitas fokozodasadhoz.

Az eredmények alapjan a hipotézis miszerint az intézményi bizalom szintje pozitivan
befolyasolja a befektetési aktivitast elfogadhatd. A vizsgalat megerdsitette, hogy a bizalom nem
pusztan érzelmi tényezd, hanem a befektetéi dontéshozatal egyik kulcseleme. Azok, akik
megbizhatonak érzik a pénziigyi intézményeket és a piac miikodését, nagyobb hajlandosagot

mutatnak befektetések vallalasara.

Az eredmények ravilagitanak arra, hogy az intézményi bizalom erdsitése példaul atlathato
mitkddéssel, vilagos kommunikacioval €s stabil szabalyozasi hattérrel kozvetleniil eldsegitheti
a tOkepiaci részvételt. Ez nemcsak az egyéni pénziigyi dontésekre, hanem a piac egészének

stabilitasara és fejlodésére is kedvezd hatassal lehet.
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4.5 A kozosségi médiabol tajékozodod befektetOk nagyobb valdsziniiséggel

érdeklddnek a kriptovalutdk irant.

Az elemzés soran azt vizsgaltam, hogy van-e kapcsolat a pénziigyi tdjékozodas forrasa és a
kriptovalutdk iranti érdeklddés kozott. A kérddiv két kérdésére tdmaszkodtam: az egyik arra
iranyult, hogy a valaszadok honnan informalddnak pénziigyi téméakban, a masik pedig arra,
hogy jelenleg hasznalnak-e vagy tartanak-e kriptovalutat. Az informdacioforrasokat két
csoportra bontottam az egyikbe tartoztak a kozosségi médiat hasznalok, a masikba pedig azok,
akik mas csatorndkon hiroldalakon, banki portalokon vagy szakmai tandcsaddkon keresztiil
szereztek informaciot. A kriptovaluta-hasznalatot egy igen—nem kérdéssel mértem, ahol az

»igen” valaszt 1-gyel, a ,,nem” valaszt 0-val jeloltem.

A kapcsolat vizsgalatahoz khi-négyzet probat alkalmaztam 110 érvényes vélasz alapjan. Az
SPSS eredményei szerint a Pearson-féle khi-négyzet értéke 4,081, a szabadsagfok (df) 1, mig a
szignifikanciaszint (p) 0,043. Mivel ez az érték kisebb, mint 0,05, a kapcsolat statisztikailag

szignifikansnak tekinthetd, vagyis a két valtozo kozott valoban kimutathatod 6sszefliggés.

A kereszttdbla eredményei is megerdsitették ezt a megallapitast. Azok koziil, akik nem
hasznalnak kozosségi médiat pénziigyi tdjékozodasra, mindossze 12,7% érdeklddik a
kriptovalutak irant. Ezzel szemben a k6zosségi médiat hasznalok korében ez az arany mar
28,2%. Ez jol mutatja, hogy a digitalis platformok szerepe a pénziigyi érdeklédés és a
befektetési attitlidok formalasdban egyre jelentésebb. A kozdsségi média nemcsak
informacioforrasként szolgal, hanem egyfajta befolyasold kozegként is miikddik. A kiilonbozd
tartalomgyartok, influencerek és kozdsségi csoportok gyakran 6sztonzik a felhasznalokat uj

tipusu befektetések, mint példaul a kriptovalutdk kiprobalasara.
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6. Tablazat: Az informacioforras és a kriptovaluta iranti érdeklédés kapcsolata Forrés:
Sajat kutatas, SPSS segitségével

kozossegi_media_hasznal * kripto_kat Crosstabulation

kripto_kat
.00 1.00 Total
kozossegi_media_hasgnal 0 Count 62 K 71
% within 87.3% 12,7% 100,0%
kozossegi_media_hasznal
1 Count 28 1" 39
% within 71.8% 28,2% 100.0%
kozossegi_media_hasznal
Total Count 20 20 110
% within 81.8% 18,2% 100.0%

kozossegi_media_hasznal

Az eredmények alapjan a hipotézis igazolast nyert, vagyis a kozosségi médiabdl tajekozodo
valaszadok korében valoban nagyobb a kriptovalutak irdnti érdeklddés. Az eredmények arra
utalnak, hogy a digitalis tdjékozddas és a kozosségi platformok hasznalata szoros kapcsolatban
all a modern pénziigyi magatartassal. A kozosségi média befolydsa kiilonosen a fiatalabb
generaciok esetében lehet erdsebb, akik a pénziigyi dontéseiket gyakran online impulzusok
alapjan hozzak meg. Mindez ravilagit arra, hogy a jovoben a pénziigyi edukécio és a befektetdi
tudatossag fejlesztésében fontos szerepet kell kapnia az online informaciéforrasok

megbizhatdsaganak és hitelességének erdsitésének.
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7. Tablazat: A Kkutatasi hipotézisek, az alkalmazott elemzések és az eredmények

osszefoglalasa Forrds:Sajat kutatas

Hipotézis megfogalmazasa Alkalmazott SPSS Eredmény
elemzés
Kereszttdbla Megerdsitést nyert a pénziigyi
H1: A magasabb pénziigyi tudatossdg | olemzés és khi- tl{dettossé‘g é? a 1’3efektet'é,si aktivitas
ndveli a modern befektetési négyzet proba kozott szignifikans pozitiv
hajlandésagot kapcsolat mutathato ki.
Egyszempontos Nem nyert statisztikai megerdsitést,
H2: A fiatalabb valaszadok nagyobb varianciaanalizis bar a tendencia iranya megfelel az
kockazatvallalasi hajlandosagot (ANOVA) és elméleti varakozasoknak.
mutatnak. Tukey post hoc
teszt
Részben megerdsitést nyert a
. o . magasabb bizalmi szinttel
H3: Az intézményi bizalom szintje Kereszttabla 8 p Z Z,
., A s o rendelkez6 valaszadok nagyobb
pozitivan befolyésolja a befektetési elemzés és khi- . .
tivitast , t prob aranyban rendelkeznek tékepiaci
axtivitast. negyzet proda befektetéssel.
Meger6sitést nyert a kozosségi
. . . médiat hasznalok korében
H4: A kozosségi mediabol tajékozodo | Kereszttabla szioni ﬁkénzsan macasabb a
befektetok nagyobb valdszintiséggel elemzés és khi- 5 s & \ w1z
) B . L ) , kriptovalutak iranti érdeklddés.
érdeklddnek a kriptovaluték irant. négyzet proba
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5 Kovetkeztetések és javaslatok

A kutatds célja annak feltdrdsa volt, hogy a magyar lakossag korében milyen tényezdk
befolyasoljak a modern tékepiaci befektetésekhez valo viszonyt, kiilonos tekintettel a pénziigyi
tudatossag, a kockéazatvallalasi hajlandosag, az intézményi bizalom és az informacidszerzési
szokésok szerepére. A kérddives felmérés alapjan szamos fontos Osszefiiggés azonosithato,

amelyek ravilagitanak a hazai befektet6i magatartas jellemzodire és fejlesztési lehetdségeire.

A pénziigyi tudatossag meghatarozé tényez6 a befektetési aktivitdsban. Az eredmények alapjan
szignifikans kapcsolat mutathatd ki a pénziigyi ismeretek szintje €s a tokepiaci részvétel kozott.
Azok a valaszadok, akik magasabbra értékelték sajat pénziigyi tudasukat, nagyobb
valoszinliséggel rendelkeztek befektetésekkel. Ez arra utal, hogy a tudatosabb pénziigyi
gondolkodas kozvetleniil eldsegiti az aktiv befektetdi magatartast, mivel az ismeretek novelik

a magabiztossagot és csokkentik a kockéazatérzetet.

A kockazatvallalasi hajlandésag és az ¢életkor kozott nem mutathat6 ki szignifikans kapcsolat.

Bar a fiatalabb korosztalyok korében enyhe tendencia figyelhetd meg a nagyobb
kockézatvallalds iranyaba, az eltérések statisztikailag nem szignifikansak. Ez arra utal, hogy a
kockézati attitidot nem kizarolag az életkor, hanem mas tényezdk példaul a tapasztalat, a

pénziigyi ismeretek vagy a bizalom is befolyasoljak.

Az intézményi bizalom kulcsszerepet jatszik a befektetési dontésekben. Az eredmények szerint
azok a valaszadok, akik magasabb szintli bizalmat tanusitanak a pénziigyi intézmények és
feliigyeleti szervek irant, nagyobb ardnyban rendelkeznek befektetésekkel. A bizalom tehat nem
pusztan érzelmi tényezd, hanem a befektetdi aktivitds egyik alapfeltétele, amely Osztonzi a

részvételt a tOkepiacon.

A digitalis informaciéforrasok, kiilondsen a k6zosségi média, erdsen befolydsoljak a modern
befektetési érdeklodést. A kutatas kimutatta, hogy a kozdsségi médiabol tajékozodo valaszadok
korében szignifikansan magasabb a kriptovalutdk iranti érdeklédés. Ez ravilagit arra, hogy az
online platformok nemcsak informacids csatorndk, hanem véleményformald kozegként is

mukodnek, kiilondsen a fiatalabb generaciok esetében.
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A pénziigyi edukacio irant erds tarsadalmi igény mutatkozik. A valaszadok kozel négyotode
jelezte, hogy szivesen bdvitené ismereteit a modern befektetési termékekrdl. Ez azt jelzi, hogy

a lakossag részérdl valos igény van a hiteles, gyakorlatorientalt pénziigyi oktatésra.

Javaslatok

1. A pénziigyi oktatas fejlesztése és integralasa a koz- és fels6oktatasba.

Az oktatasi intézményekben célszerii lenne nagyobb hangsulyt fektetni a gyakorlati
pénziigyi ismeretek, példaul a befektetési alapok, kockazatkezelés és megtakaritasi
stratégiak oktatasara. A korai pénziigyi nevelés hozzéajarulhat a tudatos befektetdi szemlélet

kialakitasahoz.

2. A pénziigyi intézmények kommunikaciojanak és atlathatosaganak erositése.
Az intézményi bizalom novelése érdekében fontos a vildgos, kozérthetd tajékoztatas,
valamint a pénziigyi termékek kockdzatainak és elényeinek atlathatdé bemutatisa. Ez

segitheti a bizalomépitést €s 6sztondzheti a lakossag aktivabb tékepiaci részvételét.

3. Hiteles online pénziigyi tartalmak és edukacios platformok tamogatasa.
Mivel a kozosségi média kiemelt szerepet jatszik a pénziigyi informaciok terjesztésében,
szilkség van olyan szakmailag ellendrzott, hiteles forrasok kialakitdsara, amelyek

ellensulyozzak a félrevezetd vagy pontatlan informaciokat tartalmazo tartalmakat.

4. Célzott pénziigyi tudatossag-fejleszto programok inditasa.
Kiilondsen a fiatal korosztaly és a kevésbé tajékozott csoportok szdmara érdemes olyan
kampéanyokat, workshopokat vagy online kurzusokat szervezni, amelyek gyakorlati

ismereteket nytjtanak a befektetések vilagarol.

5. Alakossag bizalmanak novelése a szabalyozott pénziigyi piacok irant.
A szabalyozd hatosagok és a pénziigyi szektor kozos feladata, hogy stabil, kiszamithaté
kornyezetet teremtsenek, és hatékonyan kommunikaljdk a befektetdk védelmét szolgald

intézkedéseket.
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A kutatas eredményei alapjan elmondhatd, hogy a magyar lakossag korében a modern tékepiaci
termékek iranti érdeklédés fokozatosan novekszik, ugyanakkor a tényleges befektetési aktivitas
még alacsony. Ennek {6 okai kozott a pénziigyi tudatossag hidnya, a bizalom részleges hianya
¢s az informaciokhoz vald korlatozott hozzaférés emlithetd. A pénziigyi edukacio, a hiteles
kommunikécido és az intézményi bizalom erdsitése kulcsszerepet jatszhat abban, hogy a

lakossag tudatosabb, aktivabb és magabiztosabb befektetévé valjon.
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6 Osszefoglalas

A dolgozat célja annak feltdrdsa, hogy a magyar lakossdg korében milyen tényezdk
befolydsoljak a modern tékepiaci termékekhez vald viszonyt és a befektetési dontések
meghozataldt. A kutatds kozéppontjadban a pénziigyi tudatossdg, a kockazatvallaldsi
hajlanddsag, az intézményi bizalom, a pénziigyi edukacid és az informacidforrasok szerepe allt.
A dolgozat f6 kérdése arra iranyult, hogy ezek a tényezok miként jarulnak hozza a tudatos
befektetdi magatartas kialakuldsdhoz ¢és a modern befektetési formak elfogadasdhoz
Magyarorszagon.

A kutatds kvantitativ modszertannal, kérddives adatgyljtés formdjaban valdsult meg. Az
adatfelvétel 2025 oktoberében és novemberében zajlott, online formaban, a Google Forms
feliiletén. A kérddivet 110 valaszado toltotte ki, akik kiilonbozo é€letkoru, végzettségli és
pénziigyi tapasztalattal rendelkezé személyek voltak. Az adatok feldolgozésa és elemzése az
IBM SPSS Statistics szoftver segitségével tortént. Az elemzés soran leiro statisztikai mutatokat,
khi-négyzet probat, varianciaanalizist (ANOVA ¢és korrelacios elemzést alkalmaztam.

A kutatds eredményei tobb fontos Osszefliggésre mutattak rd. Kimutathaté volt, hogy a
magasabb pénziigyi tudatossaggal rendelkezd valaszadok nagyobb aranyban fektetnek be
tékepiaci eszkdzokbe, ami alatdmasztja, hogy a tudas és az dnbizalom kulcsszerepet jatszik a
befektetési aktivitdsban. Az intézményi bizalom szintje szintén szignifikdnsan befolyasolta a
befektetési hajlandosagot: azok, akik nagyobb bizalommal vannak a pénziigyi intézmények
irant, aktivabban vesznek részt a piacokon. Ezzel szemben az életkor és a kockéazatvallalasi
hajlandosag kozott nem volt statisztikailag szignifikans kapcsolat, bar a fiatalabb korosztaly
korében enyhén magasabb kockdzatvallalasi szint volt megfigyelhetd.

A kozosségi média szerepe szintén jelentdsnek bizonyult: a kozosségi platformokon tajékozodo
valaszadok nagyobb valoszinliséggel mutattak érdeklddést a kriptovalutak irant, mint azok,
akik hagyomanyos forrdsokat hasznaltak. Emellett a pénziigyi képzésen részt vevok
nyitottabbnak bizonyultak a modern befektetési formak irant, ami ravilagit a pénziigyi edukacid
hosszu tava pozitiv hatdsaira.

A kutatas egyik fontos tanulsdga, hogy a befektetéi dontések mogott nemesak racionalis
megfontolasok, hanem pszichologiai és érzelmi tényezdk is meghizodnak. A bizalom, a
veszteségkeriilés és a kockazatérzékelés egylittesen alakitjdk a pénziigyi magatartast. A

dolgozat eredményei megerdsitik, hogy a pénziigyi tudatossag fejlesztése, az intézményi
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atlathatosag novelése ¢és a digitalis edukacid erdsitése elengedhetetlen a magyar befektetési

kultara fejlédéséhez.

A kutatds nem reprezentativ, de értékes betekintést nyujt abba, hogyan gondolkodnak a
magyarok a modern tékepiaci lehetéségekrdl, és milyen tényezdk Osztonzik vagy éppen
gatoljak a befektetési aktivitdst. Az eredmények hozzajarulhatnak ahhoz, hogy a pénziigyi
szektor, az oktatasi intézmények és a dontéshozok hatékonyabban tAmogassak a tudatos, hosszi

tavon is fenntarthatd befektetdi magatartas kialakitdsat Magyarorszagon.
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Mellékletek:

A kutatas soran alkalmazott kérdoiv kérdései:

1.Milyen gyakran kSveti a pénzUgyi, gazdasdgi hireket?

10 vwieaz

2 Hogyan értékeiné sajét pénzigyi ismereteit?

110 wieaz

18 (14.5%)

3.Rendelkezik On bdrmilyen befektetéssel jelenleg?

109 wieaz

4 Rendelkezik On tSkepiaci befektetéssel jelenieg?

110 viesz
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4 Rendelkezik On tokepiaci befektetéssel jelenleg? D Grafikon masolasa

110 vélasz
® g
@ Nem
5.Ha igen, milyen tipusu befektetésekkel? (1obb vélasz is jelolhetd) D Grafikon masolasa
96 vilasz
Bankbetét / megtakariti=i szamia 26 (27.1%)

Részvény 15 (15,6%)
Kotvény 4 (4.2%)
Alampapir 19(19.8%)
Befektetési alap 9(9.4%)

Kriptovaluta
ETF (16zsdén kereskedett alap)
Zold / ESG befekietés

16 (16,7%)

Nem rendelkezem 47 (49%)
Ingastian
Megtakaritisi slsziamis
Eletbiztosités
0 10 20 30 2 50

. [L:] Grafikon masolasa
6.Mennyire befolyasolja Ont a média (pl. hirek, kozosségi média,
reklamok) befektetési dontései soran?

110 vélasz
40
40 (38.4%)
30
27 (24.5%)
20
20 (18,2%)
10
1(0.9%)
0
5
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0 Gafikon masolssa
7.Mennyire bizik a kozSsségi médidban megjelend pénzigyi tartalmakban
(pl influenszerek, YouTube-csatomdk, TikTok-videdk)?

110 vieaz

0 ws)

Q Grafikon masolisa
£.Szckott-e befektetési domtést hozni mdsck tandcséra (pl. barde,
csalédtag, ismerds)?
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&l
.’ 23 (%)
2 3 - S
10.Hallott mér az 2libbi befekietési formakrdl? 0 Grafikon masolssa

0

LESTIVEEIVE LIl (Doutuerge Traded L3 bolwnnrpet L0 shapu Dt eieneh.
Funex)
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15.Tapasztalt-e mér pénzigyi veszteséget befektetésbs|? 0 Grafikon masolssa
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13 Mely tékepiaci termékekes ismer név szerint? 0 Geafikon mazolsa
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23 A felsorcitak kozil melyik tényezs tartja vissza leginkibb atél, hogy 0 Geatikon masolssa
modem Skepiaci termékekbe fektessen?
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24 Nyitott lenne arra, hogy a jovEben modern pénzigyi eszkdzokbe 0 Geafikon mazolssa
fektessen?
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27 A blckiline technolégia megbizhatébb, mint 3 hagyoményos banks 0 Geafikon masolisa
elszémolés.
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31.Jelenleg haszndl'tart On aktivan kriptovalutds befekietési vagy fizetési 0 Geafikon masolssa
céllal?
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34 Andl tartok, hogy a kriptovaluta értéke hirtelen csokkenhet.
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Q Grafikon masolisd
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Grafikon masolisa

™

39.Magabztosan hasznéick digitdlis pénztircée.
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41.KSnnyen megértem a kriptovalutdk haszndiatival kapcsolatos
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@ Geafikon mazoliza
43.A kozvetien kdmyezetemben pozitivan vélekednek a kriptovalutdirdl.
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44 A kozSsségi médidban sokan ajdnidk a kriptovalutsk haszndlatét.
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@ Grafikon masolisa
45 A kriptovaluta-haszndlat népszerGnek szdmit a kdrnyezetemben.
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Demogrifiai adatok
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47 Kérem, adja meg az élethordt: 0 Grafikon masolssa
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4.2 A magasabb pénziigyi tudatossag noveli a modern
befektetési hajlandosagot nevezeti hipotézishez hasznalt
SPSS elemzés

Crosstabs
Case Processing Summary
Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
2 Hogyan értékelné sajat 110 100,0% 0 0,0% 110 100,0%

pénzligyi ismereteit? * 4.
Rendelkezik On tokepiaci
befektetéssel jelenleg?

2.Hogyan értékelné sajat pénziigyi ismereteit? * 4.Rendelkezik On
tokepiaci befektetéssel jelenleg? Crosstabulation

Count
4 Rendelkezik On tokepiaci
befektetéssel jelenleg?
Igen Nem Total
2.Hogyan értékelné sajat 1 0 2 2
pénzugyi ismereteit? 2 3 13 16
3 9 39 48
4 15 21 36
9 5 3 8
Total 32 78 110
Chi-Square Tests
Asymptotic
Significance (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 11,2272 4 ,024
Likelihood Ratio 11,395 4 ,022

N of Valid Cases 110

a. 4 cells (40,0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is ,58.
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4.3 A fiatalabb valaszadok nagyobb kockazatvallalasi
hajlanddsagot mutatnak nevezetii hipotézishez hasznalt
SPSS elemzés

Oneway

Descriptives

kockazat_num.

95% Confidence Interval for Mean

N Mean Std. Deviation Std. Error  Lower Bound Upper Bound
1 52 1,87 ,658 ,091 1,68 2,05
2 25 1,88 ,600 120 1,63 2,13
3 18 1,56 511 121 1,30 1,81
Total 95 1,81 ,624 ,064 1,68 1,94

Descriptives

kockazat_num.

Minimum  Maximum

1 1 3
2 1 3
3 1 2
Total 1 3

Tests of Homogeneity of Variances

Levene Statistic df1 df2 Sig.
kockazat num. Based on Mean ,363 2 92 ,696
Based on Median 253 2 92 77
Based on Median and with 253 2 91,925 77
adjusted df
Based on trimmed mean 358 2 92 ,700
ANOVA
kockazat_num.
Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Between Groups 1,447 2 124 1,895 156
Within Groups 35,142 92 ,382
Total 36,589 94
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ANOVA Effect Sizes™”

95% Confidence Interval

Point Estimate Lower Upper
kockazat_num. Eta-squared ,040 ,000 128
Epsilon-squared 019 -022 ,109
Omega-squared Fixed-effect ,018 -,022 ,108
Omega-squared Random- ,009 -011 057
effect

a. Eta-squared and Epsilon-squared are estimated based on the fixed-effect model.
b. Negative but less biased estimates are retained, not rounded to zero.

Post Hoc Tests

Multiple Comparisons

Dependent Variable: kockazat_num.

Tukey HSD
Mean Difference 95% Confidence Interval

(I) életkor kat (J) életkor kat (1J) Std. Error Sig. Lower Bound Upper Bound
1 2 -015 ,150 ,995 -37 34

3 ,310 169 ,165 -09 J1
2 1 015 150 995 | -34 37
7 3 324 191 211 -13 78
3 1 -310 ,169 ,165 -71 ,09

2 -324 191 211 - 78 13

Homogeneous Subsets

kockazat_num.

Tukey HSD*®
Subset for alpha
=0.05
életkor kat N 1
3 18 1,56
i 52 1,87
152 25 1,88
Sig. 145
Means for groups in homogeneous
subsets are displayed.
a. Uses Harmonic Mean Sample Size
=26,136.

b. The group sizes are unequal. The
harmonic mean of the group sizes
is used. Type | error levels are not
guaranteed.
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4.4 Az intézményi bizalom szintje pozitivan befolyasolja a
befektetési aktivitast nevezeti hipotézishez hasznalt SPSS
elemzés

Crosstabs
Case Processing Summary
Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
bizalom_atlag (Binned) * 110 100.0% 0 0.0% 110 100,0%
aktivitas
bizalom_atlag (Binned) * aktivitas Crosstabulation
aktivitas
.00 1.00 Total
bizalom_atlag (Binned) <=250 Count ER) 2 53
% within bizalom_atlag 83.0% 17.0% 100.0%
(Binned)
251-350 Count 23 14 37
% within bizalom_atlag 62.2% 37.8% 100.0%
(Binned)
351+ Count 1 ") 20
% within bizalom_atlag 55.0% 45.0% 100.0%
(Binned)
Total Count 78 32 110
% within bizalom_atlag 70.9% 20.1% 100.0%
(Binned)
Chi-Square Tests
Asymptotic
Significance (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 7.504° 2 022
Likelihood Ratio 7.753 2 021
Linear-by-Linear Association 7.018 1 008
N of Valid Cases 110

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum
expected count is 5,82.

63



4.5 A kozosségi médiabol tajékozodo befektetok nagyobb
valoszinuséggel érdeklodnek a kriptovalutak irant
nevezetu hipotézishez hasznalt SPSS elemzés

Crosstabs

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
kozossegi_media_hasznal * 110 100,0% 0 0,0% 110 100,0%
kripto_kat
kozossegi_media_hasznal * kripto_kat Crosstabulation
kripto_kat
,00 1,00 Total
kozossegi_media_hasznal 0 Count 62 9 71
% within 87,3% 12,7% 100,0%
kozossegi_media_hasznal
1 Count 28 11 39
% within 71,8% 28,2% 100,0%
kozossegi_media_hasznal
Total Count 90 20 110
% within 81,8% 18,2% 100,0%
kozossegi_media_hasznal
Chi-Sjquare Tests
Asymptotic
Significance (2-  Exact Sig. (2- Exact Sig. (1-
Value df sided) sided) sided)
Pearson Chi-Square 4,081° 1 ,043
Continuity Correction® 3,104 1 ,078
Likelihood Ratio 3,924 1 ,048
Fisher's Exact Test ,069 ,041
Linear-by-Linear Association 4,044 1 ,044

N of Valid Cases

110

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 7,09.
b. Computed only for a 2x2 table
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MATE Szervezeti és Mikodési Szabdlyzat

11, Hallgatéi Kdvetelményrendszer

IL.1. Tanulmanyi és Vizsgaszabalyzat

6.13. sz. figgeléke: A MATE egységes szakdolgozat /
diplomadolgozat / zirédolgozat / portfélié készitési Gtmutatdja

4.2. sz. melléklete: Nyilatkozat a zirédolgozat/szakdolgozat/diplomadolgozat/portfélié nyilvanos
hozzaférésérd| és eredetiségérdl (mbdositva: 2025. oktéber 16.)

NYILATKOZAT
a zérbdolgozat/szakdolgozat/diplomadolgozat/portf6lié* nyilvinos hozziférésérdl és

eredetiségérs|

A haligaté neve: Varju Richdrd

A Hallgaté Neptun kédja: NPDVXR

A dolgozat cime: mn i

A megjelenés éve: 2025

A konzulens intézetének neve: Vidékfejlesztés és Fenntarthaté Gazdasag Intézet

A konzulens tanszékének a neve: Befektetési, Pénzgyl és Szdmviteli Tanszék

Kijelentem, hogy az dltalam benyujtott zérédolgozat/szakdolgozat/diplomadolgozat/portfélié® egyéni,
eredeti jelleg(, sajat szellemi alkotdsom. Azon részeket, melyeket mds szerz6k munkajébdl vettem at,
egyérteim(en megjelditem, és az irodalomjegyzékben szerepeltettem. Tovibbd kijelentem, hogy a
dolgozat elkészitése sordn alkalmazott mesterséges intelligencia-eszkdz0k (pl. szoveggenerdlds, nyelvi
javitds, forditds, adatelemzés) haszndlata nem helyettesitette a sajit kutatdsi és alkotéi munkamat,
azok alkalmazdsat a forrdsok kdzott vagy a médszertani részben feltiintettem, és a szakmai-etikai
elvirdsoknak megfelelden jartam el.

Ha a fenti nyilatkozattal valétlant dllitottam, tudomdsul veszem, hogy a zdrdvizsga-bizottsdg a
24rbvizsgdbol kizdr és a 23rbvizsgat csak (] dolgozat készitése utdn tehetek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését és nyomtatdsat
engedélyezem,

Tudomdsul veszem, hogy az dltalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds felhaszndlasdra,
hasznositdsdra a Magyar Agrar- és Elettudomdnyi Egyetem mindenkori szellemitulajdon-kezelési
szabdlyzatdban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus véltozata feltdltésre kerQl a Magyar Agrar- és
Elettudomanyi Egyetem kdnyvtdri repozitori rendszerébe. Tudomdsul veszem, hogy a megvédett és
nem titkositott dolgozat a védést kovetGen nyilvdnosan elérhetd és kereshetd lesz az Egyetem kdnyvéri
repozitori rendszerében.

Kelt: _2025. év 11, ho 10. nap

/ -
[tz A

Mb aldirdsa




NYILATKOZAT

Varju Richard Bendeguz (NPDVXR) konzulenseként nyilatkozom arrdl, hogy a szakdolgozatot
attekintettem, a hallgatét az irodalmi forrasok korrekt kezelésének kovetelményeirdl, jogi és
etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A zarédolgozatot/szakdolgozatot/diplomadolgozatot/portféliét a zardvizsgan torténd
védésre javaslom / nem javaslom

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem

Kelt: 2025 év 11 ho 10 nap

Lol l\\

belsé konzulens
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Hallgaték, doktoranduszok nyilatkozata mesterséges intelligencia (Ml)

alkalmazasardl
1. Altaldnos adatok
Hallgaté neve: Varju Richdrd Bendeguz
Neptun-kédja: NPDVXR
Képzési szint (a megfelel6t jeldlje X-szel): B SSqPN: C3INIScAAR.C} Bokort' ()
BBy
Tantdrgy neve/kodja*: Szakdolgozat
A modemn t6kepiaci termékek fogyasztoi
A munka cime: megitélése

* doktori értekezés esetén nem kitoltends

2. Nyilatkozat az M1 haszndl atérol

Alulirott, etikai felelésségem teljes tudatdban az alabbi nyilatkozatot teszem:

(Kérjuk, valasszon egyet az aldbbi lehe téségek kbzall)
O A) Nem alkalmaztam mesterséges intelligencia rendszert vagy szolgaltatast.
(Amennyiben ezt jelolte, a tovabbi tabldzatok kitdltése nem sziikséges.)
& B) Alkalmaztam mesterséges intelligencia rendszert vagy szolgalt atast.
(Kérjiik, toltse ki a vonatkozo tablazatokat!)

3. A mesterséges intelligencia haszndlatianak részl etezése

I. TABLAZAT: Asszisztensi vagy kisebb mértékii felhaszndlas (pl. forditds, nyelvi korrektdra,
oOtletelés stb.)

(Ezen felhaszndldsok esetében a konkrét promptok és vdlaszok csatoldsa nem szukséges.)

A felhaszndlds célja Alkalmazott Mi-eszkdz neve | Erintett rész (ha nem a
és verzidja szoveg egészére vonatkozik)
Forrasok keresése Scopus Al

IIl. TABLAZAT: JelentSs tartalmi hozajarulds (pl. egy teljes dbra vagy egy hosszabb
szOvegrész generdlasa)
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(Ezekben oz esetekben a felhaszndlt kulcsfontossdgu promptok és az Ml dital adott nyers
vdlaszok dokumentdldsa és a munka mellékletében valé csatoldsa sziikséges.)

Alkalmazott M- A prompt-naplot

Az érintett fejezet /

osrkdr neve, tartalmazé melléklet
A felhasznalas célja verzibja, 6bfaos / tér:laézat bej Cadeiak
elérhetsége e s sorszama

3/A. Oktatoé dltal elGirt kiegészitd szabdlyok (ha vannak)

Amennyiben az adott tantargy oktatéja vagy témavezetGje az Ml-eszk6z6k hasznalatara
vonatkozdan kiilon szabalyokat vagy elvarasokat hatarozott meg, kérjiik, az alabbi mezében
foglalja @ssze ezeket:

Pl. az MI haszndlatanak tilalma bizonyos feladattipusokra; csak konkrét eszkéz haszndlato
engedélyezett; eltéré hivatkozasi elvdrdsok; dokumentdcids forma stb.

Oktato vagy témavezetd altal elGirt szabalyok:

4. Minden hallgatéra vonatkoz6 nyilatkozat:

Kijelentem, hogy az MI iltal esetlegesen generalt tartalmakat minden esetben kritikailag
folnlulueél'am. crorkocrtottom éc a munkiha illocrtattom A loadntt munka minden alam&&n.
annak eredetiségéért és tudomanyos helytdllosagaért teljes korl felelésséget vallalok.
Tudomasul veszem, hogy a Magyar Agrér- és Elettudomanyi Egyetem a benydjtott munkét
mesterséges intelligencia detektorral ellenérizheti, és eljarast kezdeményezhet, amennyiben
a nyilatkozatom valétlan vagy hidnyos.

s - 1=nt 2 /
(T ST =T 3] T L2025, i hime 00 nap
/// - ‘ o ! Al 4 k\
Nl N 22 s O il . N

Hallgaté aldirdsa Konzulens/Témavezeté aldirdsa
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