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A szakdolgozatom célja az volt, hogy bemutassam milyen szerepet tolt be a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) a magyar gazdasagban ¢és hogyan is hatnak a monetéris politika kiilonb6z6
eszkozei az elmult évek gazdasagi folyamataira.

A fejezeteimben bemutatom az MNB torténetét, alapfeladait és szervezeti felépitést, majd
bemutattam a monetaris politika hagyomanyos és nemkonvencionalis eszkozeit is.

Ezt kovetden a kutatdsom soran statisztikai adatok és jegybanki jelentésen alapjan elemeztem
a jegybank valsagkezeld 1épéseinek a hatasait az inflacidra, a gazdasagi ndvekedésre és a forint
arfolyamara.

A vizsgalt id6szak tapasztalatai alapjan megallapithato, hogy a Magyar Nemzeti Bank szigoru
kamatpolitikéja és nemkonvenciondlis eszkdzei rovid tavon érdemben hozzajarultak az inflacid
mérsékléséhez és a forint arfolyamanak stabilizalasahoz.

Ezek az intézkedések fontos szerepet jatszottak a valsagos évek gazdasagi sokkjainak
enyhitésében, és megerdsitették a jegybank arstabilitas iranti elkotelezettségét.

Ugyanakkor a vizsgalat eredményei ravilagitottak arra is, hogy a tartés gazdasagi egyensuly
fenntartasa nagymértékben fligg a kiilsé tényezok alakulasatol, mint amilyen a nemzetkozi
energiapiac, a geopolitikai konfliktusok vagy a globalis ellatasi lancok miikddése. A dolgozat
végso tanulsdga, hogy a jegybanki politika 6nmagaban nem garantalhatja a gazdasag hosszl
tava stabilitasat, hanem csak a kiils6 kornyezet kedvezObb alakuldséval és a gazdasagi alapok
megerdsodésével egyiitt lehet igazan eredményes.

A kutatasom hipotézisei részben megerdsitést nyertek:

A H1 hipotézis alatdmasztast nyert, hiszen a rovid tdvon a szigort kamatpolitika révid tdvon
kedvezd eszkdznek bizonyult az inflacié megfékezésében és a forint arfolyamat is stabilizalta.
A H2 hipotézis igazoltnak tekinthetd, ugyanis a valsagos idészakokban a javitottak a gazdasagi
likviditast a nemkonvenciondlis eszk6zok, kiillonosen a célzott hitelezési programok ¢&s
likviditasnoveld tenderek.

A H3 szintén igazolast nyert, hiszen a kiilsé tényezdk jelentds hatast gyakoroltak a monetaris
politika sikeressége érdekében ezzel korlatozva a jegybank 6nall6 mozgasterét.
Osszességében a kutatds eredményei megmutattak, hogy a Magyar Nemzeti Bank monetaris
politikdja a vizsgalt idészakan fontos szereppel birt az inflacid csokkenése és pénziigyi stabilitas
érdekében. A szigoru kamatpolitika és a nemkonvenciondlis eszk6zok szintén hozzdjarultak
ahhoz, hogy a kiilsé tényezOk hatdsanak ellenére a gazdasdg miikoddképes maradhasson.
Ugyanakkor az MNB intézkedésének eredményességét jelentds mértékben befolyasoljak a

nemzetko6zi gazdasagi hatdsok, valamint a hazai gazdasagpolitika teriileteinek a 1épései.



A szakdolgozatom eredményei meger0sitik, hogy a gazdasag stabilitdsaban a monetaris politika
fontos szerepet tolt be, de a hatékony muikodése érdekében figyelembe kell venni a kiils

tényezdket és a gazdasagpolitika mas teriileteit is.



