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A dolgozat {6 célja a koltségvetési hiany €s az dllamadodssag keletkezésének, gazdasagi
kovetkezményeinek és csokkentésiik lehetdségeinek atfogd bemutatasa volt. A vizsgélatok
ramutattak hogy az addssagallomany novekedés €s a koltségvetési hidny allandosulasa nem
csupan pénziigyi, hanem strukturalis és tarsadalmi probléma is. Fenntarthatésaguk csak komplex
gazdasagpolitikai intézkedéssel érheto el. A fiskalis kiadasok évrdl-évre torténd ndvekedését mar
évtizedek ota megfigyelhetjiik, ha a korményzat a rovid tava koltségeket visszaszoritand, a hidny
mar csokkend tendenciat tudna mutatni, hosszl tavon pedig az allamado6ssag mértéke is. A
kiadas csokkentés nem minden szektor esetén kivitelezhetd. Az oktatas, egészségiligy €s a
kutatas-fejlesztés teriiletén torténd allami beruhazasok hosszi tavon a versenyképesség
novekedését eredményezik. Ide kell sorolnunk még az egyes allami szektorok fejlesztésére szant
kiadéasokat is, amik novelik a hatékonysagot, mint példaul a digitalizacié timogatasa a
kozigazgatasban. Az Eurdpai Unio ennek keretében vezette be a Stabilitasi és Novekedési
Paktumot, &m az egyes orszdgokban, koztiik hazankban is sziikséges lenne az intézményi
kontroll szerepének megerdsitése. Az utobbi évek pedig ramutattak arra, hogy a szabalyrendszer
rugalmas alkalmazasara van sziikség, mint példaul a COVID-19 jarvany idején. A fiskalis
politikat tovabb boncolgatvan bevételnovelés is csokkentené a fennallo hianyt, melyet az
adorendszer reforméalasaval lehetne elérni. Az adoalap bovités, adoelkeriilési €s adocsalas elleni
kiizdelemre forditott kiadas hosszabb tdvon megtériilne az 4llami koltségvetésben. Az adossag
fenntarthatésagéanak kulcsa a ndvekedés és a kamatlabak kozotti arany javitasa. Ez okbol
kifoly6an 0sztonozni kell a kormanynak a beruhazasokat, az innovaciot €s a termelékenység
novekedését, hiszen ha a bevételek megemelkednek, csokken ugyancsak a hidny mértéke. Az
orszagokra nemzetkdzi nyomas is nehezedik az addssag szintjiik miatt, a hitelmindsitok altali
besorolasok nagyban meghatirozzak egy nemzet megitélését és erdsen befolyasoljak a
koltségvetésiik finanszirozasat. A befektetdi bizalom természetesen nem csak negativ iranyu
lehet, hiszen ha a gazdasag €lénken és jol teljesit, a hitelmindsitok pozitiv besorolasaikkal
bizalmat keltenek a kiilfoldi befektetOkben. A bizalom kulcsfontossagu a befektetések esetén
melyek, ha nagyobb szdmban aramlanak az orszagban a koltségvetési mérleget pozitiv irdny- 38
ba billentik. A hitelmindsiték (Moody’s, S&P, Fitch Ratings) besorolasai kozvetleniil hatnak a
finanszirozasi koltségekre és a befektetdi dontésekre. A pozitiv besorolds nemcsak a
tokebearamlast segiti, hanem bizalmi erdsité mechanizmusként is miikodik. A gazdasagpolitikai

kiszamithatdsag, a jogbiztonsag ¢€s a stabil koltségvetési iranyvonal mind hozzéjarulnak a



befektetdi bizalom ndvekedéséhez, ami kdozvetve mérsékli az allamadossag terheit is. A dolgozat
eredményei alapjan nem hagyhat6 figyelmen kiviil a tarsadalmi kovetkezmények dimenzidja
sem. A megszorito politikdk és az eladdsodottsag miatti fiskalis szigor tarsadalmi fesziiltségeket
kelthet, gyengitheti a kozbizalmat és politikai instabilitast okozhat. A fenntarthato
addssagkezelés tehat nemcsak gazdasagi, hanem tarsadalompolitikai kérdés is. Az allampolgarok
joléte, a kdzszolgaltatdsok mindsége €s a bizalom az intézmények irant mind befolyasoljak a
gazdasagi stabilitast. A dolgozat eredményei alapjan a jovoben tobb iranyba folytathatd kutatas
az 4llamadodssag szerkezetének részletesebb feltarasara, melyben kiilondsen fontos a kiilfoldi s
belfoldi finanszirozas aranya. Hazankban is megfigyelhetd a kormanyok altal a bels6
finanszirozésra torténd torekvés. Egyre kedvezdbb allampapirok keriilnek piacra, amikkel a
lakossag is megtakarithat és az allam is bevételhez jut. Masrészt fontos teriilet az addssagkezelési
stratégiak vizsgalata foként a valsagkezelési iddszakokban. Osszességében megallapithatd, hogy
a koltségvetési deficit és az allamadossag kezelése komplex €s hosszu tava gazdasagpolitikai
kihivas, amely egyensulyt kivan a ndvekedésosztonzés €s a fiskalis fegyelem kozott. A
fenntarthat6 allamaddssag nem kizéarolag a hidny korlatozasat jelenti, hanem egy olyan
kiegyensulyozott fiskalis politika kialakitasat, amely tAmogatja a gazdasagi novekedést, mérsékli
a kockazatokat és biztositja az allamhaztartas stabilitasat. A jovo fiskalis politikajanak sikere
harom nagyobb tényezén mulik: a ndvekedési potencidl erdsitésén az allamadossag
stabilizaldsan ¢és a tdrsadalmi bizalom megerdsitésén. Csak a harom tényezd egyszerre torténd
megvaldsulédsa tudja biztositani hosszl tavon a koltségvetés fenntarthatosagat, és vele egylitt a

gazdasagi jolét tartds megOrzését.



