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1 Bevezetés

A mezbdgazdasagi vallalkozasok addzasa és konyvelése egy sajatsagos, €s kiilonlegesen
miikodod teriilet. A Maszlik-Tej Kft. bemutatasan keresztiil betekintést kivanok mutatni az

agrarszektor sajatossagaiba gazdasagi szempontok alapjan.

Munkdm sordan palyazatokkal foglalkozom, ahol rendszeresen tapasztalom, hogy a
mezdgazdasagi vallalkozasok sok esetben nem taldlnak szakmailag felkésziilt, kifejezetten
agrarszektorral foglalkoz6 pénziigyi szakembert, legyen sz6 konyvelordl, vagy
addtanacsadordl. A szakma népszertisége az utobbi években jelentdsen csokkent, ami tovabb
neheziti a szektor specidlis felkésziiltséget igényl feladataira a sziikséges szakemberek

megtalalasat.

Az elemzés célja, hogy pontos képet kapjunk a vallalkozasrol. A cég vagyoni és pénziigyi
helyzetének elemzését a vallalkozas szamviteli nyilvantartasi rendszerébdl nyerhetd adatok, az
éves beszamold ¢és a tovabbi fellelhetd informéciok adjék. Az elemzést négy évre

visszamendleg végeztem, €s értékelem.
Dolgozatomban, a Maszlik-Tej Kft. elemzése soran a kdvetkez6 kérdésekre keresem a valaszt:

1. A szakember utdnpotlasi nehézséget az okozza, hogy a mezdgazdasag vallalkozas
szamviteli elszdmolasi rendszerében szamos egyediség talalhatd, igy az atlagos
kozgazdasagi tanulmanyokat végzd szakemberek ismeretei hidnyosak ezen a teriileteken.

2. Egymezdgazdasagi cég vagyoni és pénziigyi elemzése soran nem elegendd a leggyakoribb
gazdalkodasi mutatok elemzése, sziikséges egyedi, a mezdgazdasagra jellemzd

cégértékelési mutatokat felallitani és elemezni.

A dolgozatom elsd felében bemutatom a tejipar, fejlodését, helyzetét az Eurdpai Unidban és
hazankban. Ralatast szerezhetlink a tejtermelés alakulasara, a tej piaci arat befolyadsold
tényezokre. Megismerhetjiik a tejpiaci szabalyozdsokat. Bemutatom a vallalkozas
megalakulédsat, fejlodését, tevékenységi korét, illetve a beszamolasi kotelezettségét. Ezutan

attérek a cég szamviteli politikajara.

Dolgozatom masodik felében bemutatom a Maszlik-Tej Kft-t. Az elemzési moddszertan
bemutatasat kovetéen a nyilvanosan elérhetd gazdalkoddsi adatok ¢és ezen adatok
felhasznalasaval képzett mutatok alapjan végzem el a tarsasag utolsd négy teljes lezart iizleti

évének a gazdasagi elemzését. A mérleg atfogd elemzése alapjan a vagyoni-, €s pénziigyi



helyzetrdl kapunk egy atfogd képet. A jovedelmezOség, illetve a hatékonysag elemzéshez az

eredménykimutatast vizsgalom.



2 Szakirodalmi attekintés

2.1 A tejipar helyzete az Eurdpai Unidban és Magyarorszagon

A magyar tejipar a mezdgazdasag egyik legfontosabb dgazataként jelentOs szerepet jatszik az
orszag gazdasagaban. A 2022-es Agrargazdasagi Zsebkonyv adatai szerint a tejtermelés a 413
milliard Forintos arbevételével a 4. legnagyobb agazat az élelmiszeriparon beliil (Didspatonyi,

2010).

A friss tej értékesitésével foglalkozd gazdasdgok a XIX. szdzad kdzepén alakultak meg, és az
1870-es években raépiilé iparagként megjelentek a tejtermékek eldallitasaval foglalkozo
vallalkozasok is, igy nagyobb mennyiségben valt elérhetdvé a vasarlok szamara a sajt, a vaj,
stb. Az els6 igazi lizem megalakuldsdra nem kellett sokat varni, 1882-ben megalakult a
Szombathelyi Tejszovetkezet. (Diospatonyi, 2010) A magyar tejipar kialakuldsara két fontos
elem volt nagy hatéssal: az egyik a tejkezelés €s annak feldolgozasara vonatkozd mddszerek
kialakulasa és terjedése, a masik pedig a tejszovetkezeti mozgalom hazai megindulasa. 1910-

re mar egyre tobb lizem folytatott gépesitett gyartasi tevékenységet.

Az elsé ¢és a masodik vilaghdbort jelentdsen kihatott a tejgazdasagok €s tizemek helyzetére is,
az 1950-es ¢évektdl végrehajtott allamositas, valamint termeldszovetkezetbe szervezés
ugyszintén. A rendszervaltast kovetd években a privatizacios hulldm ezen az iparagon is
végbement, tobb korabbi magyar lizem keriilt kiilfoldi tulajdonba vagy épp zart be a
megvaltozott helyzet miatt. A 2004-es eurdpai unids csatlakozéds szintén mérfoldkd volt az
agazat ¢€letében, itt is szabalyoztdk €s harmonizaltak a termékeket az unios szinvonallal. Az
orosz-ukran habort igyszintén valtoztatott a piacon, hiszen a kivitelben elfogadott szankciok

megsziintették az Oroszorszagba exportalhatd sajt és vaj mennyiségét.

Hazankban, ahogy a KSH adatai is mutatjak, a tejtermelés jelentds részét a tehéntej teszi ki, a
juh- és a kecsketej termelése visszaszorult az évek soran (1. dbra). A tejtermeléshez viszonyitva
ugyan elenyé€szd a mérete, de Gjra felfutofélben vannak a juh- és kecsketejbdl késziilt sajtok,
vajak, sOt, a kozmetikai termékek is. Az alloményok nagysdga és a tejhozamok alakulasa
kulcsfontossagl tényezdk, amelyek befolydsoljak a piaci helyzetet. Szigethy-Ambrus szerint az
allatjoléti normak betartasa nemcsak etikai, hanem gazdasagi szempontbdl is 1ényeges, mivel a

0 tartasi koriilmények javitjak a tejtermelés hatékonysagat.



A fogyasztdi szokasok valtozasa, mint példaul az egészséges taplalkozas iranti érdeklddés, a

bio- ¢és prémium termékek keresletének novekedését eredményezi. A vasarlok, a piac igénye

ugyan folyamatosan valtozik, és ezt természetesen a véallalkozoknak kovetnie kell, de

szerencsére a tejtermékek iranti kereslet stabilnak mondhato. (Szigethy-Ambrus, 2023)

1. abra A hazai tejtermelés alakulasa 2023 k6z6tt millié literben allateredet szerint (forras:Sajat szerkesztés KSH
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Az Aéllatdllomany tekintetében a legtobb joszadg Hajdu-Bihar, Pest ¢és Bacs-Kiskun

varmegyékben talalhatd, valamint a tejgazdasagi és feldolgozo tizemek is nagy szamban vannak

jelen a régidkban (2. abra és 3. dbra). Hajdu-Bihar varmegyében az Alfold-tej gyaregysége

képviseli az agazat egyik legnagyobb részét, honlapjukon szereplé bemutatkozasukban leirjak,

hogy évente tobb mint 85 milli6 liter tejtermeld kapacitassal, évi 270 millio liter tej feldolgozé

kapacitassal.



2. abra Szarvasmarha-allomany varmegyénként 2023-ban (ezer db) (Forras: Sajat szerkesztés KSH (2023)

adatok alapjan)
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3. abra Tejtermel6 vallalatok szamanak alakulasa (Forras: Sajat szerkesztés Statista.com (2012-2022) adatok
alapjan)
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A nyers tej feldolgozésa soran szamos termék jon 1étre, mint példaul a pasztorizalt tej, joghurt,
tejfol és kiilonbozo sajtok, melynek eloszlasat a 4. dbran lathatjuk. A tejtermékek mindségének
ugrasszerli novekedéséhez jelentdésen hozzajarult a feldolgozdipar technoldgiai fejlodése. A
homogenizalas, az érlelés egyarant hozzajarul ahhoz, hogy a tejtermékek hosszabban tarolhatok

lehessenek. (Szigethy-Ambrus, 2023)



4. abra Tej felvasarlasa és tejtermékek gyartasa 2023-ban (tonna) (Forras: Sajat szerkesztés KSH (2023) adatok
alapjan)
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A magyar tejipar piaci kornyezete dinamikus, és szamos tényezd befolyasolja. Belsd és kiilsé
kereslet, a fogyasztoi szokdsok valtozasa, mint példaul az egészséges taplalkozas iranti
érdeklddés, a bio- €s prémium termékek keresletének ndvekedését eredményezi. A tejtermékek

iranti kereslet stabil, de a valtoz6 piaci igények miatt a termeléknek folyamatosan
alkalmazkodniuk kell.

A magyar tejipar az EU-s piac részeként miikodik, amely lehetdségeket €s kihivasokat egyarant
jelent. A kiilfoldi termékek importja néha versenyképességi problémakat okoz, ugyanakkor a
magyar termékek exportja is folyamatosan béviil, kiilondsen a szomszédos orszdgokban. A tej
piaci dra az elmult évtizedekben jelentds ingadozasokon ment keresztiil. Az arak kiilonb6zo
id6szakokban eltéré mértékben emelkedtek vagy csokkentek, amit a globalis piaci trendek, a

belfoldi termelési koltségek €s a fogyasztoi kereslet valtozasa is befolyasolt.

Az aktudlis piaci arak regionalisan valtoznak, és erdsen fiiggenek a termelés €s a feldolgozas
szintjétdl, a helyi kereslettdl, valamint az import és export feltételeitél. A tej piaci aranak
alakulasat szamos tényezd befolydsolja. Az allattenyésztés és a tejtermelés koltségei, mint
példaul az takarmany ara, energia koltségek, munkaerd, €s egyéb inputok, kdzvetlen hatassal
vannak a tej aranak alakuldsara. Az id6jaras valtozasa, példaul aszaly vagy tulzott csapadék,
befolyasolja a takarmanytermelést és az allatdllomany egészségét, ami a tejtermelés

csokkenéséhez vezethet. Az arak alakulasat az 1. tdblazat mutatja be.
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1. tablazat A nyers tej termelGi atlagara 2023. augusztus és 2024. augusztusara vetitve (Forras: sajat szerkesztés
AKI PAIR (2023-2024) adatok alapjan)

2024. VIIL. / 2024. VIIL. /
2023. VIII. % | 2024. VIIL. %

2023. augusztus 2024. jalius 2024. augusztus

Mennyiség [tonna] 97 099,23 99 512,13 101 649,56 104,69 102,15
Atlagar [HUF/kg] 151,47 164,24 166,73 110,08 101,51
Fehérje [%] 3,26 3,22 3,26 100,24 101,26
Zsir [%] 3,71 3,58 3,62 97,62 101,26

A tej és tejtermékek iranti kereslet alakuldsa jelentOs hatassal van az arakra. Az egészséges
taplalkozas iranti novekvo érdeklddés, valamint a bio €s prémium termékek iranti kereslet
novekedése emelheti a tej arat. Erdemes megemliteni, a fogyasztoknak izlenek a novényi alapt
termékek, amik alternativat nyQjtanak az allati termékek esetében. Balazs Ildiko a Tej
Terméktanics elndke egy kerekasztalbeszélgetésen fogalmazta meg, hogy ezeknél a
termékeknél mar a mindség fontos, a magasabb eladasi ar nem jelent problémat a vasarlok

szamara. (Agrarszektor.hu, 2023)

A népesség novekedése €s a varosi teriiletek elnéptelenedése szintén befolyasoljak a tej iranti
keresletet. A tejpiacon a helyi termeldk és a nagyvallalatok kozotti verseny komoly hatassal
van az arakra, a nagyobb termeldk kedvezdobb arakat tudnak kinalni, ami nyomast gyakorol a
kisebb gazdasagokra. A KSH fogyasztoi ar elemzése szerint szintén jelentdsen befolyasolta az
arak alakulasat a COVID-19 jarvany. A zarasok ¢€s a logisztikai problémak a kereslet és kinalat

egyensulyat megbontottdk, ami arvaltozasokat eredményezett.

Az elmult évtized soran sokat valtozott, foként emelkedett a tehéntej felvasarlasi atlagara: mig
2010-ben 72 forint volt, addig a KSH adatai alapjan 2022-ben ez az érték 173 Ft/literre
emelkedett (5. abra). Szigethy-Ambrus szerint ez egyrészt a kirobban6 orosz-ukran haboru
miatti takarmanyellatas miatt, masrészt a takarmanyozashoz sziikséges miitragya beszerzés
nehézségei miatt alakult igy. A tavaszi és nyari aszalyos id0szakok tovabb rontottak az allatok
ellatasanak lehetdségeit. A novekvd arak mogott a gazdak és a feldolgozoipari egységek

megndvekedett koltségei allnak.



5. dbra A hazai tehéntej atlagos felvasarlasi ara (2010-2023.) (Forras: Sajat szerkesztés KSH (2010-2023) adatok
alapjan)
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Az exportpartnerek jelentds része eurdpai orszag: sajtot Olaszorszagba (35%), Romaniaba,
Szlovékiaba, Franciaorszagba szallitunk, de megjelennek magyar termékek a libanoni (12,3%),
szaud-arabiai €s jordaniai piacokon is. Tej foként Romaniaba (35,7%), Olaszorszagba (25,1%)
¢s Horvétorszagba (17,2%) iranyul hazankbol (Szigethy-Ambrus, 2023). A kivitel tekintetében
folyamatos novekedés figyelhetd6 meg az export adatokban, amelyeket csak a korabbi
koronavirus-jarvany vetett vissza. A sajtok és tej foglaljdk el a legnagyobb részt a
termékcsoporton beliil, de 2017 6ta novekszik a kivitelben a fermentalt tejtermékek aranya is,

ide tartozik tobbek kozott a taro, a joghurt, a kefir.

Osszességében elmondhatjuk, hogy a kereslet a nyerstej esetében csdkken, ugyanakkor az
agazatot ugyanugy sujté termelési koltségnovekedés miatt folyamatos aremelkedés
tapasztalhatd. A kisebb tejtermeld tizemek szdmara a fennmaradast a feldolgozott tejtermékek

vevoi igényekre torténd alakitasa jelenti.
2.2 Kozos Agrarpolitika

A magyar tejipar el6tt 4116 kihivasok €s lehetségek alapos elemzése elengedhetetlen a jovébeni
stratégidk kialakitdsahoz. A fenntarthatosdgra, innovaciora ¢€s versenyképességre valo
fokuszalas kulcsfontossagu a piaci pozicidk erdsitéséhez. Magyarorszag a K6zos Agrarpolitika
(KAP) politikai keretrendszerének keretében szeretné fejleszteni a mezdgazdasagot és vidéki
térségeket. Magyarorszag szamara a KAP stratégiai terv (KAP STP) kulcsfontossagl eszkoz,
amely lehetdvé teszi a mezdgazdasag €s vidékfejlesztés haté¢kony finanszirozasat, és biztositja
a fenntarthatd mezdgazdasagi gyakorlatok és innovaciok elterjedését. A KAP stratégia az alabbi

prioritdsok koré ¢épiil: fenntarthatosag és zoldités; élelmiszerbiztonsag ¢és mindség;
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vidékfejlesztés €s gazdasagélénkités; valamint versenyképesség €s innovacid. (kap.gov.hu,

2024)

A felsorolt stratégidk megvalositdsahoz harom f6 pillér all rendelkezésre. Az els6 pillérben a
gazdalkodok kozvetlen kifizetéseken keresztiil jovedelemtamogatast kapnak, amely biztositja
szamukra az alapvetd megélhetést. A tamogatasok a termelési feltételekhez és kornyezeti
eléirasokhoz kotddnek, 6sztondzve ezzel a fenntarthatd gazdalkodast. A masodik pillér piaci
intézkedéseken keresztiil a piacok stabilizalasara iranyul6 intézkedéseket tartalmaz, példaul a
terménykészletezés vagy a valsagkezelési programok formajaban. A harmadik pillér a
vidékfejlesztési programok tadmogatasdra Osszpontosit, amelyek a vidéki gazdasag
diverzifikalasara, az infrastruktura fejlesztésére, valamint a fiatal gazdak és a csaladi

gazdasagok tamogatasara iranyulnak.

A tejipar, mint a mezdgazdasag alapvetd pillére, elengedhetetlen a jovo fenntarthato
¢lelmiszerellatasanak biztositasahoz. A kormany ehhez palyézati forrasokat csoportosit. Nagy
Istvan, agrarminiszter tdjékoztatasa alapjan a legutobbi palydzati korben 42,5 milliard forint

értékben osztott ki tdmogatast mintegy 550 tejtermeld szamara. (Kormany.hu, 2024)
2.3 A vallalat szamviteli politikaja

»A pilacgazdasdg mikodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepléi szamara
hozzaférhetéen, dontéseinek megalapozasa érdekében mind a vallalkozok, mind a nem
nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérol és azok alakuldsardl objektiv informacidk alljanak

rendelkezésre.” (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl)

A Kft. szamviteli politikdjat a 2000. évi C térvény a szamvitelrdl (tovabbiakban szamviteli
torvény) szabalyozza, melynek célja, hogy multbéli adatok alapjan a vallalkozas egészére
vonatkozoan, megbizhaté valds informaciokat tartalmazo beszamolot készitsen a vallalkozason
kiviili szereplok szamara. A cég kettds konyvvitelt vezet a vallalkozasrdl, a tulajdonaban 1évo
eszkozeirdl és forrasairol, illetve a gazdasagi miiveletekrdl olyan konyvviteli nyilvantartast
koteles vezetni, amely a bekdvetkezett valtozasokat folyamatosan, zart rendszerben,
attekinthetden és a valosagnak megfeleléen mutatja be. A beszdmol6 egy olyan irdsos jelentés,
amelyet a vallalkozok az egész éves tevékenységérdl, miikkodésérdl, a vagyoni, pénziigyi €s
jovedelmi helyzetérdl kell elkésziteni. A beszamold valodisagat és megbizhatdsagat a leltar és

a konyvvezetés tdmasztja ala.
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A beszamolo tipusai:

éves beszamolo, melyet az anyavallalatnak, és minden olyan gazdasagi szervezetnek el kell
késziteni, akiknek az éves arbevétele, a mérlegféosszege, és a 1étszadm adata a szamviteli

torvényben meghatéarozott hatarértékeket eléri.

— egyszerusitett éves beszamolo, a Maszlik-Tej Kft. esetében ez all fenn.

— mikrogazdalkodoi egyszerisitett éves beszamold

— 0Osszevont éves beszamolot készithetnek azok a vallalkozasok, amelyek jogilag
onalldan, de gazdasagilak egymadsra hatast gyakorolnak.

— - ¢s az egyszer(sitett beszamolo az a gazdalkodo készitheti, aki egyszeres konyvvitelt

vezet.

»Eves beszamolot koteles késziteni a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozo, amennyiben nem
jogosult az egyszertisitett éves beszamold készitésére. Az éves beszamold f6 részei: mérleg,

eredménykimutatas, kiegészité melléklet”. (Bird és munkatarsai 2010: 8)

Az egyszerisitett éves beszamold feltételei, ha két egymast kovetd évben a mérleg
forduldnapjan a kovetkezd, a nagysagot jelzé harom mutatdérték koziil ketté nem haladja meg
az alabbi hatarértéket: a mérlegfoosszeg a 1200 millié forint, az éves nettd arbevétel a 2400
milli6 forintot, illetve a targyévben foglalkoztatottak szama az 50 f6t. Nem készithet
egyszerlsitett éves beszamolot, a nyilvanosan miikodd részvénytarsasag, az anyavallalat, a
kozérdeklddésre szamot tartd gazdalkodo, illetve az olyan vallalkozd, amelynek kibocsatott

értékpapirjai tozsdei kereskedelme engedélyezett vagy az engedélyezést mar kérelmezték.

A kft. beszamolojat a torvényi eldirdsoknak megfeleléen allitja Ossze egyszertsitett éves
beszamold formdajaban. Mérlegét az ,,A” valtozat szerint, eredménykimutatasat pedig
0sszkoltség eljarassal késziti. Mérlegének fordulonapja targyév december 31. Konyvvezetését
kettds konyvvitellel, forintban végzi. A konyvek vezetése magyar forintban torténik, a

beszamoldban az adatok eltérd jelolés hianyaban ezer forintban keriilnek feltiintetésre.
2.4 Az alkalmazott értékelési eljarasok

A Téarsasag eszkozeit beszerzési aron értékeli, nem ¢l a piaci értéken torténd értékelés

lehetdségével. A kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozok €s kotelezettségek értékelése az MNB
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arfolyam alkalmazésaval torténik. A devizdban nyilvantartott tételek, évvégén atértékelésre

kertiltek 2023.12.31-1 MNB arfolyamon.

A készletek tényleges beszerzési aron keriilnek kimutatasra a mérlegben. A tételes
leltarfelvételre 2023.12.31-én kertlt sor. A leltar értékelésekor a tényleges készletérték
sulyozott atlagar modszerrel keriilt meghatdrozasra. A szerzddés elszamoldsi egységére a
teljesitési fokot, valamint a befejezetlen termelésre és a félkész termékekre vonatkozdan a
késziiltségi fokot az elvégzett munka felmérése alapjan hatdrozzuk meg. A kivételes nagysagu
vagy elofordulésu tételek kiiszobértékét az iizleti év mérlegében kimutatott sajat toke értékének
40 szazalékaban hatarozzuk meg. A szamviteli elszamolds, az értékelés szempontjabol
lényegesnek hatdrozzuk meg az iizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat meghalado értékii

tételeket.
2.5 Az értékcsokkenés elszamoldsanak mddszere, gyakorisaga

A terv szerinti értékcsokkenés Osszegének meghatarozasa egyedi értékelés alapjan, a beszerzett
targyi eszk0z, immateridlis joszdg varhatd hasznos élettartamanak, és maradvanyértékének
figyelembevételével torténik. A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasara negyedévente kertil
sor, figyelembe véve az eszkéz haszndlatban eltoltott idejét. (Maszlik-Tej Kft. Kiegészitd

melléklet 2023)

Az 200.000 Ft alatti egyedi beszerzésii targyi eszkozok beszerzési értékiikon a hasznélatba

vételkor értékcsokkenési leirassal egy dsszegben azonnal koltségként elszamolésra keriiltek.
2.6 A beszamol6 elemzésének modszerei

Ahhoz, hogy egy vallalkozas sikeresen miikodjon, elengedhetetlen a megfeleld tajékozottsag,
informacioforras. A vallalkozast irdnyité személyek lehetd legjobb operativ és stratégiai
dontéséhez sziikséges a vezetdség jol informaltsaga. A vallalatvezetok szamdra kiilondsen
fontos, hogy a vallalkozasuk megitélhetd és értékelhetd legyen. Ehhez egységes informacios

rendszerre volt sziikség. (Bird €¢s munkatarsai 2016)

Takacs megfogalmazasa szerint ez az informacios rendszer a vallalkozasok szamvitele, melyet
Magyarorszagon a szamviteli torvény szabalyoz. Az elemzés els@sorban arra hivatott, hogy a
vezetdséget, tulajdonosokat kielégité informaciokkal lassa el a vallalkozds miikodésével

kapcsolatban.
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»A mérleg olyan kétoldali kimutatas, amely egy adott idépontra (a fordulonapra, amely
Magyarorszagon leggyakrabban december 31.) vonatkozoan, eldirt csoportositasban, értékben
mutatja be a vallalkozas eszkozeit (aktivait) és forrasait (passzivait).” (Bir6 és munkatarsai.,

2010)

Az alabbi valtozatok koziil lehet valasztani: ,,A” valtozat: mérlegszerii elrendezés egyik oldalon
az eszkozoket, masik oldalon a forrasokat feltlintetve; automatikus egyezdség ellendrzés;
eszkozok forditott likviditassal; forrasok forditott lejarati sorrendben, ,,B” valtozat: eszkdzok

,A” valtozat alapjan felsorolva; forrasok finanszirozasi szemlélet szerint szemléltetve.

Az eredménykimutatasban megtaldljuk a cég adozott eredményének levezetését, a ra hato
tényezdket, tovabba megismerhetjiik beldle az adozott eredményt. Kimutathato beldle, miért
alakult igy az eredmény, ahogy. Kiindulasi pontot adhat a vallalkozds szamdara a jovobeli

terveinek kialakitasdhoz. (Bir6 és munkatarsai 2016)

Kétféle eredménymegallapitasi modszerbdl valaszthatnak a vallalkozasok: 6nkoltségeljaras és
forgalmi koltség eljaras modszere. Mindkét eljarasmod egyenértéki, a vallalkozasok szabadon

valaszthatnak a két séma kozil.

Az 0sszkoltség eljaras modszere azon vallalkozasok szamara javasolt, amelyek: alapvetden
szolgaltato vagy kereskedelmi tevékenységet folytatnak, nagysaguk nem jelents,
jovedelmezdségi vizsgalatokra és onkoltségelemzésre nem helyeznek nagymértékli hangsulyt,
készletezési tevékenységilik nem meghatarozo. A forgalmi koltség eljaras modszerét azoknak a
vallalkozasoknak ésszerli valasztaniuk, amelyek: elsésorban termeldtevékenységet folytatnak,
jelentds nagysagrendiiek, év kdzben részletes és naprakész nyilvantartast kivannak vezetni,

valamint magas szinvonalu vezetdi szamvitelt igényelnek alkalmazni
2.7 Az elemzés célja, targya, teriilete

A gazdéalkodasok értékeléséhez, miikodésének megitéléséhez sziikséges kiillonbozd
elemzéseket késziteni. Az elemzésbdl kapott adatok lehetévé teszik a gazdasagi tevékenység
milkddéséhez sziikséges informaciok megszerzését. ,, Az elemzés tulajdonképpen
Osszefliggések, gazdasagi jelenségek és az ezekre hatd tényezOk feltarasat jelenti”. (Bir6 és
munkatarsai 2016) Mindez hozzajarul ahhoz, hogy a vezetdség megkapja a vallalkozas

mukodéséhez nélkiilozhetetlen ismereteket.
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Kiilonb6z6 elemzéseket készithetiink annak megfeleléen, hogy a vallalkozas mely teriiletét,
alrendszerét szeretnénk vizsgélni. Irdnyulhat a piaci tevékenységekre, a beszerzési, termelési
tevékenységeire, munkaerd- és targyi eszkoz gazdalkoddsra, illetve készithetiink az egész
gazdalkodast atfogd, komplex elemzést, melynek alapja a szamviteli beszdmold (Bird T. és

munkatarsai 2016).

A komplex elemzés részleteinek vizsgalatdt a vallalat vagyoni, pénziigyi és jovedelmi

helyzetének atfogo vizsgalatdval érdemes kezdeni. (Sabjan és Sutus 1998: 20)

Sutus vizsgalata szerint az elemzési lehetOségek a kovetkezd szempont szerint
csoportosithatok: a vallalkozas életciklusahoz kapcsolddo (esetiinkben példaul a vallalat
szokéasos miikodésérdl késziilt elemzések), az elemzés iddbeli kiterjesztése alapjan torténd
(esetlinkben a mar lezajlott gazdasagi eseményekrdl késziilt elemzések) és az elemzés térbeli

kiterjesztése alapjan torténd (esetiinkben horizontélis elemzés, azon beliil is komplex elemzgs).
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3 Anyag és modszer

3.1. Kutatas Célja

1. Cél: A tejipar helyzetének bemutatasa az Europai Unidban és Magyarorszagon

2. Cél: Bemutatni a Maszlik-Tej Kft. szamviteli politikéjat

3. Cél: Bemutatni a vallalkozds eredményeit a gazdasagi mutatok elemzésének
segitségével.

4. Cél: A Maszlik-Tej Kft. novekedési lehetOségeinek feltarasa a vallalkozas belsd

mukodésének fliggvényében.

3.2. Maszlik-Tej Kft. bemutatasa, alakulasa, fejlodése

A gazdasag 1991-ben alakult meg, eleinte még ndvénytermesztéssel, majd 1999-tdl
allattenyésztéssel is foglalkozik. 2007-ben a gazdasag sajat tejkiszallito gépjarmiiveket allitott
lizembe, hogy ezzel is bdvitse piacat. Jelenleg a gazdasag az allattenyésztés, tejtermelés mellett
feldolgozassal is foglalkozik. A vallalkozas filozofiaja, hogy inkabb kevesebb darabszamu, de
mindségi tejterméket készitsen. A gazdasagban napi 1500-2000 liter tejet termelnek. A
kornyékbeli értékesités mellett egyre tobb kézmiives vendéglatd egységben, pékségben

hasznaljak alapanyagaikat, forgalmazzak termékeiket,

2013. julius 18. ota korlatolt feleldsségii tarsasagként miikodik. Ugyvezetdje a megalakulas ota
Maszlik Zoltan, a tarsasag 100%-os tulajdonosa. A tarsasag képviseletére, az éves beszamold

alairasara egyediil 6 jogosult,

A cég székhelye: 2655 Szente, hrsz. 036, telephelye, fioktelepe nincsen. A tarsasag fo
tevékenysége: 051°08 Tejtermék gyartasa

A véllalkozas alakulasakor a jegyzett toke 500.000 forint volt, majd 2016-t61 3.000.000 forintra

emelkedett. A vallalkozas féalllasu alkalmazottainak atlagos allomanyi l1étszama hét £6.

A vallalkozas 16 tevékenységi kore a vallalkozas cégkivonata alapjan: 1051 08 Tejtermékek.

(Maszlik-Tej Kft. cégkivonat)

3.3. Alkalmazott modszerek

Az alabbiakban mutatom be a vallalkozads elemzéséhez hasznalt mutatokat, azok képleteit,

valamint a mutatoszamok értelmezését.
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Eszk6zok mutatoi a 2. tablazatban lathatok.

2. tablazat Eszk6z6k mutatoi (Forras: sajat szerkesztés)

eszkozok aranya

Mutatészam Mutatészam képlete Mutatdészam értelmezése
neve
Befektetett Befektetett eszkdzok aranya = | Megmutatja, hogy mekkora hanyadot tesznek
eszkozOk aranya | Befeketett eszkozok ki a befektetett eszkdzok a vallalkozas dsszes
Eszk6zOk ésszesen
eszkozEbol.
. . al o 2 beszkoz0k
Forgobeszkdzok aranya = M .
Forgdeszkozok Eszkozok bsszesen | Megmutatja, hogy  mekkora  aranyt
aranya képviselnek az eszkdzok kozott a rovid tdvon
befektetett eszkdzok.
Aktiv idébeli elhatarolasok =
Aktiv idébeli Aktiv idébeli elhatérolds Megmutatja, hogy az aktiv idébeli
elhatarolasok Eszkozok osszesen elhatarolasok mekkora hanyadat teszik ki az
eszkozoknek.
Immateriélis Immaterialis javak = [mmateridlis javak Megmutatja, hogy az immateridlis javak
. Befektetett eszk6zok . . .
javak mekkora hanyadat teszik ki az eszkdzoknek.
Targyi eszkdzok aranya =
Targyi eszk6zok Targyi eszkoz Megmutatja, hogy a tdrgyi eszk6z6k mekkora
aranya Befektetett eszkozok hanyadat teszik ki az eszkozoknek.
Befektetett pénziigyi eszkozok aranya =
Befektetett Befektetett pénziigyi eszkozok Megmutatja, hogy a befektetett pénziigyi
pénziigyi Befektetett eszkbzok eszkdozok mekkora hanyadat teszik ki az

eszkozoknek.

4 . , Készletek 7 A Anva
Készletek Készletek ardnya = —————" Megmutatja a  készletek aranyat a
Forgbeszkozok .
aranya forgoeszkdzokhoz viszonyitva.
S 4 .. . . Kovetelések 7 5 A Anva
Kovetelések Kévetelések aranya = ————o Megmutatja a kovetelések aranyat a
Forg6 eszk6zok .
aranya forgoeszkdzokhoz viszonyitva.
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Crté i L, , , Ertékpapirok aranya i arté i ANvVa
Ertékpapirok Ertékpapirok aranya = papirok ariny Megmutatja az értékpapirok aranyat a
, Forgoeszkozok , T . B
aranya forgoeszkdzokhoz viszonyitva.
€ 6z0 L . . Pénzeszkozok . ‘ . (s
Pénzeszkozok Pénzeszkdzok ardnya = — 20X Megmutatja a pénzeszkdzok aranyat a
Forgbeszkozok .
aranya forgoeszkdzokhoz viszonyitva.

Forrasok mutatdi a 3. tablazatban lathatok

3. tablazat Forrasok mutatoi (Forras: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve Mutatoészam képlete

Mutatoszam értelmezése

Sajat téke

Sajat téke ardnya = ——————
Forrasok 6sszesen

Sajat toke aranya

Megmutatja, hogy a vallalkozast
milyen aranyban finanszirozza a sajat

téke.

5 ; , . . 6l lékok
Céltartalékok Céltartalékok aranya = celtartaleko

aranya

Forrasok 6sszesen

Megmutatja, hogyan viszonyulnak a

céltartalékok a forrasokhoz.

Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek
Forrasok dsszesen

Koételezettségek Megmutatja, hogyan viszonyulnak a

aranya kotelezettségek a forrasokhoz.

Passziv idébeli Passziv idobeli elhatarolasok aranya = | Megmutatja, hogyan viszonyulnak a

elhatarolasok Passzfv id8beli elhatirolisok passziv  id6beli elhatarolasok a
Forrasok dsszesen

aranya forrasokhoz.

Hosszulejarata Hosszllejarata  kotelezettségek aranya = | Megmutatja a  hosszu  lejarati

kotelezettségek Hosszl lejarati kotezettségek kotelezettségek aranyat az Osszes
Kotelezettségek .

aranya kotelezettséghez viszonyitva.

Rovidlejarata Rovidlejaratd  kotelezettségek aranya = | Megmutatjia a  rovid  lejarat

kotelezettségek Rovid lejarati kotezettségek kotelezettségek aranyat az Osszes
Kotelezettségek .

aranya kotelezettséghez viszonyitva.
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Hatrasorolt
kotelezettségek

aranya

Hatrasorolt  kotelezettségek — aranya =

Hatrasorolt lejaratu kotezettségek

Kotelezettségek

Megmutatja a hatrasorolt
kotelezettségek ardnyat az Osszes

kotelezettséghez viszonyitva.

Fedezettség vizsgalati mutatok a 4. tablazatban lathatok.

4. tablazat Fedezettség vizsgalati mutatok (Forras: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve

Mutatoészam képlete

Mutatészam értelmezése

eszkozok fedezete C

Sajat téke+Hosszu lejarati kotelezettségek
Befektetett eszkozok

Befektetett eszkoz Befektetett  eszkoz fedezete A = | Megmutatja sajat toke és a befektetett
fedezete A Sajat téke eszk6zok viszonyat.

Befektetett eszkozok
Befektetett Befektetett — eszkdozok  fedezete B = | Megmutatja sajat téke és a hosszll

lejarata kotelezettségek viszonyulasat

és a befektetett eszkdzokhoz.

Befektetett
eszkozok fedezete

D

Befektetett  eszkozok — fedezete

Sajat téke+Hatrasorolt kotelezettségek
Befektetett eszk6zok

Megmutatja sajat t6ke és a hatrasorolt
lejarata kotelezettségek viszonyulasat

¢és a befektetett eszkozokhoz.

Netto forgotoke

Netto forgotoke = Forgoeszkozok — Rovid

lejaratu kotelezettségek

Megmutatja forgdeszkozokon beliil a

tartos  forrasokkal finanszirozott

eszkozok értékét.

Likviditasi mutatok az 5. tablazatban lathatok

5. tablazat Likviditasi mutatok (Forras: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve

Mutatoészam képlete

Mutatoszam értelmezése

Likviditasi mutato

Forgbeszkozok

Likviditasi mutat6 = ———————— -
Rovid lejaratua kotelezettségek

Megmutatja, hogy milyen aranyban

all a forgoeszkdz 4allomany a

rovidlejarata kotelezettségekhez.
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Likviditasi Likviditasi gyorsrata Megmutatja, hogyan aranyulnak a
gyorsrata Forgbeszkoz0k—Készletek forgdeszkozok a készletek nélkiil a
Rovid lejarati kotelezettségek . .
rovid lejarata kotelezettségekhez..
Pénzeszkoz - Pénzeszkoz - likviditas Megmutatja, hogy egy vallalkozas
likviditas Pénzeszkozok mekkora Osszeget tudna forditani
Rovid lejarati kotelezettségek . .
azonnal a rovid lejarata
kotelezettségeinek kiegyenlitésére.
Hitelfedezeti Hitelfedezeti mutato Megmutatja, hogy az egy éven beliil
mutatd Kovetelések befolyd  pénzeszkozok  milyen
Rovid lejaratu kotelezettségek . . .
mértekben fedezik a rovid lejarata
koveteléseket.

Adossagallomany aranya mutatok a 6. tdblazatban lathatok

6. tablazat Adéssagallomany aranya mutatok (Forras: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve

Mutatoészam képlete

Mutatészam értelmezése

Adossagallomany Adodssagallomany aranya Megmutatja, az addssagallomany és
aranya Adéssigallomany az Osszes tartds forrds kozotti
Hosszua lejarati kotelezettségek+Sajat téke .
viszonyat.
Adédssagallomany fedezettsége =
Adoéssagallomany Sajat toke Megmutatja a sajat téke és a hosszl
fedezettsége Hosszu lejarati kotelezettség lejarata kotelezettség viszonyat.

19




Arbevétel ardnyos jovedelmez6ségi mutatok a 7. tablazatban lathatok:

7. tablazat Arbevételaranyos jévedelmezéségi mutatdk (Forras: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve

Mutatoszam képlete

Mutatdszam értelmezése

Arbevétel aranyos

jovedelmezoség 1.

Arbevétel aranyos jovedelmezOség

Uzemi (lizleti)tevékenység eredménye

Ertékesitése netté arbevétele+Egyéb bevétel

L.

Megmutatja az ilizemi tevékenység

eredmény viszonyulasat az értékesités

jovedelmezoség I1.

Adobzas elbtti eredmény

Ertékesitése netté arbev.+Egyéb bev.+Pénziigyi miiv. e.

nettd arbevételéhez és az egyéb
bevételekhez egyiittesen.
Arbevétel aranyos Arbevétel aranyos jovedelmezOség II. = | Megmutatia az  adozas  el6tti

eredmény viszonyat az értékesités

nettd  arbevételéhez, az egyéb
bevételekhez és a pénziigyi miiveletek

eredmény¢hez egyiittesen.

Arbevétel aranyos

jovedelmezoség I11.

Arbevétel aranyos jovedelmezdség I11. =

Adobzott eredmény

Ertékesitése netté arbev.+Egyéb bev.+Pénziigyi miv. e.

Megmutatja az adozott eredmény

viszonyat az  értékesités  nettd

arbevételéhez, az egyéb bevételekhez
miiveletek

és a pénziigyi

eredményéhez egyiittesen.

Toékearanyos jovedelmezdség mutatdi a 8. tdblazatban lathatok

8. tablazatTb6kearanyos jovedelmezdség mutatoi (Forras: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve

Mutatoészam képlete

Mutatoszam értelmezése

Toékearanyos tizemi

Toékearanyos lizemi tevékenység eredmény

Megmutatja az iizemi tevékenység

adozas elotti

eredmény

Adobzas elbtti eredmény
Sajat téke

tevékenység Uzemi tevékenység eredménye aranyat a sajat tékéhez viszonyitva.
B Sajat téke
eredmény
Tékearanyos Toékearanyos adozas el6tti eredmény = | Megmutatja az  addzas  el6tti

eredmény aranyat a sajat tokéhez

viszonyitva.
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Toékearanyos
adozott eredmény

(ROE)

Tokearanyos adoézott eredmény (ROE) =

Adbzott eredmény
Sajat téke

Megmutatja az adozott eredmény és a

sajat toke viszonyat.

Eszkozardnyos jovedelmezdség mutatoi a 9. tablazatban lathatok.

9. tablazat Eszkbzaranyos jévedelmezbség mutatéi (Forras: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve

Mutatoészam képlete

Mutatoszam értelmezése

Eszkodzaranyos Eszkozardnyos jovedelmezdségi mutaté I. = | Megmutatja, hogyan viszonyul az
jovedelmezdségi Uzemi tevékenység eredménye izemi tevékenység eredménye az
, Immaterialis javak+Téargyi eszk6zok . e i , .
mutato 1. immaterialis javakhoz és a targyi
eszkozokhoz egyiittesen.
Eszkdzaranyos Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatd II. = | Megmutatja hogyan viszonyul az
jovedelmezdségi Uzemi tevékenység eredménye izemi tevékenység eredménye a
, Készletek ,
mutato II. készletekhez.
Eszkozaranyos Eszkozardnyos jovedelmezdségi mutatd III. = | Megmutatja, hogyan viszonyul az
jovedelmezdségi Uzemi tevékenység eredménye izemi tevékenység eredménye az
, Immaterialis javak argyi eszk6zok+Készletek . . . , .
mutato I11. immateridlis javakhoz, a targyi
eszkdzokhoz, valamint a készletekhez
egylttesen.
Eszkdzaranyos Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatdo IV. = | Megmutatja az  adozas  el6tti
jovedelmezdségi Adézs eldtti eredmény eredmény viszonyat a befektetett
Befektetett eszk6zok+Készletek
mutato I'V. eszk6zokhoz és a készletekhez.
ROA ROA = Adozds elétti eredmény Megmutatja, hogy mekkora az
Eszk6zOk 6sszesen .
eszkdzok jovedelemtermeld
képessége.
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ROI

Adobzott eredmén
RO = 2220 eredmny

Eszk6zok 6sszesen

Megmutatja, hogy az adozott
eredmény mekkora hanyada tériil

meg.

E16 munka aranyos jovedelmez6ség mutatoi a 10. tablazatban lathatok.

10. tablazat EI6 munka aranyos jévedelmezéség mutatéi (Forrés: sajat szerkesztés)

Mutatészam neve

Mutatoészam képlete

Mutatoszam értelmezése

Egy fore juto iizemi

Egy fore jutd iizemi eredmény: =

Megmutatja, hogy egy 6

jovedelmezoség 1.

Uzemi tevékenység eredménye

Bérkoltség

eredmény Uzemi tevékenység eredménye munkavallaldo hany forint arbevételt

Létszam L,

realizal.
Egy fore jutd Egy fore juto adozas eldtti eredmény = = | Megmutatja, hogy egy fére mekkora
adozas elétti Adbzas el6tti eredmény addzas el6tti eredmény jut.
Létszam

eredmény
Béraranyos Béraranyos jovedelmezdség L = | Megmutatja, hogy az lizemi

tevékenység eredményére mekkora

bérkoltség jut.

Elémunka
raforditas — aranyos

jovedelmezoség 1.

Elémunka raforditas — ardnyos jovedelmezdség

_ Uzemi tevékenység eredménye

Személyi jellegl raforditas

Megmutatja, hogy az  iizemi
tevékenység eredményére mekkora

személyi jellegti raforditas jut.
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3.4. Eredmények és értékelésiik

Maszlik-Tej Kft. vagyoni helyzetének értékelése kétféleképpen torténhet: az eszkdzok és a

forrasok Osszetételének elemzésével, illetve mutatdszamok hasznalataval.

3.4.1. A Maszlik — Tej Kft mérlegadatainak elemzése

A mérlegelemzés célja a vallalkozas vagyoni, pénziigyi helyzetének, és az abban bekdvetkezett
valtozasok elemzése, a vallalat gazdalkodasanak megismerése. A mérleg olyan kétoldalu
kimutatasi rendszer, amelyben a vallalat teljes vagyonat 6sszevontan vizsgalja, adott idépontra
vonatkozoan és kétféle szempont szerint csoportositva azt. A vagyon tevékenységben betdltott
szerepét tekintve beszélhetiink eszkozokrdl és aktivakrol, mig a vagyon eredetének
szempontjabol beszélhetiink forrasokrol és passzivakrol, igy adodik a mérleg két oldala, az
eszkoz oldal és a forras oldal. A mérleg az éves beszamol6 kotelezo része. (Bird és munkatarsai

2010

Eszk6zok Osszetétele

Az eszkozok a véllalatok mikodésének alapjat képezik. A mérleg eszkdz oldala a vallalat
pénziigyi helyzetének egyik alapvetd eleme, amely a vallalat altal birtokolt vagyont és
eszkozoket mutatja be egy adott idopontban. Az eszkdzok a vallalat gazdasagi eréforrasai,
amelyek varhatéan jovObeni gazdasagi elonyoket nydjtanak. A forgd- és tartds eszkdzok helyes
kezelése, értékelése és folyamatos monitorozasa kulcsfontossagli a pénziigyi stabilitds és a
hosszil tdvi ndvekedés szempontjabol. A pénziigyi elemzések segitenek abban, hogy a
vallalatok jobban megértsék eszkozeik értékét és hozzajarulasat a vallalat teljesitményéhez. A

Maszlik-Tej Kft. eszkozeinek megoszlasat a kovetkezo (11. szamu) tdblazat szemlélteti:

11. tablazat A Maszlik-Tej Kft. eszkbzeinek 6sszetétele (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi
alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Befektetett eszkozok 97,35%  65,67%  56,55%  59,83%
Forgoeszk6zok 2,65%  3433%  43,45%  40,17%
Aktiv idébeli elhatarolas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Eszk6zok 0sszesen 100% 100% 100% 100%
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A Dbefektetett eszkozok aranya mutatoval megallapithatjuk, hogy a vallalkozas 0Osszes

eszkozeinek hany szazalékat teszik ki a tartdsan befektetett eszkdzok.

Befeketett eszk6zok
Eszkozok 0sszesen

Befektetett eszk6zok aranya =

A befektetett eszk6zOk ardnya mutatd megmutatja, hogy a vallalat 6sszes vagyonan beliil
mekkora hanyadot tesznek ki a tartds befektetett eszkozok, valamint kifejezi a vallalkozas
tokeigényességét, hiszen a tartos befektetett eszkdzok lekotik a tokét, lassan tériilnek meg. A
szakirodalom szerint, a mutatoértékek akkor elfogadhatoak, ha 30%-70% kozotti tartomanyban
vannak. Ahogy lathat6 az 11. tablazatban, a vizsgalt idészakban 2021-ben a vallalkozas nem
felelt meg ennek a feltételnek, azonban 2023-ra mar idealis értékben, 59,83%-ban volt a

befektetett eszkdzok aranya, vagyis a kivant értékek kozott volt a mutatészam.

A forgoeszkozok aranya arrdl tajékoztat, hogy az 6sszes eszkdz kozott milyen aranyt képvisel
a rovidtavon befektetett eszkdzok értéke. A 11. szdmu tablazaton leszlrhetd, hogy a 2020-as
alacsony érték utan a készletek és kovetelések novekedésébdl adodva nétt a forgdeszkozok

Osszege. Az utolso vizsgalt évben, a mérlegértéket tekintve csokkent a forgdeszkozok értéke.

Forgbeszkozok

Forgoeszkozok aranya = ——
Eszko6zok 6sszesen

Takacs szerint a forgbeszkozok aranya arrdl ad tajékoztatast, hogy a tarsasdgnal az Osszes
eszk6zhoz képest milyen aranyban szerepelnek a rovidtavon befektetett (egy évnél rovidebb
ideig birtokolt) eszk6zok. A tOlzottan magas forgoeszkoz-ardny kedvezdtleniil hat a
vallalkozasra. Az utdbbi négy évben a forgdeszkozok aranya jelentésen nétt, bar a harmadik és
negyedik vizsgalt év tekintetében csokkenés jelentkezett, de aranyaiban nézve nem

beszélhetiink jelentds valtozasrol.

A vallalkozasok szdmara nem kielégitd, ha a befektetett eszkdzok aranya tul magas, mert
rugalmatlannd, merevvé teheti a vallalkozast. Ahogy Adorjan és munkatarsai irjak, a befektetett
eszk6zok olyan fix koltségeket idéznek eld, amelyek nagy anyagi kockazattal jarhatnak abban

az esetben, ha az eréforrdsokat nem megfelelden hasznaljak ki.

Befeketett eszk6zok
Eszkozok 0sszesen

Befektetett eszk6zok aranya =

A kovetkez6 tablazatban az eszk6zok megoszlasat mutatom be. A 12. tablazatban jol latszik,
hogy a vallalkozas nem rendelkezik immaterialis javakkal és befektetett pénziigyi eszkozokkel

sem. A targyi eszk0zok aranya mutatd emelkedd értéket jelez az utolsd két év értékeit
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figyelembe véve. 2022-ben beruhazas novelte az eszkozok értékét, 2022-ben és 2023-ban

jelentdsebb eszkoz-, gép- és jarmiibeszerzésnek koszonhetéen ndtt a mutato értéke.

12. tablazat Befektett eszk6z6k megoszlasa (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoldi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Immaterialis javak 0% 0% 0% 0%
Targyi eszk6zok 100% 100% 100% 100%
Befektetett pénziigyi eszkozok 0% 0% 0% 0%

Ahogy a 13. tablazatban latszik, az ingatlanok és vagyoni értékil jogok részaranyai 82% és 71%
kozott mozogtak a vizsgalt iddszakban, aranyuk annak ellenére csokkent, hogy 2023-ban

gyarapodott a mérlegértéke.

13. tablazat Targyi eszk6z6k megoszlasa 2022. és 2023. évben (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft.
beszamoldi alapjan)

Megnevezés 2022 2023

Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok 82,24% 71,14%
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 3,14% 13,27%
Egy¢éb berendezések, felszerelések, jarmiivek 7.81% 15,58%
Beruhazasok, felujitasok 6.81% 0,00%
Téargyi eszk6z0k Osszesen 100,00% 100,00%

A kovetkezd szakasz a mérleg masodik szdmu mérlegfécsoportjanak, a forgdeszkdzok

elemzése.

Forgobeszkozok

Forgoeszk6zok aranya =
g y Eszkozok 0sszesen

A forgdeszkozok jelentds csoportja, a koveteléseknek elemzése azért kiemelt, mert eredménye
szorosan Osszefligg a tarsasag pénzallomanyanak alakulasdval és kozvetlen hatasa van a
vallalkozas likviditasi helyzetére. A forgdeszkozok eloszlasat az 14. tdblazat mutatja be. A
véllalkozas utols6 négy lezart iizleti évének adatai vildgosan mutatjak, hogy a kovetelések

folyamatos novekedést mutatnak.

14. tablazat Forgbeszk6z6k megosziasa (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023
Készletek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Kovetelések 19,21% 22,98% 35,89% 48,53%

Ertékpapirok 0,00%  0,00%  0,00%  0,00%
Pénzeszkodzok 80,79%  77,02%  64,11%  51,47%
Forgdeszkdzok 100,00%  100,00%  100,00%  100,00%

Fontos kiemelni, hogy 2022-2023-as éveket 6sszevetve, a kovetelések soron a szallitasbol €s a
szolgaltatasbol (vevok) soron szignifikans csokkenés mutatkozott (3 901 e Ft-r6l 2 672 e Ft-ra
csokkent), mig az egyéb kovetelések soron drasztikus emelkedés tortént (2 239 e Ft-rol 5 966
e Ft-ra emelkedett). Vagyis jelen helyzetben egyértelmiien megallapithato, hogy nem a vevoéi

nemfizetések novekedése okozza kovetelések novekedését.

A pénzeszkozok forgdeszkozokre vetitett ardnya szazalékosan csokkent. Mig 2020-2022.
kozott jelentés emelkedés mutatkozott, addig a 2023-as évben csokkenés allt be a pénzeszkdzok
tekintetében. A vallalkozasra a nagy készpénzforgalom jellemzd. A pénzeszkdzeinek nagyobb

része készpénz (2023-ban 84,71%), mig a kisebb részét alkotjak a bankbetétek.
A vallalkozasban nem allnak rendelkezésre készletek és értékpapirok

A netto forgotoke vizsgalata megmutatta, hogy a vallalkozas forgotdkéje a vizsgalt tizleti évek

alatt folyamatosan emelkedett. (6. abra)
6. abra Netto forgotke alakulasa (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi alapjan)
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A nett6 forgotdke mutatd a vallalat rovid tava pénziigyi helyzetének és likviditasanak egyik
legfontosabb mutatdja. A nettd forgotdke segitségével a vallalat révid tavh kotelezettségeinek

fedezésére rendelkezésre allo forgoeszkdzok mennyiségét lehet értékelni. Ha a mutat6 alacsony
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vagy negativ, az a vallalat pénziigyi problémaira és a kotelezettségek teljesitésének

nehézségeire utalhat.
Netto forgotdke = Forgdeszkozok — Rovid lejarata kotelezettségek

A 15. tablazatban szerepld értékek a forgoeszkozok és a rovid lejarati kotelezettségek

kiillonbozetébodl szarmaznak.

15. tablazat Netto forgotbke (e Ft) (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Forgdeszkozok 557 9 805 17 110 17 801
Rovid lejaratu kotelezettségek 236 5560 10372 10472
= Netto forgotGke 321 4 245 6 738 7 329

Ahogy a 15. tablazatban latszik, 2020-ban még 321 ezer forint volt, addigra 2023-ban mar 7 326
ezer forint volt a mutato értéke. Az utolso vizsgalt évben kisebb mértékben nott a szamérték. A
vallalkozas nettod forgotdke értéke alacsony a vallalkozas a méretéhez képest, hiszen az utolso
harom évében atlagosan a mérleg f00sszeg a 16,17%-4t teszi ki a nettd forgotdke, azaz kicsivel

tobb mint 1/8 -at.

Tokeattételi mutatok elemzése

Az addssagallomany mutatd, ahogy a neve is jelzi, arra ad valaszt, hogy mennyire van
eladdsodva a tarsasag. (Sabjan és Sutus 2009: 20). Az adéssagallomany és az Gsszes tartds
forras egymashoz mért viszonyat az addssagallomany ardnya mutatdval vizsgaljuk. Aranya
harom értékbdl szdmolhato ki: adossagallomany, hosszu lejarata kotelezettségek és sajat toke.
2020-ban mindossze 1,19%-a volt a mutatd értéke, azonban 2023-ra, mar 37,50% volt ez az
érték.

Adobssagallomany

Adossagallomany aranya =
g y Y Hosszu lejaratua kotelezettségek+Sajat téke

Az adodssagallomany fedezettsége mutatoban a sajat tékét viszonyitjuk a hosszuilejarati
kotelezettségekhez. Ez a mutaté exponencidlisan nétt: 2020-ban a mutatdé minddssze 8,94%
volt, mig 2023-ra mar 592,99%(!). Mindez annak kdszonhetd, hogy a vallalkozas folyamatosan
torlesztette a hosszu lejaratd hiteleit és nem vett fel Gjabbakat. Valamint ezzel parhuzamosan a
vallalkozas évrél évre novelte a sajat toke értékét.

Sajat téke
Hosszu lejarata kotelezettség

Adosagallomany fedezettsége =

Az adossagéallomany aranyat és fedezettségét a 7. dbran lathatjuk.
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e AdGssdgallomany aranya = AdOsdgallomany fedezettsége

7. abra Adéssagallomany aranya és fedezettsége (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi
alapjan)

Forrasok osszetétele

A forrasok a vallalat pénziigyi stabilitasdnak és novekedési képességének kulcsfontossagu
elemei. A kotelezettségek és a sajat toke aranyanak ¢és kezelésének alapos megértése lehetoveé
teszi a vallalatok szdmara, hogy megalapozott dontéseket hozzanak a jovdbeli fejlesztésekhez

¢s pénziigyi stratégidkhoz. Az alabbi tdblazat (16.) megmutatja a vallalkozas sajat toke aranyat.

16. tablazat Forrasok 6sszetétele (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023
Sajat toke 3,52% 13,80% 30,10% 44,48%
Céltartalékok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kotelezettségek 40,44% 48.41% 42.,49% 31,13%
Passziv idObeli

elhatarolasok 56,05% 37,79% 27,40% 24,40%
Forrasok 0sszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Sajat téke

Sajat toéke aranya = ——
Forrasok 0sszesen

A sajat toke mutatobol megtudhatjuk, hogy milyen eloszlasban rendelkezik a vallalkozas sajat
forrasokkal. Ez egy fontos pénziigyi mutatd, amely a véllalat tokehelyzetét és a pénziigyi
stabilitasat jelzi. A mutatd megmutatja, hogy a vallalat eszkdzeinek hény szazaléka van
finanszirozva sajat forrasbol. Magasabb mutatd a pénziigyi fiiggetlenség jele, mig alacsonyabb

mutat6 arra utalhat, hogy a véllalat nagyobb mértékben tdmaszkodik kdlcsonzott forrasokra.
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A vizsgalt idészakban a sajat tokét figyelembe véve fokozatos emelkedés lathatd. Az elsd
vizsgalt évben minddssze 3,5%-ot képzett, majd a kdvetkezd évben 13,80%-ra nétt, 2022-ben

30,10%, mig 2023-ban mar 44,48% értéken allt.
A tarsasag nem rendelkezdett céltartalékokkal.

A kotelezettségek aranyat a vallalkozas eladosodasi fokénak is nevezik. Bird szerint az
aranyanak allandésaga vagy novekedése nem feltétleniil jelent rosszat. A kotelezettségek
aranya megmutatja, hogy a vallalat milyen mértékben tamaszkodik kiils6 forrasokra a
finanszirozas soran. Magas arany esetén a vallalat tobb kolcsont és hitelt hasznal, mig alacsony
arany esetén a sajat tokébdl finanszirozza miikodését. A tarsasagnal a mutatd értéke a masodik

vizsgalt évre kis mértékben novekszik, majd a harmadik és negyedik évre csokken a mutato.

Kotelezettségek

Kotelezettségek ardnya = ——
Forrasok 6sszesen

A passziv iddbeli elhatdroldsok mutatdja a vallalat pénziigyi jelentéseinek egyik fontos eleme,
amely a kotelezettségek kozé sorolt, de még nem esedékes kifizetések kezelését segiti. A mutatd
a Jjovobeni koltségek és kiadasok varhatdan esedékes, de még nem realizalt értékét tiikkrozi, és
segit a pénziigyi tervezésben ¢€s a cash flow kezelésében. A passziv idobeli elhatarolasok aranya
folyamatos csokkenést mutat a vizsgalt id6szakban. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy a
passziv elhatdroldsok mutat6 értéke minimalis csokkenést mutat, a sajat toke novekedése miatt

csokkent a szazalékos aranya.

Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatarolasok aranya = —
Forrasok 6sszesen

A kovetkez0 szakaszban a kotelezettségeket kivdnom bemutatni.

Kotelezettségek

Kotelezettségek ardnya = ——
Forrasok 6sszesen

A kotelezettségek aranyat a vallalkozas eladosodéasi fokanak is nevezik. (Adorjan és
munkatarsai, 2002) A kotelezettségek megoszlasanal nem lehet meghatarozni optimalis vagy
kritikus értéket. Aranyanak allandosaga vagy novekedése nem feltétleniil jelent rosszat. (Bir6

¢s munkatarsai, 2016). A 17. tablazatban a kotelezettségek aranya lathato a vizsgalt idoszakra.

17. tablazat Kételezettségek aranya (e Ft) (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoldi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023
Kotelezettségek 0sszesen 8512 13 825 16 732 13 796
Forrasok 6sszesen 10532 15 846 18 754 15819
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Kotelezettségek ardnya: 80,82% 87,25% 89,22% 87,21%

A 18. tablazatban jol lathatd, hogy az évek elérehaladtdval megeserélddott a hosszi és rovid
lejarata kotelezettségek aranya. 2020-ban még 97,23% volt a hosszu lejarata kotelezettségek
aranya, ez azonban 24,09%-ra csokkent 2023-ra. Ez két dolognak kdszonhetd: az egyik a hosszu
lejaratt kotelezettségek fokozatos csokkenése, a masik pedig a révid lejarati kolcsonok
markans novekedése az elmult négy lizleti év soran. A kotelezettségek megoszlasat a 18.

tablazat mutatja be.

18. tablazat Kotelezettségek megoszlasa (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoléi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Hatrasorolt kotelezettségek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HosszU lejaratu kotelezettségek 97,23% 59,78% 38,01% 24,09%
Rovid lejaratu kotelezettségek 2,77% 40,22% 61,99% 75,91%
Kotelezettségek 6sszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A 1ovid lejarata kotelezettségek eloszlasa a 2022-2023-as évre vetitve a 8. abran lathatd. Az
abran jol latszik, hogy az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek ndvekedtek szignifikansan, mig

a szallitok felé esedékes kotelezettségek értéke csokkenést mutat.

8. abra Kotelezettségek megosziasa (2022-2023) (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi

alapjan)
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W Rovid lejaratu kotelezettségek

Fedezettség vizsgalat

A fedezettségi vizsgalat mutatoinak értékét 19. tablazat mutatja. Az ,,A” mutatobol, mas néven

tokeellatottsagi mutato, a vallalat hossza tava pénziigyi stabilitdsdnak és tokeellatottsaganak
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értékelésére szolgald fontos mutatdo. Megmutatja, hogy a vallalat befektetett eszkozeinek
milyen aranyat fedezi a sajat tokéje, és ezaltal a vallalat pénziigyi helyzetét és kockazati profiljat
is jelzi.

A ,,B” jellel ellatott mutatoban a sajat toke mellett a hosszl lejarata kotelezettségeket is
bevonjuk a fedezetek korébe. A C mutatd esetiinkben megegyezik az ,,A” mutatoval, mivel a
vallalkozas nem tart szdmon hatrasorolt kotelezettségeket. A ,,D” mutatd adja a legpontosabb

képet a vallalat helyzetérdl, mivel a ,,B” és ,,C” mutat6 elemeibdl all.

19. tablazat Fedezettségi vizsgalat mutatéinak értéke (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi
alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Befektetett eszk6zok fedezete A 3,61% 21,02% 53,24% 74,33%
Befektetett eszk6zok fedezete B 44,00% 65,09% 81,80% 86,87%
Befektetett eszkozok fedezete C 3,61% 21,02% 53,24% 74,33%
Befektetett eszk6zok fedezete D 44,00% 65,09% 81,80% 86,87%

Az idealis befektetett eszk6zok fedezete mutatd iparaganként valtozhat, de a 50-100% kozotti
értekek altalaban kedvezdek. Magasabb aranyok, példaul 100% f6lott, azt jelenthetik, hogy a
vallalat teljes mértékben sajat t6kébdl finanszirozza befektetett eszkozeit, mig az alacsonyabb
értekek (példaul 50% alatti) nagyobb kockazatot jelezhetnek. A vallalkozas mutatdinak értékét
megvizsgalva megallapithatjuk, hogy az eredmények kedvezdéek. Szintén bizakodasra adhat

okot, hogy megvizsgalva a 2020-2023-as évek értékeit, egyenletes novekedés tapasztalhato.

Tokeszerkezet elemzése

A 20. tablazat a tokeelatottsag mutato értékeit mutatja. A tokeellatottsdg indexe az emelkedés
ivét figyelembe éve kedvezdnek mindsithetd. A vallalkozasnal exponencialis ndvekedés

mutatkozik.

20. tablazat Tékeellatottsag (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoléi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023
T6keellatottsag 3,52% 13,80% 30,10% 44,48%

A mutat6 értékének javulasat a sajat toke folyamatos emelkedése okozta. Mig az els6 vizsgalt

évben 740 e Ft volt, addigra a negyedik évben mar 19 711 e Ft volt a sajat toke értéke.

A Maszlik-Tej Kft. likviditasi helyzetének vizsgalata

A kovetkezd szakaszban a tdrsasdg pénziigyi helyzetét elemzem kiilonféle mutatok
hasznalatdval. A pénziigyi helyzet elemzése atfogd képet ad a vallalat pénziigyi

teljesitményérdl, segit azonositani a problémakat és lehetdségeket, valamint tamogatja a
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megalapozott dontéshozatalt. A kiilonbozé pénziigyi mutatok ¢és elemzési modszerek

kombinalasa lehetové teszi a részletes értékelést.

Célja, hogy megértsiik a vallalat vagyondnak szerkezetét, értékét és jovobeli potencialjat,
valamint az eszk6zok és kotelezettségek kozotti kapcsolatokat. A vagyoni elemzés
kulcsfontossagi a vallalat pénziigyi stabilitasanak, likviditdsdnak és fenntarthatosdganak

értékelésében.

A likviditas az a képesség, amellyel egy vallalat képes fedezni rovid tava kotelezettségeit. A
likviditds elemzése kulcsfontossagi a vallalat pénziigyi stabilitisanak ¢és miikodési
egészségének megértéséhez. A megfeleld likviditasi szint lehetévé teszi a vallalat szdmara,

hogy zokkendmentesen miikodjon, kifizetéseket teljesitsen, és reagaljon a piaci lehetdségekre.

A likviditasi mutatobol megtudhatjuk, hogy a forgoeszkozok értéke hanyszorosa az éven beliil
esedékes kotelezettségeknek, azaz a rovid lejarata kotelezettségeknek. Amennyiben ez az érték
kisebb, mint 100%, nagy eséllyel allhat fenn a fizetésképtelenség az elemzett vallalkozas

esetében.

Forgbeszko6zok

Likviditasi mutaté = ——————— -
Rovid lejaratu kotelezettségek

A 100%-tol folfelé indulo elfogadhato tartomany 120-130 szazalékkal bezarul. Amint az aldbbi
tablazatban (21. tablazat) is leolvashatd az értékek folyamatosan csokkennek. A vallalkozas a
mutatd alapjan fizetOképes, azonban nem hasznalja ki optimélisan a rendelkezésre allo

er6forrasait.

A likviditasi gyorsrata esetiinkben megegyezik a likviditasi mutatokkal, mivel a vallalkozas

készleteinek értéke minden évben O Ft.

Forgobeszkozok—Készlet

Likviditasi gyorsrata =
gy Rovid lejaratu kotelezettségek

A pénzeszkoz likviditds mutatd a vallalat pénziigyi helyzetének egyik kulcsfontossagu
mutatoja, amely azt méri, hogy a vallalat mennyire képes fedezni rovid tava kotelezettségeit a
készpénz és a készpénzhelyettesitok révén. Ez a mutatd kiemeli a vallalat azonnali pénziigyi

helyzetét.

Pénzeszko6zok

Pénzeszkoz - likviditds = —————— -
Rovid lejaratu kotelezettségek
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A pénzeszkoz likviditdsi mutatd nagyon magas értéke félrevezetd lehet, ugyanis kedvezd
helyzettel ellentétben, sok esetben inkabb arra utal, hogy a vallalkozasnak tul sok a szabad
lekdtetlen pénzeszkdze. 2020-ban a mutatd értéke 190% koriil mozgott, ami 2023-ra 87,50%-
ra csOkkent. A mutatd magas értéke a likviditast tekintve kedvezd, de a cég gazdalkodasa
szempontjabol inkabb negativumként értékelendd, mert arra utal, hogy a vallalkozdsnak a
folyamatos csokkenés ellenére még mindig til sok a szabad pénzeszkdze, ami hosszl tavon

nyereségkieséshez vezet.

A hitelfedezettségi mutatd azt mutatja be, hogy a vallalkozas a rovidtava kifizetéseit mekkora
aranyban fedezik az egy éven beliil varhatdéan befolyo pénzeszkozok. A mutatd a koveteléseket

a rovid lejaratu kotelezettségekhez méri.

Kovetelések

Hitelfedezeti mutaté = ———— -
Rovid lejaratu kotelezettségek

Az els6 harom vizsgalt évben 40-50% kozotti értéken allnak a mutatok, 2023-ban azonban mar

82,49%-ra emelkedett a mutat6 értéke, ami mindenképpen biztato.

A likviditasi mér6szamai a 21. tdblazatban lathatok.

21. tablazat Likviditasi mutatok (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoldi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Likviditasi mutato 236,02% 176,35% 164,96% 169,99%
Likviditasi gyorsrata 236,02% 176,35% 164,96% 169,99%
Pénzeszkoz likviditas 190,68% 135,83% 105,77% 87,50%
Hitelfedezeti mutatd 45,34% 40,52% 59,20% 82,49%

3.4.2. A Maszlik-Tej Kft. eredménykimutatasanak elemzése

Az eredménykimutatds elemzése elengedhetetlen a vallalat pénziigyi helyzetének ¢és
teljesitményének megértéséhez. A bevételek, koltségek és nyereség alapos vizsgalata lehetove
teszi a vallalat szdmara, hogy jobban reagaljon a piaci kornyezet valtozasaira, optimalizalja
mukodését, és megerdsitse pénziigyi helyzetét. Az elemzések segitségével a menedzsment és a

befektetdk is képesek a pénziigyi teljesitmény hosszu tavu értékelésére.

Jovedelmezoség elemzés

A jovedelmezOség elemzése a vallalatok pénziigyi teljesitményének értékelésére szolgélo

fontos eszkoz. Célja, hogy meghatirozza, mennyire hatékonyan képes a vallalat profitot

33



termelni a bevételeibdl és a koltségeibdl. A 22. tdblazatot elemezve megallapithatjuk, hogy a

2020-as év negativ szamai utan a vallalkozas jovedelmezdsége stabilizalodott.

22. tablazat Arbevétel aranyos jévedelmezéség mutatéi (Forrés: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi
alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Arbevétel aranyos jovedelmezdség I. -139,30% 8,90% 9,43% 7,04%
Arbevétel aranyos jovedelmezdség Il. -143,13% 8,90% 9,43% 6,95%
Arbevétel aranyos jovedelmezdség Ill. -143,34% 7,87% 7,66% 5,45%

Az Arbevétel aranyos jovedelmezéség 1. mutatdja az iizemi tevékenység eredményébdl indul
ki, hozza viszonyitjuk az értékesités nettd arbevételének és a vallalkozés egyéb bevételeinek
Osszegéhez. ,,Az lizemi (lizleti) tevékenység eredmény arro6l ad tajékoztatast, hogy a vallalkozas
az adott idészakban (lizleti évben) termelési, szolgaltatisi tevékenységeibdl, vagyis a
fotevékenységébol mekkora Osszegli eredményt realizalt. A mutatd a fotevékenység
jovedelmezdségét fejezi ki”. (Sabjan és Sutus 2003: 164) A 2020-as év egyértelmiien
veszteséges volt, hiszen negativ eredmény jelentkezett ennél a mutatonal. 2021-2023. kozott
mar pozitiv értékekrdl, azaz nyereségrdl beszélhetiink, melyek kozott kisebb kilengéseket

lathatunk, a mutato értéke 7,04-9,43% kozott mozog.

Uzemi (iizleti)tevékenység eredménye

Arbevétel aranyos jovedelmezdség I. = ———— — - - :
Ertékesitése nett6 arbevétele+Egyéb bevétel

Kozel azonos értékekrdl beszélhetiink, ha az Arbevétel aranyos jovedelmezdség I1. mutatdjat
vizsgaljuk. Ebben az esetben az adozott eredményhez viszonyitjuk az értékesités nettd
arbevételét, a vallalkozds egyéb bevételeinek Osszegét, valamint a Pénziigyi miiveletek

0sszeget.

Arbevétel aranyos jovedelmezoség I1. =

Adbzas el6tti eredmény

Ertékesitése netté arbevétele+Egyéb bevétel énziigyi miiveletek eredménye

A harmadik mutaté sem mutat jelentds eltérést az el6z6 kettdhoz képest. Ebben az esetben az
Adozott eredményhez viszonyitjuk az Ertékesités nettd arbevételét, az egyéb bevételt és a
Pénziigyi miiveletek eredményét. A 2021-2023. kozotti értékek kis valtozast mutattak, 5,45-
7,87% kozott ingadoznak.

Arbevétel aranyos jovedelmezéség 111, =

Adobzott eredmény

Ertékesitése netté arbevétele+Egyéb bevétel énziigyi miveletek eredménye
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A harom mutato6 alakulasat a 2020-2023-as id0szak tekintetében a 9. abran szemléltetem.

9. abra Arbevétel aranyos mutatok szemléltetése (Forrés: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszémoléi
alapjan)
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Tokearanvos jovedelmezoség

A 23. tdblazatban lathatok a véllalkozas t6keardnyos eredményvizsgalati mutatoi, mely harom
mutatd kozel azonos eredményt mutat. A mutatok értékei akkor a legkedvezdbbek, ha
folyamatos novekedést mutatnak, ez esetiinkben a vizsgalt idészak tekintetében nem all fenn.
A 2020-as évrdl ezek alapjan az értékek alapjan is megallapithato, hogy veszteségesen zarult.
A 23. tablazatban a tOkearanyos jovedelmezdség mutatoinak alakuldsanal lathatd, hogy 2020-
16l 2021-re az Osszes mutatonal jelentds javulas mutatkozott, 2022-23-ra azonban fokozatos

romlas kovetkezett be.

23. tablazat Tékearanyos jovedelmezdségi mutatok (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi
alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

T6kearanyos lGizemi tevékenység eredmény -370,27% 91,80% 82,17% 51,52%
T6kearanyos addzas el6tti eredmény -374,46% 91,80% 82,17% 50,76%
T6kearanyos addzott eredmény (ROE) -375,00% 81,22% 66,75% 39,86%

A Tokearanyos iizemi tevékenység eredménye mutato arra ad valaszt, hogy egységnyi lekotott
sajat tokével mekkora eredményt ért el a vallalkozas. Ennek a mutatdénak az értékeléséhez
érdemes mas vallalkozésok eredményeit is vizsgalni, mivel igy kapunk komplexebb képet a

sajat toke felhasznalasanak sikerességérol.
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Uzemi tevékenység eredménye
Sajat toke

Toékearanyos lizemi tevékenység eredmény =

A tékearanyos tlizemi (lizleti) tevékenység eredmény mutatdja esetében az iizleti tevékenység
eredményét aranyositjuk a sajat toke 0sszegéhez. A négy alatt végig novekedett a sajat toke
értéke, azonban az ilizemi tevékenység alacsonyabb ndvekedési mértéke miatt értéke miatt
csOkkent a mutat6 szazaléka. 2022-re 9,63%-kal csokkent a mutatd, majd a kdvetkezo évre, a
tobb mint mésfélszeresére novekedett sajat tokéhez képest az lizemi tevékenység eredménye

csupan 4,27%-ot emelkedett.

A tékearanyos ado6zés eldtti eredmény a sajat toke és az addzas eldtti eredmény viszonyat
mutatja meg, azaz, hogy ezen eredménykategoria hany szazalékat teszi ki a sajat tokének.
Ennek a mutatonak az értéke kozel azonos a Tokeardnyos iizemi tevékenység eredménye
mutatoéval, mivel az lizemi tevékenység eredménye €s az addzas eldtti eredmény a vizsgalt

1d6szakban kozel azonos értéket mutatott.

Adbzas el6tti eredmény
Sajat téke

Tokearanyos adozas elodtti eredmény =

A Tokeardnyos adozott eredmény, mas néven a sajat tokére jutott eredmény az egyik

leggyakrabban alkalmazott mutat6 a vallalkozasok értékelésében.

Adozott eredmény
Sajat téke

Tokearanyos adozott eredmény (ROE) =

A mutato értéke a 2020-as éve utan emelkedett, azonban 2022-2023-ban csokkenést mutatott.
Ennek oka a sajat téke értékének emelkedésében keresendd. A sajat toke 2021-hez viszonyitva
2023-ra az Otszorosére emelkedett. Ebbol kovetkezik, hogy hiaba mutatott emelkedést az

addzott eredmény értéke, nem volt aranyos a novekedése a sajat tokéével.

A 10. &bran jol latszik a harom tdkeardnyos mutatd alakuldsa a 2020-2023-as iddszakra

vonatkoztatva.
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10. abra T6kearanyos mutatok (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoléi alapjan)
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Eszkozaranyos jovedelmezoség

A kovetkezO szakasz az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatokat veszi sorra. Nevébol

adododan egy eredménykategoriat csoportositunk egy vagy tobb eszkdzesoporthoz.

Az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatd 1 és I11. azonos értéket mutat, mivel a vallalkozas
nem jelentet meg készleteket a beszamoldjaban. Az Eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatd I1.

szamitdsa nem lehetséges, mivel a készletek 0-as értéke miatt nem kaphatunk eredményt.

A 24. tablazatban j6l lathatok a fent vazolt 6sszefiiggések.

24. tablazat Eszkbzaranyos jévedelmez8ségi mutatok (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi
alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023
Eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutato I. -13,37% 19,29% 43,74% 38,30%
Eszk6zardnyos jovedelmezségi mutato |l. - - - -
Eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatd lll. -13,37% 19,29% 43,74% 38,30%
Eszkézardnyos jovedelmez&ségi mutatd IV. -13,52% 19,29% 43,74% 37,73%

Az els6 mutatonal az lizemi (lizleti) tevékenység eredményét vetjiik 6ssze az immateridlis javak
¢s a targyi eszk6zok dsszegével. 2020-ban -13,37% nagysagu volt a mutatd, ami a kdvetkezd
két vizsgalt évben jelentdsen megugrott. A szamitott negativ érték egyértelmiien a negativ
adozas elotti eredménynek tulajdonithatd. A vizsgalt évek harmadik évében 14,11%-al
emelkedett a mutatdé érteke az el6z6 évhez képest, koszonhetéen a nagymértékben
megemelkedett tizemi tevékenységnek. 2023-ra azonban 4,51%-kal csokkent a szazalékérték,

hiszen a targyi eszk6zok értéke jelentdsen boviilt. Mivel a készleteket nem jeleniti meg a
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beszamoloban a vallalkozas, ezért az Eszkdzaranyos mutaté II1. értékei megegyeznek az I-es

mutato értékeivel.

Uzemi tevékenység eredménye

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato 1. = — —
Immaterialis javak+Targyi eszk6zok

Uzemi tevékenység eredménye
Készletek

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatd II. =

Uzemi tevékenység eredménye

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatd II1. = —— = — -
Immaterialis javak argyieszkozok+Készletek

Adbzas elbtti eredmény
Befektetett eszkozOk+Készletek

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatd V. =

Az Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatd IV. az egyik leggyakrabban alkalmazott mutaté a
vallalatok vizsgalata tekintetében. A mutat6 adozas eldtti eredményhez viszonyitja a befektetett
eszkozoket (esetiinkben a készletek nem jelennek meg). Alakuldsanak dinamikéja megegyezik

a tobbi mutatokkal.

Az Eszkozardnyos jovedelmezdségi mutatdé (ROA) az adozéas el6tti eredmény értékét
viszonyitja az eszk6zok dsszesen értékéhez. A 2020-ban szamitott negativ érték egyértelmiien
anegativ adozas elotti eredménynek tulajdonithatéd. A folyamatos csokkenés annak koszonhetd,
hogy mig a véllalkozas eszkozallomanya jelentds mértékben nétt, addig az adozas eldtti

eredmény nem ndvekedett hasonlo iitemben az el6z6 évekhez képest.

Adobzas el6tti eredmény

ROA =

Eszkozok 0sszesen

Befektetett eszkozmegtériilési mutatd (Return of Investment, ROI) mutaté az adézott eredmény
Osszegét viszonyitja az 0sszes eszkoz értékéhez. Ez azt jelenti, hogy a ROA mutatohoz képest

a ROI maér tartalmazza a vallalkozas kotelezettségeit is.

Adbzott eredmény

ROI =

Eszkozok 0sszesen

Alakulasabol megallapithatd, hogy a vallalkozés egyébként jelentésen megndvekedett eszkdzei

nem biztositottak elegendd jovedelmet, hiszen értékei alacsonynak mondhatok.

A ROA ¢és a ROI mutatok értékeit a 25. tablazat mutatja be.

25. tablazat ROA és ROI mutatdk (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoloi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023
ROA -375,00% 81,22% 66,75% 39,86%
ROI -13,18% 11,21% 20,10% 17,73%
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Elomunka aranvos jovedelmezoség

Az Elémunka aranyos jovedelmez6ség mutatok azok a gazdasigi mérészamok, amelyek
segitségével a gazdasagok teljesitményét mérhetjiik abbol a szempontbol, hogy mennyire
hatékonyan hasznaljak fel a munkavallalok munkajat a nyereségtermelés soran. Ezek a mutatok
gyakran hasznélatosak a termelési és gazdasagi elemzésekben, mivel segitenek megérteni a

munkaerd hatékonysagat és annak kapcsolatat a vallalkozas jovedelmezdségével.

Az élomunka aranyos jovedelmezdség mutatok segitenek a munkaerd hatékonysagéanak és
koltséghatékonysaganak jobb megértésében, és alapot adnak a munkaerd optimalizalasara

iranyul6 dontésekhez.
A Maszlik-Tej Kft. mutatdinak értékeit a 26. tdblazat tartalmazza.

26. tablazat Elémunka aranyos jévedelmezéség (Forras: sajat szerkesztés a Maszlik-Tej Kft. beszamoléi alapjan)

Megnevezés 2020 2021 2022 2023

Egy f6re jutd Gzemi eredmény (e Ft/f6) -2 740 904,50 1217,50 1450,86
Egy f6re jutd addzas el6tti eredmény (e Ft/f6) 2771 904,50 1217,50 1429,29
Bérardnyos jovedelmez6ség - = 56,02% 41,57%
El6munka raforditas — aranyos jovedelmezéség I. -240,35% 57,13% 56,01% 40,79%

Az egy fore jutd lizemi eredmény a vizsgalt elsé évben -2 740 e Ft volt, ami a kovetkezd
években kedvezd irdnyba indult meg, hiszen folyamatos emelkedés tortént. A masodik évhez
képest a harmadik évben 34,6 %-os emelkedés mutatkozott, mig a harmadik évhez képest a
negyedik év értéke 19,17%-al emelkedett. A vallalkozasban létszamndvekedés volt, €s emellett
az lizemi eredmény értékei is folyamatos névekedést mutattak. Ennek koszonhetden fordult

pozitivva a mutato és emelkedett az értéke minden vizsgalt évben.

Uzemi tevékenység eredménye

Egy f6re jut6 lizemi eredmény: = Lotsgam

Az egy fore jutd adozas elotti eredmény hasonldan alakult, mint az egy fére jutd iizemi
eredmény mutatok értéke. Ez annak kdszonhetd, hogy nem volt jelentds kiilonbség az lizemi

eredmény ¢és az ad6zas eldtti eredmény értékei kozott.

Adbzas el6tti eredmény

Egy fore jut6 adozas eldtti eredmény = Letszhm
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A Béraranyos jovedelmezdség 1. értéket csupan az utolso két iizleti évre tudjuk vizsgalni, mivel
2020-2021-ben nem all rendelkezésre adat a személyi jellegii koltségek eloszlasardl. 2022-ben
a mutat6 értéke 56,02% volt, mig 2023-ban minddssze 41,57% volt. Az értékek annak ellenére
csokkentek, hogy csokkent az atlagos statisztikai 1étszam. A vallalkozéasnak igy is nagyobb

bérkoltséget kellett fizetnie a munkavallaloinak.

Uzemi tevékenység eredménye

Béraranyos jovedelmezdség 1. =
Yos) g Bérkoltség

Az ¢élémunka raforditas aranyos jovedelmezdség I. mutatok értékei 2022-2023-ban minimalis
eltérést mutattak a béraranyos jovedelmezdség értékeihez képest, mivel a vallalkozéas a

személyi jellegli egyéb kifizetések sorra kis értékben rogzitett koltségeket.

Uzemi tevékenység eredménye

Eldmunka raforditas — ardnyos jovedelmezdség 1. = — — —
Személyi jellegl raforditas
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4. Kovetkeztetések és javaslatok

A Maszlik-Tej Kft. gazdasagi mutatoinak elemzésével atfogd képet kaptunk a vallalat pénziigyi
helyzetérél, versenyképességérdl és jovedelmezdségi kilatasairél. Az alabbiakban a

legfontosabb megallapitasokat és kovetkeztetéseket foglalom ssze.

A cég piaci poziciodja stabilnak tlinik, a vallalat rendelkezik a megfeleld termékpalettaval és jol
pozicionalt a hazai tejipari piacon. A versenytarsakhoz képest a Maszlik-Tej Kft. erds markaval
rendelkezik, de az iparagi trendek ¢és a piaci verseny ¢élesedése U kihivasokat jelenthetnek. A
cég termelési koltségei és a termékek arazasa azonban érzékeny a piaci valtozéasokra, ezért

fontos, hogy a vallalat folyamatosan innovaljon és alkalmazkodjon a fogyasztoi igényekhez.

A Maszlik-Tej Kft. jovedelmezdségi mutatdi altalaban pozitiv tendenciat mutatnak, ami arra
utal, hogy a vallalat alapvetéen képes nyereséges miikodést fenntartani. Azonban a nettd
nyereség valamivel ingadozobb képet mutat, amit a pénziigyi koltségek ¢és addzas utani
eredmény befolyasolhatnak. Ennek ellenére az altalanos jovedelmezdség pozitiv, ami azt jelzi,

hogy a cég hosszu tavon képes értékesiteni termékeit nyereségesen.

A Maszlik-Tej Kft. munkaerd-termelékenysége az iparagi atlagnal jobb eredményeket mutat,
ami arra utal, hogy a vallalat hatékonyan hasznalja fel munkavallaloit. Az Elémunka aranyos
jovedelmezdség mutatok kedvezd értékeket mutatnak, ami azt jelzi, hogy a cég képes a
munkaerdt a termelési folyamatok optimalizalasara, valamint a jovedelmezdség novelésére.
Azonban az is latszik, hogy a munkaerd koltségei az utdobbi években fokozatosan emelkedtek,

ami a jovOben hatassal lehet a kdltségstrukturara.

Forrasai alapjan elmondhato, hogy a vallalkozasnak jo fizet6képessége van, els6sorban sajat
t0kébdl gazdalkodik, nincs nagy mennyiségii hitele. Hosszu tdvon pénziigyi helyzete megfeleld
szinten van, hiszen a hosszu lejaratu kotelezettségeit folyamatosan csokkentette a vizsgalt évek

1d6szakaban.

A Maszlik-Tej Kft. tékeszerkezetének elemzése alapjan a vallalat finanszirozésanak jelentds
része sajat t6kébol szarmazik, ami pozitivan befolydsolja a cég pénziigyi stabilitasat. Az
addssagallomany nem mutat vészes novekedést. A cég addssagterhe elfogadhatd mértékdl,
ugyanakkor a jovObeli novekedéshez sziikséges befektetésekhez ujabb finanszirozasi

forrasokra lehet sziikség.
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A véllalat likviditasi mutatoi azt mutatjak, hogy a Maszlik-Tej Kft. képes rovidtavon fedezni
kotelezettségeit. A likviditasi rata és a gyorsrata elfogadhato értékeket mutatnak, ami azt jelzi,
hogy a cég nem rendelkezik komoly likviditdsi problémékkal. Azonban a szabad
készpénzaramlas enyhén csokkent az eldz6 évekhez képest, ami figyelmeztetd jel lehet arra,

hogy a vallalat rovid tavi pénziigyi rugalmassaga csokkent.

A véllalat miikodését tobb kockazati tényezd 1is befolyasolja, mint példaul a
nyersanyagkoltségek, a munkabér-emelkedések, valamint a gazdasagi helyzet romlésa. A
tejipari agazat kiilondsen €rzékeny az alapanyagérak ingadozésaira, és a cég versenyképessége
hosszu tavon is ezen tényezdk fliggvényében valtozhat. A pénziigyi koltségek is novekvod
tendenciat mutatnak, amit a vallalatnak figyelembe kell vennie a jovdbeli stratégidk

kialakitasanal.

A Maszlik-Tej Kft. alapvetden stabil pénziigyi helyzetben van, de a piaci verseny ¢€s a kiilsd
gazdasagi tényezok folyamatos figyelemmel kisérése elengedhetetlen. A vallalatnak
alkalmazkodnia kell a valtoz6 piaci kornyezethez, mikdzben erdsiti jovedelmezdségét és hosszu

tava versenyképességét.
Ezért a kovetkezd javaslataim vannak a Maszlik-Tej Kft. szdmara:

Koltségesokkentés és hatékonysag novelése: A mitkodési koltségek kontrollalasa érdekében

érdemes lenne tovabb optimalizalni a gyartasi folyamatokat és a logisztikat.

Diverzifikaciéo és innovacio: A piaci verseny erdsdodése miatt célszerli lenne 0j termékek
fejlesztése, illetve a meglévd portfolio frissitése a fogyasztoi igényekhez valod alkalmazkodas

érdekében.

Fenntarthaté pénziigyi stratégiak kialakitasa: A cég hossza tava ndvekedéséhez sziikség
van a tOkeszerkezet atgondolt fejlesztésére, illetve egy atfogd kockazatkezelési stratégia

kidolgozasara.

Munkaeré-iranyitas: A munkaerd koltségeinek emelkedése ellenére érdemes lenne a
munkavallal6i motivaciot és produktivitast fokozni, példaul a képzések és a teljesitmény alapa

0sztonzok segitségével.
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5. Osszefoglalas

A szakdolgozatom célja egy vallalat gazdasagi helyzetének atfogd elemzése, amely a cég
pénziigyi teljesitményére, versenyképességére, valamint hosszl tava ndvekedési potencialjara
Osszpontosit. Az elemzés soran figyelembe vettem a cég fobb pénziigyi mutatoit, mint példaul
a jovedelmezdséget, a likviditast, a tokeszerkezetet és a munkavallalok hatékonysagat. Az
adatgyljtés a vallalat éves beszamoloira, pénziigyi jelentéseire €s piaci elemzésekre alapozva
tortént, tovabba a kiilonb6zé mutatdk dsszehasonlitdsaval igyekeztem képet adni a cég piacon

betdltott szerepérol.

Dolgozatom els6 szakaszdban a tejipar helyzetét elemeztem, majd a kapcsolodo
szakirodalmakat elemeztem, egyuttal kifejtve, hogy milyen szempontok alapjan elemzem a

vallalkozast.

A szakdolgozatom f6 témdja a kovetkezd fejezetben kezdddott, melyben az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolo alapjan vezettem végig a vallalkozas elemzését. A vallalat
pénziigyi mutatoinak elemzésében kiilonds figyelmet forditottam a jovedelmezdségi mutatokra,
mivel ezek alapvetéen meghatirozzak a vallalat piaci versenyképességét €s fenntarthato
fejlodését. A likviditasi helyzet vizsgalata révén ravilagitottam a cég rovid tava pénziigyi
stabilitasara, mig a t6keszerkezet elemzésével a finanszirozas hosszu tavu fenntarthatosagat és

a tOkeattétel hatasait igyekeztem feltérképezni.

Tovabbi fontos teriilet volt a munkaerd hatékonysaganak vizsgalata, amely alapjan a véllalat
munkaképessége és produktivitasa is vilagosan korvonalazédott. Az Elémunka aranyos
jovedelmezdség mutatok segitségével azt elemeztem, hogy a cég hogyan képes kihasznalni a

rendelkezésre 4ll6 munkaerdt a profit maximalizaldsaban.

koltséghatékonysag novelésére, a munkaerd optimalizalasara, és a hosszu tavi pénziigyi

stabilitas biztositasara.

Az elemzés eredményei hozzéjarulnak a vallalat vezetésének dontéshozatali folyamataihoz, és
segitenek abban, hogy a cég sikeresen navigaljon a gazdasagi kihivasok kozepette, mikdzben

fenntartja versenyképességét és jovedelmezdségét a jovoben.
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3.sz. melléklet: Maszlik-Tej Kft. dsszevont (konszolidalt) mérlegének eszkoz és forras

oldala (2020-2023) (Adatok e Ft-ban)

SSZ‘;‘;n A tétel megnevezése 2020 | 2021 | 2022 | 2023
1 | Eszkozok (aktivak)
2 | A. Befektetett eszkozok 20493 | 18752| 22267| 26518
3 | . IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0 0
4 | II. TARGYIESZKOZOK 20493 | 18752| 22267| 26518
5 | III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0
6 B. Forgéeszkozok 557 9805| 17110 17801
7 | . KESZLETEK 0 0
8 | II. KOVETELESEK 107| 2253| 6140| 8638
9 |III. ERTEKPAPIROK 0 0
10 | IV. PENZESZKOZOK 450| 7552| 10970 9163
11 C. Aktividobeli elhatarolasok 0 0
12 Eszkozok osszesen 21050| 28557| 39377| 44319
13 | Forrasok (passzivak)
14 | D. Sajat toke 740| 3941| 11854| 19711
15 | 1. JEGYZETT TOKE ’ ) 3000 3000| 3000| 3000

JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-

16 | I ) 0 0 0 0
17 | . TOKETARTALEK 0 0 0 0
18 | IV. EREDMENYTARTALEK 515| -2260 941 8854
19 | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0
20 | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0
21 |[VIL. ADOZOTT EREDMENY 2775| 3201| 7913| 7857
22 E. Céltartalékok 0 0 0 0
23 | F. Kbtelezettségek , 8512| 13825| 16732| 13796
24 | 1 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0
25 | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 82761 8265| 6360 3324
26 | 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2361 5560 10372| 10472
27 | G. Passzividobeli elhatarolasok 11798 10791| 10791| 10812
28 Forrasok dsszesen 21050 | 28557| 39377| 44319
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4. szamu melléklet: Maszlik-Tej Kft. 6sszevont (konszolidalt) eredménykimutatasa (2020-

2023) (Adatok e Ft-ban)

SSZ‘;‘;n A tétel megnevezése 2020 | 2021 | 2022 | 2023
1 I.  Ertékesités netté arbevétele 1196| 39651 | 103314 | 142262
2 II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0
3 | 1. Egyéb bevételek 771 1007 2| 1934
4 IV. Anyagjellegii raforditiasok 990| 28040| 74000| 105248
5 V. Személyi jellegii raforditasok 1140 6333 17391| 24897
6 VI. Ertékesokkenési leiras 2464 1974 1836 2421
7 | VII. Egyéb riforditasok 113 693 349| 1474
A.  (JZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
8 (ILIH1II-IV-V-VI-VII) 2740| 3618 9740| 10156
9 | VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 4
10 | IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 31 0 155
11 | B. PENZUGYIMUVELETEK EREDMENYE (VII-IX) 31 0 0| -151
12 | E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 2771 3618| 9740| 10005
13 | XII. Adoéfizetési kotelezettség 4 417 1827 2148
14 | F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 2775| 3201| 7913| 7857

49




NYILATKOZAT

a szakdolgozat nyilvanos hozzaférésérdl és eredetiségérdl

A hallgatd neve: Berényi Erika Ildikd

A Hallgatd Meptun kadja: WDKSMR

A dolgozat cime: MASZLIK-TED Kft. mikddesi sajatossagainak elemzése
gazdasagi szempontok alapjan

A megjelenes gve: 20249

A konzulens intézetének neve: Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetem

Szent Istvan Campus
Vidékfejlesztési és Gazdalkodasi Intézet

A konzulens tanszékének a neve: Befektetési, Pénzugyi és Szamviteli Tanszék

Kijelentem, hogy az altalam benyujtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegd, sajat szellemi
alkotdsom. Azon részeket, melyeket mas szerzdk munkdjabdl vettem at, egyértelmden
megjeléltem, és az irodalomjegyzékben szerepeltettem.

Ha a fenti nyilatkozattal valdtlant allitottam, tudomadsul veszem, hogy a zdrdvizsga-bizottsdg a
zardvizsgabol kizdr és a zardvizsgat csak O] dolgozat készitése utan tehotek.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztéset nem, megtekintasét és nyomtatasat
engedélyszem.

Tudomadsul veszem, hogy az Altalam készitett dolgozatra, mint szellemi alkotds
felhasznalasdra, hasznositisdra a Magyar Agrar- és Elettudomdnyi Egyetem mindenkori
szellemitulajdon-kezelési szabalyzatiban megfogalmazottak érvényesek.

Tudomasul veszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltitésre keril a Magyar Agrar-
&s Elettudomanyi Egyetem MATER Hallgatoi Dolgozatok repozitoriumaba. Tudomasul veszem,
hogy a megvedett és

- nem titkositott dolgozat a védést kivetden

- titkositdsra engedélyezett dolgozat a benyajtasatdl szamitott 5 év eltelte utan
nyilvinosan  elérhetd és kereshetd lesz az Egyetem MATER Hallgatdi Dolgozatok

repozitoriumaban,

Kelt: 2024, év november had 12, nap
T - ? . =R
e i &=

Hallgate alirasa
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NYILATKOZAT

Berényi Erika Ildiko (hallgatd Neptun azonositoja: WDKSMR) konzulenseként nyilatkozom
arrol, hogy a szakdolgozatot! attekintettem, a hallgatot az irodalmi forrasok korrekt kezelésének

kovetelményeirdl, jogi €s etikai szabalyairdl tajékoztattam.

A szakdolgozatot a zarovizsgan torténd védésre javaslom / nem javaslom?.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*

Kelt: Godolls, 2024.11.12.

L L k'\

bels6 konzulens

" A megfelel6 dolgozattipus meghagyasa mellett a tobbi tipus térlendé.
2 A megfelel6 alahuzando.
3 A megfelel6 alahuzando.
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Dolgozat cime: MASZLIK-TEJ Kft. miikodési sajatossagainak elemzése gazdasagi
szempontok alapjan

A dolgozatot készité hallgaté neve: Berényi Erika Ildiké

Szak, képzési szint és munkarend megnevezése: Magyar Agrar- és Elettudoméanyi Egyetem
Szent Istvan Campus, Vidékfejlesztési és Gazdalkoddsi Intézet, Pénziigy és Szamviteli
alapképzési szak, levelez0 tagozat

Intézet/tanszék (ahol a dolgozat késziilt) megnevezése: Befektetési, Pénziigyi és Szamviteli

Tanszék

Belso témavezeto: Dr. Bringye Bernadett, PhD, Egyetemi docens. Magyar Agrar- és
Elettudomanyi Egyetem, Szent Istvan Campus, Vidékfejlesztés és Fenntarthato Gazdasag
Intézet, Befektetési, Pénziigyi és Szamviteli Tanszék

Kiilso téemavezeto: (név, beosztas, munkahely megnevezése)

A szakdolgozatom célja egy vallalat gazdasagi helyzetének atfogd elemzése, amely a cég
pénziigyi teljesitményére, versenyképességére, valamint hosszu tavi ndvekedési potencialjara
Osszpontosit. Az elemzés soran figyelembe vettem a cég fobb pénziigyi mutatoit, mint példaul
a jovedelmezdséget, a likviditast, a tOkeszerkezetet és a munkavéllalok hatékonysagat. Az
adatgyljtés a vallalat éves beszamoloira, pénziigyi jelentéseire €s piaci elemzésekre alapozva
tortént, tovabba a kiilonb6z6 mutatdk dsszehasonlitasaval igyekeztem képet adni a cég piacon

betdltott szerepérol.

Dolgozatom els6 szakaszdban a tejipar helyzetét elemeztem, majd a kapcsolodo
szakirodalmakat elemeztem, egyuttal kifejtve, hogy milyen szempontok alapjan elemzem a

vallalkozast.

A szakdolgozatom f0 témaja a kovetkezd fejezetben kezdddott, melyben az Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamolo alapjan vezettem végig a vallalkozas elemzését. A vallalat
pénziigyi mutatoinak elemzésében kiilonds figyelmet forditottam a jovedelmezdségi mutatdkra,
mivel ezek alapvetden meghatarozzdk a vallalat piaci versenyképességét és fenntarthatd
fejlodését. A likviditasi helyzet vizsgalata révén ravilagitottam a cég rovid tava pénziigyi
stabilitasara, mig a tOkeszerkezet elemzésével a finanszirozas hossza tavi fenntarthatosagat és

a tOkeattétel hatasait igyekeztem feltérképezni.
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Tovébbi fontos teriilet volt a munkaerd hatékonysaganak vizsgalata, amely alapjan a vallalat
munkaképessége és produktivitasa is vilagosan korvonalazédott. Az Elémunka aranyos
jovedelmezdség mutatok segitségével azt elemeztem, hogy a cég hogyan képes kihasznalni a

rendelkezésre 4ll6 munkaerdt a profit maximalizaldsaban.

koltséghatékonysag novelésére, a munkaerd optimalizalasara, és a hosszu tavi pénziigyi

stabilitas biztositasara.

Az elemzés eredményei hozzéjarulnak a vallalat vezetésének dontéshozatali folyamataihoz, és
segitenek abban, hogy a cég sikeresen navigaljon a gazdasagi kihivasok kozepette, mikdzben

fenntartja versenyképességét és jovedelmezdségét a jovoben.
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