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A dolgozatom célja az volt, hogy pénziigyileg elemezzek harom zdldenergia termel6 vallalatot
a fontosabb pénzligyi mutatdk segitségével és ezaltal betekintést nyerhessek ebbe az
iparagba, ezzel segitve a jov6beni esetleges befektetésemet.

Az els6é vdllalat a PannErgy Rt. volt, amely egy magyarorszagi vallalat és a geotermikus
er6forrasokat hasznalja energia elGallitasahoz. A kdvetkez6 vallalat a CEZ Group Rt. volt, amely
egy csehorszagi véllalat, egész Eurdpaban jelen van és tobb féle mddon dllit el6 energiat
kornyezetbarat mdédon. Végil pedig a Verbund Rt.-t valasztottam, amely egy ausztriai véllalat,
ugyancsak egész Eurdpaban tevékenykedik. Leginkdbb a viz és szélerémdveirél hires, mivel
kdzel 100%-ban képes zdldenergiat elGallitani és értékesiteni.

A pénziigyi adatokat és a vadllalatokrdl gydjtott informacidkat leginkdbb a leadott éves
jelentésekbdl gyljtottem 6ssze 7 évre visszamendleg.

Véleményem szerint j6 beldtast nyerhettem a z6ldenergia ipardgaba a dolgozatom megirasa
soran, informacidkat tanultam a vallalatok felépitésérdl, mikodésérél és kiilonbozé
nehézségeirdl, példaul, hogy az energia termeld vallalatokra is nagy hatassal volt a koronavirus
okozta lezarasok. A dolgozatom eredményei dsszefliggnek tovabbi kutatasok eredményeivel
is. Példaul a Varga Katalin és Homonnai Gabor altal készitett kutatas, amely igazolja ennek az
iparagnak a munkaerd igényét és kinalatat, valamint fejl6dését és elterjedését.

A bevezet6t kovetve, a felhasznalt irodalmat és moddszereket mutattam be, amelyeket
felhasznaltam a dolgozatom elkészitése soran. A kovetkezd fejezetben kezdtem el a
dolgozatom kutatasi részét, betekintést nyertem az ipardgba. Ezutdan megismertem
vallalatokat, informaciokat gyUijtottem a vallalatok tevékenységérdl, céljairdl, mikodésérdl és
részvényeseikrél. Az utolsé fejezetben kezdtem meg a kivalasztott vallalatok elemzését.
Els6sorban a mérleg adatait néztem meg és hasonlitottam 0Gssze. Megnéztem, hogy a
vallalatok hogyan allnak és fejl6édnek pénzligyileg. A mérleg adataibdl latszik, hogy mind a
harom vallalat eszkozeinek értéke novekedett. A PannErgy Rt. 2017-es adata szerint
25 022 736 ezer forintrol 26 252 000 ezer forintra ndvekedett 2023-ban, ami kozel egy 5%-os
novekedés. A CEZ Group Rt. 623 906 millié cseh koronardl 825 765 milliéra novekedett, ami
32,35%-0s novekedést jelent. A Verbund Rt. 11 283 603 ezer eurdrodl 19 485 316 ezer eurdra



novekedett és ez 72,69% novekedést jelent. Erre az ipardgra jellemz6, hogy az eszk6zok értéke
leginkdbb a befektetett eszkdzokbdl jon és ott is leginkabb a targyi eszk6zok mértéke a
jelentés. Ez megfigyelhet6 a dolgozatomban elemzett vallalatokrél is. A forgo eszkdzok
leginkdbb a kovetelésekbdl és a pénzeszkdzokbél tevédik dssze. A forrasokat elemezve arra
jutottam, hogy a vallalatok jelentés figyelmet forditanak a sajat t6ke mértékére. Példaul a
Verbund Rt. esetében mind a 7 évben a forrdsok tobb, mint felét tette ki a sajat t6ke igy sajat
kézben tartva a vallalatokat, védve az eladdsodottsdg veszélyétSl. A kotelezettségek
megoszlasa vallalat figgs, a harom vdllalat kilénb6z6 képpen osztja meg a hosszu- és
rovidlejaratu tartozasait, de ez fligg a vallalatok tevékenységétdl és stratégiajatél. A kovetkez6
alfejezetben az eredménykimutatast elemeztem, ahol az eredményességet vizsgaltam, hogy
hogyan alakul és minek koszonhetd. Itt kiemelked6 volt mindegyik véllalat tevékenysége,
legfontosabb bevételforras az Gizemi tevékenységbdl szarmazik, amely jellemz§ a zoldenergia
termel6 vallalatok iparagdra. Az lzemi tevékenység mellett, jelent6s profitot szereztek
kiilonb6z6 pénzigyi tevékenységekbdl és a részvényekbdl. Fontos kiemelni, hogy a
kivalasztott vallalatok kozil mindegyik nyereséges volt minden elemzett évben és ezen felil
pedig eredményességiik is folyamatosan novekedett. A PannErgy Rt. 240%-0s névekedést ért
el az eredményével, 504 530 ezer fortintrél 1 716 000 ezer forintra ndvekedett. A CEZ Group
Rt. 6sszesen 56%-0s novekedést ért el a 7 év alatt, 18 959 millié cseh koronardl 29 574 milliéra
novekedett. A Verbund Rt. esetében a legkiemelked6bb a névekedés, tdbb mint, 805%-0s
novekedés figyelheté meg, 301 566 ezer eurdrdl 2 732 130 ezer euro nyereségre tett szert
2023-ban. A kovetkezd alfejezetben a pénziigyi mutatdkat elemeztem, amelyeket 5 csoport
szerint vizsgaltam: likviditasi mutatdk, hatékonysagi mutaték, jovedelmezbségi mutatdk,
eladdsodottsagi mutatok és piaci mutatok. Egyik vallalat sem kizd likviditasi problémakkal,
teljes mértékben fizet6képesek. A hatékonysagi mutatdkat tekintve jél kihasznaljak az
eszkodzeiket. A jovedelmez6ségi mutatdkrol 6sszességében elmondhatd, hogy folyamatosan
novekednek és minél jobb eredményeket hoznak. Az eladdsodottsag tekintetében a Verbund
Rt. all a legjobban, tébbségben a vallalat sajat kézben van, mig a PannErgy Rt. és a CEZ Group
Rt. az utébbi években idegen kézben van. A piaci mutatékat tekintve szerintem a vallalatok
alulértékeltek lehetnek, mivel alacsony a P/E mutaté minden vallalat esetében. Elvégeztem
egy Altman cs6dmodellezést is annak ellenére, hogy a vallalatok nincsenek cs6dhelyzetben,
tehdt mindharom vallalat biztonsagos. A dolgozatom eredményeként arra jutottam, hogy
hosszi tdvon megéri befektetni ebbe az ipardgba, mivel folyamatosan noévekszik az
érdekeltsége és a vallalatok eredményei, ahogyan az a dolgozatomban is latszik. Tobb
célkitlizés is meg van fogalmazva Eurdpaban az ipardg ndvekedésérdl, ami tovabb novelheti a
zOldenergia termel6 vallalatok nyereségét. A bemutatott harom vallalat kézil a Verbundba
fektetnék be, a pénziigyi mutatdira és eredményességére alapozva. Osszegezve, mind a harom
vallalat pénziigyi helyzete stabil, folyamatosan novekszik, folyamatosan fejlesztenek és
bévitenek a vallalat mikodésén.



