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Tartalmi Kivonat (absztrakt)

A dolgozatom célja az volt, hogy a CAPM ¢és a Fama-French hdrom- ¢és 6tfaktoros modellek
segitségével feltarjam, hogy melyik modell képes a legpontosabb képet adni a befektetéseink
kockazatairol és varhat6 hozamairol. Ezt a célt kiilonb6z6 elemzési technikakkal és a Microsoft
részvényeinek, valamint késébb az ETF-ek és sajat osszeallitasu portfoliom vizsgalataval értem
el.

A szakirodalmi részben attekintettem a CAPM modellt és annak korlatait, tovabba
részletesen bemutattam a Fama-French hdrom- ¢s 6tfaktoros modelleket, amelyek tobb tényezdt
is figyelembe vesznek a hozamok és a kockazat elemzésében. Ezen modellek elméleti hatterének
feltarasaval probaltam megérteni, hogy miként illeszkednek a kiilonboz6 befektetési
stratégidkhoz és hogyan viszonyulnak a tékepiacok altalanos viselkedéséhez.

A dolgozat vizsgalati modszerei kozé tartozott a statisztikai regresszios elemzeés, amely
soran a Microsoft részvények hozamait a CAPM ¢és Fama-French modellekkel vetettem Gssze,
hogy megallapitsam, melyik modell képes pontosabb becsléseket nyljtani. Az elemzés sordn a
CAPM korlatozottsagara vilagitottam ra: a modell nem veszi figyelembe azokat a tovabbi
tényezoket, amelyek a tdzsdei mozgéasokra hatassal vannak, ezért tovabbléptem a Fama-French
haromfaktoros modellre, amely szofisztikaltabb megkdzelitést alkalmazva pontosabb képet
nyUjtott a hozamok alakulasarol. A sajat portfolio elemzésére az Otfaktoros modellt is
alkalmaztam, amellyel teljesebb betekintést nyertem annak kockazataiba és potencidlis
profitabilitasaba.

Az elemzéseim legfontosabb kovetkeztetései koz¢ tartozik, hogy a Fama-French modellek —
kiilonosen az Otfaktoros modell — jelentds mértékben javitjak a befektetési hozamok
elorejelzését ¢és jobban tlikrozik a tézsdei mozgasok mogott meghtizodo tényezdket. A
dolgozatom alapjan javasoltam, hogy a befektetdk mérlegeljék ezen modellek hasznalatat,
kiilonosen, ha a kockazatok minimalizaldsa és a hozam maximalizalasa a cél. A dolgozat végén
javasoltam, hogy a jovobeli kutatasok foglalkozzanak mas portfoliok dsszeallitasaval és tovabbi
elemzési modszerek, példaul a rekurziv eljaras alkalmazasaval a befektetési dontések pontositasa

érdekében.
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