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1. Bevezetés

A hazai kis- és kozépvallalkozasok (KKV), beleértve a mikrovallalkozéasokat is, fontos szerepet
jatszanak a gazdasagban. A ProfiTrans-Mitter Kft. is egy ilyen csaladi vallalkozas, amely
nemzetkdzi szallitmanyozassal és spedicioval foglalkozik. A céget 2010-ben alapitottak, amely
folyamatosan fejlodott, azonban a Covid-19 jarvany komoly kihivasok elé allitotta. A jarvany
okozta bizonytalansdg miatt a vallalat vezetése dontési helyzetbe keriilt, amely végiil ahhoz
vezetett, hogy Kiss Zsolt lett a cég 100%-os tulajdonosa, ezzel 0j korszakot inditva a vallalkozas

¢életében.

Kozgazdasz hallgatoként szakdolgozatom célja, hogy az éves pénziigyi beszamolok alapjan
megtanuljam, hogyan lehet egy vallalkozas pénziigyi teljesitményét elemezni és értékelni. Bar
a makro- és mikrogazdasagi tényezdk is elengedhetetlenek a vallalat miikodésének és
versenyképeségének teljes megértéséhez, ebben a dolgozatban most csak a cég pénziigyi

teljesitményére koncentraltam.

A dolgozatomban a véllalatot 2020-2023 k6z6tti éves pénziigyi beszamoloi alapjan elemzem,
kiemelten vizsgalva a vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetet. Arra keresve a valaszt,
hogy az 1) tulajdonosi felallasban mennyire tudta a cég meglrizni jovedelmezdségét €s

eredményeségét a valtozo gazdasagi kornyezetben.

Hipotézisem szerint a ProfiTrans-Mitter Kft. pénziigyi mutatoi, kiilondsen addssagallomany
kezelés és a likviditas esetén, ingadozasokat mutathatnak a tulajdonosvaltas és a Covid-19

jarvany gazdasagi hatasai kovetkeztében a vizsgalt id6szakra.

Dolgozatom harom f6 részbdl épiil fel. E16szor a szakirodalom alapjan bemutatom a gazdasagi
elemzések alapjait, a pénziigyi beszamolok felépitését €s azokat a fé6bb mutatdkat, amelyekkel
a vallalkozas teljesitményét késobb értekelem. Ezt kovetden a vallalkozas utdbbi négy lezart
pénziigyi év beszamoloi alapjan vizsgalom meg a vagyoni, pénziigyi ¢€s jovedelmezdségi
mutatoit. A dolgozat végén ezekbdl az elemzésekbdl vonok le kdvetkeztetéseket, és keresem a

valaszt a hipotézisemre, valamint megfogalmazom a tanulsagokat €s javaslatokat.



2. Szakirodalom

A szakirodalom attekintés soran célom, hogy bemutassam a beszamol6 szerkezeti felépitését és
a fébb vagyoni és pénziligyi mutatokat. Ezeket a mutatoknak vizsgalom szamitdsi modszereit
¢és értelmezésiik lehetdségeit. Fontosnak tartom ezeket az alapokat megismerni, mivel
nélkiilozhetetlenek a pontos és megbizhatd pénziigyi elemzések elkészitésé¢hez, valamint az
eredmények Osszehasonlithatosagahoz. Célom, hogy ezeknek a mutatdknak felhasznalasaval

majd késdbbiekben, értelmezem a vallalat éves beszamoloit.

2.1. Gazdasagi elemzés

2.1.1. Gazdasagi elemzésrdl altalanosan

Az elemzés fontos szerepet jatszik mind a kdzgazdasagtanban, mind a vallalkozéasok életében.
Vigvari (2017) szerint az elemzés eredetileg a jelenségek részekre bontasat jelentette, de szintén
értelmezhetd, mint a rendszerelemek kozotti kapesolatok feltardsa is. A pénziigyi elemzést az
adatok gytjtésével kezdjik, amelyeket informéciova alakitunk, majd feldolgozunk ¢&s
értelmeziink. Mivel az elemzés mindig valamilyen érintett csoport érdekében torténik, nem

teljesen semleges. A cél az, hogy az adatokat informaciova alakitva segitsiik a dontéshozatalt.

Paar et al. (2021) kiemeli a gazdasagi €s pénziigyi elemzés jelentdségét a vallalkozasok
miukodeésének értékelésében. Az elemzés célja a gazdalkodas eredményességének ¢és
hatékonysaganak vizsgalata, valamint az értékteremtési folyamatok megértése. Ez a vezetés
szamara elengedhetetlen eszk6z, amely segiti az el6bb emlitett informéaciok feldolgozasat és a
dontéshozatalat. Mig Vigvari altalanosdgban kozeliti meg a kérdést, addig Padr és tarsai
kifejezetten a vallalatok hatékonysagara és eredményességére Osszpontositanak. Mindkét
megkozelités hangstlyozza, hogy az elemzés sosem teljesen semleges, és a dontéshozatalhoz

nélkiilozhetetlen.

Teece (1984) szerint a gazdasagi elemzés feltarja az operativ folyamatok kozotti
Osszefiiggéseket, ami segiti a megalapozott dontéseket €s noveli a vallalat versenyképességét.
Az elemzés lehetdvé teszi a vallalkozasok szamara, hogy felismerjék a javitasi lehetdségeket,

csokkentsék a kockazatokat, és biztositsak a fenntarthatd novekedést.

Osszességében az elemzés alapvetd eszkdz a hatékony dontéshozatalhoz mind a
kozgazdasagtan, mind a vallalkozasok értelmezésében. Az elemzések altal feltart informaciok
segitik a vallatokat abban, hogy jobban megértsék mitkdodésiiket, optimalizaljak er6forrasaikat,

¢s eldsegitsék a hosszu tavu sikerességet ¢és fenntarthatdsagot.



Gazdasagi elemzések tipusai az alabbiak szerint csoportosithatdak:

1. Tablazat: Gazdasagi elemzés fajtai

(Forras: Baranyai et al, (2013) alapjan sajat szerkesztés)

Csoportositasi szempont Elemzésfajta Jellemzok

Terjedelem szerint Atfogo A véllalat (a gazdasagi
rendszer) egészének
komplex elemzése
Részleges A gazdasagi rendszer egyes
alrendszereinek elemzése
(példaul készletgazdalkodas)

Felhasznalt adatok Miiszaki-Gazdasagi Szamviteli adatok +
milyensége szerint Miiszaki paraméterek
Gazdasagi Csak szamviteli adatsorokra
tdmaszkodva

Ahogy az 1-es tablazatban is lathat6 a gazdasagi elemzés lehet atfogd, amikor a vallalat teljes
miikodését komplex mddon vizsgalja, vagy részleges, amely egyes alrendszerek, példaul egy
adott részleg vagy funkcidé elemzésére koncentrdl. Az elemzések alapja lehet miiszaki-
gazdasagi adatokon, példaul szamviteli és miiszaki paramétereken, vagy kizardlag szamviteli

adatokon nyugvé megkozelités is.
A 2-es tablazatban pedig az elemzések céljaik szerinti csoportositast vizsgalhatjuk meg:

2. Tablazat: Gazdasagi elemzés céljai és modszerei a gazdasiagi folyamat kiilonbozo
szakaszaiban

(Forras: sajat szerkesztés alapjan)

Cél és modszer Dontést megel6z6 Végrehajtas Utolagos szakasz
szakasz szakasza
Cél Optimalis dontés Kittzott cél Tényleges
magvalositasanak eredmények
biztositdsa elemzése
Moédszer Gazdasagossagi Végrehajtas allasarol | Osszehasonlités,
szamitasok, sz616 folyamatos tényezokre bontas
gazdasagi dontéseket | informacio elemzése
megel6z0 elemzések

Operativ elemzés Revizios jellegii,
retrospektiv
elemzés




2.1.2. Pénziigyi kimutatasok €és szamviteli beszamolok

A szamvitel legfobb feladata a gazdasagi események rogzitése €s az eredmények megjelenitése
a beszamolokban. Ezek a beszamolok megmutatjak, hogyan teljesit a vallalkozas, és hogyan
hasznalja a vezetés az elérhetd eréforrasokat. A beszdmolok kulcsfontossaguak a befektetdk és
iizleti partnerek szamara, mivel atfogo képet adnak a vallalat pénziigyi helyzetérdl, segitve ket

dontéshozatalukban. (Beke, 2016)

Szakécs (2015) szerint a szamvitel egy Osszetett szabaly- és eljarasrendszert foglal magaban,
amely magaban foglalja a kdnyvvezetést, a bizonylatok kezelését, a leltarozast, az értékelést, a
beszamolok készitését, nyilvanossagra hozatalat, valamint a konyvvizsgalati kotelezettségeket
¢s a szamviteli szolgaltatasok feltételeit. Ezek a folyamatok biztositjadk a véallalat pénziigyi

helyzetének teljes korti és atlathatdo bemutatasat.

A pontos szamviteli gyakorlat lehetévé teszi, hogy a vallalat stakeholderei, mint a befektetok
¢s a vezetdk, tiszta képet kapjanak a vallalat pénziigyi helyzetérdl és eredményeirdl, akar
nyereségrol, akar veszteségrol van szo. Emellett segiti a vallalat teljesitményének id6szakok

kozotti 6sszehasonlitasat, ezaltal kovethetoveé valik a fejlodés titeme és iranya. (Szakacs, 2015)

A szamvitel és a statisztika egyiittes alkalmazasa révén nemcsak vallalati szinten, hanem
nemzetgazdasagi szinten is elvégezhetok Osszesitések €s elemzések. A szdmviteli adatok
egyértelmili, egységes konyvelési elvek mentén torténd kezelése biztositja az

Osszehasonlithatdsagot és az elemzések pontossagat. (Szakacs, 2015)

Magyarorszdgon a szamviteli szabalyozas alapjat a 2000. évi C. torvény képezi, amelyet
tovabbi kormanyrendeletek egészitenek ki, kiilondsen az allamhéztartds szervezetei vagy
specialis gazdalkodok esetében, mint példaul a csddeljarés alatt allok. A szamviteli eldirdsok
négy alapvetd teriiletre fokuszalnak: beszamolasi, konyvvezetési, nyilvanossagra hozatali €s

konyvvizsgalati kotelezettségekre. (Boros, et al., 2013)

A szamviteli torvény célja, hogy megbizhato és valds informacidkat biztositson a vallalatok
befektetdi, hitelezdi és tulajdonosai szdmdara. A torvényi eldirdsok mellett a vallalatok sajat
belsd vezetdi szamviteli rendszert is kialakitanak, amely megfelel sajat céljaiknak, igy nagyobb
rugalmassagot biztositanak a vallalatvezetés szdmara a szamviteli folyamatok kialakitasaban.

(Békés, et al., 2022)



2.2. A beszamolo

A beszamold megbizhatd forrast nyajt a vallalkozas pénziigyi helyzetérdl, vagyonarol és
eredményeirdl, amely fontos a befektetdk, lizleti partnerek és az allam szdmara. Az éves
beszamolo részei a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitd melléklet. Az alacsonyabb
bevételt vallalkozasok egyszertsitett beszamolot készithetnek, mig egyes szervezetek sajatos
egyszerusitett beszamolot alkalmaznak. Az lizleti jelentés, bar nem része az éves beszamolonak,

kotelezden nyilvanossagra hozando a szdmviteli torvény szerint. (Bélyacz, et al., 2024)

2.2.1. Merleg

A mérleg rendszerezett formaban mutatja be a vallalkozas vagyonat, meghatarozott struktiradk
alapjan, allandé definiciokat hasznalva, ezaltal biztositva a cég vagyoni helyzetének
atlathatosagat minden érintett szdmara. Az allomanyi szemléletli mérleg egy adott idopontra,
altalaban december 31-ére vonatkozodan rogziti a vallalat aktudlis vagyoni helyzetét. Noha ez a
modszer segit a jelenlegi allapot megértésében, nem ad informdcioét az allapotvaltozast okozo

folyamatokrol az adott id6szak alatt. (Ormos, 2018)

A mérleg hitelességét és pontossagat a fliggetlen konyvvizsgalo és a véllalat vezetése garantélja,
akik alairasukkal is igazoljak a dokumentumot. Az aktivak azokat az eszkdzoket (3-as tablazat)
mutatjdk be, amelyekkel a vallalkozas rendelkezik, mig a passzivak azt adbrazoljak, hogy a
vallalat ezeket az eszkdzoket milyen forrasokbol és formakban finanszirozta. Ormos (2018)
hangsulyozza, hogy a kétoldali bemutatds hozzijarul a vagyon eredetének és a vallalat
szerepének megértéséhez. Mindkét oldalon ugyanazt az Osszeget kell mutatni, amit
mérlegfoosszegnek neveziink. A mérleg tovabbi adatokat is tartalmaz az el6z0 évre

vonatkozodan, hogy nyomon lehessen kdvetni a véllalkozas fejloddését és a vagyon valtozasait.

A mérleg felépitése a szamviteli torvény 1. szdmu mellékletében talalhato, két valtozatban: "A"
¢s "B". Kardos ¢és T6th (2021) alapjan a torvény két f6 csoportba sorolja a mérleg eszkdozeit:
befektetett eszkozok és forgdeszkdzok. Az eszkdzok besorolasa attol fiigg, hogy milyen célra
hasznaljak oket. Azok az eszkozok, amelyek legalabb egy évnél hosszabb ideig szolgéljak a
vallalkozas miikodését, befektetett eszkozkeént jelennek meg, mig az egy évnél révidebb

crer

a mérleg értelmezéséhez és az eszkozok hatékony kezeléséhez.



3. Tablazat: A mérleg eldirt tagolasa ,,A” valtozat

(Forras: sajat szerkesztés)

Eszkozoldal (Aktivak) Forrasoldal (Passzivak)
1. Befektetett eszkozok 4. Sajat toke
e immaterialis javak e jegyzett toke
e targyi eszkdzok e jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
o Dbefektetett pénziigyi
eszk6zok e tdketartalék
2. Forgoeszkozok e credménytartalék
o készletek o lekotott tartalék
e kdovetelések o ¢riékelési tartalék
o ¢rtékpapirok e mdérleg szerinti eredmény
e pénzeszkozok 5. Céltartalékok
3. Aktiv idébeli elhatarolasok 6. Kotelezettségek
e hatrasorolt kotelezettségek
e hosszu lejarata kotelezettségek
e rovid lejarath kotelezettségek
7. Passziv idébeli elhatdrolddasok
Eszkozok osszesen Forrasok dsszesen

Szakécs (2015) részletesen targyalja az eszkozok forrdsainak kategorizalasat és azok pénziigyi
hatasait. Az eszkdzok forrasai a kovetkezd kategoridkba sorolhatok: sajat toke, céltartalékok,
kotelezettségek és passziv idObeli elhatarolasok. A sajat toke a tulajdonosok hozzéjaruldsat
képviseli, ami a véllalatban meglévd részesedésiiket tiikrozi. Az idegen forrdsok, vagyis a
kotelezettségek, a vallalat eszkozeivel fedezettek. Szakacs (2015) ramutat arra is, hogy az
idegen forrasok utan kamatot kell fizetni, mig a sajat toke nyereséges mitkddés esetén osztalékot

biztosit a tulajdonosok szamara. Ha a véllalat veszteséget termel, azt sajat tokébdl kell fedezni.

2.2.2. Eredménykimutatas

Az eredménykimutatds a pénziigyi beszamolo egyik legfontosabb része, mivel részletes
informaciokat nyujt a vallalat adott id6szakra vonatkozo bevételeirdl és koltségeirdl, ezaltal
atfogd képet ad a pénziigyi teljesitményrél. Ezen keresztiil lehetdség nyilik a vallalat
jovedelemtermeld képességének, hatékonysdganak és koltséggazdalkodasanak felmérésére,

ami alapvetd fontossagu a gazdasagi dontéshozatal soran. (Ormos, 2018)

Az eredménykimutatas f6 pénziigyi mutatdi kozé tartozik az arbevétel, amely a vallalat f6
tevékenységébdl szarmazo bevételeket mutatja. Az arbevétel fedezetet biztosit a kiillonbozo

raforditasokra, példaul anyagkoltségekre, bérkoltségekre és értékcsokkenési leirasra, és ezaltal



lehetdséget ad a sajat toke novelésére és osztalékfizetésre is. A brutté eredmény, amely az
arbevétel ¢és az eladott aruk beszerzési koltségének kiillonbsége, az alaptevékenység
nyereségességét mutatja. Ezt koveti az lizemi eredmény, amely az iizemi koltségek levondsaval

allapithatd meg, €s a vallalat miikodési hatékonysagat tiikkrozi. (Zéman & Béhm, 2019)

Az adozas el6tti eredmény az iizemi eredmény és a pénziigyi miiveletek eredményeinek
kiilonbségébdl adodik, mig az adozott eredmény az adoterhek levondsa utdn maradd nettd
nyereséget mutatja. Emellett az egyéb bevételek €s raforditasok olyan tételeket tartalmaznak,
amelyek nem kapcsolodnak kézvetleniil a vallalat 6 tevékenységéhez, de hatassal vannak a

pénziigyi teljesitményre. (Zéman & Béhm, 2017)

Az eredménykimutatds kiemelt szerepe, hogy 0sszehasonlitja a bevételeket és a raforditasokat,
ezzel atfogd képet adva a vallalat pénziigyi teljesitményérdl egy adott idészakban. Chikan
(2020) hangsulyozza, hogy a kimutatas egyik f6 elénye, hogy a teljesitményt Osszeveti a
befektetett koltségekkel, igy segit felmérni a véllalat folyamatos mitkodésének hatékonysagat.
Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy az eredménykimutatas nem mindig tiikkr6zi a tényleges

pénzmozgasokat, ami hatassal lehet a vallalat likviditasara és rovid tava pénziigyi dontéseire.

A véllalat eredményét két modszerrel lehet megéllapitani: vagyon-0sszehasonlitason alapulo és
a bevételek és raforditasok kiilonbozetén alapuld mddszerrel. Az eldbbi a vallalat vagyonanak
1d6szakok kozotti valtozasait veszi figyelembe, mig az utobbi kozvetleniil a bevételek és

koltségek kiillonbségét szamitja ki (Chikan, 2020).

2.2.3. Kiegészité melléklet

A kiegészitd melléklet az éves beszamol6 egyik leglényegesebb része, amely nagymértékben
segiti a pénziigyi kimutatasok atlathatosagat és megértését. Elsddleges célja, hogy részletes
magyardzatokat és tovabbi informécidkat nydjtson a mérleg, az eredménykimutatas és a cash
flow kimutatas egyes tételeihez. Ezen melléklet alapvetd szerepet jatszik abban, hogy atfogo
képet adjon a vallalat pénziigyi helyzetérdl és miikodésérdl, ami elengedhetetlen a gazdasagi

dontéshozatalhoz. (Ormos, 2018)

A kiegészitd melléklet kiemelt feladata az érthetdség és az atlathatosdg ndvelése, mivel
részletes adatokkal egésziti ki a pénziigyi kimutatasokat. Ezaltal lehetdséget biztosit arra, hogy
a véllalat bemutassa az altala alkalmazott szamviteli politikdkat és moddszereket, amelyek
nagyban befolyasoljak a kimutatasokban megjelend adatokat. A befektetdk, hitelezok és egyéb
érintettek szamara kiilondsen fontos ez a részletes tajékoztatas, mivel ennek alapjan hozhatjak

meg dontéseiket. (Boros, et al., 2013)



A melléklet tovabba részletes magyarazatokat ad az olyan tételekhez, amelyek a f6 pénziigyi
kimutatdsokban csupan Osszesitve jelennek meg. Ez kiilonosen 1ényeges azok szdmara, akik
részletesebb informacidkat keresnek a vallalat pénziigyi teljesitményérdl és helyzetérdl. A
kiegészitd melléklet emellett biztositja, hogy a beszamold megfeleljen az eldirt szamviteli

standardoknak, ezaltal teljesitve a torvényi eldirasokat is. (Békés, et al., 2022)

A melléklet kiterjed a szamviteli politikak €és mddszerek részletes bemutatasara, valamint a
mérleg és az eredménykimutatds egyes tételeinek elemzésére is. Emellett lehetOséget nyljt a
vallalat szamara, hogy bemutassa, hogyan kezeli a pénziigyi kockazatokat, példaul a likviditasi
és hitelkockdzatokat az adott idészakban. A részletes kockéazatkezelési informaciok alapvetoek

a vallalat pénziigyi stabilitdsdnak megitéléséhez. (Békes, et al., 2022)

Tovabba a kiegészité melléklet informacidkat tartalmaz azokrol az eseményekrdl, amelyek a
pénziigyi év zarasa utan, de a beszamold kozzététele eldtt torténtek, és hatassal lehetnek a
kimutatdsokra. Ezen tal bemutatja a véllalat jogi és pénziigyi kotelezettségeit is, ideértve a

fiiggd kotelezettségeket €s a szerzodéses kotelezettségeket is. (Vecsenyi, 2011)

2.2.4. Uzleti jelentés

Az Uzleti jelentés elkészitése kotelezd minden kettds konyvvitelt vezetd vallalkozas szamara,
¢s az éves beszamoldval egy idében kell benyujtani. Célja, hogy kiegészité informaciokat
nyujtson a beszamoloban szerepld adatok mellett, részletesen bemutatva a vallalkozas
mitkddését és jovobeli kilatasait. A dokumentum atfogd képet ad a vallalat pénziigyi, vagyoni
¢s jovedelmi helyzetérdl, kiilonos tekintettel a vallalatot érintd fobb kockazatokra és

bizonytalansagokra. (Szakacs, 2015)

Az iizleti jelentés nemcsak a multbeli adatokat elemzi, hanem figyelembe veszi a varhato
jovobeli eseményeket is, igy segit pontos képet adni a vallalkozas jelenlegi helyzetérdl. Ezaltal
a befektetdk és hitelezOk megalapozott dontéseket hozhatnak. A jelentés atfogd elemzést nytjt
a vallalat teljesitményérdl, pénziigyi és nem pénziigyi mutatdkat is figyelembe véve, mint a

bevételek, koltségek, likviditas és a tarsadalmi hatdsok.(Békés, et al., 2022)

Tovéabba az tizleti jelentés hangstlyozza a stratégiai célok megvalositasat, bemutatva a jovobeli
terveket és a piaci kornyezet valtozasait, beleértve a versenytarsak elemzését és a piaci trendek
alakulasat. Ezen feliil nemcsak a jelenlegi pénziigyi helyzetet vizsgalja, hanem a hossza tava

novekedési lehetdségeket és a fenntarthatdsagot is értékeli. (Beke, 2016)
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2.3. Vagyoni helyzet elemzése

A vallalkozasok vagyoni helyzetének elemzésekor hasznalt mutatok atfogod képet adnak a
vallalkozas eszkozeinek és forrasainak szerkezetérol, tovabba a tokeszerkezetrdl, likviditasrol,
tokeattételrdl és hatékonysagrol. Ezek a mutatok kulcsszerepet jatszanak a véallalkozas pénziigyi
helyzetének értékelésében, és tamogatjdk a stratégiai dontéshozatalt az alapos pénziigyi

elemzés révén. (Takacs, 2021)

Samuelson és Nordhaus (2012) szerint a vagyoni helyzet elemzésére hasznalt mutatok nemcsak
az aktudlis eszkdz- €és forrasszerkezetet mutatjadk be, hanem a vallalat tokeszerkezetének és
likviditasi helyzetének megértésében is segitenek. Emellett lehetdséget biztositanak a
tokeattétel és a hatékonysag vizsgélatira is, ami elengedhetetlen ahhoz, hogy a vezetdk
megalapozott dontéseket hozzanak, amelyek hosszu tavon eldsegitik a pénziigyi stabilitast és

novekedést.

A jogi szempontbol a ,,vagyoni helyzet” fogalma a vallalkozas vagyonéval val6é gazdalkodas
eredményére és hatékonysagara utal, figyelembe véve az eszkozok és forrdsok Osszetételét,
valamint a jovobeli pénziigyi kilatdsokat is. Ez a definici6 hangsulyozza, hogy a vagyoni
helyzet nemcsak a jelenlegi allapotot tiikrézi, hanem a jovObeni pénziigyi teljesitmény

eldrejelzésére is alkalmas. (Grogényi, et al., 2012)

Takacs (2021) hozzateszi, hogy a vagyoni helyzet elemzésekor elsdsorban a mérleg adataira
helyezik a hangstlyt. A mutatok nagy része olyan ardnyokat vizsgal, amelyek az eszk6zok vagy
forrasok fécsoportjainak a mérlegfédsszeghez valo viszonyat fejezik ki. Emellett 1éteznek olyan
mutatok 1s, amelyek az egyes eszkOz- €s forrascsoportok kozotti kapcsolatokat elemzik,
tovabba keresztiranyu mutatok is, amelyek az eszk6zok és forrasok kozotti osszefliggésekre

koncentralnak.

2.3.1. A vagyon Osszetétele

A vagyon Osszetétele a tartdsan befektetett eszkozok €s a forgdeszkdzok ardnya meghatarozza

......

Kisebb tokével rendelkezd vallalkozoknak ajanlott olyan tevékenységeket valasztani, ahol a
gyorsabb megtériilés és alacsonyabb befektetett eszkozigény biztositott, ezzel csdkkentve a

hosszl tava pénziigyi kockdzatokat. (Sinkovics, 2012)

Az alédbbi f6bb mutatok mentén vizsgalhato:
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1. Képlet: Befektetett eszk6zok aranya

(Forras: (Szakacs,2015) alapjan sajat szerkesztés)

Befektetett eszk6zok
Osszes eszkdz

Befektetett eszk6zok aranya = ( ) x 100

A befektetett eszk6zok aranya alapvetd mutato a vallalkozas eszkdzstrukturajanak és pénziigyi
stabilitasanak értékelésében. Magas aranya hossza tava stabilitast, de alacsonyabb likviditast

jelez, mig alacsonyabb aranya nagyobb pénziigyi rugalmassagot biztosithat.

2. Képlet: Forgoeszkozok aranya

(Forras: (Szakacs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

. . , Forgbeszkozok
Forgbeszkoz aranya = ( = - ) x 100
Osszes eszkoz

A forgdeszkozok ardnya megmutatja, hogy a vallalkozas eszkdzeinek mekkora részét teszik ki
a rovid tavon készpénzzé tehetd eszkozok, mint példaul a készletek, vevokovetelések és
pénzeszkozok. Ez az arany fontos mutatoja a vallalat likviditasanak €s rovid tava pénziigyi

egészségének.

2.3.2. Toke szerkezeti mutatok

A tokeszerkezeti mutatok, mint a sajat toke aranya ¢s az idegen tdke ardnya, alapvetd
fontossaguak a vallalkozas finanszirozasi struktardjanak €s stabilitasanak értékelésében. Magas
sajat toke arany stabilabb pénziigyi helyzetet és alacsonyabb kockazatot jelez, mig a magas
idegen téke ardny nagyobb pénziigyi kockéazatot, de potencidlisan magasabb megtériilést
eredményezhet. Ezek a mutatok segitenek a vallalkozasoknak és a befektetoknek a pénziigyi

dontéshozatalban és a stratégiai tervezésben.
Az alabbi f6bb mutatok mentén vizsgalhato:

3. Képlet: Tokeellatotsag
(Forras: (Szakacs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

Sajat toke
Osszes Forras

Tdkeellatottsag = ( ) x 100

A tokeellatottsag azt mutatja meg, hogy a vallalkozds milyen mértékben finanszirozza
tevékenységét sajat tokébol. Magas tokeellatottsag stabil pénziigyi helyzetet jelez, csokkentve

a kiils6 forrasoktol valo fiiggdséget és a pénziigyi kockazatokat.
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4. Képlet: Tokefesziiltség
(Forras: (Szakécs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

Kotelezettségek
Sajat téke

T8kefesziiltség = ( ) x 100

A tokefesziiltség a vallalkozas eladdsodottsaganak szintjét méri, jelezve, hogy milyen
mértékben fligg a kiils6 forrasoktol. Magas tokefesziiltség nagyobb pénziigyi kockazatot jelent,

mivel noveli a kotelezettségek terhét és a likviditasi kockazatot.

5. Képlet: Toke aranyos adozott eredmény (ROE)
(Forras: (Szakacs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

Adobzott eredmény
Sajat téke

ROE=( >><100

A téke aranyos adoézott eredmény (Return on Equity, ROE) azt méri, hogy a vallalkozas
mennyire hatékonyan hasznalja a sajat tokét a nyereségtermeléshez. Magas ROE a tulajdonosok
szamara kedvezd, mivel magasabb megtériilést jelez.

6. Képlet: Tokemultiplikator

(Forras: (Szakacs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

Osszes Eszkoz
X 100

Id tok 2 =
egen téke aranya < Sajat toke

A tékemultiplikator a véllalkozas eszkdzeinek és sajat tOkéjének aranyat méri. A magas
tékemultiplikator azt jelzi, hogy a vallalkozés jelentds mértékben tamaszkodik idegen tékére a

miikddése soran, novelve a pénziigyi kockazatot.

7. Képlet: Kotelezettségek aranya
(Forras: (Szakacs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

Kotelezettségek

Kotelezettségek aranya = ( ) x 100

Osszes Forras

A kotelezettségek ardnya azt mutatja meg, hogy a vallalkozas 6sszes forrdsanak mekkora részét
teszik ki a kotelezettségek. Magas kotelezettségarany nagyobb pénziigyi kockazatot jelez,

mivel noveli a vallalkozas adossagterhét és a fizetési kotelezettségeket.
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8. Képlet: Céltartalékok aranya

(Forras: (Szakécs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

, , i Céltartalékok
Céltartalékok aranya = ( - ) x 100
Osszes Forras

A céltartalékok aranya azt méri, hogy a vallalkozas 0sszes forrasanak mekkora részét teszik ki
a céltartalékok. Ezek a tartalékok a varhatd jovobeni kotelezettségek fedezetére szolgélnak,

biztositva a pénziigyi stabilitast és a kockazatkezelést.

2.3.3. A befektetett eszkozok fedezettsége

A befektetett eszk6zok fedezettsége azt méri, hogy a vallalkozas hosszu tava eszkdzeit milyen
mértékben finanszirozza hosszu tdva forrasokbdl. Ez a mutatdé fontos a vallalat pénziigyi
stabilitdsdnak ¢és likviditasanak értékelésében, mivel biztositja, hogy a tartésan lekotott

eszkozoket megfelelden fedezik tartos forrasok, csokkentve ezzel a likviditasi kockazatot.
9. Képlet: Fedezet I. mutato

(Forras: (Szakacs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

Sajat téke
Befektetett eszk0z0k

Fedezett I. mutat6 = ( ) X 100

A sajat tokével fedezett befektetett eszk6zok aranyat méri, jelezve a vallalkozads pénziigyi

stabilitasat és a kockazatkezelés szintjét.
10. Képlet: Fedezet II. mutato

(Forréas: (Szakéacs, 2015) alapjan sajat szerkesztés)

Sajat + idegen tbke
Befektetett eszk6z0k

Fedezett 1I. mutaté = ( ) x 100

A hosszu tavi forrasokkal (sajat t6ke €és hosszu lejaratii kotelezettségek) fedezett befektetett

eszk6zok aranyat jelzi, biztositva a finanszirozasi biztonsagot és a likviditds megdrzését.

2.4. Pénziigyi helyzet elemzése

A pénziigyi helyzet elemzése elengedhetetlen fontossaghi a vallalkozas gazdasagi
teljesitményének ¢€s stabilitdsanak megértésében. Az elemzes célja, hogy atfogod képet nytjtson
a vallalkozas eladosodottsagarol, a tokeszerkezetérdl és a pénziigyi kockazatokrdl. A kovetkezd

alfejezetekben az adossagéallomany elemzésének kiilonbozé aspektusait vizsgalom meg,
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beleértve az adossagallomany aranyat, a sajat toke aranyat, az adossagallomany fedezettségét

¢s az eladosodottsag fokat.

2.4.1. Addssagallomany elemzése

Az adossagallomany elemzése soran a vallalkozas kotelezettségeit és azok fedezettségét
vizsgdlom. Ez az elemzés kiilonosen fontos a vallalkozds pénziigyi stabilitasanak,

fizet6képességének ¢s kockazatkezelési stratégiainak értékelésében.
Az alabbi fobb mutatok mentén vizsgalhato:

11. Képlet: Addssagallomany rata
(Forras: (Takacs, 2021) alapjan sajat szerkesztés)

Idegen Téke

Adobssagallomany aranya = ( ) x 100

Osszes Forras

Az adossagallomany aranya azt mutatja meg, hogy a vallalkozés Osszes forrasdnak mekkora

részét teszik ki a kotelezettségek. Ez a mutato a vallalkozas eladdsodottsagi szintjét méri.

12. Képlet: Sajat toke aranya
(Forras: (Takdcs, 2021) alapjan sajdt szerkesztés)
Sajat Toke

Sajat T6ke Aranya = ( - ) X 100
Osszes Forras

A sajat tOke aranya azt mutatja meg, hogy a vallalkozés 6sszes forrdsanak mekkora részét teszi

ki a sajat toke. Ez a mutatd a pénziigyi stabilitas és a belsd finanszirozasi képesség jelzdje.

A magas sajat toke arany stabilabb pénziigyi helyzetet jelez, mivel a véllalkozas kevésbé fligg
a kiils6 forrasoktol. Ez csokkenti a pénziigyi kockazatokat és noveli a vallalkozas hitelességét
a befektetdk és hitelezok szemében.

13. Képlet: Adossagallomany fedezettsége

(Forras: (Takacs, 2021) alapjan sajat szerkesztés)

Adbssagalloma derettséae — Osszes Eszkoz 100
6ssagallomany fedezettsége = Idegen Toke

Az addssagallomany fedezettsége azt méri, hogy a vallalkozas milyen mértékben képes fedezni

kotelezettségeit sajat eszkozeivel. Ez a mutatd fontos a pénziigyi kockazatok értékelésében.
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A magas adossagéallomany fedezettség azt jelzi, hogy a vallalkozas rendelkezik elegendd
eszkozzel kotelezettségei fedezésére, ami alacsonyabb pénziigyi kockdzatot jelent. Az alacsony
fedezettség viszont nagyobb kockazatot jelezhet, mivel a vallalkozas eszkozei nem elegendéek

a kotelezettségek teljesitéséhez.

14. Képlet: Eladosodottsag foka
(Forras: (Takdacs, 2021) alapjan sajat szerkesztés)

Idegen T6ke

Eladésodottsag foka = ( Sajat Toke

)XlOO

Az eladdsodottsag foka azt mutatja meg, hogy a vallalkozas milyen mértékben hasznal idegen
tokét a mikodése finanszirozasara. Ez a mutatd a vallalkozas pénziigyi kockdzatainak egyik

alapvetd mércéje.

A magas eladdsodottsag foka nagyobb pénziigyi kockazatot jelez, mivel a vallalkozas jelentos
mértékben fiigg a hitelezoktél. Ez noveli az adossagterheket és a fizetési kotelezettségeket, ami

negativan befolyéasolhatja a vallalkozas pénziigyi stabilitasat és hitelképességét.

2.4.2. Likviditas vizsgalata

A likviditas vizsgalata szintén fontos a vallalkozéas rovid tdva pénziigyi stabilitdsanak és
fizetOképességének értékeléséhez. A likviditas azt mutatja meg, hogy a vallalkozas milyen
mértékben képes rovid tavh kotelezettségeit teljesiteni, azaz milyen gyorsan tudja készpénzzé
tenni eszkozeit. A likviditasi mutatok segitségével részletes képet kaphatunk a vallalkozas
pénziigyi helyzetérdl, és felmérhetjiik a likviditdsi kockdzatokat. Ebben a fejezetben a
legfontosabb likviditdsi mutatokat vizsgalom, beleértve a likviditasi ratat, a likviditasi
gyorsratat, a készpénz likviditasi mutatot, a dinamikus likviditasi mutatot €s a hitelfedezeti

mutatot. (Zéman & Béhm, 2017)

15. Képlet: Likviditasi rata
(Forras: (Takacs, 2021) alapjan sajat szerkesztés)

Forgbeszkozok

Likviditisi rata = — -
Rovid lejaratu kotelezettségek

A likviditasi rata (Current Ratio) azt méri, hogy a véllalkozds mennyire képes rovid tavu
kotelezettségeit fedezni a forgoeszkozeivel. Ez a mutatdé a vallalkozas rovid tava

fizet6képességének egyik legfontosabb mércéje.
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A magas likviditasi rata jO pénziigyi helyzetet jelez, mivel a vallalkozds elegendd
forgoeszkozzel rendelkezik rovid tava kotelezettségeinek fedezésére. Az alacsony likviditasi
rata viszont nagyobb likviditasi kockazatot jelez, mivel a vallalkozasnak nehézségei lehetnek
kotelezettségei teljesitésében. Szamszeriisitve, ha mutatd értéke 1 alatt van, az gyakorlatilag
fizetésképtelenséget jelent. A gyakorlatban a 1,5 koriili érték optimalisnak tekinthetd, mivel, ha

tul magas a rata, jovedelmezdség romlashoz vezethet. (Vasné, 2008)

16. Képlet: Likviditasi gyorsrata
(Forras: (Zéeman & Béhm, 2017) alapjan sajat szerkesztés)

Forgbeszkozok — Készletek

Likviditasi gyorsrata = - — -
gy Rovid lejaratu kotelezettségek

A likviditasi gyorsrata (Quick Ratio vagy Acid-Test Ratio) egy szigorubb likviditasi mutatd,
amely kizarja a készleteket a forgdeszk6zok koziil, mivel ezek értékesitése iddigényes lehet. Ez

a mutat6 csak a leglikvidebb eszkdzoket veszi figyelembe.

A magas likviditasi gyorsrata azt jelzi, hogy a vallalkozas gyorsan likvidalhaté eszk6zokkel
rendelkezik, amelyekkel rovid tava kotelezettségeit fedezni tudja. Az alacsony gyorsrata
nagyobb likviditasi kockéazatot jelezhet, mivel a vallalkozas nem rendelkezik elegendd gyorsan

likvidalhato eszkozzel.

17. Képlet: Készpénz likviditasi mutatod
(Forras: (Zéman & Béhm, 2017) alapjan sajat szerkesztés)

Pénzeszkozok

Készpénz likviditas mutatdé = —————————— -
P Rovid lejaratu kotelezettségek

A készpénz likviditasi mutat6 (Cash Ratio) azt méri, hogy a vallalkozds mennyire képes rovid

tavu kotelezettségeit kizarolag készpénzzel és készpénz-egyenértékesekkel fedezni

A magas készpénz likviditasi mutatd nagyon jo pénziigyi helyzetet jelez, mivel a vallalkozas
elegend6 készpénzzel rendelkezik a rovid tavi kotelezettségek fedezésére. Az alacsony mutatd
nagyobb kockazatot jelez, mivel a vallalkozds nem rendelkezik elegendd készpénzzel a

kotelezettségek teljesitésére.

18. Képlet: Hitelfedezeti mutatd
(Forras: (Zéman & Béhm, 2017) alapjan sajat szerkesztés)

Eszk6z0k 0sszesen

Hitelfedezeti mutatd =
/ Hosszu lejaratu kotelezettségek
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A hitelfedezeti mutatd (Debt Coverage Ratio) azt méri, hogy a vallalkozas milyen mértékben
képes fedezni hosszi tavli addssagait a miikodési eredménnyel. Ez a mutatd a vallalkozas

hitelviszonyait és adossagkezelési képességét értékeli.

A magas hitelfedezeti mutat6 azt jelzi, hogy a vallalkozas miikodési eredménye elegendd a
hosszt tava adossadgok fedezésére, ami alacsonyabb pénziigyi kockazatot jelent. Az alacsony
mutatd nagyobb pénziigyi kockézatot jelezhet, mivel a vallalkozas nem rendelkezik elegendd

mukodési eredménnyel az adossagok fedezésére.

2.5. Jovedelmezo6ségi mutatok

A jovedelmezdségi mutato segitenek meghatarozni, hogy a véllalkozéas milyen hatékonysaggal
képes bevételeit és erdforrasait nyereséggé alakitani. A jovedelmezdségi mutatok kiilonbozo
szempontokbodl vizsgaljak a vallalkozas teljesitményét, és atfogd képet nyljtanak a pénziigyi
egészségrol és a miikodési hatékonysagrol. Ezaltal a véllalkozasvezetdk és befektetok szamdara
értekes informdciokat biztositanak a pénziigyi dontések meghozataldhoz és a stratégiai
tervezéshez. A kovetkezO alfejezetekben részletesen bemutatom az arbevétel-aranyos,
tokearanyos, éldmunka-aranyos és eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatdkat. (Zéman &

Béhm, 2019)

2.5.1. Arbevétel-aranyos jovedelmez6ségi mutatok

Az arbevétel-ardnyos jovedelmezdségi mutatok azt mérik, hogy a véllalkozas mennyire képes
az értékesitési bevételeibdl nyereséget termelni. Ezek a mutatok kozvetlen kapcsolatot
teremtenek a bevételek €s a nyereség kozott, lehetdveé téve a pénziigyi teljesitmény értékeléseét
az értékesitési tevékenységek szempontjabol.

19. Képlet: Arbevétel aranyos jovedelmezdség 1.

(Forras: (Bélyacz, et al., 2024) alapjan sajat szerkesztés)

Adobzott eredmény

Jovedelmez6ség 1. = ( > x 100

Ertékesités nettd arbevétele

Az adozott eredmény és a nettd arbevétel hanyadosa. Jelzi, hogy a teljes arbevétel hany
szdzaléka marad meg adozott nyereségként, ami a vallalat egészének jovedelmezdségét tiikkrozi.
E mutaté alapjan a vallalat hosszii tavlil fenntarthatdsagarol és profitabilitasarol lehet

kovetkeztetéseket levonni.
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20. Képlet: Arbevétel aranyos jovedelmezéség 11.
(Forras: (Bélydcz, et al., 2024) alapjan sajat szerkesztés)

Uzemi eredmény

Jovedelmez8ség 11.= ( > x 100

Ertékesités nettd arbevétele

Az iizemi tevékenység eredményének és a nettd arbevételnek a hanyadosa. Megmutatja, hogy
az alaptevékenységbdl szarmazd bevételek mennyire eredményesek, vagyis egy egységnyi

arbevétel milyen mértékben jarul hozza a nyereséghez.

2.5.2. Tékearanyos jovedelmezdségi mutatdok

A tokearanyos jovedelmezdségi mutatok azt mérik, hogy a vallalkozas mennyire hatékonyan
hasznélja fel t6kéjét a nyereség termeléséhez. Ezek a mutatok fontosak a befektetdk és a
tulajdonosok szdmara, mivel megmutatjdk, hogy a befektetett téke milyen mértékben jarul

hozz4a a nyereséghez. (Musinszki, 2013)
21. Képlet: TOkearanyos adozas el6tti eredmény

(Forrds: (Bélydcz, et al., 2024) alapjan sajat szerkesztés)

Adbzas elbtti eredmény
Sajat Toke

T6kearanyos ado6zas elbtti eredmény = ( ) x 100

Ez a mutatd az addzas el6tti nyereség €s a sajat toke aranyat méri, jelezve a vallalkozas

nyereségességét az addzas elott.
22. Képlet: TOkearanyos adozott eredmény (ROE)

(Forras: (Bélyacz, et al., 2024) alapjan sajat szerkesztés)

Ado6zott Eredmény
Sajat T6ke

ROE=( >X100

Az ROE azt méri, hogy a vallalkozds mennyire hatékonyan képes a sajat tOkét nyereség
termelésére haszndlni. Magas ROE a tulajdonosok szamara kedvezd, mivel magasabb
megtériilést jelez.

23. Képlet: Tokearanyos tizemi eredmény

(Forras: (Bélyacz, et al., 2024) alapjan sajat szerkesztés)

Uzemi eredmény
X 100

T6kearanyos lizemi eredmény = < Sajat Toke
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Ez a mutatd azt mutatja meg, hogy a vallalkozas mennyire hatékonyan hasznalja fel tokéjét a
miikddési nyereség termelésére.

24. Képlet: Jegyzett toke aranyos addzott eredmény

(Forras: (Bélyacz, et al., 2024) alapjan sajat szerkesztés)

Adobzott eredmény

Jegyzett TOke Aranyos Ado6zott Eredmény = ( ) x 100

Jegyzet T6ke

Ez a mutatd a jegyzett toke és az adozott eredmény ardnyat vizsgalja, jelezve a toke

hatékonysagat.

2.5.3. Elémunka-aranyos jovedelmez3ség

Az ¢lémunka-ardnyos jovedelmezdségi mutatok azt mérik, hogy a vallalkozas mennyire
hatékonyan hasznélja fel az emberi eréforrasait a nyereség termeléséhez. Jelentdségiik
kiemelten fontos a munkaintenziv iparagakban, ahol az élémunka koltsége jelentOs részét

képezi az 6sszkoltségeknek

25. Képlet: 1 fore jutd adozas elétti eredmény
(Forras: (Zéman & Béhm, 2017) alapjan sajat szerkesztés)

Ado6zas elbtti eredmény

1 Fore jut6 adozas elbtti eredmény = - ———
Atlagos dolgozo6i létszam

Ez a mutatd azt méri, hogy a vallalkozds mennyi az adozas eldtti nyereséget termel egy

alkalmazottra vetitve.

26. Képlet: 1 fore juté adozott eredmény

(Forras: (Zéman & Béhm, 2017) alapjan sajat szerkesztés)

Adozott eredmény

1 fore jutd adozott eredmény = — —
Atlagos dolgozo6i létszam

Az 1 foére jutdé adézott eredmény mutatd célja, hogy meghatarozza, mekkora a vallalkozés
adozott eredménye az egyes alkalmazottakra vetitve. Segit a vallalat vezetésének megérteni,
mennyire hatékonyan hasznaljak fel a human eréforrasokat a nyereség termelésére, €s milyen

mértékben jarul hozza minden egyes alkalmazott a vallalat jovedelmezdségéhez.
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2.5.4. Eszkozaranyos jovedelmezdség

Az eszkbzaranyos jovedelmezdség mutatok azt vizsgaljak, hogy a vallalkozas mennyire
hatékonyan hasznalja fel eszkozeit a nyereség termeléséhez. Azokban az iparagakban, ahol az
eszk6zok jelentds részét képezik a befektetéseknek, kiemelt KPI-ok részét képzi. Az
eszkdzaranyos jovedelmezdség segitségével a vallalkozasok képesek meghatirozni, mennyire
hatékonyan hasznositjak a rendelkezésiikre all6 eréforrasokat a profit termelésére. A kiillonb6zo
tipusu eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok kiilonféle aspektusait vizsgaljak a vallalati

teljesitménynek, €s segitenek azonositani a fejlesztési teriileteket. (Musinszki, 2013)

27. Képlet: ROA — Eszko6zaranyos jovedelmezdség 1.

(Forrds: (Ormos,2018) alapjan sajat szerkesztés)

Adozas elbtti eredmény
ROA =

Osszes eszkodz

Az Eszkozaranyos jovedelmezdség (ROA ) azt méri, hogy a vallalkozas milyen mértékben
képes az eszkozeit nyereség termelésére haszndlni. Ez a mutatd az ad6zés elétti eredmény és az

Osszes eszkoz hanyadosaként szamithato ki.
28. Képlet: ROA III. Eszkozaranyos jovedelmezoseg I11.

(Forras: (Ormos,2018) alapjan sajat szerkesztés)

Adobzott eredmény
ROAIIl =

Osszes eszkoz

Az Eszkdzaranyos jovedelmezdség I11. (ROA II1.) az addzott eredmény és az 0sszes eszkoz
aranyat vizsgalja. Ez a mutato fontos, mivel az addzés utani profitot veszi figyelembe, ami a

ténylegesen rendelkezésre alld nyereséget mutatja.

21



3. Kutatas és elemzés

Ebben a fejezetben a ProfiTrans-Mitter Kft. vagyoni, pénziigyi, illetve a jovedelmi helyzetét
elemzem a 2020-2023 kozotti id6szak éves beszamoldi és kiegészitd mellékletei alapjan. Az
elemzés célja, hogy feltdrjam a pénziigyi stabilitas és teljesitmény f0 mutatoit, kiilonds
figyelmet forditva a likviditasra, tokeszerkezetre és jovedelmezdségre. A cél egy atfogd kép

nyujtasa a vallalat pénziigyi helyzetérdl €s az eredményeket befolyasold tényezokrol.

3.1. ProfiTrans-Mitter Kft. bemutatasa
A ProfiTrans-Mitter Kft.-t 2010-ben alapitottak, 50-50%-os tulajdonosi részesedéssel. A Covid-

19 hatéséra az alapitotars tdvozott, és Kiss Zsolt vette at a vallalkozas iranyitasat 2020-ban. A
véllalkozas {6 tevékenysége belfoldi és EU-n beliili szallitmanyozas, valamint spedicids
szolgaltatdsok. A tulajdonosvaltas utdn a vallalat szervezeti felépitése egyszeriisodott: Zsolt a
pénziigyi, HR és flotta lizemeltetési feladatokat latja el, lanya, Natasa pedig a logisztikai
folyamatokat kordinalja. A négy teherautébol allé flottajuk ¢és tovabbi alvallalkozok
bevonasaval a szerzddéses ligyfelek rendszeres szallitasait szolgaljak ki. A cég tobb szektorbol
(autoipar, antik butorok, kertészet, egészségiigy) szerzi bevételeit, ami segiti a vallalkozas

hosszatava novekedését és stabilitasat.

Jogi viszonyok a ProfiTrans-Mitter Kft. 2023-as kiegészitd melléklet alapjan:

Tarsasag neve: Profitrans-Mitter Kft
Tarsasag székhelye: 2119 Pécel, Hatar utca 3.
Tarsasag telephelye(i): 2119 Pécel, Hatar utca 3.
Tarsasag alakuldsanak idépontja: 2010

Jegyzett toke értéke 2023.12.31-¢én: 3 000 ezer Ft

A tarsasag fobb tevékenységi kore:

e Kozuti aruszallitas

o Koltoztetés

o Szarazfoldi szallitast kiegészitd szolgaltatas
e Egyéb postai, futarpostai tevékenység

e Raktarozas, tarolas

e G¢épjarmiialkatrész-kiskereskedelem

A ProfiTrans-Mitter Kft. szamviteli politikdja a szamviteli torvény alapelveit koveti, hogy

pontosan tiikrozze a vallalat vagyoni és pénziligyi helyzetét. A cég egyszerisitett éves
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beszamolot készit az "A" valtozat szerint, Osszkoltség eljarassal. A koltségeket az 5.
szamlaosztalyban konyvelik, a 6-7 szamlaosztdlyokat nem haszndljak. Az immaterialis javak
¢s targyi eszk6zok beszerzési értéken, linedris amortizacioval keriilnek kimutatasra, 200.000 Ft
alatti eszk6zoket azonnal leirnak. A készleteket FIFO elv alapjan értékelik, a kiilfoldi tételeket
a MNB arfolyamon szamoljak at. Vevoi, szallitoi €és személyi kifizetések analitikus

nyilvantartdsban szerepelnek, biztositva a pénziigyi atlathatosagot €s hitelességet.

3.2. Vagyoni helyzet elemzése

3.2.1. Eszk6zok elemzése

Az 1. abra és az 4-0s tablazat adatai alapjan a ProfiTrans-Mitter Kft. eszkozallomanya jelentds
valtozasokat mutatott 2020 és 2023 kozott. Az emlitett idoszak elsé felében, 2020 és 2022
kozott, a befektetett eszkozok aranya fokozatosan csokkent, egészen 38,67%-ra 2022-ben.
Ezzel szemben a forgdeszkdzok aranya ebben az idészakban jelentésen novekedett, 2022-ben
elérve a 61,33%-o0s aranyt. Ez azt jelzi, hogy a vallalat a rovid tdva pénziigyi rugalmassag

novelésére 0sszpontositott, amit a kovetelések €s pénzeszkdzok felhalmozasa tdmaszt ala.
1. abra: Az eszk6z0k Osszetételének alakuldsa (2020-2023)
(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)

100%
90%

< 0
e o0% 47,34 50,77 i
< 70% 61,33
S 60%
()
2 50%
S 40%
IS 30%
< ’ 52,66 4923 54,56
N ’
o 20% 38,67
4 )
10%
0%
2020 2021 2022 2023
Befektetett eszkozok Forgoeszkdzok  m Aktividébeli elhataroldsok

2023-ban azonban trendfodulas tortént: a befektetett eszk6zok ardnya megemelkedett, elérve a
54,56%-ot, mig a forgdeszkozok aranya 50% ald esett vissza. Kiilondsen a targyi eszkozok
jelentds novekedése figyelhetd meg, ami hosszu tdva beruhdzasokra utal. Ez a valtés arra utal,
hogy a vallalat a rovid tavu likviditas biztositdsa utan Gjra a hosszl tavu stabilitast eldsegitd

eszkdzokbe kezdett befektetni.
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4. Tablazat: Eszkozallomany alakulésa (ezer Ft) (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)

Tételsor elnevezése 2020 2021 2022 2023
Eszk6zok (aktivak)
A. Befektetett eszkozok 28594 | 19859 14364 27503
I. Immaterialis javak 1593 1230 868 868
II. Targyi eszkdzok 27001 18629 13496| 26635
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0 0
B. Forgoeszkozok 25705 20477 22778 22904
I. Készletek 0 0 0 0
1. Kovetelések 12 022 9375| 13683] 11650
I11. Ertékpapirok 0 0 0 0
IV. Pénzeszk6zok 13683 11102 9095| 11254
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0 0
Eszk6z6k (aktivak) dsszesen 54299| 40336| 37142 50407

Osszességében elmondhato, hogy a vallalat pénziigyi stratégiaja a vizsgalt idészakban kettds
célt szolgalt: elészor a rovid tavu likviditas novelésére koncentralt, majd 2023-ban visszatért a

hosszu tava beruhazasok eldtérbe helyezésére, ami a cég stabilitdsanak erdsitését célozta meg.

3.2.2. Forrasok elemzése

A véllalat forrasszerkezetének elemzése soran fontos megvizsgalni, hogyan alakultak a sajat
toke, kotelezettségek €s passziv iddbeli elhatarolasok aranyai. A 2. abra alapjan lathat6, hogy
a vallalat forrasszerkezete valtozasokon ment keresztiil ebben az idoszakban, ami a korabban
emlitett eszkozallomany valtozassal természetesen Gsszefligg. A sajat toke aranya 2020-ban
28,56%-on allt, és 2022-ben érte el a legmagasabb értékét, 50,69%-kal. 2023-ban azonban
enyhén visszaesett, 37,65%-ra. Ez a véltozas a kotelezettségek aranyanak ndvekedésével

magyarazhat6, amely 2022-r61 2023-ra jelentds novekedést mutatott.
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2. abra: Forrasallomény alakulésa (%) (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)
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A 5. tablazat részletesen bemutatja a sajat toke és kotelezettségek alakulasat. A sajat toke

emelkedése 2022-ig az eredménytartalék folyamatos ndvekedésének volt kdszonhetd, mig a

kotelezettségek mértéke 2020 és 2022 kozott csokkent. 2023-ban azonban a hosszu lejaratt

kotelezettségek jelentds novekedése figyelhetd meg, ami a tokeszerkezet eltolodasahoz

vezetett. Ezzel szemben a passziv id6beli elhatarolasok teljesen megsziintek 2023-ra, ami azt

jelzi, hogy a vallalat nem szamolt el elhatarolt koltségeket €s bevételeket ebben az évben.

5. Tablazat: Forrasallomany alakulasa (ezer Ft) (2020-2023)

(Forrdas: Sajat szerkesztés a vallalkozds mérlege alapjan)

Tételsor elnevezése 2020 2021 2022 2023
D. Sajat toke 15 509 14 366 18 827 18 976
L. Jegyzett téke 3000 3000 3000 3000
II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0
II1. Toketartalék 0 0 0 0
IV. Eredménytartalék 4 857 6 909 5 766 10 227
V. Lekotott tartalék 5600 5600 5600 5600
VL. Ertékelési tartalék 0 0 0 0
VIIL. Addzott eredmény 2 052 -1 143 4 461 149
E. Céltartalékok 0 0 0 0
F. Kotelezettségek 38 280 25 460 17 805 31431
1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0
I1. Hosszu lejarata kotelezettségek 16 990 12 460 5535 31431
II1. Rovid lejarath kotelezettségek 21 290 13 000 12 270 0
G. Passziv id6beli elhatarolasok 510 510 510 0
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Forrasok (passzivak) dsszesen 54 299 40 336 37 142 50 407

Osszességében a forrasszerkezet alakulasa arra utal, hogy a véllalat 2020 és 2022 kozott a sajat
toke erdsitésére Osszpontositott, mikdzben a kotelezettségek csokkentek. 2023-ban azonban a
hosszu lejarata kotelezettségek jelentds ndvekedése miatt a tokeszerkezet ismét eltolodott a
kotelezettségek iranyaba. Ez arra utalhat, hogy a vallalat (j beruhazasokhoz, fejlesztésekhez
kiilsé forrasokat vett igénybe, ami hosszil tdvon befolyasolhatja a pénziigyi stabilitast és

jovedelmezdséget.

3.2.3. Toékeszerkezeti mutatdk

A véllalat tékeszerkezetének elemzése soran a 2020-2023 kozotti idészakban atrendezédések
figyelhetdk meg a kiilonb6z6 mutatok alakulasdban. A tékeellatottsag mértéke (3. abra) 2022-
re 50,69%-re novekedett, majd 2023-ban csokkent 37,65%-re. A 2023-as csokkenés azt jelenti,
hogy a vallalat kevesebb sajat tokét hasznalt az eszkozei finanszirozasara. Ezzel parhuzamosan
a tokefesziiltség — amely a kotelezettségek ardnyat mutatja a sajat tokéhez viszonyitva — 2022-
ben volt a legalacsonyabb, majd 2023-ban 165,64%-ra emelkedett, ami novekvd idegen

tékefelhasznalasra utal.
3. abra: Tokeszerkezeti mutatok (2020-2023)
(Forrdas: Sajat szerkesztés a vallalkozds mérlege alapjan)
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A tékemultiplikator értéke hasonld mintdzatot mutatott: 2022-ben 197,28%-ra csokkent, majd
2023-ban 265,64%-ra nétt (3. abra). Ez alapjan lathatd, hogy a vallalat eszkdzeinek

finanszirozésa egyre inkdabb kiilsé forrasokbdl torténik. A kotelezettségek aranya 2022-ben érte
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el a csticspontjat (50,69%), majd 2023-ban 37,65%-ra csokkent, ami a vallalat pénziigyi

kockazatanak mérséklodésére utal.
4. abra: Tokearanyos ad6zott eredmény (2020-2023)
(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)
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A tékearanyos adozott eredmény gorbéje szintén valtozd képet mutat (4. abra). 2020-ban
13,23%-o0s eredményt hozott a vallalat, de 2021-ben -7,96%-ra siillyedt, ami veszteséget jelzett.
2022-ben azonban jelentds javulas tortént, ekkor az arany 23,69%-ra ugrott, jelezve a vallalat
nyereséges milkodesét. 2023-ra ez az €rtek visszaesett 0,79%-ra, ami azt mutatja, hogy bar a

vallalat nem volt veszteséges, a nyeresége jelentdsen csokkent.

3.2.4. Befektetett eszkozok fedezettsége

A fedezeti mutatok alakuldsa alapjan a vallalat pénziigyi helyzete 2022-ben volt a legerdsebb,
majd 2023-ra gyengiilt. Az 5. abra szerint a Fedezet 1. mutatd 2022-ben érte el a csucsat,
131,07%-on, ami azt jelezte, hogy a vallalat jelentds sajat tOkével rendelkezett a kotelezettségek
fedezésére. 2023-ra azonban ez az értek 69%-ra csokkent, ami a sajat téke aranyanak

visszaesésére utal, és noveli a vallalat pénziigyi kockazatat.

A Fedezet I1. mutat6 hasonl6 tendenciat mutatott: 2022-ben 2,55%-ra emelkedett, jelezve, hogy
a hosszu lejaratu kotelezettségek fedezete kedvezden alakult. 2023-ban azonban ez a mutato
1,83%-ra csokkent, ami azt jelenti, hogy a vallalat pénziigyi stabilitdsa romlott, és nagyobb

mértékben tamaszkodott kiils6 forrasokra.
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5. abra: Fedezeti (I./I1.) mutatok (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)
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Osszességében a fedezeti mutatok 2023-as visszaesése arra utal, hogy a véllalat novekvod
kotelezettségei és csokkend sajat tokéje miatt pénziigyi kockdzata fokozddott, és ez hosszabb

tavon befolyasolhatja a likviditast és a jovedelmezdséget.

3.3. Pénziigyi helyzet elemzése

3.3.1. Adosagallomany elemzése

Az addssagallomany mutatdi alapjan a vallalat pénziigyi helyzetében valtakoz6 tendenciak
figyelhetOk meg 2020 és 2023 kozott. Az adossagallomany aranya (6. abra) az idészak soran
viszonylag stabil maradt, 2020-ban 50% kortiil volt, és 2023-ban is kozel azonos szinten zart.

Ez arra utal, hogy a vallalat hiteldllomanya stabil maradt, és nem tortént jelentds eladdsodas.

Az eladosodottsag foka 2022-ben érte el csucsat, majd 2023-ban visszaesett. Ez a csokkenés
kedvezd hatassal lehet a vallalat pénziigyi stabilitasara, mivel kevesebb kiilsé forrast kell
kezelnilik. Ezzel parhuzamosan az adoéssagallomany fedezettsége (sarga vonal) 2022-ben
csokkent, de 2023-ban ismét novekedni kezdett, jelezve, hogy a vallalat javitani tudta a

kotelezettségek fedezettségét sajat tokével.
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6. abra: Adosagallomany mutatok (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)
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A sajat t6ke aranya 2023-ra ismét ndovekedni kezdett, ami a vallalat pénziigyi stabilitasanak
novekedésére utal. Ez a ndvekedés arra mutat, hogy a cég 2023-ban képes volt sajat tokéjét
novelni, ezzel javitva a hitelképességet és csokkentve a kiilsé forrasokra valod tamaszkodast.
Osszességében az addéssagallomany mutatoi szerint a vallalat 2023-ban stabilabb pénziigyi

helyzetet ért el, csokkentve a kiils6 kockazatokat.

3.3.2. Likviditas vizsgalata

A likviditasi mutatok alapjan, az egyszerti likviditasi mutatd (7. abra) 2022-ben 1,86%-kal
tetdzott, jelezve a vallalat kedvezo likviditasi helyzetét ebben az évben. 2023-ra azonban ez az
érték visszaesett 0,73%-ra, ami arra utal, hogy a cég mar kevésbé volt képes fedezni révid

lejaratl kotelezettségeit.

A készpénz likviditasi mutato szintén visszaesett, 2023-ban minddssze 0,36%-on allt, ami azt
jelzi, hogy a vallalat készpénztartalékai csokkentek, igy kevesebb azonnal felhasznalhato
forrassal rendelkezett a kotelezettségek fedezésére. A gyorsrata 2022-ben 0,48% volt, majd
2023-ra 0,62%-ra emelkedett, de még mindig nem elegendd a likviditasi helyzet jelentds

javulaséhoz.
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7. abra: Likviditas mutatok (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)
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A hitelfedezeti mutat6 (8. abra) 2022-ben 6,71%-o0s értéket mutatott, jelezve, hogy a vallalat
abban az évben képes volt fedezni hiteleit. Azonban 2023-ra ez az érték 0%-ra csokkent, ami
arra utal, hogy a cég mar nem tudta biztositani a hitelfedezettséget, ami stlyos pénziigyi

problémakat okozhat a jovobeni miikddés soran, kiilondsen a hitelképesség tekintetében.

8. abra: Hitelfedezeti mutato (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)
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3.4. Jovedelmezoségi helyzet elemzése

3.4.1. Arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatok
Az arbevétel-aranyos jovedelmezdség mutatéi alapjan a vallalat teljesitménye jelentds

ingadozasokat mutatott a vizsgalt idészakban. A mutato6 1. 2020-ban 1,31%-on allt, majd 2021-
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ben negativ tartoményba, -0,88%-ra csdkkent, ami veszteséget jelez. 2022-ben azonban jelentds
javulas kovetkezett be, 3,54%-0s eredménnyel, viszont 2023-ra ez az érték Ujra visszaesett
0,15%-ra, ami ismét gyenge jovedelmezdséget mutat. Ez az ingadozas arra utal, hogy a vallalat
jovedelmezdsége nem volt stabil, és 2023-ban a nyereségessége erdsen visszaesett.

9. abra: Arbevétel aranyos jovedelmez3ség (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)
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A II. mutato jobban teljesitett: 2020-ban 2,56%-on kezdett, majd 2021-ben 1,25%-ra csékkent,
de 2022-re 3,70%-ra ndtt, ami a vallalat legerdsebb évét jelzi. 2023-ban ugyan enyhe csokkenés
tortént, de 3,61%-os értékkel még mindig erés jovedelmezdséget mutat. Osszességében ez a
mutato jelzi, hogy bar a véllalat eredményei ingadoztak, a masodik jovedelmezdségi mutatd

alapjan a cég viszonylag stabil maradt.

3.4.2. TOkearanyos jovedelmezdségi mutatok

A tékearanyos jovedelmezdségi mutatok elemzése alapjan (6. tdblazat) a vallalat teljesitménye
2020 ¢és 2023 kozott jelentds hullamzasokat mutatott. A tokearanyos addzas eldtti eredmény
2020-ban 15,58%-on allt, majd 2021-ben visszaesés kovetkezett, mindossze 2,10%-ra. 2022-
ben jelentds javulds tortént, amikor ez az érték 29,40%-ra ugrott, ami a cég erds pénziigyi
helyzetére utalt. 2023-ban viszont ez az érték ismét visszaesett 6,75%-ra, ami gyengébb

jovedelmezdséget mutat az el6z6 évhez képest.

A tékearanyos adozott eredmény (ROE) szintén kilengéseket mutatott. Mig 2020-ban 13,23%-
os értéket ért el, 2021-ben -7,96%-0s veszteség kovetkezett be. A vallalat 2022-ben sikeresen
visszatért, €s 23,69%-0s eredményt ért el, de 2023-ban ismét visszaesett, minddssze 0,79%-ra.

Ez alapjan a vallalat tokemegtériilése és jovedelmezdsége nem volt stabil, és 2023-ban
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jelentésen romlott az el6z6 évhez képest. A jegyzett toke aranyos addzott eredmény 2022-ben

csucsosodott ki (148,70%), de 2023-ra ez is 4,97%-ra esett vissza, ami a jovedelmezdség

tovabbi csokkenését jelzi.

6. Tablazat: Tokearanyos jovedelmezdségi mutatok (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjan)

2020 2021 2022 2023
Tékearanyos addzas elotti eredmény (%) 15,58 2,10 29,40 6,75
Tékeardnyos addzott eredmény (ROE) (%) 13,23 -7,96 23,69 0,79
Tokearanyos lizemi eredmény (%) 25,84 11,23 24,73 19,35
Jegyzet tOke aranyos adézott eredmény (%) 68,40 -38,10| 148,70 4,97

3.4.3. Elémunka aranyos jovedelmezdségi mutatok

Az élomunka-aranyos jovedelmezdségi mutatok alapjan (12. tdblazat) a vallalat teljesitménye
ingadoz6 volt a 2020-2023 kozotti idoszakban. Az 1 fére jutd addzas elotti eredmény 2020-ban
402,83 ezer Ft-ot mutatott, 2021-ben azonban jelentdsen visszaesett 50,17 ezer Ft-ra. 2022-ben
a mutatd Gjra megugrott, elérve a 790,71 ezer Ft-ot, de 2023-ra ismét csokkenés kovetkezett,
256 ezer Ftra. Ez a valtozas arra utal, hogy a vallalat egy fére jut6 hatékonysaga és

jovedelmezdsége hullamzott, és 2023-ban visszaesett az el6zd évi szinthez képest.
7. Tablazat: Elémunka ardnyos jovedelmezdségi mutatok (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozds mérlege alapjan)

2020 2021 2022 2023
1 fore jutd addzas eldtti eredmény 402,83 50,17| 790,71| 256,00
1 fore jutd addzott eredmény 342,00 -190,50 637,29 29,80
Atlagos foglalkoztattotak szdma (f6) 6,00 6,00 7,00 5,00

Az 1 fore jutd addzott eredmény is hasonld mintazatot kovetett. Mig 2020-ban 342 ezer Ft volt,
2021-ben -190,50 ezer Ft-ra esett vissza, ami veszteséget jelez. 2022-ben azonban a vallalat
jelentds javulast mutatott, 637,29 ezer Ft-ra nétt a mutatd, de 2023-ra ez is 29,80 ezer Ft-ra
csOkkent. Az atlagos foglalkoztatottak szama is valtozott: 2022-ben nétt (7 £6), majd 2023-ban
5 fére csokkent, ami a csokkend 1étszammal egyiitt a jovedelmezdség romlasdhoz vezethetett.
Az adatok alapjan megéllapithatd, hogy a vallalat munkaerd-aranyos teljesitménye nem volt

stabil ebben az id6szakban.
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3.4.4. Eszkozaranyos jovedelmezdség

Az eszkOzaranyos jovedelmezdségi mutatok (ROA) elemzése (10. abra) azt mutatja, hogy a
vallalat eszkdzhasznalati hatékonysaga 2020 és 2023 kozott valtozott. ROA mutaté 2020-ban
0,04%-on allt, majd 2021-re csokkent, minddssze 0,01%-ot ért el. 2022-ben azonban egy
mérsékelt javulas tortént, 0,15%-ra emelkedett, jelezve a vallalat jobb eszk6zhasznalatat. 2023-
ra viszont ismét visszaesett 0,03%-ra, ami az eszkdzaranyos jovedelmezdség romlasat jelzi. Ez

arra utal, hogy a vallalat kevésbé hatékonyan tudta eszkozeit profitra forditani ebben az évben.

10. abra: Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok (2020-2023)

(Forrdas: Sajat szerkesztés a vallalkozas mérlege alapjadn)
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ROA TII mutato is jelentds ingadozast mutatott. Mig 2020-ban 0,18%-on allt, 2021-ben
visszaesett 0,03%-ra, majd 2022-ben 0,61%-ra ugrott. Ez a cstcsérték a vallalat szdmara
kedvezo évet mutatott. 2023-ra azonban ez az érték ismét visszaesett 0,11%-ra, ami a vallalat
eszkOzhasznalatanak tovabbi romlasat jelzi. Az Gsszefliggések alapjan megallapithatd, hogy a
véllalat eszkozhatékonysaga 2022-ben javult, de 2023-ra ismét gyengiilt, ami kedvezdtlen

pénziigyi helyzetre utal.
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4. Kovetkeztetések ¢s javaslatok

Kovetkeztetések
1. Jovedelmezoségi ingadozasok:

ProfiTrans-Mitter Kft. 2020 és 2023 kozotti idészakaban a jovedelmezdségi mutatok jelentds
hullamzasokat mutattnak. Ez kiilonésen a tékearanyos (ROE) és az arbevétel-aranyos
mutatokban érzékelhetd. A COVID-19 jarvany gazdasagi hatasai jelentOs befolyassal voltak a
cég teljesitményére, kiilonosen a 2021-es évben, amikor a mutatdk jelentds visszaesést
mutatnak. 2022-re a cég sikeresen alkalmazkodott a piaci helyzethez, javitva a
jovedelmezdségét, de 2023-ban Wjra visszaesés tapasztalhato. Ez ravilagit arra, hogy a vallalat
nem tudta teljes mértékben stabilizalni a jovedelmezdségét az ingadozd gazdasagi

kornyezetben.
2. Likviditasi helyzet:

A likviditasi mutatok azt jelzik, hogy a cégnek rovid tdva pénziigyi nehézségei lehetnek,
kiilondsen 2023-ban. A gyors és egyszeru likviditasi mutatok csokkenése a készpénzallomany
csokkenésével €s a forgoeszkozok aranyanak visszaesésével magyarazhatd. Ez azt mutatja,
hogy a vallalat nem rendelkezett elegendd gyorsan likvidalhaté eszkdzzel a rovid tava

kotelezettségek fedezésére, ami veszélyezteti a stabil miikodést.
3. Tokeszerkezet kockazata:

A tokeszerkezet elemzése soran kideriilt, hogy a vallalat magas adossagallomannyal
rendelkezik, ami noveli a pénziigyi kockézatokat. Bar a sajat toke ardnya enyhén javult 2022-
re, a vallalat tovabbra is tilzottan tdmaszkodik kiils6 forrasokra. Az adossagalloméany magas
szintje a likviditasi kihivasokkal egylitt arra utal, hogy a cég pénziigyi stabilitdsa veszélyben
van. Egy esetleges piaci valsag esetén a vallalatnak komoly nehézségei lehetnek a hitel

visszafizetésével.
4. Hatékonysagi problémak:

Az eszkozaranyos (ROA) és ¢ldmunka-aranyos jovedelmezdségi mutatok is azt mutatjak, hogy
a cég nem tudta optimalisan kihaszndlni eszkozeit €s munkaerdforrasait minden évben. A 2021-
es év kiilondsen gyenge teljesitményt hozott, ami a vallalat hatékonysaganak csokkenésére utal.
Az eszkbzardnyos jovedelmezdség ismételt csokkenése 2023-ban is arra utal, hogy a cég nem

tudott fenntarthat6 javulast elérni a hatékonysag terén.
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Javaslatok
1. Tokeszerkezet javitasa:

A vallalatnak nagyobb hangsulyt kell helyeznie a sajat t6ke novelésére. Ezt a célt tobbféle
modon is elérheti, példaul tékebevonds révén, amihez 0j befektetok bevonasa sziikséges, vagy
a nyeres€g visszatartasaval. Ezzel csokkenthetd a cég pénziigyi kockazata, €s javithatdé a
likviditasi helyzet. Ez kiilondsen fontos lehet a jovObeni gazdasagi bizonytalansagok

kezelésében.
2. Adéssagallomany csokkentése:

A magas adossagéallomany kezelése érdekében sziikséges a nem produktiv kotelezettségek
feltételeit, hogy elkeriilje a tulzott eladdsodast. Emellett célszeri a koltségstruktira
optimalizalasa, hogy a jovedelmezdség novekedése révén az adossadgallomany csokkenthetd

legyen.
3. Likviditas javitasa:

A cégnek fokozott figyelmet kell forditania a rovid tavua likviditasi mutatokra, hogy elkeriilje a
pénziigyi nehézségeket. Az egyik lehetdség a forgdeszk6zok menedzsmentjének javitdsa,
példaul a kovetelésbehajtasi idészakok roviditése és a készletek gyorsabb forgédsa révén.
Emellett a pénziigyi tervezés soran nagyobb hangstlyt kell helyezni a likvid eszk6zok

megfeleld szintjének fenntartisara.
4. Hatékonysag novelése:

Az eszkOz- és munkaerd-hatékonysag javitasa érdekében sziikséges a technologiai fejlesztések
¢és innovaciok bevezetése. A cégnek érdemes atvilagitania a logisztikai folyamatait, és azokat a
teriileteket, ahol automatizalassal vagy digitalizaldssal javithat6 a hatékonysag. Ezzel nemcsak
a koltségek csokkenthetok, de a jovedelmezdség is novelhetd. A folyamatok optimalizalasa

hosszu tdvon hozzajarulhat a vallalat pénziigyi stabilitasdhoz és versenyképességéhez.

5. Kockazatkezelési stratégiak:

crer

kitettségére és a nemzetkozi tevékenységeire. Javasolt a bevételi forrasok diverzifikalasa, hogy

a cég kevésbé legyen érzékeny a piaci ingadozasokra. Emellett sziikséges a pénziigyi elemzések
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rendszeres feliilvizsgalata, hogy a menedzsment idében felismerje a problémakat €s gyorsan

reagalhasson rajuk.

Osszességében a ProfiTrans-Mitter Kft. szamara kulcsfontossagli a pénziigyi stabilitas javitasa,
ami a tokeszerkezet megerdsitésével, a likviditasi helyzet optimalizalasaval, és a miikodési
hatékonysag novelésével érhetd el. A javasolt valtoztatasok hossza tdvon hozzajarulhatnak a

cég fenntarthatosagahoz és versenyképességéhez.
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5. Osszegzés

Dolgozatomban ProfiTrans-Mitter Kft. vagyoni, pénziigyi €s jovedelmezdségi helyzetének
elemzésére fokuszaltam a 2020-2023 kozotti iddszakban. Célom annak vizsgalata volt, hogy a
vallalat hogyan alkalmazkodott a gazdaséagi valtozasokhoz, kiilonosen a Covid-19 jarvany és a
tulajdonosvaltas kovetkezményeként. A kutatas soran megvizsgaltam, hogy a vallalat pénziigyi
teljesitménye és mutatdi milyen mértékben ingadoztak a tulajdonosvaltas ¢és a kiilsé gazdasagi

kornyezet hatdsai miatt.

Az els0 része a cég alapvetd bemutatasaval foglalkozott, amely egy csaladi vallalkozasként
miikodik szallitményozasi és spedicios szolgaltatdsokkal, mind belf6ldon, mind nemzetkdzi
szinten. Az elemzés kiinduldépontja a tulajdonosvaltds, amely a Covid-19 iddszakaban
kovetkezett be, és jelentds atszervezésekkel jart. Az 1j tulajdonos, Kiss Zsolt iranyitasaval a
vallalkozas pénziigyi struktiraja és miikodése atalakult, ami hatassal volt a vallalat likviditasara

¢s jovedelmezdségére.

A masodik fejezet a vallalat vagyoni helyzetének elemzésére 6sszpontositott, kiilonds figyelmet
forditva az eszkdzadlloméany Osszetételére €s annak véltozasaira. Az eszkozok ardnyét és
szerepét elemezve vilagossa valt, hogy a forgoeszk6zok €s befektetett eszk6zok aranyanak
valtozasa donto jelentdséggel birt a likviditasi helyzet alakuldsaban. Mig 2020-ban és 2021-ben
a forgdeszkozok novekedtek, a befektetett eszkdzok csokkend tendencidja figyelhetdé meg, ami
rovid tavon javitotta a likviditdsi helyzetet. 2023-ra azonban ez az irany megfordult, a
befektetett eszk6zok ardnya nodvekedett, jelezve, hogy a cég hosszu tavi beruhdzasokra

0sszpontositott.

A forrésszerkezet elemzése soran vilagossa valt, hogy a vallalat kiilsé forrasokra tdmaszkodott,
ami novelte a pénziigyi kockazatokat. A sajat tOke aranya csak 2022-re mutatott javulast, de a
kotelezettségek aranya és a likviditasi problémak 2023-ban ismét fokozodtak. Ez az elemzés
arra mutatott ra, hogy a vallalat pénziigyi stabilitasanak fenntartasa érdekében fontos lenne a

kiils6 forrasoktol valo fliggdség csokkentése és a tokeszerkezet megerdsitése.

A jovedelmezdségi mutatok vizsgalataval megallapithatd, hogy a vallalat pénziigyi
teljesitménye erdsen ingadozott az elemzett id6szak alatt. Az arbevétel-aranyos és tokearanyos
jovedelmezdségi mutatok alapjan 2021-ben jelentds visszaesés mutatkozott, de 2022-ben
javulas tortént. 2023-ra azonban a jovedelmezdség ujra csokkent, ami arra utal, hogy a cég nem

tudta teljesen stabilizalni pénziigyi helyzetét a valtozo gazdasagi kdrnyezetben.
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A kutatas célja volt annak igazolasa, hogy a tulajdonosvaltas és a Covid-19 jarvany hatasai
negativan befolydsoltak a vallalat pénziigyi teljesitményét, kiilonds tekintettel a likviditasra és
jovedelmezdségre. A kutatas soran megéllapithato volt, hogy a cég pénziigyi mutatdi valoban
ingadoztak az elemzett id0szakban, kiilonosen a likviditdsi mutatok €s a jovedelmezdségi

mutatok terén.

Az elemzések soran megfogalmazodott a javaslat, hogy a vallalat pénziigyi stabilitasanak
fenntartasa érdekében fontos lenne a tokeszerkezet megerdsitése, a hatékonysag novelése €s a
likviditasi helyzet javitasa. A kiilsd forrasoktdl valo fiiggdség csokkentése, valamint a
technoldgiai és milkddési hatékonysag novelése hosszii tdvon hozzajarulhat a vallalat
versenyképességének fenntartdsdhoz. Emellett a jovedelmezdség és likviditas stabilizalasa
érdekében fontos lenne a pénziigyi tervezés szisztematikus feliilvizsgalata, valamint a

koltséghatékonyabb mitkddési modellek alkalmazasa.

Osszegzésképpen elmondhato, hogy a dolgozat részletes elemzést nyujtott a ProfiTrans-Mitter
Kft. pénziigyi teljesitményérdl a 2020 és 2023 kozotti idészakban, kiilonds figyelmet forditva
a tulajdonosvaltas és a Covid-19 jarvany gazdasagi hatasaira. A kutatds eredményei alapjan
javaslatokat fogalmaztam meg a pénziigyi stabilitds javitdsa és a hosszi tavi ndvekedés

biztositasa érdekében.
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8. Mellékletek

Tételsor elnevezése | 2020 | 2021 | 2022 2023
Eszkozok (aktivak)
A. Befektetett eszkdzok 28 594 19 859 14 364 | 27 503
I. Immaterialis javak 1593 1230 868 868
I1. Targyi eszkdzok 27 001 18 629 13496 | 26635
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0 0
B. Forgoeszk6zok 25705 20 477 22778 22904
I. Készletek 0 0 0 0
1I. Kovetelések 12 022 9375 13683| 11650
I1I. Ertékpapirok 0 0 0 0
IV. Pénzeszk6zok 13 683 11102 9095| 11254
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0 0
Eszkozok (aktivak) 0sszesen 54 299 40 336 37 142| 50 407
Forréasok (passzivak)
D. Sajat toke 15 509 14 366 18 827| 18976
L. Jegyzett téke 3000 3000 3000, 3000
II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0
II1. Toketartalék 0 0 0 0
IV. Eredménytartalék 4 857 6 909 5766, 10227
V. Lekotott tartalék 5600 5600 5600, 5600
VL. Ertékelési tartalék 0 0 0 0
VII. Adézott eredmény 2 052 -1 143 4 461 149
E. Céltartalékok 0 0 0 0
F. Kotelezettségek 38 280 25 460 17805 31431
1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0
II. Hosszu lejéarata kotelezettségek 16 990 12 460 5535 0
I11. Rovid lejarath kotelezettségek 21 290 13 000 12270 31431
G. Passziv idobeli elhatarolasok 510 510 510 0
Forrdsok (passzivak) dsszesen 54 299 40 336 37142 | 50 407

43




Sorszam Tételsor elnevezése 2020 2021 2022 2023
001. |. Ertékesités netté arbevétele 156 431| 129521| 125873 101 754
002. 1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0
003. l1l. Egyéb bevételek 7 470 3 557 5199 8917
004. IV. Anyagjelleg(i raforditasok 122 486 95 456 92 828 74 016
005. V. Személyi jellegl raforditasok 29 358 26 066 26 992 28 127
006. VI. Ertékcsokkenési leiras 5474 6 507 6 062 982
007. VII. Egyéb raforditasok 2576 3436 535 3875
008. | A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 4 007 1613 4 655 3671
009. VIIl. Pénzligyi miiveletek bevételei 2 962 1378 3893 802
010. IX. Pénziigyi miveletek raforditasai 4 552 2 690 3013 3193
011. |B. Pénziigyi miiveletek eredménye -1 590 -1 312 880 -2 391
012. | C.Adozas el6tti eredmény 2417 301 5535 1280
013. X. Addfizetési kotelezettség 365 1444 1074 1131
014. | D.Adozott eredmény 2 052 -1143 4 461 149
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