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1. Bevezetés 

Dolgozatomban a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetét 

illetve az elmúlt évek gazdasági kihívásaira való reagálását szeretném elemezni. Az elemzéshez 

a vállalat nyilvánosan elérhető éves beszámolóinak adatait fogom használni.  

Ezáltal szeretnék rámutatni dolgozatommal arra is, hogy ezeket a nyilvános adatokat 

használva, és elemezve, milyen sok információ áll a rendelkezésünkre egy vállalaƩal 

kapcsolatban, és hogy milyen mélységű és összeteƩségű elemzést lehetséges elvégezni 

csupán a mindenki számára elérhető adatok alapján. 

Az adatok nyilvánosan elérhetőek a világhálón, egy egyszerű webes kereséssel könnyen 

megtalálhatók az Igazságügyi Minisztérium Céginformációs és az Elektronikus Cégeljárásban 

Közreműködő Szolgálatának honlapján, hiszen a vállalatok számára a számvitelről szóló 2000. 

évi C. törvény kötelezővé teszi az éves beszámolók elkészítését és közzétételét, azzal a céllal, 

hogy a tájékozódni kívánók számára is megítélhetővé tegye egy cég vagyoni, pénzügyi és 

jövedelmi helyzetét. A törvény a bevezetőjében így ír erről: „A piacgazdaság működéséhez 

nélkülözhetetlen, hogy a piac szereplői számára hozzáférhetően, döntéseik megalapozása 

érdekében mind a vállalkozók, mind a nem nyereségorientált szervezetek, valamint az egyéb 

gazdálkodást folytató szervezetek vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetéről és azok 

alakulásáról objekơv információk álljanak rendelkezésre” (2000. évi C. törvény a számvitelről). 

Annak, hogy az elemzésre választoƩ vállalat, pont a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ.- leƩ, 

egyik fontos oka, hogy az volt a benyomásom, hogy a Magyar Kormány az elmúlt időszakban 

nagy hangsúlyt fekteteƩ arra, hogy a magyar gazdaságon belül az autóipar súlyát növelje, és 

céljául tűzte ki, hogy tovább növelje az autóipar GDP-hez való hozzájárulását (Járdi, 2023). 

Ezért úgy gondoltam, hogy egy pest megyei járműipari beszállító vállalat gazdasági 

helyzetének elemzése során, érdekes dolgokra világíthatunk rá a hazai járműipar általános 

helyzetére vonatkozóan. Illetve mivel a vállalat földrajzi elhelyezkedését tekintve Aszódón 

található, amely nincs messze lakóhelyemtől, így a cég prosperitása, illetve működése érintheƟ 

a környezetemben élők életét.  

Ennek okán szeretném bemutatni a magyarországi autóipart, annak helyzetét és szerepét, 

staƟszƟkai adatokat is felhasználva, illetve arról szeretnék írni, hogy milyen mértékű a magyar 

gazdaság kiteƩsége az autóiparnak és ez milyen kockázatokat és veszélyeket rejt magában. 
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Ezen túlmenően az elemzés alapját adó, éves beszámolót szeretném bemutatni, azt, hogy mi 

az éves beszámoló szerepe, és hogy a számviteli elvek hogyan kapcsolódnak az éves 

beszámolóhoz, továbbá az éves beszámoló felépítését és a különböző beszámoló részek 

egymáshoz való kapcsolódását is szeretném ismertetni. 

MindemelleƩ szeretnék összefoglaló képet adni a vállalatelemzés fogalmáról, szerepéről és 

arról, hogy mit jelent egy vállalat esetében a vagyoni, a pénzügyi és a jövedelmi helyzet 

elemzése 

Ezután a választoƩ vállalatot mutatom be részletesebben és az elemzés módszertanát, az 

elmúlt időszak kihívásait, és végül konkrét mutatószámok elemzésével ismertetem a választoƩ 

vállalat vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetét.  
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2. Szakirodalmi áƩekintés 

2.1 Az autóipar szerepe a magyar gazdaságban 

Általánosságban elmondható, hogy az iparnak nagy súlya van a magyar gazdaságban, több 

mint 20% az ipar részesedése az ország bruƩó hozzáadoƩ értékéből (KSH, 2020), azaz a magyar 

gazdaság teljesítményére nagy hatással van, hogy hogyan alakul az ipari termelés.  

Az 1. ábra is szemlélteƟ, hogy az elmúlt években mekkora volt a szerepe az iparnak a magyar 

gazdaságban: 

1. ábra: Az ipar részesedése az ország bruƩó hozzáadoƩ értékéből 2017-2023 közöƩ (%) 
Forrás: saját szerkesztés (KSH, 2023) adatai alapján 

Az ipar részesedése Magyarország bruƩó hozzáadoƩ értékéből 2017 és 2023 közöƩ végig 20% 

fölöƩ volt. Ugyan 2017-tól folyamatos lassú csökkenés volt megfigyelhető, amely a 

mélypontját 2021-ben érte el, viszont onnantól újra növekedésnek indult a mutató értéke és 

2023-ban 22,8%-os értéket is elérte. 
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A 2. ábra pedig megmutatja, hogy a gazdasági eredményre gyakorolt hatásán túl a 

foglalkoztatásban is nagy szerep jut a magyar ipar területén tevékenykedő vállalatoknak: 

A fenƟ ábra szerint 2022-ben az iparban dolgozoƩ a foglalkoztatoƩak 23%-a, amellyel az ipar 

a második helyet foglalta el a piaci szolgáltatások után, az építőiparban volt még hasonló a 

foglalkoztatoƩak száma. 

Az iparon belül három nemzetgazdasági ágazatot különböztetünk meg, a bányászatot, a 

feldolgozóipart és az energiaipart.  

A feldolgozóipar adja a magyar exportértékesítések közel 90%-át, ennek a feldolgozóiparnak 

pedig a legnagyobb részét, a járműgyártás adja, amely magában foglalja a közúƟ jármű 

gyártását, és közúƟ jármű alkatrészeinek gyártását (KSH, 2022), amely területen e dolgozat 

közponƟ elemzésének tárgyául választoƩ vállalat is tevékenykedik. 
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2. ábra: A 15-64 éves foglalkoztatoƩak száma a nemzetgazdasági szektorok szerint 2022-ben
(%) 

Forrás: saját szerkesztés (KSH, 2023) adatai alapján 



6 
 

Tehát láthatjuk, hogy járműgyártás kiemelt szerepet tölt be a magyar gazdaságban, a 3. ábra 

is mutatja, hogy a járműgyártás önmagában több mint a negyedét teszi ki a magyar 

exportértékesítésnek: 

Magyarországon az autóipar története a 20. század elejére nyúlik vissza, ekkor már több 

autóépítő műhely is működöƩ az országban, illetve a szocializmus évei alaƩ pedig a KGST-n 

belüli munkamegosztás alapján hazánkra nagy szerep jutoƩ az autóbuszgyártás területén, azaz 

a rendszerváltáskor megnyíló hazai piacra áramló autógyártó vállalatoknak volt mire 

építeniük, mikor az 1990-es évek elején megnyitoƩák első magyarországi üzemeiket.  

Ebben az időszakban hozta létre üzemét a Suzuki Esztergomban, az Audi Győrben és az Opel 

SzentgoƩhárdon, majd az Európai Unióhoz való csatlakozást követően megnyílt a Mercedes 

üzeme Kecskeméten, 2018-ban pedig bejelenteƩék, hogy a BMW Debrecenben épít üzemet. 

De a magyar autóipar nem csupán ezeket a nagy vállalatokhoz tartozó üzemeket foglalja 

magában, hanem a hozzá kapcsolódó magyarországi beszállítókat is (Ádám, 2018), melyekhez 

tartozik az általam elemzeƩ Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. is, amely beszállítója a 

legnagyobb európai autóipari vállalatoknak, az Audinak, BMW-nek, Mercedesnek, 

Volkswagennek és SEAT-nak. 
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3. ábra: A járműgyártás aránya a magyar ipari exportértékesítésben (2018-2023) (%) 
Forrás: saját szerkesztés (KSH, 2023) adatai alapján 
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A 4. ábra megmutatja, hogyan alakultak elmúlt időszak a járműipari termelésben: 

 

Az ábrán is látható, hogy a 2019-es pandémiát követően ezen a területen is volt visszaesés, 

hiszen 2020-ban és 2021-ben a járműipar termelési volumene alacsonyabb volt, mint az azt 

megelőző évé. Azonban 2022-től már növekvő tendencia látható, 2022-ben közel 15%-kal, 

2023-ban pedig 8%-kal meghaladta a járműipari termelés volumene a megelőző évet. 

A Gazdaságfejlesztési Minisztérium 2023-as közleménye szerint, melyben az iparpoliƟkáért és 

technológiáért felelős államƟtkár úgy nyilatkozoƩ, hogy a Kormány a járműipari ágazatra, az 

akkumulátor ágazaƩal együƩ a hazai ipar húzóerejeként tekint, és ez a két ágazat a hazai ipar 

30%-át adhatja 2023-ra (Országos Sajtószolgálat, 2023). LáthaƩuk is, hogy exportértékesítés 

területén ez a 30%-os cél meg is valósult, hiszen a járműgyártás adta 2023-ban a magyar ipari 

exportértékesítés 30,21%-át. 

A fent bemutatoƩ adatok alapján is elmondható, hogy mikor a magyar gazdaság és a 

járműgyártással foglalkozó vállalatokat nézzük, iparági kiteƩségről beszélhetünk. Azonban az 

ilyen mértékű kiteƩség kockázatokat is rejt magában, hiszen az autóiparról elmondható, hogy 

az egyik fő válságágazat, azaz egy gazdasági válság idején draszƟkusan vissza tud esni az autók 

iránƟ kereslet, tehát az autóipar köveƟ a gazdaság ciklikusságát. Konjunktúra idején megnő az 

autók iránƟ kereslet, viszont a konjunktúrákat általánosan követő gazdasági visszaesések 
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4. ábra: A jáműipari termelés volumenindexe (az előző év = 100,0%) 2017-2023 közöƩ (%) 
Forrás: saját szerkesztés (KSH, 2023) adatai alapján 
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idején az autók iránƟ kereslet az elsők közöƩ esik vissza. Ráadásul a kiteƩséget súlyosbító 

tényező, hogy az autóipari termelés visszaesése mulƟplikátorhatásokkal jár, azaz hatással van 

a nagy autógyárak beszállítóira, azok beszállítóira, illetve a hozzá kapcsolódó értékesítési 

láncolat résztvevőire (Kornai, 2016). Következéséppen ha egy gazdaság ennyire kiteƩ csupán 

egy ágazatnak, jelen esetben az iparának, azon belül is a járműgyártásnak, az recesszió esetén 

mélyíƟ a válságot, kívánatosabb, hogy a gazdaság diverzifikáltabb legyen, azaz több lábon 

álljon (Bod, 2020). 

Az iparági kiteƩség melleƩ egy másik problémára is rávilágít az 5. ábra, amely azt mutatja, 

hogy mekkora a százalékos aránya a kutatás-fejlesztéssel foglalkozó munkaerőnek az 

autóiparban foglalkoztatoƩakon belül: 

 

Jól leolvasható, hogy Magyarország csak a közepes kategóriába esik, míg Németországban ez 

az arány jóval magasabb, a magyar érték hatszorosa. Következésképp a magyarországi 

5. ábra: A K+F területen foglalkoztatoƩ munkaerő százalékos aránya az autóiparban 
(2016) 

Forrás: (Bod, 2020) 
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autóipar üzemeiben inkább összeszerelő munka történik, kevesebb a hozzáadoƩ érték és a 

kutatás-fejlesztés, mely felveƟ a kérdést, hogy ez a folyamat nem tartja-e Magyarországot a 

közepes fejleƩség csapdájában (Bod, 2020)? 

Magyarország célja, hogy felzárkózzon a nála gazdaságilag fejleƩebb országokhoz. Ahhoz, 

azonban, hogy ez megvalósulhasson, szükséges, hogy gazdasági szerkezete korszerűsödjék, 

nőjön a termelékenység és egyre nagyobb szerepet kapjon az értékteremtés. Az, hogy az 

autóipari beruházások rövidtávon a GDP növekedését eredményezik, önmagában még nem 

jelenƟ azt, hogy a magyar gazdaság tovább fejlődne. Mivelhogy ezek a beruházások kevésbé 

szolgálják a helyi gazdaság fejlődését. Ezek, a sokszor rövid távú üzleƟ érdekeket szolgáló, 

beruházások negaơv környezeƟ externáliákat okoznak, azaz káros hatással vannak a 

környezetre, a termőföldekre és a vizekre, emelleƩ pedig negaơv társadalmi externáliákkal is 

járhatnak, mert az így létrejövő munkahelyek többnyire alacsony képzeƩséget igénylő 

munkakörök, és a hozzájuk kapcsolódó bérezés is alacsony. Ezek az üzemek már többnyire 

azokat a tevékenységeket végzik, amelyeket már egy magasabb fejleƩségi szinten lévő ország 

szervez ki Magyarországra, mert az ő hazai gazdaságában az adoƩ tevékenység már nem 

kívánatos a korábban említeƩ negaơv externáliák miaƩ (Csath, 2021). 

EmelleƩ fontos megemlíteni, hogy az autóipar jövőjét meg fogja határozni a jelenlegi 

trendforduló, az elektromobilitás egyre nagyobb mértékű előtérbe kerülése. Ezt támasztja alá 

az Európai Parlament és Tanács 2023/851 rendelete, mely szerint 2035 után eladoƩ új 

személygépkocsik és kisteherautók nem lehetnek szén-dioxid-kibocsátók (Európai Parlament 

és Tanács 2023/851 rendelete, 2023). Csakhogy az elektromos autógyártás területén a 

hazánkban inkább jelen levő európai autógyárakat komoly versenyben vannak a távol-keleƟ, 

illetve amerikai gyártókkal, fennállhat annak a veszélye, hogy az európai autóipar nem tudja 

tartani a versenyt és esetleg hosszú távon végérvényesen lemarad. 

A fenƟ kockázatok ismeretének ellenére a magyar gazdaság továbbra is nagymértékben épít a 

járműgyártásra. Így szeretném megvizsgálni egy hozzám földrajzilag közel eső, magyar 

autóipari beszállító cég vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetét. Ehhez pedig szeretnék 

áƩekintést adni arról, hogy mit is értünk az elemzés alapját adó éves beszámoló alaƩ. 
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2.2 Az éves beszámoló elkészítése és részei 

Ebben a részben először a vállalkozás fogalmát szeretném meghatározni. Az olyan gazdálkodót 

nevezzük vállalkozásnak, amely üzletszerűen, ellenérték fejében, termelő vagy szolgáltató 

tevékenységet végez, mindezt a saját nevében teszi, kockázatot vállal és a célja a nyereség és 

a haszonszerzés. A vállalkozás működéséhez vagyonra van szüksége, és tevékenységének célja, 

hogy gazdálkodása során a vagyont megőrizze, illetve növelje (Sztanó, 2006). Egy vállalat 

gazdálkodását négy különböző dimenzió mentén vizsgálhatjuk: a vagyoni helyzete, a pénzügyi 

helyzete, a jövedelmezőségi helyzete és a hatékonysága. 

Egy vállalat értékelésének az alapját a számvitelének adatai adják, amelyek a kötelező 

adatszolgáltatás következtében, az éves beszámolók által, minden vállalatról 

rendelkezésünkre állnak és elérhetőek. Vagyis kizárólag nyilvános számviteli információkra 

támaszkodva, vállalatértékelési módszerekkel elég pontos képet lehet kapni egy vállalatról 

(Takács, 2021).  

A vállalatértékelés folyamatában kiemelt szerep jut a múltbeli eredményeknek, és a múltbeli 

eredményeket megmutató staƟkus pénzügyi mutatóknak. Ezek a staƟkus pénzügyi mutatók 

segítenek abban, hogy képet kapjunk a vállalat vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetének 

alakulásáról, mert bár staƟkusak, azaz egy adoƩ időpontban érvényes állapotra vonatkoznak, 

ha több, egymást követő időszakra vonatkozóan számoljuk ki őket, nagyobb következtetést is 

le lehet vonni belőlük, és e mutatószámok által nyomon követhetőek a gazdálkodásban 

bekövetkező változások. Például a vagyoni helyzet elemzésére használt mérleg egy adoƩ 

évvégi pillanatra vonatkozik, de az egész tárgyidőszak eszköz- és forrásoldali alakulásának 

eredménye (Tóth, Zéman, 2018). 

Azokat a mutatószámokat, amelyeket az elemzés során szeretnék használni, részletesebben 

majd az elemzés módszertanát bővebben bemutató fejezetben fogom ismertetni. 

A következőkben arra szeretnék kitérni, hogy mi is az éves beszámoló, ahonnan az elemzéshez 

szükséges adatokat nyerjük, illetve, hogy melyek az éves beszámolói részei. A 2000. évi C. 

törvény a számvitelről, vagy csak rövidebben Számviteli törvény szerint egy vállalat a 

működéséről, vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetéről az üzleƟ évének zárását követően 

beszámolót köteles készíteni a törvény által előírt formában, amely beszámoló célja, hogy 

valós és megbízható összképet adjon a vállalat vagyonáról, pénzügyi helyzetéről és 

tevékenységének, és ezt a beszámolót mindenki számára elérhetővé kell tennie. Továbbá a 
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beszámolót szabályszerűen vezeteƩ keƩős könyvvitel adatai alapján, világos és áƩekinthető 

formában, magyar nyelven kell elkészíteni, és az adatokat ezer forintra kerekítve kell megadni, 

ezért az elemzésem során használt összegeket végig ezer forintra kerekítve kell érteni (2000. 

évi C. törvény a számvitelről). 

Az időszak, amelyre vonatkoznia kell a beszámolónak az egy üzleƟ év, amely általában 

megegyezik a naptári évvel, így van ez az a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében is, ahol 

egy üzleƟ év az adoƩ év első napjától az utolsó napjáig tart, azaz a fordulónap december 31. 

2.2.1 A számviteli elvek az éves beszámolóhoz kapcsolódóan 

Az éves beszámoló készítése során a számviteli elvek közül a következetesség elvének 

érvényesülnie kell, azaz az egymást követő naptári évek beszámolóinak egymással 

összehasonlíthatónak kell lenniük, ezáltal is lehetővé téve az elemzést. Ezt az 

összehasonlíthatóságot biztosítja, hogy a beszámolóban szereplő mérleg és 

eredménykimutatás szerkezeƟ felépítése, tagolása illetve a tartalmukra vonatkozó elvek és 

eljárások állandók. Illetve szintén az összevethetőséget segíƟ a folytonosság elve, amely 

szerint a mérlegben és az eredménykimutatásban fel kell tüntetni az adoƩ tételhez tartozó 

előző üzleƟ évi adatot is, és hogy az előző év záróadatai meg kell, hogy egyezzenek az a tárgyév 

nyitóadataival (Tóth et al., 2010). 

A vállalkozás folytatásának elve is megjelenik, azaz a beszámolókészítés során abból kell 

kiindulni, hogy a vállalat a jövőben is fenntartja tevékenységét, és nem várható a megszűnése. 

A teljesség elve szerint a beszámolóban szükséges kimutatni illetve könyvelni az összes olyan 

gazdasági eseményt, amely hatással van a vállalkozás eszközeire, forrásaira illetve a tárgyévi 

eredményre. A valódiság elve pedig azt határozza meg, hogy a beszámolóban és a 

könyvvitelben szereplő tételeknek a valóságban is megtalálhatónak, sőt bizonyíthatónak kell 

lenni, és értékelésüknek meg kell felelni a Számviteli törvényben előírt értékelési elveknek. A 

beszámoló és a könyvvezetés érthetőségét, világosságát és a Számviteli törvény szerint 

meghatározoƩ módon rendezeƩ formáját írja elő a világosság elve. A beszámoló elkészítése, 

és annak az alátámasztását képező könnyvezetés során a gazdasági eseményeket a gazdasági 

tartalmuk szerint kell bemutatni, azok formájától függetlenül, ez a tartalom elsődlegessége a 

formával szemben elve (Szakács, 2019). 

Amikor a tárgyév eredményét szeretnénk meghatározni a beszámolóban, az időszakra szóló 

teljesítések elismert bevételeit illetve ráfordításait kell számításba venni, függetlenül aƩól, 
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hogy azok pénzügyileg már teljesítve leƩek-e, ez az összemérés elve. Azonban az óvatosság 

elve szerint a tárgyévi eredmény meghatározása során, ha a pénzügyi realizálás bizonytalan, 

értékvesztés elszámolásával, illetve céltartalék képzéssel kell figyelembe venni az előrelátható 

kockázatot és feltételezhető veszteséget (Boros at al., 2019). 

Ahhoz, hogy ne sérüljön a beszámolóban elvárt megbízható, valós kép a bruƩó elszámolás 

elve szerint a bevételek és ráfordítások, a követelések és kötelezeƩségek egymással szemben 

nem számolhatók el, az egyedi értékelés elve szerint pedig mind a beszámoló készítése, mind 

a könyvvezetés során az eszközöket és kötelezeƩségeket egyedileg kell rögzíteni és értékelni. 

Illetve azért, hogy a beszámoló által valóban megbízható és valós kép alakuljon ki a beszámolót 

felhasználóban, ezért a lényegesség elve megszabja, hogy semmilyen olyan információt nem 

szabad elhagyni a beszámolókészítés során, amely információ kihagyása vagy téves 

bemutatása a felhasználót befolyásolná, azonban a költség-haszon összevetésének elve 

szerint mérlegelni szükséges, hogy az információ hasznossága álljon arányban az információ 

előállításának költségével. A beszámoló készítését, illetve a könyvvezetést befolyásolja még az 

időbeli elhatárolás elve, amely szerint az olyan gazdasági események hatásait, amelyek keƩő 

vagy akár több üzleƟ évet is érintenek, az adoƩ időszakra bevételei és költségei közöƩ csak 

olyan arányban lehet elszámolni, ahogyan az az alapul szolgáló időszak és az elszámolási 

időszak közöƩ megoszlik (Laáb, 2006). 

2.2.2 Az éves beszámoló részeinek bemutatása 

A fenƟ elveket követve készülnek el az éves beszámoló részei: a mérleg, az 

eredménykimutatás, a kiegészítő melléklet. EmelleƩ pedig az éves beszámolóval egyidejűleg 

készíteni kell a vállalatnak üzleƟ jelentést is, ezt azonban elegendő elérhetővé tennie, nem 

kötelező közzétenni (Békés et al., 2022). 

Mérleg 

Az éves beszámoló részei közül először a mérleget szeretném bővebben bemutatni. A mérleg 

olyan kimutatás, amely pénzértékben bruƩó módon tartalmazza a vállalkozás eszközeinek, 

másnéven akơváinak összetételét, és ezen eszközök eredetét, azaz a vállalkozás forrásait, 

másnéven passzíváit. Ezt az eszköz- illetve forrásállományt egy adoƩ időpontra, a vállalkozás 

beszámolási időszakának végére vonatkozóan mutatja be. Kéƞéle változatban készíthető el „A” 
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és „B” változatban. Ha egy vállalkozás váltani akar a korábban használt változatról, azt 

indokolnia szükséges a kiegészítő mellékletben (Béhm, Zéman, 2017). 

Mivel a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. az általam vizsgált időszakban változatlanul az „A” 

változatú mérleget használta éves beszámolói elkészítésében, így dolgozatomban a 

továbbiakban, ennek a ơpusnak a részeit szeretném majd bemutatni. 

Az 1. táblázat szemlélteƟ az „A” ơpusú mérleg felépítését és részeit: 

1. táblázat: Az „A” ơpusú mérleg felépítése 
Forrás: (Béhm, Zéman, 2017) 

BefekteteƩ eszközök 

A befekteteƩ eszközök olyan eszközök, amelyek a vállalkozás tevékenységét, tartósan, 

legalább egy éven túl szolgálják. BefekteteƩ eszközök közé tartoznak az immateriális javak, a 

tárgyi eszközök és a befekteteƩ pénzügyi eszközök. Az immateriális javak, és a tárgyi eszközök 

a saját vállalkozásba történt befektetések, a befekteteƩ pénzügyi eszközök pedig más 

vállalkozásba történt befektetések (Sztanó, 2022). 

Az immateriális javak alaƩ az olyan nem anyagi megjelenésű formájú, de piaci és eszmei 

értéket képviselő eszközöket értjük, amelyek közvetlenül, és tartósan várhatóan egy évnél 
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tovább szolgálják a vállalkozás tevékenységét. Ide tartoznak például a szellemi termékek, a 

vagyoni értékű jogok vagy a kísérleƟ fejlesztés akƟvált értéke.  

A tárgyi eszközök szintén több mint egy évig, tartósan működtethetők a vállalkozás 

tevékenységének érdekében, fő jellemzőjük, hogy anyagi, kézzelfogható eszközök. Tárgyi 

eszköz például a telek, a különböző épületek, műszaki berendezések, gépek, egyéb 

berendezések, de ide tartoznak az ingatlanhoz kapcsolódó vagyoni értékű jogok vagy a 

tenyészállatok is. 

A befekteteƩ pénzügyi eszközöket a vállalat azzal a céllal engedi át más vállalatoknak, hogy 

abból tartós jövedelemre tegyen szert, azaz osztalékot, vagy kamatot kapjon. Ilyen befekteteƩ 

pénzügyi eszközök lehetnek tulajdoni részesedét jelentő befektetések, hitelviszonyt 

megtestesítő értékpapírok, illetve tartósan adoƩ kölcsönök (Tóth et al., 2010). 

Forgóeszközök 

A forgó eszközök a vállalkozó tevékenységét közvetlenül, vagy közvetve, rövid ideig, egy éven 

belül szolgálják, ide tartoznak a készletek, a követelések, az értékpapírok és a pénzeszközök 

(Sztanó, 2022). 

A készleteket a vállalkozás rövid ideig birtokolja, hamar felhasználja a vállalat 

tevékenységének érdekében. Készletek közé tartoznak az anyagok, amelyeket a vállalkozás 

felhasznál termék vagy szolgáltatás előállításához, ezáltal az anyagok az eredeƟ megjelenési 

formájukat elveszíƟk, a tevékenység során átalakulnak. A készletek részei a befejezetlen 

termékek és az áruk, az árukat általában a vállalat változatlan formában értékesíƟ tovább. 

A követelésekhez tartoznak azok különféle szállítási, vállalkozási, szolgáltatási és egyéb 

szerződésekből jogszerűen eredő, pénzértékben kifejezeƩ fizetési igények, amelyek a 

vállalkozó által már teljesíteƩ, a másik fél által elfogadoƩ, elismert termékértékesítéshez, 

szolgáltatás teljesítéséhez, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír, tulajdoni részesedést jelentő 

befektetés értékestéséhez, kölcsön nyújtásához, előlegfizetéshez kapcsolódnak. 

Az értékpapírokhoz azok a forgatási céllal, nem tartós befektetésként vásárolt hitelviszonyt 

illetve tulajdoni részesedést jelentő befektetések tartoznak. 

A pénzeszközök részét képezi a készpénz és a különböző készpénz-helyeƩesítő eszközök, mint 

az elektronikus pénzeszközök, bankbetétek. 
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Akơv időbeli elhatárolások 

Az akơv időbeli elhatárolásokhoz tartoznak a bevételek akơv időbeli elhatárolása, a költségek, 

ráfordítások akơv időbeli elhatárolása, és a halasztoƩ ráfordítások. 

Költségek akơv időbeli elhatárolása esetén az olyan költségeket, ráfordításokat, amelyek az 

adoƩ üzleƟ évben merülnek fel, de gazdasági tartalmukat tekintve egy későbbi időszakhoz 

kapcsolódnak, akơv időbeli elhatárolással tudjuk a megfelelő időszakban kimutatni, úgy hogy 

a nem a tárgyévet érintő költséget a tárgyévben elhatároljuk, ezzel a költséget, ráfordítást 

csökkentjük. A következő évben az akơv időbeli elhatárolás feloldásával tudjuk visszanövelni a 

költségeinket abban az időszakban, amelyhez gazdasági tartalma szerint ténylegesen tartozik. 

Tehát az akơv időbeli elhatárolások eredményt növelő tételek. 

Bevétel akơv időbeli elhatárolására akkor van szükség, ha a bevétel ugyan az adoƩ tárgyévben 

merül fel, de a költségek akơv időbeli elhatárolásához hasonlóan nem akkor kerül kimutatásra 

(Kardos, 2019). 

Források 

A mérleg jobb oldalán szerepelnek a vagyon eredetét mutató források. A források közöƩ a 

saját tőkének, a céltartalékoknak, a kötelezeƩségeknek és a passzív időbeli elhatárolásoknak 

kell szerepelniük. 

A saját tőke, a saját forrás, olyan tőkerész, amelyet a tulajdonos bocsátoƩ a vállalkozás 

rendelkezésére, vagy az adózoƩ eredményből hagyoƩ a vállalkozásnál. Az idegen források 

pedig a kötelezeƩségek, a különféle szerződésekből eredő, pénzértéken kifejezeƩ, elismert 

tartozások, amelyek a másik fél által már teljesíteƩ, a vállalkozó által elfogadoƩ, elismert 

teljesítéshez kapcsolódnak, de a vállalkozó a tartozását még nem egyenlíteƩe ki (Sztanó, 

2022). 

Eredménykimutatás 

Az eredménykimutatás a mérleg szerinƟ eredményt és az eredmény összetevőit mutatja 

különböző csoportosításban, elkészíthető, az adoƩ vállalatra jellemző könyvvezetés módjától 

függően, összköltséges eljárással vagy forgalmi költséges eljárással. Az üzemi tevékenység 

eredményét, a pénzügyi műveletek eredményét, a szokásos vállalkozási eredményt, a 
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rendkívüli eredményt, az adózoƩ eredményt és a mérleg szerinƟ eredményt minden esetben 

tartalmaznia kell (Tóth et al., 2010). 

A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. az eredménykimutatását összköltség eljárással készíƟ el, 

ezért a továbbiakban az összköltség-eljárású eredménykimutatást szeretném bemutatni. 

Az összköltség eljárás esetében az a kiindulási pont, hogy az üzleƟ év teljesítményeihez mennyi 

ráfordításra volt szükség, ezek a ráfordítások lehetnek anyagjellegűek, személyi jellegűek, 

illetve értékcsökkenési leírások.   

Az első része az eredménykimutatásnak az Üzemi (üzleƟ) tevékenység eredményének 

kiszámítása. A tárgyévi teljesítmény kiszámításához nem csak az értékesíteƩ hozamot vesszük 

figyelembe, hanem az értékesítés neƩó árbevételén túl az akƟvált saját teljesítmények értékét 

is, az anyagjellegű ráfordításokat, a személyi jellegű ráfordításokat, az értékcsökkenési 

leírásokat. Illetve figyelembe kell még venni az egyéb bevételek és egyéb ráfordítások értékét 

is. 

Majd a pénzügyi műveletek eredményét számoljuk ki, amely a pénzügyi műveletek 

bevételeinek és ráfordításainak különbözete. Szokásos vállalkozási eredménynek nevezzük a 

az üzemi (üzleƟ) tevékenység eredményének és a pénzügyi műveletek eredményének 

összegét. A szokásos vállalkozási tevékenységhez nem kapcsolódó bevételeket nevezzük 

rendkívüli bevételnek, a ráfordításokat rendkívüli ráfordításnak, ezeknek a különbözete adja a 

rendkívüli eredményt. 

A vállalkozás adózás előƫ eredménye áll össze az üzemi (üzleƟ) tevékenység eredményéből, a 

pénzügyi műveletek eredményéből, illetve a rendkívüli eredmény összegéből. Ez egy fontos 

eredménykategória a vállalkozás számára, mert képet ad arról, hogy a vállalkozás milyen 

eredményesen tudoƩ gazdálkodni a vagyonával.  

Majd az adófizetési kötelezeƩség megállapítása majd teljesítése után megállapítható az 

adózoƩ eredmény. Ezt követően, ha az adózoƩ eredményt csökkentjük az osztalékra, 

részesedésre igénybe veƩ összeggel megkapjuk a mérleg szerinƟ eredményt. Abban az 

esetben, ha az adózoƩ eredmény nem fedezi a jóváhagyoƩ osztalékok és részesedések 

összegét a szabad eredménytartalék erre a célra felhasználható (Sztanó, 2006). 
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A 2. táblázat tartalmazza az éves beszámoló összköltség eljárással készülő eredmény 

kimutatásának Számviteli törvény szerinƟ felépítését: 

 

2. táblázat: Éves beszámoló összköltség eljárással készülő eredménykimutatásának 
Számviteli törvény szerinƟ felépítése 

Forrás: (Sztanó, 2006) 
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Kiegészítő melléklet 

A kiegészítő melléklet célja, hogy kívülállók számára is érthetővé tegye a mérleg és az 

eredménykimutatás adatait, így általános üzleƟ információk melleƩ, a beszámoló 

megértéséhez szükséges adatokat és szöveges magyarázatokat tartalmaz. IƩ kell ismertetni az 

éves beszámoló összeállításakor, a számviteli poliƟka meghatározó elemeit, azok eredményre 

gyakorolt hatását, a sajátos tevékenységgel kapcsolatos információkat, az alkalmazoƩ 

értékelési eljárásokat, illetve az értékcsökkenés elszámolásának módszerét (Laáb, 2006). 

A kiegészítő mellékletben kell a vállalkozás való vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetét, az 

eszközök és források összetételét, a saját tőke és a kötelezeƩségek tételeinek alakulását, a 

likviditás, fizetőképesség, a jövedelmezőség alakulását bemutatni. A kiegészítő melléklet egy 

kiemelten fontos része a vállalkozás cash flow kimutatása (Béhm, Zéman, 2017). 

ÜzleƟ jelentés 

Az üzleƟ jelentés csak korlátozoƩan nyilvános, mert tartalmazhat üzleƟ Ɵtkokat is, hiszen az 

üzleƟ jelentésben bemutatásra kerülnek a vállalkozó tevékenység során felmerülő főbb 

kockázatok és bizonytalanságok, és elemzéseket tartalmaz az üzletmenet fejlődéséről, a 

teljesítményről, és a vállalkozás helyzetének megértéhez szükséges pénzügyi, és nem pénzügyi 

jellegű teljesítménymutatók is bemutatásra kerülnek iƩ. EmelleƩ előrejelző szerepe is van az 

üzleƟ jelentésnek, hiszen tartalmaznia kell a jövőre mutató jelentős folyamatok leírását és a 

várható fejlődés ismertetését (Béhm, Zéman, 2017). 

2.2.3 A beszámolórészek kapcsolódása 

Míg a mérleg egy adoƩ időpontra, az üzleƟ év végén, általában december 31-re vonatkozó 

vagyoni helyzetet mutatja be, addig az egész üzleƟ évre vonatkozó időszak, azaz általában 

január 1-től december 31-ig tartó időintervallum jövedelmezőségének alakulását az 

eredménykimutatás mutatja be, amely ismerteƟ a teljes időszak hozamait, ráfordításait és 

végül az eredményét. Az időszakra vonatkozó pénzügyi helyzetet, a pénzforgalom alakulását 

pedig a cash flow-kimutatás tartalmazza. 

A nyitómérleg tartalmazza az adoƩ évre vonatkozó induló vagyoni és pénzügyi helyzetet, az 

eredménykimutatás számba veszi az adoƩ üzleƟ év jövedelmezőségét, eredményességét, és 

a zárómérleg pedig ismerteƟ az végére kialakult új vagyoni és pénzügyi állapotot. Tehát az éves 
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beszámolóban a mérleg és az eredménykimutatás közöƩ a kapcsolatot a „mérleg szerinƟ 

eredmény” rész teremƟ meg, és a mérleg és az eredménykimutatás együƩesen mutatja meg 

egy vállalat működésének hatását. Egy vállalat ez alapján lehet nyereséges, azaz lesz 

vagyongyarapodása, amely megjelenik a mérleg eszközoldalán például pénzben, 

befektetésekben vagy akár készletekben, illetve forrásoldalon is a saját tőke növekedésében. 

Vagy termelhet egy vállalat veszteséget, ebben az esetben a befekteteƩ tőke csökken, ami 

eszközoldalon is csökkenéssel jár. 

Az eredménykimutatás és a cash flow-kimutatás közöƫ kapcsolat pedig a vállalkozás 

működéséből származó „adózoƩ eredmény” résszel, illetve „az eredmény terhére elszámolt 

amorƟzáció” résszel jön létre. A vállalkozás nyereségessége esetén a cash flow kimutatásban 

pénzbevételek jelennek meg, a veszteség azonban pénz von el a vállalaƩól. 

A mérleg és a cash flow-kimutatás közöƫ kapcsolódási pont pedig a „mérleg szerinƟ 

eredmény”, és a mérlegben szereplő pénzeszközök nyitó- és záró egyenlege közöƫ 

állományváltozás megegyezik a cash flow-kimutatásban kimutatoƩ pénzeszközök változásával 

(Laáb, 2006). 

2.2.4 A cash flow-kimutatás szerepe 

A cash flow-kimutatás a vállalat éves beszámolójának kiegészítő mellékeltében szerepel, és a 

pénzeszközök időszaki állományváltozását mutatja meg.  

A cash flow-kimutatás az egyetlen olyan melléklete az éves beszámolónak, amely pénzforgalmi 

szemléletet tükröz, ezért bár az éves beszámolóban csak kiegészítő melléklet végén találjuk 

meg, kiemelten fontos kimutatásról van szó. Ugyanis ahhoz, hogy egy vállalat sikeresen, 

fenntartható módon működjön nem elég kizárólag az, hogy az adózás előƫ eredménye poziơv 

legyen az eredménykimutatásban, hanem a pillanatnyi fizetőképesség is fontos tényező. Azaz 

a cash flow-kimutatás arra a kérdésre is választ tud adni, hogy az adoƩ vállalat milyen 

körülmények közöƩ tudoƩ fizetési kötelezeƩségeinek eleget tenni, és honnan állt 

rendelkezésére a szükséges pénzállomány (Ormos, 2018).  

A cash flow-kimutatás által nyomon tudjuk követni egy adoƩ időszakban ténylegesen realizált 

pénzbevételeket és pénzkiadásokat, illetve így a pénzállományváltozást.  

A cash flow kimutatás elkészítése kéƞéle szemléletben történhet, direkt illetve indirekt 

módon.  
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A direkt cash flow-kimutatás az adoƩ időszaki nyitóegyenlegből indul ki, és ehhez a 

nyitóegyenleghez hozzáadja, illetve kivonja az adoƩ időszakra vonatkozó pénzbevételeket és 

pénzkiadásokat, így megkapva a neƩó cash flow-t és az időszaki záróegyenleget. A direkt cash 

flow készítéséhez felhasználjuk az alapbizonylatokat, analiƟkákat, és az ezekben rögzíteƩ 

pénzmozgással járó gazdasági eseményeket összesítjük (Takács & Márkus, 2020). 

Az indirekt cash flow-kimutatás elkészítésekor a kiindulási alap a számviteli adózás előƫ 

eredmény, ez az érték kerül korrigálásra, azaz levonjuk az olyan bevételeket, illetve hozzáadjuk 

az olyan ráfordításokat, amelyeket ugyan az adózás előƫ eredményben elszámoltunk, de azok 

nem járat készpénzmozgással. Majd fordítva, hozzáadjuk azokat a bevételeket és levonjuk 

azokat a kiadásokat, melyek nem szerepeltek az eredményben, de jártak készpénzmozgással 

(Tóth, 2021). 

A számvitelről szóló 2000. évi C. törvény 88. §-a előírja, hogy a cash flow-kimutatást az éves 

beszámolóban a kiegészítő mellékletének részeként kell elkészíteni. És a törvény 7. számú 

mellékleteként előírja a cash flow kimutatás tagolását: háromféle cash-flow kimutatást kell 

beletennie a kiegészítő mellékletébe egy vállalatnak: a működési cash-flowt, a befektetési 

cash-flowt, a finanszírozási cash-flowt (2000. évi C. törvény a számvitelről). 

A működési cash flow a szokásos tevékenységből származó pénzeszközváltozásokat mutatja 

meg, azaz a vállalkozás normális üzletmenetével összefüggő pénzbevételek és pénzkiadások 

egyenlegét tartalmazza.  

A befektetési cash flow a vállalat befektetési tevékenységből származó pénzeszközváltozást 

tartalmazza, míg a finanszírozási cash flow a pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-

változásokat.  

Ennek a három kimutatásnak az összegzését tartalmazza a pénzeszközök változása sor, illetve 

ha a pénzeszközök változása sort és a devizás pénzeszközök átértékelését összegezzük, akkor 

megkapjuk a pénzeszközök mérleg szerinƟ változását, azaz a neƩó cash flowt (Takács, Márkus, 

2020). 

 

A 3. táblázat mutatja, hogy milyen a cash flow kimutatás számviteli törvény által előírt 

általános szerkezeƟ felépítése: 
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3. táblázat: Cash flow kimutatás általános szerkezeƟ felépítése 
Forrás: (Takács, Márkus, 2020) 
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2.3 A vállalatelemzés fő területei 

A pénzügyi döntések különböző tranzakciókon keresztül valósulnak meg, ezáltal a 

pénzmozgások a vállalat összes területén hozoƩ döntésekkel kapcsolatban vannak. Így mikor 

a vállalaƟ pénzügyek elemzését végezzük, az egész vállalat működését vizsgáljuk.  

Ezeket a különböző tranzakciókat a vállalat számviteli rendszere dolgozza fel, és a számvitel 

által szolgáltatoƩ adatok alapján készülnek el azok a pénzügyi kimutatások, amelyeket a 

vállalatelemzés során felhasználunk, ilyen számviteli kimutatás a mérleg, az 

eredménykimutatás, a cash flow, melyek összefoglaló jellegük miaƩ alkalmasak a stratégiai 

célkitűzések megalapozására, illetve a korábban már meghatározoƩ célok megvalósulásának 

értékelésére (Chikán, 2003). Ezek a pénzügyi kimutatások a vezetőség által hozoƩ döntések 

múltbeli és jelenlegi hatását is tükrözik, ezáltal képet tudnak adni a megvalósult gazdasági 

események következményeiről (Virág et al., 2013). 

A vállalatértékelés során vizsgáljuk egy vállalat vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetét. 

2.3.1 Vagyoni helyzet elemzésére használt mutatószámok 

A vagyoni helyzet elemzése során vizsgálni kell a vállalat eszközállományának összetételének 

alakulását, hogy az egyes eszközfajták mekkora összeggel szerepelnek a mérlegben, illetve, 

hogy az adoƩ évben illetve az összes eszközhöz viszonyítva mekkora arányban voltak jelen.  

A vagyoni helyzet elemzése hosszú távon kirajzolja, hogy milyen egy vállalat gazdálkodása, ez 

az elemzés, nem csupán a múlt elemzését, megértését segíƟ, hanem jövőre vonatkozó tervek 

is készíthetők általa. Hiszen egy vállalat által a jövőre tervezeƩ vagyon egyfajta előzetes 

mérlegnek is tekinthető, olyan célnak, amit el szeretnének érni, és ennek a tervnek az 

elkészítéséhez jól lehet használni az előző évek mérlegéből nyert kimutatásokat és a vagyoni 

helyzetelemzést (Tóth, Zéman, 2018). 

A mérleg bal oldalán, eszközként szerepelnek a vállalkozás rendelkezésére, használatára 

bocsátoƩ, a vállalkozás működését szolgáló befekteteƩ eszközök és forgóeszközök, illetve az 

akơv időbeli elhatárolások. Az eszközök együƩes összegét mérlegfőösszegnek nevezzük, és 

ennek a mérlegfőösszegnek meg kell egyeznie a források együƩes összegével (Zéman, Béhm, 

2017). 

Egy vállalat befekteteƩ eszközeit az immateriális javak, a tárgyi eszközök és a befekteteƩ 

pénzügyi eszközök képezik. Ahhoz, hogy fel tudjuk vázolni a befekteteƩ eszközök belső 
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szerkezetét, ki kell számolni, hogy mekkora az immateriális javak, a tárgyi eszközök és a 

befekteteƩ pénzügyi eszközök aránya a befekteteƩ eszközökön belül (Sinkovics, 2019). 

A befekteteƩ eszközök aránya mutató megmutatja a befekteteƩ eszközök arányát az összes 

eszközhöz viszonyítva (Szakács, 2019). 

BefekteteƩ eszközök arányának képlete: 

𝐵𝑒𝑓𝑒𝑘𝑡𝑒𝑡𝑒𝑡𝑡 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘 𝑎𝑟á𝑛𝑦𝑎 = ൬
𝐵𝑒𝑓𝑒𝑘𝑡𝑒𝑡𝑡 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘

Ö𝑠𝑠𝑧𝑒𝑠 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘
൰ ∗ 100 

A forgóeszközökhöz tartoznak a készletek, követelések, értékpapírok és pénzeszközök.  

A forgóeszközök aránya mutató megmutatja ezek arányát az összes eszközhöz viszonyítva 

(Fernandez, 2004). 

Forgóeszközök arányának képlete 

𝐹𝑜𝑟𝑔ó𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘 𝑎𝑟á𝑛𝑦𝑎 = ൬
𝐹𝑜𝑟𝑔ó 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘

Ö𝑠𝑠𝑧𝑒𝑠 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘
൰ ∗ 100 

A befekteteƩ eszközök fedezeƩsége mutató a saját tőke arányát mutatja meg a befekteteƩ 

eszközökhöz viszonyítva (Zéman, Béhm, 2019). 

BefekteteƩ eszközök fedezeƩségének képlete 

𝐵𝑒𝑓𝑒𝑘𝑡𝑒𝑡𝑡 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘 𝑓𝑒𝑑𝑒𝑧𝑒𝑡𝑒 = ൬
𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒

𝐵𝑒𝑓𝑒𝑘𝑡𝑒𝑡𝑒𝑡𝑡 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘
൰ ∗ 100 

A saját tőke növekedési mutató pedig abba enged betekintést, hogy mekkora a fejlődési 

potenciál vállalaton belül, hiszen ez a mutató annál nagyobb értéket mutat, minél több 

tartalékot tudoƩ felhalmozni a vállalat, például az eredménytartalékban, vagy a 

tőketartalékban a jegyzeƩ tőkéjén felül (Takács, 2021). 

Saját tőke növekedési mutató képlete 

𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒 𝑛ö𝑣𝑒𝑘𝑒𝑑é𝑠𝑖 𝑚𝑢𝑡𝑎𝑡ó = ൬
𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒

𝐽𝑒𝑔𝑦𝑧𝑒𝑡𝑡 𝑡ő𝑘𝑒
൰ 
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A tőkeellátoƩság egy vagyonfedezeƟ mutatószám, amely azt mutatja meg, hogy a saját tőke 

az összes eszköz hány százalékát finanszírozza (Király, 2002).  

A tőkeellátoƩság képlete 

𝑇ő𝑘𝑒𝑒𝑙𝑙á𝑡𝑜𝑡𝑡𝑠á𝑔 = ൬
𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒

Ö𝑠𝑠𝑧𝑒𝑠 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘
൰ ∗ 100 

A mérlegben szereplő összes eszköz és az összes forrás értékegyezősége miaƩ a tőkeellátoƩság 

kiszámításakor a tőkeerősség értékét is megkaptuk, amely a saját tőke és az összes forrás 

arányát mutatja meg. Minél nagyobb a saját tőke aránya a források közöƩ, annál 

tőkeerősebbnek mondjuk az adoƩ vállalkozást, és annál kevésbé van szüksége idegen forrásra 

(Zéman, Béhm, 2017, Csepreginé, Török, 2019). 

A tőkeerősség kiszámításának képlete 

𝑇ő𝑘𝑒𝑒𝑟ő𝑠𝑠é𝑔 = ൬
𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒

𝐹𝑜𝑟𝑟á𝑠𝑜𝑘 ö𝑠𝑠𝑧𝑒𝑠𝑒𝑛
൰ ∗ 100 

2.3.2 Pénzügyi helyzet elemzésére használt mutatószámok 

Ha egy vállalat pénzügyi helyzetét szeretnénk megvizsgálni, akkor két fő területre kell 

koncentrálni, arra, hogy milyen mértékben van eladósodva az adoƩ vállalat, azaz mekkora és 

milyen szerkezetű az adoƩ vállalat adósságállománya, illetve hogy milyen a rövid távú 

fizetőképessége, azaz a likviditása (Takács, 2021). 

Adósságállomány-mutatók 

Egy vállalat forrásállománya áll saját forrásból és idegen forrásból, amely idegen források a 

vállalat kötelezeƩségei. Ezeket a kötelezeƩségeket elemezve tudunk következtetni arra, hogy 

milyen mértékű egy adoƩ vállalat eladósodoƩsága (Zéman, Béhm, 2017). Egy vállalkozás 

adóságállományát az összes kötelezeƩsége teszi, azaz a tartozásai, amelyek fennállnak 

hitelnyújtókkal, szállítókkal, munkavállalóival szemben.  

A vállalat mérlegében, a kötelezeƩségeken belül megkülönböztetünk, lejáratuk szerint, három 

kategóriát: hátrasorolt kötelezeƩségeket, hosszú lejáratú kötelezeƩségeket, és rövid lejáratú 

kötelezeƩségeket. Nem lényegtelen a vállalkozás szempontjából, hogy milyen határidejű 
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kötelezeƩségek alkotják az idegentőke állományát, ez fontos szempont a vállalat likviditása 

szempontjából. Általánosságban elmondható, hogy egy vállalat akkor mondható 

fizetőképesnek, ha az egy éven belül pénzzé tehető eszközei, azaz a forgóeszközei, 

meghaladják az egy éven belül esedékessé váló forrásai értékét (Zéman, Béhm, 2019). 

Az eladósodás azt fejezi, hogy egy vállalkozás eszközeinek mekkora részét nem tudja saját 

forrásból fedezni, nagyságrendjét pedig a vállalkozás kötelezeƩségei fejezik ki. 

Az eladósodás mutató, melyet másnéven kötelezeƩségek részarányának is nevezhetünk, 

megmutatja a vállalat eladósodoƩságát, azt hogy a kötelezeƩségek az összes forráshoz képest 

mekkora arányt tesznek ki (Krénusz, 2005). 

A kötelezeƩségek részarányának képlete 

𝐸𝑙𝑎𝑑ó𝑠𝑜𝑑𝑜𝑡𝑡𝑠á𝑔 = ൬
𝐾ö𝑡𝑒𝑙𝑒𝑧𝑒𝑡𝑡𝑠é𝑔𝑒𝑘

𝐹𝑜𝑟𝑟á𝑠𝑜𝑘 ö𝑠𝑠𝑧𝑒𝑠𝑒𝑛
൰ ∗ 100 

Az idegen tőke és saját tőke arányát másnéven tőkefeszültségnek is nevezzük, és ez a mutató 

azt fejezi ki, hogy a saját tőkéhez képest mekkora arányt tesznek ki a kötelezeƩségek, minél 

magasabb a kapoƩ százalékos érték, a vállalat eladósodoƩsága annál nagyobb (Sasongo, 2019; 

Hajdu, 2017). 

A tőkefeszültség képlete 

𝑇ő𝑘𝑒𝑓𝑒𝑠𝑧ü𝑙𝑡𝑠é𝑔 =
𝐾ö𝑡𝑒𝑙𝑒𝑧𝑒𝑡𝑡𝑠é𝑔𝑒𝑘

𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒
 

A neƩó eladósodoƩság mutató kiszámolásával megtudhatjuk, hogy a vállalat 

kintlévőségeivel, azaz a mérleg követelések sorával csökkenteƩ kötelezeƩségeket milyen 

mértékben képes fedezni a vállalat saját tőkéje (Kocziszky, Kardkovács, 2020). 

A neƩó eladósodoƩság képlete 

𝑁𝑒𝑡𝑡ó 𝑒𝑙𝑎𝑑ó𝑠𝑜𝑑𝑜𝑡𝑡𝑠á𝑔 = ൬
𝐾ö𝑡𝑒𝑙𝑒𝑧𝑒𝑡𝑡𝑠é𝑔𝑒𝑘 − 𝐾ö𝑣𝑒𝑡𝑒𝑙é𝑠𝑒𝑘

𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒
൰ 
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Likviditási mutatók 

Azt, hogy milyen a vállalat rövidtávú fizetőképessége azt a likviditási mutatók kiszámolásával 

lehet elemezni, ugyanis egy vállalatot akkor tartunk fizetőképesnek, ha a képes a rövidtávon 

felmerülő kötelezeƩségeinek a meghatározoƩ időpontokban eleged tenni, mindezt 

folyamatosan, elmaradások nélkül (Paár at al, 2021). 

A likviditási mutató I. kiszámításával a vállalat likvid eszközeit vetjük össze a likvid forrásokkal, 

az egy éven belül pénzé tehető eszközök és az egy éven belül esedékes kötelezeƩségek arányát 

megmutatva láthatjuk a vállalat fizetőképességét (Breuer et al, 2021). 

Likviditási mutató képlete 

𝐿𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑖𝑡á𝑠𝑖 𝑚𝑢𝑡𝑎𝑡ó =
𝐹𝑜𝑟𝑔ó𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘

𝑅ö𝑣𝑖𝑑 𝑙𝑒𝑗á𝑟𝑎𝑡ú 𝑘ö𝑡𝑒𝑙𝑒𝑧𝑒𝑡𝑡𝑠é𝑔𝑒𝑘
 

A másik likviditással kapcsolatos mutató a likviditási mutató II., azaz más néven a likviditási 

gyorsráta. Ez a mutatószám abban tér el a likviditási mutatótól, hogy nem számolja a 

forgóeszközök közé a készletek értékét, számolva azzal, hogy sokszor olyan készletei vannak 

egy vállalatnak melyen nem egyhamar válthatók pénzre, ezért a forgóeszközök közül csak az 

olyan gyorsabban értékesíthető eszközök maradnak a számítás során, mint a vevőkövetelések, 

az értékpapírok és a pénzeszközök (Paár at al, 2021, Madushanka, Jathurika, 2018). 

A likviditási gyorsráta képlete 

𝐿𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑖𝑡á𝑠𝑖 𝑔𝑦𝑜𝑟𝑠𝑟á𝑡𝑎 =
(𝐹𝑜𝑟𝑔ó𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘 − 𝐾é𝑠𝑧𝑙𝑒𝑡𝑒𝑘)

𝑅ö𝑣𝑖𝑑 𝑙𝑒𝑗á𝑟𝑎𝑡ú 𝑘ö𝑡𝑒𝑙𝑒𝑧𝑒𝑡𝑡𝑠é𝑔𝑒𝑘
 

 

A forgóeszközök szintén nehezebben pénzzé tehető része a vevőkövetelések, hiszen a 

követelések beszedése nem mindig jár sikerrel, így van olyan likviditási mutató, amely a 

vevőállományt is kiszűri a likviditás elemzésekor, és csak a szabad pénzeszközöket és a 

piacképes értékpapírokat viszonyítja a rövid lejáratú kötelezeƩségekkel, ezt a mutatót 

nevezzük pénzhányadnak (Zéman, Béhm, 2019, Vecsenyi, 2017). 
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Pénzhányad képlete 

𝑃é𝑛𝑧ℎá𝑛𝑦𝑎𝑑 =
(𝐹𝑜𝑟𝑔ó𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧ö𝑘 − 𝐾é𝑠𝑧𝑙𝑒𝑡𝑒𝑘 − 𝐾ö𝑣𝑒𝑡𝑒𝑙é𝑠𝑒𝑘)

𝑅ö𝑣𝑖𝑑 𝑙𝑒𝑗á𝑟𝑎𝑡ú 𝑘ö𝑡𝑒𝑙𝑒𝑧𝑒𝑡𝑡𝑠é𝑔𝑒𝑘
 

A fizetőképességhez kapcsolódó mutatószám még a szolvencia, amely a vállalkozás összes 

eszközét viszonyítja az idegen forrásokhoz. Ha egy vállalkozás szolvens, az azt jelenƟ, hogy a 

vállalkozás összes eszköze nagyobb, mint a vállalkozás összes idegen forrása (PenƟkäinen, 

1967). 

Szolvencia kiszámításának képlete 

𝑆𝑧𝑜𝑙𝑣𝑒𝑛𝑐𝑖𝑎 =
Ö𝑠𝑠𝑧𝑒𝑠 𝑒𝑠𝑧𝑘ö𝑧

𝐼𝑑𝑒𝑔𝑒𝑛 𝑓𝑜𝑟𝑟á𝑠𝑜𝑘
 

2.3.3 Jövedelmi helyzet elemzésére használt mutatószámok 

Amikor a jövedelmezőséget vizsgáljuk egy vállalat esetében, akkor azt nézzük, hogy a 

vállalkozás rendelkezésére bocsátoƩ eszközöket és forrásokat milyen eredményességgel 

használta fel nyereségtermelés szempontjából. 

A jövedelmezőség kiszámítására használt mutatók egyike, az EBI mutató, amely az adózoƩ 

eredmény és kamaƞizetés összegeként kapjuk meg (Zéman, Béhm, 2017).  

EBI kiszámításának képlete 

𝐸𝐵𝐼 = 𝐴𝑑ó𝑧𝑜𝑡𝑡 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦 + 𝐾𝑎𝑚𝑎𝑡𝑓𝑖𝑧𝑒𝑡é𝑠 

Másik fontos mutató EBIT-hányad, amely a vállalkozás üzemi eredménye a kamaƞizetések és 

az adózás előƩ,  lényegében a vállalkozás üzemi tevékenységének eredményét jelenƟ 

(Adiloglu, Vuran, 2017, Zéman, Béhm, 2019). 

EBIT-hányad kiszámításának képlete 

𝐸𝐵𝐼𝑇 = 𝐴𝑑ó𝑧𝑜𝑡𝑡 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦 + 𝐹𝑖𝑧𝑒𝑡𝑒𝑡𝑡 𝑎𝑑ó + 𝐾𝑎𝑚𝑎𝑡𝑓𝑖𝑧𝑒𝑡é𝑠 

EBITDA-hányad mutató segítségével lehetséges különböző vállalatok, iparágak 

nyereségességének összehasonlítása, ugyanis az EBITDA kizárólag a vállalat tevékenységéből 



28 
 

származó nyereséget mutatja meg, nem jelenik meg a kapoƩ eredményben a cégpoliƟka, 

úgymint amorƟzációs poliƟka, finanszírozási poliƟka által befolyásolt értékek. EmelleƩ az 

EBITDA-hányad a vállalat fizetőképességének meghatározásában is fontos eszköz lehet 

(Hegedűs, 2020). 

EBITDA-hányad kiszámításának képlete 

𝐸𝐵𝐼𝑇𝐷𝐴 = 𝐴𝑑ó𝑧á𝑠 𝑒𝑙ő𝑡𝑡𝑖 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦 + 𝐾𝑎𝑚𝑎𝑡𝑓𝑖𝑧𝑒𝑡é𝑠 + É𝑟𝑡é𝑘𝑐𝑠ö𝑘𝑘𝑒𝑛é𝑠

+ 𝐴𝑚𝑜𝑟𝑡𝑖𝑧á𝑐𝑖ó 

Árbevétel arányosan is ki lehet számolni a vállalat jövedelmezőségét.  

Az árbevétel-arányos üzemi eredmény azt fejezi ki, hogy a vállalkozás árbevételének mekkora 

az eredménytartalma, e mutató az eredménykimutatás üzemi (üzleƟ) eredmény sorát osztja 

az árbevétellel, azaz csak az alaptevékenységből elért eredménnyel számol (Takács, 2021). 

Árbevétel-arányos üzemi eredmény képlete 

Á𝑟𝑏𝑒𝑣é𝑡𝑒𝑙 − 𝑎𝑟á𝑛𝑦𝑜𝑠 ü𝑧𝑒𝑚𝑖 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦 =
Ü𝑧𝑒𝑚𝑖 (ü𝑧𝑙𝑒𝑡𝑖) 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦

Á𝑟𝑏𝑒𝑣é𝑡𝑒𝑙
 

Az árbevétel-arányos adózás előƫ eredmény mutatószám esetében nem kizárólag az 

alaptevékenységből elért eredménnyel számolunk, hanem már figyelembe vesszük a pénzügyi 

tevékenység eredményét is (Takács, 2021). 

Árbevétel-arányos adózás előƫ eredmény képlete 

Á𝑟𝑏𝑒𝑣é𝑡𝑒𝑙 − 𝑎𝑟á𝑛𝑦𝑜𝑠 𝑎𝑑ó𝑧á𝑠 𝑒𝑙ő𝑡𝑡𝑖 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦 =
𝐴𝑑ó𝑧á𝑠 𝑒𝑙ő𝑡𝑡𝑖 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦

Á𝑟𝑏𝑒𝑣é𝑡𝑒𝑙
 

 

 

 

Az üzemi eredményhányad (OperaƟng Margin) kiszámításához az EBIT-hányadot használjuk, 

azaz a vállalkozás adózoƩ eredményét megnöveljük az adókkal és a kamatokkal, majd ezt az 

EBIT-hányadot elosztjuk az árbevétellel. Megmutatja, hogy a vállalkozás tevékenysége 

végeredményben mennyire nyereséges (Danyi at al, 2020). 
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Üzemi eredményhányad képlete 

Ü𝑧𝑒𝑚𝑖 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦ℎá𝑛𝑦𝑎𝑑 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

Á𝑟𝑏𝑒𝑣é𝑡𝑒𝑙
 

A neƩó eredményhányad (Net Profit Margin) másnéven  árbevétel-arányos adózoƩ 

eredmény, megmutatja, hogy az árbevételhez képest mekkora az adózoƩ eredmény (Danyi at 

al., 2020). 

NeƩó eredményhányad képlete 

𝑁𝑒𝑡𝑡ó 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦ℎá𝑛𝑦𝑎𝑑 =
𝐴𝑑ó𝑧𝑜𝑡𝑡 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦

Á𝑟𝑏𝑒𝑣é𝑡𝑒𝑙
 

Az árbevételhez viszonyítoƩ mutatószámokon kívül, vannak mutatószámok, amelyek a 

vállalkozás vagyonához viszonyítják az adózoƩ eredményt, a ROA és a ROE mutatók.  

Az eszközarányos megtérülés mutató (ROA) az adózás előƫ eredményt a mérlegfőösszeghez 

viszonyítja (Husna, Satria, 2019). 

Eszközarányos megtérülés képlete 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐴𝑑ó𝑧𝑜𝑡𝑡 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦

𝑀é𝑟𝑙𝑒𝑔𝑓őö𝑠𝑠𝑧𝑒𝑔
 

A sajáƩőke-arányos megtérülés mutató (ROE) pedig a vállalat adózás előƫ eredményét a saját 

tőke értékével veƟ össze (Paár at al, 2021). 

SajáƩőke-arányos megtérülés képlete 

𝑅𝑂𝐸 =
𝐴𝑑ó𝑧𝑜𝑡𝑡 𝑒𝑟𝑒𝑑𝑚é𝑛𝑦

𝑆𝑎𝑗á𝑡 𝑡ő𝑘𝑒
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3. Saját vizsgálat 

3.1 Kutatási célok, kutatási kérdések, hipotézisek 

Az elmúlt öt év alaƩ hazánkat két nagyobb gazdasági válság is elérte. Egyrészről a Covid-2019 

koronavírus járvány, majd az orosz-ukrán háború gazdasági hatásai azok, melyek negaơvan 

érinteƩék a magyar autóipart (Frieske, SƟeler, 2022). A vállalatelemzés során szeretném 

megvizsgálni, hogy ezen a válságok hatásai, érzékelhetők voltak-e illetve, ha igen, milyen 

mértékben a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ gazdálkodásában. 

A 4. táblázat foglalja össze az elemzés céljait és a hipotéziseket, amelyre az elemzés során a 

választ keresem: 

4. táblázat: A dolgozat elemzésének céljai, hipotézisei illetve módszerei  
(Saját szerkesztés) 

Feltételezhető, hogy a 2020 elején Magyarországot is elérő koronavírus világjárvány a Sisecam 

AutomoƟve Hungary KŌ. esetében is gazdasági nehézségeket okozoƩ, és a járvány gazdasági 

hatásai megjelennek a vállalat árbevételének színvonalában és jövedelmi visszaesést okozoƩ. 

Hiszen a Kínából elindult, hazánkat is elérő járvány felborítoƩa a gazdaság korábbi normális 

működését, voltak olyan ágazatok, amelyek leállásra kényszerültek, a korábban jól működő 

termelési láncok megszakadtak. Megjelent a gazdaságban az úgynevezeƩ stagfláció (Kőműves 

et al., 2022).  

Cél Hipotézis Alkalmazott anyag és módszer

A járvány gazdasági hatásai jövedelmi visszaesést 
okoztak a vállalatnál

A vállalat éves beszámolóinak 
vizsgálata mutatószámokkal

A járvány fennakadást okozott az ellátási 
láncokban

Hazai és nemzetközi 
szakirodalom vizsgálata

Orosz-ukrán háború gazdasági 
hatásának vizsgálata

A háború okozta energiaválság hatott a vállalatra

Hazai és nemzetközi 
szakirodalom és a vállalat 
eredménykimutatásának 

vizsgálata

A vállalat jövedelmi 
helyzetének vizsgálata

A vállalat nem tudott nyereségesen működni a 
vizsgált időszak alatt

A vállalat éves beszámolóinak 
vizsgálata mutatószámokkal

A vállalat pénzügyi helyzetének 
vizsgálata

A vállalat likviden és szolvensen tudott működni a 
vizsgált időszak alatt

A vállalat éves beszámolóinak 
vizsgálata mutatószámokkal

A vállalat vagyoni helyzetének 
vizsgálata

A vállalat veszített a vagyonából a vizsgált időszak 
alatt

A vállalat éves beszámolóinak 
vizsgálata mutatószámokkal

Covid-2019 hatásának 
vizsgálata
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A stagfláció fogalma azt a gazdasági jelenséget írja le, amikor a magas infláció, gazdasági 

recesszióval és magas munkanélküliséggel együƩ jelentkezik (Cleveland, Huertas, 1979). A 

járvány okozta gazdasági kihívásokat Magyarország esetében tovább fokozta a gyenge forint, 

amely káros hatásait az MNB későbbi kamatemelése sem tudta gyengíteni (Kőműves et aI., 

2022).  

A koronavírus járvány jelentősen megváltoztaƩa az ellátási láncok működését az autóiparban 

is. Bizonytalanság került a kiszámíthatóság helyére. A járvány elsőként a kínai beszállítókat 

érinteƩe. A kínai gyártók leállása pedig globális szintű problémát okozoƩ, hiszen Kínától, mint 

egy jelentős ellátási közponƩól, sok autóipari vállalat függöƩ. A leállások és visszaesések pedig 

tovább gyűrűztek egyik autóipari beszállító vállalaƩól a másikig (Eldem at al., 2022). A globális 

ellátási láncban lévő gyárleállások mögöƩ általában a fertőzések megelőzését biztosító 

biztonsági előírások hiánya, a fellépő munkaerőhiány és a kereslet csökkenése állt. Megjelent 

az ellátási láncokban az alapanyaghiány, a beszállítói kapacitás visszaépülése. Ha mégis leƩ 

volna kereslet, a megrendelések teljesítéséhez nem állt rendelkezésre kellő mennyiségű 

nyersanyag vagy alkatrész. Sőt logiszƟkai problémák is jelentkeztek, sem a szükséges anyagok 

beszállítása, sem a gyárak által termelt áruk elszállítása nem volt megoldható, azaz a 

szállítmányozás is akadályoztatoƩ és lassítoƩ volt a lezárások miaƩ. Több autóipari beszállító 

leállásra kényszerült a válságos 2020-as év során, néhányan a korábbi három műszakos 

munkarendről átálltak az egyműszakos munkarendre (Molnár, Tégla, 2023). A fenƟ problémák 

elérték a magyar autóipart is, így feltételezhetően a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ-t is.  

2022. február 24-én Oroszország által indítoƩ orosz-ukrán háború kirobbanását hazánkban 

nagyon magas infláció, általános áremelkedés és energiaválság köveƩe. (HuƩer, 2022) 

Feltételezhető, hogy ez a háborús szankciók okozta energiaválság szintén negaơvan érinteƩe 

a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ-t. 

Mivel az általam vizsgált időszak alaƩ egymást érték a válságos időszakok a választoƩ vállalat 

jövedelmi helyzetét tekintve feltételezhető, hogy nem tudoƩ nyereségesen működni, és úgy 

leküzdeni a felmerült problémákat, hogy közben a vállalat profitot is termeljen. Illetve 

valószínűsíthetően a vagyona is csökkent. Azonban mivel tevékenységét továbbra is 

fenntartoƩa, így feltételezhető, hogy likviden és szolvensen tudoƩ működni. 
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3.2 Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. bemutatása 

Az elemzésre választoƩ vállalatom a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. Ahogy azt a cég neve is 

sejteƟ a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. autóipari vállalat, a világ vezető autóipari üveg 

beszállítójának egyike. A 6. ábra a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ logóját mutatja be: 

6. ábra: Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ logója  

Forrás: (sisecam.com.tr/hu, 2024) 

 

A Şişecam vállalatot 1935-ben Mustafa Kemal Atatürk, Törökország első elnökének 

rendeletének értelmében alapítoƩa a török nemzeƟ bank, az İşbank. Létrehozásának 

elsődleges célja az volt, hogy az üvegtermékek iránƟ törökországi igényeket kielégítse. Az évek 

alaƩ növekedeƩ a vállalat és mára már négy földrészen, Ɵzennégy országban folytat termelői 

tevékenységet, köztük Magyarországon is, ahol Aszódon hoztak létre üzemet 1993-ban. Az 

aszódi üzemben 9500 négyzetméteren, évi több millió üvegtáblát gyártanak le.  

A vállalat 2013-ban felvásárolta a Richard Fritz Holding GmbH nevű vállalatot, amely vállalat a 

körbefröccseneƩ üvegek technológiájában vezető volt, és ennek a technológiának 

segítségével a Şişecam AutomoƟve piacvezetővé vált a körbefröccsöntöƩ üvegek 

szegmensében. Ezen túlmenően a vállalat tevékenységei közé tartozik műanyag bevonatokat 

gyártása, és integrált rendszermegoldások kínálata. A vállalat olyan autómárkák beszállítója, 

mint az Audi, a Volkswagen, SEAT, BMW vagy Porsche (sisecam.com.tr/hu, 2024). 

A cégnév Richard Fritz KŌ-ről 2021 márciusa során módosult Şişecam AutomoƟve Hungary KŌ-

re. 
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3.3 Kutatási módszerek és a minta bemutatása 

Az általam választoƩ vállalat előzetesem várakozásaim ellenére, e dolgozat írásának 

befejezéséig nem teƩe még közzé a 2023-as évre vonatkozó éves beszámolót, így az elemzés 

során a vállalat helyzetét a 2018-2022 közöƫ 5 éves időszakra vonatkozóan vizsgálom, az 

elemzés alapját pedig a nyilvánosan elérhető mérleg és eredménykimutatások adatai képezik, 

melyeket a dolgozat mellékletében fel is tüntetek. 

Az értékelés első lépéseként az elemzeƩ vállalat vizsgált öt évére vonatkozó pénzügyi 

kimutatásait összegyűjtöƩem. 

A Sisecacam AutomoƟve Hungary KŌ. mérleg adatait egyszerűsítve az 5. táblázatban foglaltam 

össze: 

5. táblázat: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 2018-2022 időszaki mérlegeinek 
összefoglalása (ezer forintban)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

 

2018 2019 2020 2021 2022

A. Befektetett eszközök 2 468 680         2 979 653         3 071 534         4 032 611         5 043 467            
I. Immateriális javak 36 508                96 272                117 119             80 786                42 926                   
II. Tárgyi eszközök 2 432 172         2 883 381         2 954 415         3 951 825         5 000 541            
III. Befektetett pénzügyi eszközök 0 0 0 0 0
B. Forgóeszközök 2 227 360         2 366 166         3 036 633         5 290 256         6 177 967            
I. Készletek 1 272 672         1 256 231         1 105 431         1 685 572         1 864 409            
II. Követelések 884 461             1 085 619         1 762 411         3 507 636         4 162 054            
III. Értékpapírok 0 0 0 0 0
IV. Pénzeszközök 70 227                24 316                168 791             97 048                151 504                
C. Aktív időbeli elhatárolások 388 192             159 538             302 622             548 281             575 577                
ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 5 084 232         5 505 357         6 410 789         9 871 148         11 797 011         

D. Saját tőke 633 039             497 752             36 088                282 225             124 678                
ebből : értékelési tartalék 0 0 0 0 0
E. Céltartalékok 15 324                213 825             390 222             312 875             342 098                
F. Kötelezettségek 3 979 777         4 488 223         5 464 028         8 322 799         9 423 394            
I. Hátrasorolt kötelezettségek 0 0 0 0 0
II. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 0 0 0
III. Rövid lejáratú kötelezettségek 3 979 777         4 488 223         5 464 028         8 322 799         9 423 394            
G. Passzív időbeli elhatárolások 456 092             305 557             520 451             953 249             1 906 841            
FORRÁSOK ÖSSZESEN 5 084 232         5 505 357         6 410 789         9 871 148         11 797 011         

Eszközök

Források
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Ehhez hasonlóan a 2018-2022-es időszak eredménykimutatásainak eredményét pedig a 6. 

táblázat tartalmazza leegyszerűsíteƩen: 

6. táblázat: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 2018-2022 időszaki 
eredménykimutatásainak összefoglalása (ezer forintban)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

 

Az elemzés következő lépéseként, az ún. Common Size Analysis módszerrel az egyes pénzügyi 

kimutatások adatait százalékos formátummá alakítom, úgy hogy minden egyes tételt az adoƩ 

időszak alapösszegének százalékában fejezünk ki (Peterson & Fabozzi, 1999), azaz a mérleg 

minden sorát a mérlegfőösszeg százalékában határozzuk meg az vizsgált időszak egyes éveire. 

A Common Size Analysis az eredményét pedig a 7. táblázat tartalmazza. 

2018 2019 2020 2021 2022

I. Értékesítés nettó árbevétele 13 435 939         10 660 760      7 517 819         7 528 115         12 088 182         

II. Aktivált saját teljesítmények értéke 406 633                62 116                113 251-             141 256             166 457                

III. Egyéb bevételek 345 608                234 345             966 733             2 451 498         2 368 497            

IV. Anyagjellegű ráfordítások 10 611 074         8 214 112         5 725 168         6 368 828         10 782 353         

V. Személyi jellegű ráfordítások 1 624 863            1 576 086         1 437 840         1 604 629         1 896 402            

VI. Értékcsökkenési leírás 316 246                340 438             409 932             397 485             499 907                

VII. Egyéb ráfordítások 1 489 446            779 216             804 041             1 560 480         899 326                

A. Üzemi (üzleti) eredmény 146 551                47 369                5 680-                   189 447             545 148                

VIII. Pénzügyi műveletek bevételei 240 293                102 609             145 230             171 129             372 710                

IX. Pénzügyi műveletek ráfordításai 437 323                265 469             585 680             447 478             1 048 712            

ebből : fizetendő kamatok 75 209                   61 356                88 947                158 049             212 929                

B. Pénzügyi műveletek eredménye 197 030-                162 860-             440 450-             276 349-             676 002-                

C. Adózás előtti eredmény 50 479-                   115 491-             446 130-             86 902-                130 854-                

X. Adófizetési kötelezettség -                           19 796                15 534                18 271                26 693                   

D. Adózott eredmény 50 479-                   135 287-             461 664-             105 173-             157 547-                
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7. táblázat: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében a mérlegek fősorainak kifejezése 
a mérlegfőösszeg százalékában 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Ezt követő lépésként célom a tendenciák felismerése, ugyanis a tendenciák felismerése segíƟ 

egy vállalat pénzügyi teljesítmény megítélését (Virág et al., 2013). 

 

A választoƩ vállalat vizsgált 5 éves időtartam alaƫ pályáját jól ábrázolja a 7. ábrán szereplő 

teljesítménymutatók, az árbevétel, a saját tőke, a mérlegfőösszeg és az adózoƩ eredmény 

alakulása (Takács, 2021): 

2018 2019 2020 2021 2022

A. Befektetett eszközök 48,56% 54,12% 47,91% 40,85% 42,75%

I. Immateriális javak 0,72% 1,75% 1,83% 0,82% 0,36%

II. Tárgyi eszközök 47,84% 52,37% 46,09% 40,03% 42,39%

III. Befektetett pénzügyi eszközök 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

B. Forgóeszközök 43,81% 42,98% 47,37% 53,59% 52,37%

I. Készletek 25,03% 22,82% 17,24% 17,08% 15,80%

II. Követelések 17,40% 19,72% 27,49% 35,53% 35,28%

III. Értékpapírok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

IV. Pénzeszközök 1,38% 0,44% 2,63% 0,98% 1,28%

C. Aktív időbeli elhatárolások 7,64% 2,90% 4,72% 5,55% 4,88%

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

D. Saját tőke 12,45% 9,04% 0,56% 2,86% 1,06%

ebből : értékelési tartalék 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

E. Céltartalékok 0,30% 3,88% 6,09% 3,17% 2,90%

F. Kötelezettségek 78,28% 81,52% 85,23% 84,31% 79,88%

I. Hátrasorolt kötelezettségek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

II. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

III. Rövid lejáratú kötelezettségek 78,28% 81,52% 85,23% 84,31% 79,88%

G. Passzív időbeli elhatárolások 8,97% 5,55% 8,12% 9,66% 16,16%
FORRÁSOK ÖSSZESEN 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Eszközök

Források
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7. ábra: A vizsgált vállalat főbb teljesítménymutatóinak alakulása 2018-2022 közöƩ (ezer 
forint)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

Az ábrán is jól látható tendencia, hogy a Covid-2019 okozta járvány gazdasági hatásai 

jelentkeztek az értékesítés neƩó árbevételének értékében, de 2021-től újraindult az árbevétel 

növekedése. 

A mérlegfőösszeg, azaz a vállalat vagyona folyamatosan emelkedeƩ, de az adózoƩ eredmény 

a vizsgált időszak alaƩ végig negaơv összegű maradt, amely a vállalat veszteségességét jelenƟ, 

emelleƩ a tulajdonosi tőke sem mutat számoƩevő növekedést, inkább enyhe csökkenést, 

stagnálást. Mindezekből arra lehet következtetni, hogy a vállalat nem nyereséges. 

Az összefoglaló megállapítások után, következő lépésként, vagyoni, jövedelmi, pénzügyi 

mutatók felhasználásával, részletesebb képet szeretnék adni a vállalat múltbeli 

gazdálkodásáról. Mind a vagyoni, a pénzügyi és a jövedelmezőségi helyzeƩöbbféle pénzügyi 

mutatószámmal leírható. 

Az elemzés során használt mutatószámokat a 8. táblázat foglalja össze: 

-2000 000

 -

 2000 000

 4000 000

 6000 000

 8000 000

 10000 000

 12000 000

 14000 000

 16000 000

2018 2019 2020 2021 2022

Ez
er

 fo
rin

t

Évek
Értékesítés nettó árbevétele Saját tőke

Mérlegfőösszeg Adózott eredmény



37 
 

8. táblázat: Mutatószámokat összefoglaló táblázat  
(Saját szerkesztés, 2024) 

 

 

 

Kötelezettségek 
részaránya 

(Eladósodottság)

Kötelezettségek/Források 
összesen

Megmutatja, hogy a 
kötelezettségek az összes 

forráshoz képest mekkora arányt 
(Krénusz, 2005)

Idegen tőke és saját 
tőke aránya 

(Tőkefeszültség)
Kötelezettségek/Saját tőke

Megmutatja, hogy hogy a saját 
tőkéhez képest mekkora arányt 

tesznek ki a kötelezettségek

(Sasongo, 2019; Hajdu, 
2017)

Nettó 
eladósodottság

(Kötelezettségek – 
Követelések)/ Saját tőke

Megmutatja, hogy a 
kintlévőségekkel csökkentett 

kötelezettségeket milyen 
mértékben fedezi a vállalat saját 

tőkéje

(Kocziszky, Kardkovács, 
2020)

Adósságállomány-mutatók

Mutatószám 
megnevezése

Képlet Leírás Szakirodalom

EBI-hányad
Adózott 

eredmény+Kamatfizetés
Az adózott eredmény és 

kamatfizetés összege
(Zéman, Béhm, 2017)

EBIT-hányad
EBIT=Adózott eredmény 

+Fizetett adó+Kamatfizetés
A vállalkozás üzemi eredménye a 
kamatfizetések és az adózás előtt

(Adiloglu, Vuran, 2017)

EBITDA-hányad
EBITDA=Adózás előtti 

eredmény+Kamatfizetés+ 
Értékcsökkenés+Amortizáció

 Az adózás előtti eredmény, a 
kamatfizetés, az értékcsökkenés 
és az amortizáció összegét jelenti

(Hegedűs, 2020)

Árbevétel-arányos 
üzemi eredmény

Üzemi (üzleti)  
eredmény/Árbevétel

Memgutatja, hogy a vállalkozás 
árbevételének mekkora az 

eredménytartalma
Árbevétel-arányos 

adózás előtti 
eredmény

Adózás előtti 
eredmény/Árbevétel

Memgutatja, az adózás előtti 
eredmény és az árbevétel viszonyát

Üzemi 
eredményhányad

Üzemi eredmény/Árbevétel
Megmutatja az üzemi eredmény 

árbevételhez képesti arányát

Nettó 
eredményhányad

Adózott eredmény/Árbevétel
Megmutatja, hogy az árbevételhez 

képest mekkora az adózott 
eredmény

Eszközarányos 
megtérülés (ROA)

Adózott 
eredmény/Mérlegfőösszeg

Megmutatja az adózott eredmény 
és a vállalkozás eszközeinek 

összértékének arányát
(Husna, Satria, 2019)

Sajáttőke-arányos 
megtérülés (ROE)

Adózott eredmény/Saját tőke
Az adózott eredményt a saját tőke 
értékével összevető mutatószám

(Paár at al, 2021)

Jövedelmezőségi mutatók

(Takács, 2021)

(Danyi at al, 2020)
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Az elemzés során kiszámolom fenƟ táblázatban összefoglalt mutatószámokat, és 

részletesebben elemzem őket, törekedve arra, hogy felismerjek tendenciákat, és azokra 

reflektáljak, különös tekinteƩel arra, hogy a korábban bemutatoƩ, a magyarországi 

gazdaságot is érintő válságok milyen hatással voltak a választoƩ vállalat mutatószámaira. Sok 

esetben, mivel a pénzügyi mutatószámok összefüggenek egymással, ezért az ezekből 

számítoƩ ráták is összefüggéseket fognak mutatni (Virág et al., 2013). 

Likviditási mutató I.
Forgóeszközök/Rövid lejáratú 

kötelezettségek
Megmutatja a forgóeszközök 
értékének és a vállalat rövid 

lejáratú kötelezettségeinek arányát

(Breuer et al, 2021)

Likviditási mutató II. 
Likviditási gyorsráta

(Forgóeszközök-
Készletek)/Rövid lejáratú 

kötelezettségek

Megmutatja a forgóeszközök 
készletek nélküli értékének és a 

vállalat rövid lejáratú 
kötelezettségeinek arányát

(Madushanka, 
Jathurika, 2018)

Likviditási mutató 
III. Pénzhányad

(Forgóeszközök-Készletek-
Követelések)/Rövid lejáratú 

kötelezettségek

Megmutatja a szabad 
pénzeszközöket és a piacképes 
értékpapírokat viszonyát a rövid 

lejáratú kötelezettségekkel

(Vecsenyi, 2017)

Szolvencia
Összes eszköz/Idegen 

források

Megmutatja a vállalat összes 
eszközének és idegen forrásainak 

arányát
(Pentikäinen, 1967)

Likviditási mutatók

Befektetett 
eszközök aránya

Befektetett eszközök/összes 
eszköz

Megmutatja a befektetett eszközök 
arányát az összes eszközhöz 

viszonyítva
(Szakács, 2019)

Forgóeszköz aránya
Forgóeszközök aránya/összes 

eszköz

Megmutatja a forgóeszközök 
arányát az összes eszközhöz 

viszonyítva 
(Fernandez, 2004)

Eszközszerkezeti mutatók

Befektetett 
eszközök fedezete

Saját tőke/befektetett 
eszközök

Megmutatja a saját tőke arányát a 
befektetett eszközökhöz viszonyítva

(Zéman, Béhm, 2019)

Saját tőke 
növekedési mutató

Saját tőke/Jegyzett tőke
Megmutatja a saját tőke és jegyzett 

tőke arányát 
(Takács, 2021)

Tőkeellátottság Saját tőke/összes eszköz
Megmutatja, hogy a saját tőke az 

összes eszköz hány százalékát 
finanszírozza

(Király, 2002)

Tőkeerősség Saját tőke/Összes forrás
Megmutatja a saját tőke arányát a 

források között
(Csepreginé, Török, 

2019)

Tőkeszerkezeti mutatók
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3.4 Eredmények 

3.4.1 Jövedelmi helyzet elemzésére használt mutatószámok 

Először szeretnék áƞogó képet adni a választoƩ vállalat eredményességéről, melynek 

meghatározására alkalmazoƩ különböző mutatókat, kiszámításuknak módját, illetve a Sisecam 

AutomoƟve Hungaty KŌ. adatai alapján kapoƩ értékeket foglalja össze a 9. táblázat: 

9. táblázat: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. eredményének meghatározására használt 
mutatók értékének összefoglalása 2018-2022. (ezer forint)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Az üzemi eredményt a vállalat eredménykimutatása tartalmazza, és értékét úgy kapjuk, hogy 

vesszük a vállalat adoƩ évre vonatkozó bevételeit, amelyek az értékesítés neƩó árbevételéből, 

az akƟvált saját teljesítmények értékéből, illetve az egyéb bevételekből állnak, és kivonjuk 

belőle a vállalat ráfordításait: az értékcsökkenési leírást, az anyagjellegű, személyi jellegű és 

2018 2019 2020 2021 2022

Üzemi (üzleti) 
eredmény

146 551 47 369    5 680-       189 447 545 148 

Nettó eredmény Adózott eredmény 50 479-    135 287- 461 664- 105 173- 157 547- 

Bruttó eredmény Adózás előtti eredmény 50 479-    115 491- 446 130- 86 902-    130 854- 

EBI (Earnings Before 
Interest)

Adózott eredmény + 
Kamatfizetés 24 730    73 931-    372 717- 52 876    55 382    

EBIT (Earnings Before 
Interest and Taxes)

Adózott eredmény + 
Fizetett adó + Kamatfizetés

24 730    54 135-    357 183- 71 147    82 075    
EBITDA (Earnings Before 

Interest, Taxes, 
Depreciation, and 

Amortization).

Adózás előtti eredmény + 
Kamatfizetés + 

Értékcsökkenés + 
Amortizáció 462 972 406 894 123 000 708 352 579 030 

Adat forrása Megnevevezés 2018 2019 2020 2021 2022
Eredménykimutatás Kamatfizetés 75 209    61 356    88 947    158 049 212 929 
Eredménykimutatás Adófizetési kötelezettség -            19 796    15 534    18 271    26 693    
Eredménykimutatás Értékcsökkenés 121 996 120 591 70 251    239 720 2 952-       
Cash-flow kimutatás, 
kiegészítő melléklet Elszámolt amortizáció

316 246 340 438 409 932 397 485 499 907 

Felhasznált adatok
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egyéb ráfordításokat. Az üzemi eredmény értéke 2020-ben lecsökkent, negaơv értéket veƩ fel, 

amely azt jelenƟ, hogy a vállalat árbevételei, az egyéb bevételek és az akƟvált saját 

teljesítmény értéke nem tudta fedezni az anyag-, személyjellegű- és egyéb ráfordításokat, 

illetve az értékcsökkenések értékét. Viszont 2018-2019-ben és 2021-2022-ben poziơv volt a 

vállalat üzemi (üzleƟ) eredménye. 

A 8. táblázatban számolt vállalat bruƩó eredménye az adózás előƫ eredményének 

feleltethető meg, a neƩó eredmény pedig a már adókkal terhelt, adózoƩ eredménynek 

(Zéman, Béhm, 2019), amely láthatóan már végig negaơv értéket vesz fel, azaz a vállalat végső 

soron veszteséget termel. 

Viszont, ha az EBI és EBIT mutató értékét nézzük, amely a vállalat adózoƩ eredményét a 

kamaƞizetésekkel korrigálva nézik, akkor láthatjuk, hogy 2018-ban, 2021-ben illetve 2022-ben 

is poziơv volt az eredmény, és 2019-ben és 2020-ban is jóval magasabb, mintha a kamatokat 

is beleszámítanánk, ez arra utal, hogy a vállalat jelentős összegeket fizet kamatokra. 

Hasonló következtetésre juthatunk, ha az árbevétel arányos mutatószámok szempontjából is 

megvizsgáljuk a vállalat jövedelmezőségét. A 10. táblázat mutatja meg, hogy az árbevétel 

arányos üzemi eredmény miként alakult a vizsgált időszak alaƩ. 

10. táblázat: Az árbevétel-arányos üzemi eredmény értékének alakulása Sisecam 
AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Az árbevétel-arányos adózás előƫ eredmény alakulásának kiszámítását pedig a 11. táblázat 

tartalmazza. 

11. táblázat: Az árbevétel-arányos adózás előƫ eredmény értékének alakulása Sisecam 
AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 
 

2018 2019 2020 2021 2022
 Üzemi (üzleti) eredmény 146 551        47 369           5 680-           189 447     545 148        

Értékesítés nettó árbevétele 13 435 939 10 660 760 7 517 819 7 528 115 12 088 182 
Árbevétel-arányos üzemi eredmény 1,09% 0,44% -0,08% 2,52% 4,51%

2018 2019 2020 2021 2022
Adózás előtti eredmény 50 479-           115 491-        446 130-     86 902-        130 854-        

Értékesítés nettó árbevétele 13 435 939 10 660 760 7 517 819 7 528 115 12 088 182 
Árbevétel-arányos adózás előtti eredmény -0,38% -1,08% -5,93% -1,15% -1,08%
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A 8. ábra együƩ ábrázolja árbevétel- arányos üzemi eredmény és az árbevétel-arányos adózás 

előƫ eredmény értékét, így még inkább kirajzolódik a különbség.  

8. ábra: Az árbevétel- arányos üzemi eredmény és az árbevétel-arányos adózás előƫ 
eredmény értékének alakulása 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A fenƟ ábra és számítások arra engednek következtetni, hogy a pénzügyi tételek összege 

okozza az eltérést, azon belül is a magas összegű árfolyamveszteségek és a fizeteƩ kamatok. 

Erre utalnak az eredménykimutatás pénzügyi műveletek eredményét, illetve ráfordításait 

megmutató sorok is, ahol jól látható, hogy a pénzügyi műveleteknél jóval nagyobbak a 

ráfordítások, mint a bevételek.  
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A 9. ábra szemléletesen megmutatja, hogy mennyivel nagyobb a pénzügyi műveletek 

ráfordításának összege, mint a pénzügyi műveletek bevételei. 

9. ábra: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. pénzügyi műveleƟnek alakulása 2018-2022 
közöƩ (ezer forint)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Mivel már az egyszerűsíteƩ eredménykimutatást tartalmazó 6. táblázatban szereplő adatokon 

is látszódoƩ, hogy a vállalat végső adózás utáni eredménye negaơv, azaz a vállalat veszteséges, 

amelynek oka a pénzügyi műveletekben keresendő.  

A vállalat üzemi (üzleƟ) eredménye, a 2020-as évet leszámítva, amikor nagyon hatoƩ a 

vállalatra a Covid-2019 okozta válság, végig poziơv összegű, azaz nyereséges volt, a cég 

eredménye mégis negaơv leƩ, amelynek az okozója, ahogy az a 10. ábrán egyértelműen 

látható, a pénzügyi műveletek eredménye volt, amely negaơv értéket vesz fel, a magas 

pénzügyi ráfordítások miaƩ. 
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10. ábra: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. üzemi eredményének és pénzügyi műveletek 
eredményének alakulása 2018-2022 közöƩ (ezer Forint)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

A továbbiakban nézzünk a pénzügyi ráfordítok mögé, a 12. táblázat megmutatja hogyan épül 

is fel a vállalat eredménykimutatásai szerint a pénzügyi műveletek ráfordításai: 

12. táblázat: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. eredménykimutatásaiban a pénzügyi 
műveletek ráfordításainak felépítése 2018-2022 közöƩ (ezer forint)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves eredménykimutatása alapján) 
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18. Részesedésekből származó 

ráfordítások, árfolyamveszteségek
0 0 0 0 0

19. Befektetett pénzügyi eszközökből 
(értékpapírokból, kölcsönökből) 
származó ráfordítások, árfolyam 

veszteségek

0 0 0 0 0

20. Fizetendő (fizetett) kamatok és 
kamatjellegű ráfordítások

75 209      61 356    88 947    158 049 212 928     

Ebből: kapcsolt vállalkozásnak adott 75 209      61 356    88 947    158 049 212 928     

21. Pénzügyi műveletek egyéb 
ráfordításai

362 114   204 113 496 733 289 429 835 784     

IX. Pénzügyi műveletek ráfordításai 437 323   265 469 585 680 447 478 1 048 712 



44 
 

 

Tehát a vállalat ráfordításai egy részét a fizeteƩ kamatok teszik ki, amely kamaƞizetések mind 

kapcsolt vállalkozások felé történtek. Arról, hogy a pénzügyi műveletek egyéb ráfordításai 

mögöƩ mi is áll a vállalat kiegészítő melléklete ír, és eszerint árfolyamveszteség. 

Így látható, hogy a vállalat nem termel elegendő árbevételt, hogy fedezni tudná a kapcsolt 

vállalkozásoknak fizetendő kamatokat és a nagy mértékű árfolyamveszteséget. 

A 13. táblázat mutatja meg, hogy mekkora a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. üzemi 

eredményhányada, azaz a korábban számolt EBIT-hányad és a vállalkozás árbevételének 

hányada: 

13. táblázat: Az üzemi eredményhányad értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary 
KŌ. esetében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A 14. táblázat pedig azt mutatja, hogy mekkora az értéke a neƩó eredményhányadnak, azaz 

az adózoƩ eredmény és árbevétel arányának: 

14. táblázat: A neƩó eredményhányad értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary 
KŌ. esetében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

 

2018 2019 2020 2021 2022
EBIT (Earnings Before 

Interest and Taxes)
24 730           54 135-           357 183-     71 147        82 075           

Értékesítés nettó 
árbevétele

13 435 939 10 660 760 7 517 819 7 528 115 12 088 182 

Üzemi eredményhányad 0,18% -0,51% -4,75% 0,95% 0,68%

2018 2019 2020 2021 2022
Adózott eredmény 50 479-           135 287-        461 664-     105 173-     157 547-        
Értékesítés nettó 

árbevétele
13 435 939 10 660 760 7 517 819 7 528 115 12 088 182 

Nettó eredményhányad -0,38% -1,27% -6,14% -1,40% -1,30%
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A fenƟ eredményhányad mutatók negaơv összegéből látható, hogy a vizsgált vállalat végig 

veszteséget termelt. Mivel a mutatók nagyon alacsony számokat hoznak, így vagy szükséges 

lenne emelni az árakat, vagy ha ez nem lehetséges csökkenteni kellene a költségeket, mind a 

változó, mind a fix költségek tekintetében. 

A ROA és a ROE mutatószám együƩes alakulásának vizsgálatával következtetni lehet a Sisecam 

AutomoƟve Hungary KŌ. eladósoƩságára (Paár, 2021), mivel a ROE kizárólag a saját tőke 

jövedelmezőségét mutatja meg úgy, hogy az adózoƩ eredmény és a saját tőke arányaként 

számoljuk ki. A ROA pedig az összes igénybe veƩ tőke jövedelmezőségét megmutatja, mivel 

mérlegfőösszeghez viszonyítja az adózoƩ eredményt, és az idegen tőkét is tartalmazza a 

mérlegfőösszeg. Így a két mutató értéke közöƫ különbségből képet kaphatunk a vállalat 

eladósodoƩságára.  

A 15. táblázat tartalmazza, hogy hogyan alakult a ROA mutató értéke, a 16. táblázat pedig azt, 

hogyan alakult a ROE értéke a vizsgált időszak alaƩ: 

15. táblázat: A ROA értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 2018-
2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

16. táblázat: A ROE értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 2018-
2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

 

 

2018 2019 2020 2021 2022
Adózott eredmény 50 479-        135 287-     461 664-     105 173-     157 547-        
FORRÁSOK ÖSSZESEN 5 084 232 5 505 357 6 410 789 9 871 148 11 797 011 
ROA -0,99% -2,46% -7,20% -1,07% -1,34%

2018 2019 2020 2021 2022
Adózott eredmény 50 479-        135 287-     461 664-     105 173-     157 547-        
 Saját tőke 633 039     497 752     36 088        282 225     124 678        
ROE -7,97% -27,18% -1279,27% -37,27% -126,36%
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A 11. ábra pedig együƩesen ábrázolja a ROA és ROE mutató értékét: 

11. ábra: A ROA és ROE mutató értékének értékének alakulása 2018-2022 közöƩ (%)  
(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Az, hogy 2020-ban nagyon lecsökkent a saját tőke összege az a fenƟ diagrammon is kiugróan 

látszik, a ROE értéke nagyon alacsony értéket vesz fel 2020-ban. Mind a ROA, mind a ROE 

értéke végig 0 alaƫ értékű a vizsgált időszak alaƩ, hiszen az adózoƩ eredmény is végig negaơv 

volt. 

Ennél a résznél szeretnék kitérni annak a vizsgálatára, hogy a 2022-ben kirobbant orosz-ukrán 

háború nyomán kirobbant energiaválság mennyire érinteƩe a Sisecam AutomoƟve Hungary 

KŌ-t. A különböző energiaköltségek növekedéséről, azaz a közüzemi díjak növekedéséről úgy 

kaphatunk képet, hogy tudjuk, hogy a számlaosztályok közül a közüzemi díjakat az 51-es 

számlaosztályhoz tartozóként könyvelik, azaz anyaköltség részeként. Az anyagköltség pedig az 

eredménykimutatás készítése során az anyagjellegű ráfordítások közöƩ kerül kimutatásra 

(Nagy, 2019).  
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Ugyan az eredménykimutatás anyagköltségek sorának alakulása nem ad egészen pontos 

képet, de tendenciára lehet következtetni, ahogy az a 12. ábrán is látható.  

12. ábra: Az anyagköltéség értékének alakulása a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
eredménykimutatásában 2018-2022 közöƩ (ezer forint)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Kiugróan, közel duplájával nőƩ az anyagköltség 2021 és 2022 közöƩ. Ez a megnövekedeƩ 

anyagköltség természetesen tartalmazza az általános áremelkedést, amely ezt az időszakot 

jellemezte (HuƩer, 2022).  

Azt, hogy a megnövekvő anyagköltséghez az energiaválság miaƩ megnövekedeƩ energiaárak 

is nagy mértéknem hozzájárultak, egy másik számunkra nyilvánosan elérhető információból is 

következtethetjük, méghozzá abból, hogy a választoƩ vállalat a kiegészítő mellékletében 

minden évben részletezi a passzív időbeli elhatárolásait, és ráfordítások passzív időbeli 

elhatárolása közöƩ külön sorban megadja a közüzemi díjak passzív időbeli elhatárolásának 

értékét.  
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Mely értéknek az alakulását a 13. ábra mutatja be: 

13. ábra: A közüzemi díjak passzív időbeli elhatárolásának értéke a Sisecam AutomoƟve 
Hungary KŌ. kiegészítő mellékleƟ alapján 2018-2022 (ezer forint)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A 12. ábra és 13. ábra összevetésén is látszik, hogy a tendencia azonos. A 13. ábrán kiugróan 

magas értéket veƩ fel a közüzemi díjak passzív időbeli elhatárolása, többszörösét a korábbi 

éveknek. Ezáltal egyértelműen állíthatjuk az orosz-ukrán háború okozta energiaválság 

érinteƩe a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. és hozzájárult költségeinek növekedéséhez. 

 

3.4.2 Pénzügyi helyzet elemzésére használt mutatószámok 

A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. pénzügyi helyzetének elemzését az adóságállományi 

mutatók számításával kezdeném. . Némely tanulmányban eladósodásnak kizárólag a hosszú 

lejáratú kötelezeƩségeket számítják, viszont más elemzések az eladósodás részének tartják a 

rövid lejáratú kötelezeƩségeket is (Zéman, Béhm, 2017). 

Mivel, ahogy az az elemzés elején bemutatoƩ egyszerűsíteƩ mérleg-összefoglalóban is 

látható, a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ-nek nincsen a mérlegében sem hátrasorolt 
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kötelezeƩsége, sem hosszú lejáratú kötelezeƩsége, ezért az adóságállomány-mutatók 

számításában azt az utat választom, hogy a vállalat rövid lejáratú kötelezeƩségeit is az 

adósságállomány részének tekintem. 

A 17. táblázatban a vállalat eladósodoƩságának mértéke látható, azaz a vállalat összes 

kötelezeƩségeinek és forrásainak aránya, ez esetben a kötelezeƩségekként a rövid lejáratú 

kötelezeƩségek szerepelnek. 

17. táblázat: Az eladósodoƩság mértékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
esetében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

A 14. ábrán pedig a kötelezeƩségek és az összes forrás mértéke illetve az eladósodoƩság került 

együƩes ábrázolásra. 

14. ábra: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. kötelezeƩségeinek, összes forrásának és 
eladósodoƩságának alakulása 2018-2022 közöƩ (ezer forint, %)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 
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Kötelezettségek Források összesen Eladósodottság

2018 2019 2020 2021 2022
Kötelezettségek 3 979 777 4 488 223 5 464 028 8 322 799 9 423 394       

FORRÁSOK ÖSSZESEN 5 084 232 5 505 357 6 410 789 9 871 148 11 797 011    
Eladósodottság 78,28% 81,52% 85,23% 84,31% 79,88%
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Mivel az összes eszköz és összes forrás értéke a mérlegben megegyezik, így az eladósodoƩság 

mutató azon kívül, hogy megmutatja, hogy a vállalat összes forrásán belül mekkora arányt 

tesznek ki az idegen források, megmutatja azt, hogy a vállalkozás eszközeinek fedezetéül 

szolgáló forrásoknak mekkora arányát teszik ki az idegen források. A szakirodalom szerint 

kedvező értéknek a 30% körül érték tekinthető, és legfeljebb az 50%-os érték mondható 

elfogadhatónak (Paár at al., 2021). Látható, hogy a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 

az eladósodoƩság mértéke jóval a szakirodalom által elfogadható érték fölöƩ van, a vizsgált 

időszak alaƩ egyszer sem került 50% alá, sőt jóval meghaladta azt.  

 

Egy másik fontos pénzügyi helyzetet bemutató mutatószám a tőkefeszültség értéke, amely a 

kötelezeƩségek és a saját tőke arányát mutatja meg, a 18. táblázat szerint alakult a vizsgált 

vállalat esetében: 

18. táblázat: Tőkefeszültség értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
esetében 2018-2022 közöƩ  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 
 

Ha a tőkefeszültség mutató értéke 1, akkor a saját tőke és a kötelezeƩségek, azaz az idegen 

tőke aránya egyenlő a vállalatban. Ha 1 feleƫ értéket vesz fel ez a mutatószám, akkor az idegen 

tőke több mint a saját tőke, az 1 alaƫ érték pedig azt mutatja, hogy az adoƩ vállalatnál a saját 

tőke van túlsúlyban. OpƟmálisnak azt tartjuk, ha a vállalat kötelezeƩségeinek mértéke 

legfeljebb a saját tőke értékének kétszere. (Takács, 2021; Paár at al, 2021) A fent elvégzeƩ 

számítások alapján látható, hogy a tőkefeszültség értéke a vizsgált időszak alaƩ jóval 

meghaladta az opƟmális értéke, így állíthatjuk a vállalat eladósodoƩsági foka nagyon magas. 

A neƩó eladósodoƩság, amely mutatószám a vállalat kötelezeƩségeinek és a saját tőkének 

arányát mutatja meg, úgy, hogy a kötelezeƩségeket csökkenƟ a vállalat kintlévőségeivel, azaz 

a követeléseivel, a választoƩ vállalat esetében a 19. táblázat számítása szerint alakult. 

2018 2019 2020 2021 2022
Kötelezettségek 3 979 777  4 488 223  5 464 028   8 322 799  9 423 394  

Saját tőke 633 039      497 752      36 088          282 225      124 678      
Tőkefeszültség 6,29 9,02 151,41 29,49 75,58
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19. táblázat: A neƩó eladósodoƩság alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 
2018-2022 közöƩ  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A 15. ábrán pedig együƩesen kerül ábrázolásra a tőkefeszültség értéke és a neƩó 

eladósodoƩság alakulása: 

15. ábra: A tőkefeszültség és a neƩó eladósodoƩság alakulása Sisecam AutomoƟve 
Hungary KŌ. esetében 2018-2022 közöƩ  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A fenƟ ábráról is leolvasható, hogy a koronavírus járvány okozta gazdasági problémák 

komolyan érinteƩék a vállalatok, nagy mértékben megnőƩ az eladósodoƩsága. 

 

2018 2019 2020 2021 2022
Kötelezettségek 3 979 777 4 488 223 5 464 028 8 322 799 9 423 394       

-Követelések 884 461     1 085 619 1 762 411 3 507 636 4 162 054       
Saját tőke 633 039     497 752     36 088        282 225     124 678           

Nettó eladósodottság 4,89 6,84 102,57 17,06 42,20
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A következőkben pedig a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. likviditási mutatóit szeretném 

elemezni. A 20. táblázatban likviditási mutató I. kiszámítása található, azaz amikor vállalat 

likvid eszközeit, azaz a forgóeszközeit osztjuk a rövid lejáratú kötelezeƩségekkel. 

20. táblázat: A likviditási mutató értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
esetében 2018-2022 közöƩ  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Minél magasabb a kapoƩ érték, annál jobban fedezik a forgóeszközök a rövid lejáratú 

kötelezeƩségeket, ezáltal annál stabilabbnak mondható az adoƩ vállalat likviditása.  

Az  1 feleƫ érték már elfogadható, de inkább 1,5 körüli érték az ideális egy normális 

üzletmenetet folytató vállalkozás esetén. Azonban a túl alacsony, 1-nál kisebb értéket vizsgálni 

szükséges, mert ebben az esetben fennáll a fizetésképtelenség veszélye (Zéman, Béhm, 2017).  

A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében a vizsgált 5 éves időszak alaƩ végig  1 alaƩ volt 

a likviditási mutató I. értéke, ilyen esetben előfordulhatoƩ a vállalkozás rövid távú 

fizetésképtelensége, mert a forgóeszközök nem tudják fedezni a rövid lejáratú 

kötelezeƩségeket.  

A 21. táblázat a likviditási mutató II., vagy más néven likviditási gyorsráta kiszámításával kapoƩ 

értékeket tartalmazza, azaz a vállalat forgóeszközeiből kivonásra került a kevésbé likvid 

készletek, és az így kapoƩ érték leƩ elosztva a vállalat rövid lejáratú kötelezeƩségeivel. 

21. táblázat: A likviditási mutató II. értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
esetében 2018-2022 közöƩ 

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

2018 2019 2020 2021 2022
Forgóeszközök 2 227 360 2 366 166 3 036 633 5 290 256 6 177 967 
Rövid lejáratú kötelezettségek 3 979 777 4 488 223 5 464 028 8 322 799 9 423 394 

Likviditási mutató: 0,56 0,53 0,56 0,64 0,66

2018 2019 2020 2021 2022
Forgóeszközök 2 227 360 2 366 166 3 036 633 5 290 256 6 177 967 
-Készletek 1 272 672 1 256 231 1 105 431 1 685 572 1 864 409 
Rövid lejáratú kötelezettségek 3 979 777 4 488 223 5 464 028 8 322 799 9 423 394 

Likviditási gyorsráta: 0,24 0,25 0,35 0,43 0,46
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Ugyan a likviditási gyorsráta értéke egyértelműen kisebb lesz, mint a likviditási mutató I. 

esetében hiszen csökkenteƩük a számlálót, azonban iƩ is az 1-nél nagyobb értékek lenne 

megfelelőnek tekinthető, mivel a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében ennél 

alacsonyabb az érték, ez az érték még jobban rávilágít arra, hogy likviditási problémák 

merülnek fel a vállalaƩal kapcsolatban. 

A 22. táblázatban pedig a pénzhányad értékei szerepelnek, azaz másnéven a likviditási mutató 

III. értékei, amely a forgóeszközök értékét nem csak a készletek, hanem a bizonytalanabbul 

pénzzé tehető követelések értékével is csökkenƟ, és az így kapoƩ összeget veƟ össze a vállalat 

rövid lejáratú kötelezeƩségeivel. 

22. táblázat: A likviditási mutató III. értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
esetében 2018-2022 közöƩ  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Ha ez a mutató is 1 feleƫ értéket mutatna, az azt jelentené, hogy a vállalat szinte biztosan 

eleget tud tenni a kötelezeƩségeinek. Minimálisan elvárható értéke a mutatónak 0,2-es érték, 

a 0,01-es érték esetén csődhelyzetről beszélhetünk (Paár at al, 2021).  

A mutató nagyon alacsony értékeket vesz fel a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében, 

amely csődközeli helyzetre enged következtetni. 

 

  

2018 2019 2020 2021 2022
Forgóeszközök 2 227 360 2 366 166 3 036 633 5 290 256 6 177 967 
-Készletek 1 272 672 1 256 231 1 105 431 1 685 572 1 864 409 
-Követelések 884 461     1 085 619 1 762 411 3 507 636 4 162 054 
Rövid lejáratú kötelezettségek 3 979 777 4 488 223 5 464 028 8 322 799 9 423 394 

Pénzhányad: 0,02 0,01 0,03 0,01 0,02
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A 16. ábra összefoglalóan együƩ ábrázolja a három likviditási mutatót: 

16. ábra: A likviditási mutató, a likviditási gyorsráta és pénzhányad értékének értékének 
alakulása 2018-2022 közöƩ  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A 23. táblázatban pedig összevetésre kerül a likviditási mutató I. és a likviditási gyorsráta 

értéke: 

23. táblázat: A likviditási mutató és likviditási gyorsráta közöƫ különbség mértékének 
alakulása 2018-2022 (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

2018-ban és 2019-ben a likdivitási gyorsráta értéke jóval alacsonyabb volt, mint a likviditási 

mutató I. értéke, több mint 50%-os különbség volt. Lehetséges, hogy a vállalatnak szükséges 

volt felülvizsgálni a készleteit, megnézni, mi is okozza a jelentős eltérést. A különbséget sikerült 

az 2019-et követő években csökkenteni, és folyamatos csökkenést mutat a vizsgált időszakban. 

A 24. táblázat mutatja meg a kiszámolt szolvencia értéket, amely mutatószám a vállalat 

fizetőképességét mutatja meg az összes eszköz és az idegen források aránya által. 
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2018 2019 2020 2021 2022
Likviditási mutató 0,56 0,53 0,56 0,64 0,66
Likviditási gyorsráta 0,24 0,25 0,35 0,43 0,46
A különbség mértéke 57,14% 53,09% 36,40% 31,86% 30,18%
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24. táblázat: A szolvencia mértékének alakulása 2018-2022 közöƩ  
(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. szolvens vállalatnak tekinthető, mert az eszközeinek 

összértéke meghaladja az idegen források, azaz a kötelezeƩségeinek nagyságát. A szolvencia, 

másnéven tartós fizetőképességet jelent, azaz az elvégzeƩ számítások alapján elmondhatjuk, 

hogy az elemzeƩ vállalat tartósan fizetőképes, de rövid távon viszont nem likvid. Ez az 

eszközszerkezetének felépítéséből származik. 

3.4.3 A vagyoni helyzet elemzéséhez kapcsolódó mutatószámok 

A jövedelmezőség illetve az adósságállomány és likviditás megvizsgálását követően,  a 

választoƩ vállalat vagyoni helyzetét szeretném elemezni, amely a mérlegadatok elemzéséből 

áll. A korábbi mutatószámokból láthaƩuk, hogy probléma van a vállalat működésében, a 

veszteséges termelés, a magas eladósodoƩság és a likviditási problémák mind erre utalnak. A 

mérlegelemzés mélyebb betekintést adhat a probléma háƩerébe, jobb általános képet ad a 

vállalat tendenciáiról, a folyamatokról.  

 

EszközszerkezeƟ mutatók számítása: 

Az eszközszerkezeƟ mutatók a vállalat vagyonának nagyságát és összetételét mutatják meg. A 

17. ábra szemlélteƟ, hogy hogyan alakult a választoƩ vállalat vagyonában az összes eszköz,  

befekteteƩ eszközök és a forgóeszközök értéke. 

  

2018 2019 2020 2021 2022
ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 5 084 232   5 505 357 6 410 789 9 871 148 11 797 011 
Kötelezettségek 3 979 777   4 488 223 5 464 028 8 322 799 9 423 394    

Szolvencia 1,28 1,23 1,17 1,19 1,25
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17. ábra: A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. befekteteƩ eszközeinek, forgóeszközeinek és 
az összes eszköz értékének változása 2018 és 2022 közöƩ (ezer forint)  

(Saját szerkesztés, 2024) 

Mind a befekteteƩ eszközök értékében, mind a forgóeszközök értékében, így pedig a vállalat 

összes eszközének értékében a növekedés folyamatos volt, nem mutatkozoƩ visszaesés. 

 

BefekteteƩ eszközök és forgóeszközök aránya: 

A 25. táblázatban került kiszámításra a befekteteƩ eszközök és forgóeszközök aránya. A 

befekteteƩ eszközök aránya a befekteteƩ eszközök, míg a forgóeszközök aránya a 

forgóeszközök arányát mutatja meg az összes eszközhöz viszonyítva. 

25. táblázat: BefekteteƩ eszközök arányának és forgóeszközök arányának alakulása 
Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. mérlegében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

2018 2019 2020 2021 2022
Befektetett eszközök 2 468 680         2 979 653         3 071 534         4 032 611         5 043 467            

Forgóeszközök 2 227 360         2 366 166         3 036 633         5 290 256         6 177 967            
Eszközök összesen 5 084 232         5 505 357         6 410 789         9 871 148         11 797 011         

Befektetett eszközök aránya 48,56% 54,12% 47,91% 40,85% 42,75%
Forgóeszközök aránya 43,81% 42,98% 47,37% 53,59% 52,37%
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A 18. ábra pedig megmutatja a vizsgált időszak alaƩ a befekteteƩ eszközök és forgóeszközök 

arányának alakulását egymáshoz viszonyítva: 

18. ábra: BefekteteƩ eszközök és forgóeszközök arányának alakulása Sisecam AutomoƟve 
Hungary KŌ. mérlegében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Az eszközszerkezeƟ mutatók a vizsgált időszak alaƩ eltolódást mutatnak, ugyanis amíg 2018-

2019-ben az eszközvagyon nagyobbik részét a befekteteƩ eszközök teƩék ki (2018: 48,56%, 

2019: 54,12%), 2020-ra a két érték majdnem egyenlővé vált, és 2021-2022-re az arány 

megfordult és a forgóeszközök aránya leƩ a magasabb (2021: 53,59%, 2022: 52,37%) 

 

TőkeszerkezeƟ mutatók: 

A vállalat saját tőkéje a mérleg forrás oldalához tartozik. Egy vállalkozás saját tőkéjének része 

a jegyzeƩ tőke, a tőketartalék és az eredménytartalék, a lekötöƩ tartalék, az értékelési tartalék 

és a mérleg szerinƟ eredmény. A Sisecam AutomoƟve esetén a vizsgált időszak alaƩ az 

alábbiak szerint alakult a saját tőke értéke és 19. ábra megmutatja, hogy a vizsgált időszak alaƩ 

hogyan változoƩ az adózoƩ eredmény mértéke is: 
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19. ábra: A saját tőke értékének és a vállalat adózoƩ eredményének értéke 2018-2022 
közöƩ (ezer forint)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Látható a grafikonon is, hogy összefüggés látható a saját tőke értéke és az adózoƩ eredmény 

összege közöƩ, bár a vállalat láthatóan az adózoƩ eredménye alapján végig veszteséges volt a 

vizsgált időszak alaƩ, a veszteség mértékében kiemelkedő különbségek vannak.  

A legnagyobb változást a 2020-as év hozta, amikor draszƟkusan lecsökkent a vállalat saját 

tőkéje és abban az évben az adózoƩ eredmény is nagy veszteség volt. Ez a veszteség 

mérséklődöƩ 2021-re, ekkor a saját tőke értéke is újra megnőƩ, ezt köveƩe 2022-ben egy 

újabb csökkenés a saját tőke mértékében, és a vállalat adózoƩ eredménye is nagyobb 

veszteséget mutatoƩ, de nem érte el a 2020-as mélypontot. 
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A 26. táblázat a vállalat befekteteƩ eszközeinek fedezeƩségét mutatja meg, azaz a saját tőke 

és a befekteteƩ eszközök arányát. 

26. táblázat: BefekteteƩ eszközök fedezetének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
mérlegében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Ennek a mutatószámnak az értéke akkor kedvező,  befekteteƩ eszközöket a saját tőke 

minimum 30%-ban finanszírozza (Zéman, Béhm, 2019). A fenƟ táblázatból viszont leolvasható, 

hogy a vizsgált vállalat esetében a befekteteƩ eszközök fedezete ezt 30%-os határt egyszer 

sem éri el, 2018-ban közelíteƩe meg a legjobb, azt követően nagymértékű távolodás 

következeƩ be, és e mutató esetében 2020-ban volt a mélypont, melyet 2021-ben enyhe 

növekedés követeƩ, amely nem érte már el a Covid-2019 okozta válságot megelőző évek 

szintjét, sőt 2022-ben újabb csökkenés következeƩ be. 

A Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében a saját tőke növekedési mutató értéke, azaz a 

saját tőke és a jegyzeƩ tőke aránya, a 27. táblázatban számoltak szerint alakult: 

27. táblázat: Saját tőke növekedési mutató értékének alakulása Sisecam AutomoƟve 
Hungary KŌ. mérlegében 2018-2022 közöƩ  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A 2021-es év során jegyzeƩ tőkeemelésre került sor. A megelőző évek 65 230 000 Ft-nyi 

jegyzeƩ tőkét megemelték 351 310 000 Ft-tal, így végül 416 540 000 Ft leƩ a vállalat jegyzeƩ 

tőkéje, és ennyi is maradt a vizsgált időszak alaƩ. Ez a tőkeemelés hatással volt a saját tőke 

növekedési mutató értékére is. A korábbi jóval 1 feleƫ értékről, amely kedvező érték a vállalat 

szempontjából, 1 alá csökkent. Az 1-nél kisebb mutató arra utal, hogy a vállalat tőkét veszít, 

amely folyamat tartóssá válása esetén problémákat veơt előre (Szakács, 2019). 

2018 2019 2020 2021 2022
Saját tőke 633 039     497 752     36 088        282 225     124 678     

Befektetett eszközök 2 468 680 2 979 653 3 071 534 4 032 611 5 043 467 
Befektetett eszközök fedezete 25,64% 16,71% 1,17% 7,00% 2,47%

2018 2019 2020 2021 2022
Saját tőke 633 039     497 752     36 088        282 225     124 678     

Jegyzett tőke 65 230        65 230        65 230        416 540     416 540     
Saját tőke növekedési mutató 9,70 7,63 0,55 0,68 0,30
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A vállalat tőkeellátoƩságát, azaz hogy a saját tőke a vállalat összes eszközének hány százalékát 

finanszírozza, a 28. táblázat mutatja meg. 

28. táblázat: TőkeellátoƩság értékének alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
mérlegében 2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A fenƟ táblázatban is látható, hogy ez a mutató is 2020-as évben erős zuhanást mutat, 

amelyen a vállalat az azt követő két évben sem tudoƩ érdemben javítani, a 2021-es évben 

történt növekedés, de ez is újra csökkent 2022-re. Mert az összes eszköz értéke növekedeƩ a 

vizsgált évek során, viszont a saját tőke összege majdnem 14-szer kevesebb leƩ 2020-ra, mint 

amekkora 2019-ben volt. 

A tőkeellátoƩság és a kötelezeƩségek aránya ellentétesen mozog, hiszen minél jobban el van 

adósodva egy vállalat, annál kisebb lesz a saját tőkéjének az aránya, és megnövekszik az idegen 

tőke aránya. Láthatjuk 20. ábrán is, hogy ahogy növekszik az idegen tőke aránya a vállalatban, 

annál inkább közelít a tőkeellátoƩság a nullához: 

20. ábra: A kötelezeƩségek összegének és a tőkeellátoƩság mutató értékének alakulása a 
Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 2018-2022 közöƩ (ezer forint, %)  
(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

2018 2019 2020 2021 2022
Saját tőke 633 039     497 752     36 088        282 225     124 678        

Eszközök össz. 5 084 232 5 505 357 6 410 789 9 871 148 11 797 011 
Tőkeellátottság 12,45% 9,04% 0,56% 2,86% 1,06%
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A fenƟ ábrán látható, hogy a kötelezeƩségek folyamatos növekedést mutatnak az általam 

vizsgált időszak alaƩ, a tőkeellátoƩság pedig alapvetően csökkenő tendenciát. 

Vagyonváltozás 

A vagyonváltozás szempontjából kiszámolhatjuk a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. abszolút 

illetve relaơv vagyonváltozását. Az abszolút vagyonváltozást, pontos összeggel úgy tudjuk 

kifejezni, ha a tárgyévi vagyonának mértékéből kivonjuk az előző évi vagyonának összegét. Az 

így kapoƩ összeg mutatja meg a vagyon abszolút változását (Jáki, 2017).  

Az abszolút vagyonváltozás képlete 

𝐴𝑏𝑠𝑧𝑜𝑙ú𝑡 𝑣𝑎𝑔𝑦𝑜𝑛𝑣á𝑙𝑡𝑜𝑧á𝑠 = 𝑇á𝑟𝑔𝑦é𝑣𝑖 𝑣𝑎𝑔𝑦𝑜𝑛 𝐹𝑡 − 𝐸𝑙ő𝑧ő é𝑣𝑖 𝑣𝑎𝑔𝑦𝑜𝑛 𝐹𝑡 

A 29. táblázat mutatja meg az abszolút vagyonváltozás kiszámításával kapoƩ értékeket: 

29. táblázat: Az abszolút vagyonváltozás alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. 
esetében 2018-2022 közöƩ (ezer forint)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A másik lehetséges módja, hogy kifejezzük a vagyon nagyságában bekövetkező változást, ha 

százalékos értékben fejezzük ki a vagyonváltozást, ekkor az előzőekben bemutatoƩ abszolút 

vagyonváltozáshoz tartozó összeget elosztjuk az előző évi vagyonnal, majd a kapoƩ összeget 

százzal megszorozva, megkapjuk azt a százalékos értéket, amely kifejezője a vagyon relaơv 

változásának (Jáki, 2017). 

A relaơv vagyonváltozás képlete 

𝑅𝑒𝑙𝑎𝑡í𝑣 𝑣𝑎𝑔𝑦𝑜𝑛𝑣á𝑙𝑡𝑜𝑧á𝑠 = ൬
𝐴𝑏𝑠𝑧𝑜𝑙ú𝑡 𝑣𝑎𝑔𝑦𝑜𝑛𝑣á𝑙𝑡𝑜𝑧á𝑠

𝐸𝑙ő𝑧ő é𝑣𝑖 𝑣𝑎𝑔𝑦𝑜𝑛
൰ ∗ 100 

  

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Vállalat vagyona 6 653 202     5 084 232 5 505 357 6 410 789 9 871 148 11 797 011 

Abszolút 
vagyonváltozás

1 568 970- 421 125     905 432     3 460 359 1 925 863    
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A 30. táblázat megmutatja a relaơv vagyonváltozás mértékének alakulását a vizsgált időszak 

alaƩ: 

30. táblázat: A relaơv vagyonváltozás alakulása Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. esetében 
2018-2022 közöƩ (%)  

(Saját számítás a Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

A 21. ábra együƩesen mutatja meg, hogyan alakult az abszolút vagyonváltozás és a relaơv 

vagyonváltozás értéke az aszódi üveggyártó vállalatnál a vizsgált időszak alaƩ: 

21. ábra: Abszolút és relaơv vagyonváltozás mértékének alakulása a Sisecam AutomoƟve 
Hungary KŌ. esetében 2018-2022 közöƩ (ezer forint, %)  

(Saját szerkesztés Sisecam AutomoƟve Hungary KŌ. éves beszámolói alapján) 

 

Látható, hogy 2018-ban még negaơv összegű volt a vagyonváltozás, azaz 2018-ban több mint 

30% csökkent a vállalat vagyona az előző évihez viszonyítva, viszont ezt követően 

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Abszolút 

vagyonváltozás
1 568 970- 421 125     905 432     3 460 359 1 925 863    

Vállalat vagyona 6 653 202     5 084 232 5 505 357 6 410 789 9 871 148 11 797 011 
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növekedésnek indult a vállalaƟ vagyon. Még a sok szempontból oly nehéznek számító 2020-

ban is több mint 14%-os növekedés volt megfigyelhető a vállalat vagyonában, 2021-ben pedig 

kifejezeƩen nagy léptékű volt ez a növekedés, 35-kal növekedeƩ a vállalat vagyona, 2022-ben 

ugyan e mutató terén is volt visszaesés, de még így is magas értékkel, 16,33%-kal nőƩ a vállalat 

vagyona az előző évihez képest. 

A 22. ábra ad egy összefoglaló képet arról, hogy az elemzés során kiszámolt mutatószámok, 

hogyan függnek össze. 

22. ábra: A DuPont -modell szerinƟ mutatószámok összefüggéseinek rendszere 
Forrás: saját szerkesztés (Virág et al., 2013, 57. oldal) alapján 
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4. Következtetések, javaslatok 

A 31. táblázat összefoglalja a kutatás elején megfogalmazoƩ hipotéziseket, illetve azt, hogy az 

elemzést követően beigazolódtak-e: 

31. táblázat: Az elemzéshez felállítoƩ hipotézisek beigazolódása  
(Saját szerkesztés) 

A vállalat jövedelmi, pénzügyi és vagyoni helyzetének elemzése során jól kirajzolódoƩ, hogy a 

Covid-2019 járvány gazdasági hatásai valóban több területen is negaơvan érinteƩék a Sisecam 

AutomoƟve Hungary KŌ. gazdasági helyzetét, igazolva a feltételezést, hogy a járvány negaơv 

gazdasági következményei a cégnél jövedelmi visszaesést okoztak. VisszaeseƩ a vállalat 

árbevétele. 

A vállalat jövedelmi helyzetének vizsgálatakor láthaƩuk, hogy a nyereségességgel 

kapcsolatosan megfogalmazoƩ hipotézis, mely szerint a vállalat a válságos időszak alaƩ nem 

tudoƩ nyereségesen működni, szintúgy igaznak bizonyult.  

Az elemzés során láthatóvá vált, hogy a vizsgált időszak alaƩ a vállalat adóval terhelt, adózoƩ 

eredménye, de már az adózás előƫ eredménye is, negaơv. Ennek oka a pénzügyi ráfordítások 

magas összege, amely ahogy dolgozatban bemutaƩam, jóval meghaladja a pénzügyi 

műveletek bevételeit, és amely azt az összegű veszteséget okozzák, amely negaơv értékké 

csökkenƟ a legtöbbször poziơv értékű, azaz nyereséges üzleƟ eredményt.   

Cél Hipotézis Beigazolódott a hipotézis?
A járvány gazdasági hatásai jövedelmi visszaesést 

okoztak a vállalatnál
Igen, valóban visszaesés történt

A járvány fennakadást okozott az ellátási 
láncokban

Igen, valóban ellátási láncbeli 
fennakadások nehezítették a 

vállalat működését
Orosz-ukrán háború gazdasági 

hatásának vizsgálata
A háború okozta energiaválság hatott a vállalatra Igen, megnőtt az anyagköltség

A vállalat jövedelmi 
helyzetének vizsgálata

A vállalat nem tudott nyereségesen működni a 
vizsgált időszak alatt

Igen, veszteséges volt a vállalat

A vállalat pénzügyi helyzetének 
vizsgálata

A vállalat likviden és szolvensen tudott működni a 
vizsgált időszak alatt

Nem, a vállalat likviditási 
mutatói nagyon alacsonyak, 
azonban a vállalat szolvens

A vállalat vagyoni helyzetének 
vizsgálata

A vállalat veszített a vagyonából a vizsgált időszak 
alatt

Nem, a 2018-as évet leszámítva, 
a vállalat vagyona növekedett

Covid-2019 hatásának 
vizsgálata
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Az elemzés során rámutaƩam arra, hogy a vállalat pénzügyi ráfordításai a kapcsolt 

vállalkozásoknak fizeteƩ kamatokból és a magas összegű árfolyamveszteségekből áll, és így a 

vállalat bevételei nem elegek a ráfordítások, főleg a jelentős pénzügyi ráfordítások, 

fedezésére. 

A vállalatnak, ahhoz hogy az árbevétele fedezni tudja a költségeit, vagy árat kellene emelni, 

ha ez az adoƩ piaci környezetben lehetséges, vagy pedig a költségeit felülvizsgálni, és ha van 

rá lehetőség racionalizálni, csökkenteni. 

Az elmaradt jövedelmek mögöƩ lévő másik ok, pedig a koronavírus okozta problémák és 

fennakadások az ellátási láncban. Sok más autóipari beszállító vállalathoz hasonlóan a Sisecam 

AutomoƟve Hungary KŌ. ellátási láncait is negaơvan érinteƩék a járvány okozta lezárások, 

gyárleállások, logiszƟkai nehézségek. A jövedelmi visszaesések fő okának maga a vállalat is, a 

kiegészítő mellékleteiben, az autóipari ellátási láncokat érintő nehézségeket nevezte meg. 

A kiegészítő mellékleteiben a vállalat nem számolt be olyan fennakadásról a 

megrendeléseiben, vagy az ellátási láncában, amely a 2022-ben kirobbant orosz-ukrán 

háborúhoz lenne köthető. Viszont a háború nyomán járó energiaválság tagadhatatlanul hatoƩ 

a vállalatra, hiszen az anyagi jellegű ráfordításokban, anyagköltségben egyértelmű növekedés 

látható 2022-ben, ezzel beigazolva azt a feltételezést, mely szerint a háborús szankciók 

nyomán fellépő energiaár emelkedés az aszódi telep üzemeltetési költségeit is nagy 

mértékben megemelte. 

Érdesem lenne az energiaköltségek csökkentése céljából alternaơv energiaforrásokat is 

felhasználnia a vállalatnak, ahol erre van lehetősége, a termelés során illetve az épületek 

fűtésére és hűtésére. 

A nehézségeket számításba véve a cég vagyoni helyzetére vonatkozó feltételezésem az volt, 

hogy a vállalat vagyona csökkent a vizsgált időszak alaƩ. Mindazonáltal a vállalat vagyona, 

abszolút és relaơv vagyonváltozás szempontjából egyaránt növekedést mutatoƩ a 2019-2022 

közöƩ, egyedül 2018-as évben csökkent a vállalat vagyona. Annak oka, hogy a kihívásokkal teli 

időszakban ezen a téren a vállalat mégis növekedést tudoƩ felmutatni az, hogy mind a 

befekteteƩ eszközök, mind a forgóeszközök értékében növekedést tudoƩ elérni a vállalat. 

Mivel a vállalat a vizsgált időszak alaƩ végig fenntartoƩa a termelését, így feltételezésem 

szerint végig likviden és szolvensen tudoƩ működni. A pénzügyi helyzet elemzése azonban 
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rávilágítoƩ arra, hogy a vállalat jelentősen el van adósodva rövid lejáratú kötelezeƩségeit 

tekintve. Ráadásul az eladósodoƩság mértékét mélyíteƩe a koronavírus járvány is. A számolt 

likviditási mutatók arra világítoƩak rá, hogy az előzetes hipotézissel ellentétben, a vállalat 

likviditása nagyon alacsony, fennállt a vizsgált időszak alaƩ a fizetésképtelenség veszélye, azaz 

a vállalat likvid eszközei nem tudták fedezni a rövid lejáratú kötelezeƩségeket. Azonban a 

szolvencia, azaz a tartós fizetőképesség vizsgálatakor arra a következtetésre juthaƩunk, hogy 

a vállalat szolvens, azaz az összes eszköze, amely a nem likvid eszközöket is magába foglalja, 

már fedezni képes a kötelezeƩségeket. 

A likviditási probléma áthidalására célszerű lenne a vállalatnak átgondolni a vevőknek adoƩ 

fizetési határidők hosszát, ha lehetséges rövidíteni rajtuk, illetve a vállalat ki nem fizeteƩ 

követeléseivel kapcsolatban a faktorálás lehetőségét. 

 

 

 

. 

  



67 
 

5. Összefoglalás 

A dolgozat első felében staƟszƟkai adatokon keresztül betekintést nyerhetünk arra, hogy 

milyen nagy szerepe van az iparnak a magyar gazdaságban. LáthaƩuk, hogy az ipar 

részesedése az ország bruƩó hozzáadoƩ értékéből, a dolgozatban vizsgált időszakban, 

legalább egyötöd, de esetenként közel egynegyed részt teƩ ki. Sőt azt is láthaƩuk, hogy milyen 

magas arányban helyezkednek el munkavállalók az iparban. Ebből láthatóvá vált, hogy az ipar 

„jóléte” összefügg az ország gazdasági jólétével. 

Ezt követően meghatároztuk, hogy az ipar három ágazata közül, amely a bányászat, a 

feldolgozóipar és az energiaipar, a feldolgozóipar a legnagyobb, oly mértékben, hogy a 

feldolgozóipar adja a magyar exportértékesítések közel 90%-át (KSH, 2022). Majd a 

feldolgozóipart is tovább szűkíteƩük, a választoƩ vállalat tevékenységi körének megfelelően a 

járműgyártásra, és megfogalmaztuk, hogy a járműgyártás jelentős ágazata a magyar iparnak, 

25% és 30% közöƩ mozgoƩ a vizsgált időszak alaƩ az exportértékesítésben való részesedése 

(KSH, 2023). 

Miután a staƟszƟkai adatok alapján is meggyőzödtünk arról, hogy a magyar gazdaság kiteƩ az 

autóiparnak, megvizsgáltuk ennek hátrányait. Az egyik ilyen hátrány, hogy az autóipar az egyik 

fő válságágazat, azaz az autók iránƟ kereslet visszaesik, ha a gazdasági növekedés visszaesik. A 

kockázatot pedig fokozza, hogy a válságok idején visszaeső autóipar a mulƟplikátorhatás miaƩ, 

széles körben, az értékesítési lánc minden tagjánál, gazdasági visszaesést okoz. Másik hátránya 

annak, hogy a magyar gazdasági ennyire függ az autóipartól, hogy azok a feladatok, amelyek 

a nagy autógyárak által Magyarországra kerülnek kihelyezésre, a közepes fejleƩség 

csapdájában tartják az országot. 

A dolgozat következő részében az elemzés alapját adó éves beszámolót ismerteƩem 

részletesebben. Elsőként a számviteli elveket, melyek kiemelkedően fontosak az éves 

beszámolók elkészítése során, ezt követően a beszámoló részeit mutaƩam be, a mérleget, az 

eredménykimutatást, kiegészítő mellékletet, ezen belül is részletesen kitértem a pénzforgalmi 

szemléletet tükröző cash flow-kimutatásra. 

Ezután áƩértem a vállalatelemzés ismertetésére, azaz, hogy milyen mutatószámok 

kiszámításával lehet elemezni egy vállalat jövedelemi, pénzügyi helyzetét, és hogy ezeknek a 

mutatószámoknak mi a jelentősége. 
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Majd a mutatószámok ismertetése után meghatároztam a vizsgálni kívánt hipotéziseket, 

melyek egyrészről vonatkoztak az elmúlt időszak két jelentős gazdasági kihívására, a Covid-

2019 okozta járványra, és a 2022-ben kirobbant orosz-ukrán háborút követő energiaválságra, 

illetve a vállalatelemzés által vizsgált három területre, a vállalat jövedelmi, pénzügyi és vagyoni 

helyzetére és a hozzájuk kapcsolódó mutatószámok értékeinek alakulására a vizsgált időszak 

alaƩ. 

Ezt követően röviden bemutaƩam a választoƩ vállalatot, és áƩértem a kutatási módszer és 

minták bemutatására, ismerteƩem összefoglaló táblázatokban a vállalat vizsgált időszak alaƫ 

mérlegeinek, és eredménykimutatásainak adatait, ezt követően a tendenciák megfigyelése 

leƩ a célom, ezért összefoglaltam, hogy milyen mutatószámokkal fogok dolgozni az elemzés 

során.  

Majd a korábban meghatározoƩ hipotézisekben felveteƩ kérdések megválaszolása 

érdekében, a mutatószámok alapján számolásokat végeztem, a számolások eredményét 

diagramokon ismerteƩem. A levont következtetések alapján pedig meghatároztam, hogy a 

megfogalmazoƩ feltételezések beigazolódtak-e, azaz, hatoƩak-e a vállalatra az elmúlt időszak 

válságai, és ha igen, milyen mértékben. 

Összességében kirajzolódoƩ, hogy a választoƩ vállalatra negaơv hatással voltak az autóipart 

erősen érintő negaơv gazdasági folyamatok, az ellátási láncok akadályozoƩsága, illetve az 

energiaárak megemelkedése, visszaeseƩ a cég árbevétele és likviditási problémák merültek 

fel, de vagyonát tekintve mégis tudoƩ növekedést felmutatni. 
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