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1. Bevezetés, célkitiizések

Elemzésem célja, hogy megvizsgdljam a Dukat Ablak Kft. mennyire volt kitéve az elmult év
viszontagsagainak. Azért erre a témadra esett a valasztasom, mert a 2020-2023-as években
rengeteg, pozitiv €s negativ befolyasolod tényez6 volt jelen, ami érint egy ilyen tevékenységi

vallalkozast, mint az altalam véalasztott cég.

Elemzésem soran harom f6 célt hatdroztam meg:

C;: Megvizsgalom a pandémia hatasat az épitdipari szektorra, valamint a Dukat Ablak Kft.-re.
C,: Megvizsgalom, hogy a kormanyzati timogatasok mennyire befolyasoltak a cég eredményét,
ezaltal megsziinéslik mennyire érezhetd a kdvetkezd évben.

C3: Megvizsgalom, hogy a habort okozta magas arak miként hatottak a kft. mikodésére.

A vizsgalt évek egyszerre hoztak jot €s rosszat is az épitdipari szektorra nézve. Az elemzéshez
fontos tudni, hogy az emlitett események melyik idészakokat értintették. A koronavirus 2020-
tol volt jelen, a kormanyzati timogatasok a vizsgalt évekbol a 2020-2022-es éveket érintették,
a legtobb tamogatas megsziinése 2022.12.31. volt, ezért a 2023-as évre negativumok
feltételezhetOk. Az orosz-ukran habort 2022 februarjaban indult, az ezzel jaré inflaci6 azoéta is
tart. Tehat a pozitiv és a negativ hatasok idoben atfedést mutatnak. Az elemzésbdl kideriil, hogy
a tamogatasok mennyire ellensulyoztdk a koronavirus hatdsait, majd 2022-ben a magas
inflaciot. 2023-ban pedig kideriil, hogy a tdmogatasok hidnya mekkora veszteséggel jar a cég
szamara.

Az elemzés pénziigyi mutatdoszamok segitségével torténik, melynek végére egy atfogd kép
keletkezik a cég vizsgalt éveirdl. A dolgozat végén par oldalban Osszefoglalasra keriilnek a
kapott eredmények ¢és kovetkeztetések sziiletnek, melyek hasznosak lehetnek a cég tovabbi

mukodését nézve.



2. Szakirodalmi attekintés

2.1 Epitéipar, épitéipari kiskereskedelem jelenlegi helyzete Magyarorszigon

Az altalam vizsgalt vallalkozas a Dukat Ablak Kft. fotevékenysége egyéb nem bolti, piaci
kiskereskedelem. Tevékenysége jelen van az épitdiparban és a kereskedelemben is, hiszen
nyilaszardokat arul, de beszerelési munkakat is vallal, valamint darukezeléssel is foglalkozik.
Bar a gyakorlatban mar inkdbb az épitdiparban tevékenykedik, ritka az olyan eset, hogy az
igyfélnek csak elad nyilaszarot, majd nem szereli be azt. Ezért az kereskedelem mellett az
épitdipar aktualitdsarol is szo lesz. Els6ként a kiskereskedelmi szektor elemzése jon.

Kezdjiik az kiskereskedelemmel.

A kovetkezd éabra fogja szemléltetni a kiskereskedelmi forgalom megoszlasat 2023-ra

vonatkozodan.

1. abra: A kiskereskedelmi forgalom megoszlasa a nem élelmiszertermék jellegii termékeknél

(Forrés: Sajat szerkesztés KSH, (2023) adatai alapjan)
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A KSH kimutatasok csak 2019 januarjatol tartalmaznak adatokat a piaci és egyéb, nem bolti
kiskereskedelemrdl. Ahogy a fenti dbran lathato, ez a része a nem élelmiszertermék jellegli
kiskereskedelemnek 2023-ban is eleny€szd, igy magarol a kiskereskedelemrdl készitett abrak,
kimutatasok nem hordoznanak magukban relevans informaciokat. Ezért magarol a piaci, és

egyéb nem bolti kiskereskedelem alakuldsarol kovetkezik egy abra. (KSH, 2020-2023).



A 2. abrarol jol latszik, hogy a 2020-2023 kozotti idoszakban a piaci kiskereskedelem alakulasa
elég ingadozd volt, ennek szamos oka ismert hazankban. Lathato, hogy 2023-ra még el sem érte
a 2020-as értékét, de a kdzelében volt annak, igy taldn ezutan lenne varhat6 a kiskereskedelem
megszilardulasa, majd pedig fokozatos ndvekedése. 2021-ben alacsonyabb érték lathatd, mint
2020-ban, ez annak tudhat6 be, hogy a koronavirus hatasara az emberek kevesebbet koltottek.
No6tt a munkanélkiiliség, sokan nem tudtdk hozni az addigi életszinvonalukat. 2022 elején
elkezdddott az orosz-ukran habori, mely hatalmas inflacioval jart, és az energiadrak
novekedése is kihatott az orszag lakosainak koltekezésére. Az aruk beimportalasa is sokkal
nagyobb koltségekkel jart, hiszen 2022-ben tetdzott a forint-eurd arfolyama. 2023-ra mar a piaci
¢s egyéb, nem bolti kiskereskedelmi forgalom majdnem elérte a 2020-as értéket, bar az inflacio
még mindig az egekbe volt, a tarsadalom anyagi helyzete kezdte visszanyerni kordbbi forméjat,

¢s elengedni a mult nehézségeit, ezért batrabban koltenek Gjra (KSH, 2020-2023).

2. abra: Piaci és egy¢b, nem bolti kiskereskedelmi forgalom valtozasa (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés KSH, (2020-2023) adatai alapjan)
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A 3. szamu abrarol jol kiolvashatd, hogy az épitdipar az elmult négy évben rengeteg
megprobaltatdson ment keresztiil. 2020-ban egy stabil szinttel indult, majd 2020 marciusa utan
a korona virus kitdrése miatt csokkeni kezdett a volumenindex értéke. Ahogy kezdett
lecsengeni a virus egyre ndvekedett az épitdipar jelentdsége hazankban. 2022 februarjdban a
2021-es évhez képest nagy fellendiilés lathato, talan itt biztak abban a vallalkozok, hogy ujra
stabilizalodott a helyzet az épitdiparban, ekkor egy ujabb negativ esemény, a haboru kitorés

hatasara ujabb nehéz iddszak kovetkezett. A bizonytalansdg miatt az emberek kevésbé akartak
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épitkezni, inkabb félretették a megtakaritott pénziiket. Az inflacido miatt sok ember elveszitette
a munkajat, igy mar nem is gondolkoztak épitkezésekben. 2023 végére mar majdnem egy
100%-o0s volumenindex értéket lathatunk, ami nem tal optimalis, de az elmult évek torténései
utéan talan egy kedvezobb értéknek mondhato (KSH, 2020-2023). Ebben a négy évben rengeteg

valtozas, nehézség tortént az épitdiparban.

3. abra: Az épitdipari termelés volumenindexe (el6z6 év=100%) (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés KSH, (2020-2023) adatai alapjan)
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A 4. abrabol a kovetkez6 adatok olvashatok le. A 2020-2021-es éveket végig kisérte hazankban
is a koronavirus jarvany, az abrabol jol lathat6, hogy az épitdipar szinte azonos sikban mozog,
néhol kisebb fellendiilések, néhol pedig hanyatlasok torténtek, de jelentds ndvekedés nem
tortént, hiszen a fert6zések elkeriilése miatt az épitkezések és projektek ideje kitolodott. A
jarvany ideje alatt viszont rengeteg tamogatas (pl. CSOK) is jelen volt, ami hozzajarult az
épitdipar mikodéséhez, erre majd a késObbiekben szeretnék kitérni. 2021 masodik felében
elindult a piacok stabilizdldodasa, az arak normalizalodésa. 2021 végére egy kiemelkedden
magas érték lathatd az abran. 2022 elején kitdrt az orosz-ukrdn hébor, mindenhol, igy
természetesen az épitdipari anyagok piacan is hatalmas aremelkedés indult meg, emiatt a
vallalkozok is aremelésre kényszeriiltek. Ennek f6 oka az energiaarak emelkedése volt. A forint
romlani kezdett, ami szintén nagy hatassal volt az iparra, hiszen szamos vallalkozas kiilf61drol
importalt anyagokkal dolgozik, melyek a forint-eur6 arfolyam ingadozas hatisara szintén

dragultak (KSH, 2020-2023).



4. abra: Epitoipar termelési értéke 6sszesen (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés KSH, (2020-2023) adatai alapjan)
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Az 1. tdblazatban a forint/eur¢6 arfolyam valtozasai lathatok.

1. tablazat: Forint/eur6 arfolyam valtozasa (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés MNB, (2020-2023) adatai alapjan)

Az 1. tablazatbol kiolvashato, hogy mekkora arfolyam emelkedés volt az elmult 4 évben, 2023-
ban a legalacsonyabb arfolyam majdnem akkora, mint 2020-ban a legmagasabb arfolyam volt.
Evrél évre a legalacsonyabb arfolyamok is 10-15 forint/eurdkkal ugrottak. A legkiemelked3bb
arfolyam 2022 oktober 13.-an volt, melynek értéke 432,94 Ft, ez az el6zd év legmagasabb
arfolyamahoz képest 61,6 Ft/eur6 novekedést jelent. A hdboru kitdrése utan probalt mindenki
talpra allni, az emberek még hozzanyulhattak a Covid alatt félretett tartalékokhoz, ezért az
épitkezések sem alltak meg, csak egy dragulds kovetkezett be. Szépen lassan az épitdipari
termelés értéke honaprol-honapra névekedett. 2022 oktdbere utan eldszor 2023 januar 4.-én
esett vissza az arfolyam 400 forint/eurd ald, de még itt is a kdzelében mozgott, marciusra érte
el az arfolyam a 379 alatti értéket. Onnantol ismét egy javulas lathaté a magyar épitdiparban.
Ezutan egészen az év végéig mar csak fellendiilés tapasztalhatd. Talan sikeriilt kilabalni a

rengetd hatraltato tényezo utan ebbdl a rossz helyzetbdl.



2023-ra az ¢épitdipari vallalkozdsok alapitasdnak szama mélypontra siillyedt, mig a
megszlinések szama egyre csak nétt. Rengeteg cég ment csddbe, vannak olyanok, akik mar a
megprobaltatasok elején, és olyanok is, akiknek 2022-2023-ra csucsosodott ki a helyzet
sulyossaga (MNB, 2020-2023).

2.1.1 A pandémia hatasa az épitéiparra

Az iparban a koronavirus hatdsa kis mértéket képviselt. Az épitéiparban nem allt meg a munka,
sOt a lakasfelujitasi, korszertisitési palyatok és a csaladi otthonteremtési kedvezmény miatt az
agazat folyamatosan miikddott. Az épitdiparban dolgozdknak nem volt lehetdségiik otthoni
munkavégzésre, ezért a munkat tovabbra is el kellett latniuk. Szamos épitdipari cég segitett
példaul korhazak felgjitasaban (Csurgo-Kovach, 2023).

Az épitdipar tiint a legdinamikusabban névekedd agnak a virus okozta vélsag idején, am ez
elsésorban a kormanyzati timogatasi programoknak és a beruhazasi projektek felfutdsanak volt
koszonhetd. Mindezek mellett a bizonytalansag és a jarvany altal kialakult helyzet novelte a
vallalkozok koltségeit is. A munkak elvégzéséhez sziikséges alapanyagok, gépek, berendezések
ara 2021-t6] rohamosan ndéni kezdett. Ezeket a plusz koltségeket a vallalkozoknak be kellett
épiteniiik a sajat draikba, emiatt aremelések torténtek az épitdiparban (Megtjuld Vallalkozéasok

Programja IFKA Kd&zhaszni Nonprofit Kft., 2021).

2.1.2 Az épitéiparban jelentos szerepet jatszo tamogatasok

A koronavirus hatdsai alatt mar sz6 esett arr6l, hogy a kormanyzati tAmogatasi programok
milyen jelentds mértékben hozzdjarultak ahhoz, hogy az épitdiparban a jarvany idején sem allt
le a munka, sét a legdinamikusabban fejlodé éagnak mindsiilt ebben az iddszakban
orszagunkban. Szamos tdmogatas, palyadzati lehet6ség volt és van jelenleg is hazankban.
Kovetkezzenek a legismertebb, legnagyobb eredményeket hozo tamogatasok.

Csaladi otthonteremtési kedvezmény (CSOK):

Ez lakascélu tamogatas 2015. julius elseje ota igényelhetd. Célja, hogy a csaladok kdnnyebben
juthassanak ingatlanhoz. Igénybe vehetd 0 és hasznalt lakas vésarlasdhoz, épitéshez és
bovitéshez. Azok vehetik igénybe, akik masik ingatlanba koltoznek (ez lehet 1) vagy hasznalt),
¢s azok akik a meglévo lakasukat/ hazukat bovitek, esetleg tetoteret beépitenek. Feltétele még,

hogy mar sziiletett gyermekiik, vagy pedig gyermeket véllalnak. 2023-t6] a CSOK-ot felvevd



két gyermekkel rendelkezok tiz, a legalabb harommal rendelkezdk pedig tizenot millié forintig
kedvezményes, kamattamogatott hitel igénylésére is jogosultak. Ugyanez vonatkozik a
gyermeket vallalni vagydknak is, amennyiben hazasparok. A CSOK-hitel a futamidé elsé 25
évében fix, maximum 3%-o0s kamattal kamatozik.

2021. januar elsejétdl illet¢kmentes az 0 lakasok épitéséhez, vasarlasahoz kapcsolodd vagy
hasznalt lakas vasarlashoz, bovitéséhez igényelhetd CSOK-kal vésarolt lakas tulajdonjogénak,
tulajdoni hanyaddnak megszerzése. A telekdrat is tartalmaz6 afatartalom Osszegéig afa
visszaigényléssel is lehet €lni 2021 6ta, a maximum 150 négyzetméterii alapteriiletii uj épitésu
lakas és a legfeljebb 300 négyzetméter hasznos alapteriileti 4j épitésti haz vasarlasa vagy
épitése esetén. Ez az lakas 5%-os afajara vonatkozik. Feltétele a 2021-2024 kzotti szamlaval
vald igazolés. Sajaterds épitkezés esetén pedig a bekertilési koltségek 27%-os afdja 5 millio
forintig visszaigényelhetd, ha van 2018-2024 kozatti kiallitott szamla. A kettd afa visszatérités
nyilvanvaloan egyszerre nem vehet6 igénybe (Porfolio, 2023). 2016-2023 kozott a folyositott
csaladi otthonteremtési timogatasok dsszege 609 milliard forint volt. 2023-ban a tdmogatasok
Osszege 47%-kal csokkent az el6z6 évhez képest. A felvett tiamogatast sokkal nagyobb részben
hasznalt ingatlanokra vették fel (Herman, 2024).

Otthonfelujitasi tamogatas:

A kormany ezt a tamogatast a koronavirus utani gazdasagi fellendiilés érdekében vezette be.
2021-2022 kozott igényelhették a gyermeket neveld haztartdsok. A kifizetések 2023-ra is
athuzodtak. Ez egy vissza nem téritendd, utodlag kifizetett tdmogatas volt, melynek Osszege a
lakasfelujitasi koltségéket felét, legfeljebb harommillié forintot jelentett. 380 ezer ingatlanba
1775 milliard Ft Osszegl felujitas valosult meg, melybdl 770 millidrd Ft volt az allami
tamogatds. A beruhdzdsok kozel fele energetikai célokkal tortént, melynek része volt a
nyilaszaro berendezések cseréje is (Habitat for Humanity Magyarorszag, 2023).

Babavaro hitel:

Hazasparok vehetik igénybe maximum tiz milli6 forintig, kamatmentes, szabad felhasznalast
hitelként. Ha 6t éven beliil megsziiletik legalabb az els6 gyermek, vagy pedig a magzat betolti
a 12. hetet akkor a magyar allam fizeti meg a kamatot az igényldk helyett. A rendelet értelmében
ez 2019.07.01-2022.12.31 kozott vehetd igénybe (Kramarics, 2022).

A bevezetést kovetd elsé évben 785 milliard értékben, nyolcvankét ezer szerzddés kertilt
megkdotésre. A 2020 majusig kibocsatott babavaro hitelek 60 szdzalékat forditottak lakascélokra
az igénybe vevok. (Fellner et al., 2021). 2022 mésodik negyedévében a teljes hitelallomany
18%-at tette ki, ezutan a kibocsatas folyamatosan csdkkent a magasabb biintetdkamatok és piac

sziikiilésnek kovetkezében (Kramarics, 2023). A fent emlitett tdmogatasok nagy része 2022
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végéig tartott, ezért biztosan €rezhetd lesz az elemzés sordn a 2023-as évben a tamogatasok
hianya, kés6bb kideriil mennyire. Ezek rendkiviili allami tdmogatasok voltak, melyekkel
rengeteg csalad élt, és ennek koszonhetden az épitdipar felélénkitésébe is részt vettek az

igénybe vevl haztartasok.

2.2 Szamviteli ismeretek

M¢ég miel6tt a konkrét vallalkozds bemutatasa torténne az éves beszdmoldkon keresztiil,
Osszefoglalasra keriilnek a leglényegesebb informaciok, amik ismerete elengedhetetlen
elemzéshez. A vallalkozasoknak szamviteli alapelveknek kell megfelelniiik a pénziigyi-
szamviteli tevékenységiik soran. A beszamolo elkészitésekor és az ezt alatdmasztd
konyvvezetés soran meghatirozott alapelveket kell érvényesiteni, melyek a szamviteli
torvényben szerepelnek (Bélyacz et al., 2024).

A szamvitel alapelvek a 2. tablazatban talalhatoak.

2. tablazat: Szamviteli alapelvek
(Forras: Siklési-Veress, (2016) )




Altalanos alapelv:

A vallalkozas folytatasanak elve: ez a legfobb szamviteli alapelv. A tobbi szamviteli alapelv
érvényesiilésének feltétele. A beszdmolo elkészitésénél abbol kell kiindulni, hogy a vallalkoz6
a jovOben is folytatni fogja tevékenységét (Bélyacz et al., 2024).

Tartalmi alapelvek:

Teljesség elve: rogziteni kell minden olyan eseményt, amely a vallalkozas vagyonat és

eredményét befolyasolja. Azaz minden targyévet terheld koltséget és minden targyévre jard
bevételt ki kell mutatni (Bonacz et al., 2007).

Valddisag elve: a beszdmoloban és a konyvvezetésben rogzitett adatoknak bizonyithatonak kell

lennitik.
Ovatossag elve: arbevételt nem lehet kimutatni, ha bizonytalan a pénziigyi teljesitése (Nemes

etal., 2016).

Osszemérés elve: az adott iddszak eredményének meghatarozaskor a teljesités szerinti bevételt

és koltséget kell kimutatni, fliggetleniil a pénziigyi teljesitéstol.

Tartalom elsédlegessége a formaval szemben elv: a beszamoloban és az azt alatdmaszto

konyvelésben a gazdasadgi eseményeket a gazdasagi tartalmuknak megfelelden kell
szerepeltetni.
Kiegészito alapelvek:

Egyedi értékelés elve: az eszkozoket és a kotelezettségeket egyedileg kell rogziteni és értékelni

a konyvvezetés és a beszamolo elkészitése soran.

Bruttd elszdmolds elve: a bevételek és a koltségek, illetve a kovetelések és a kotelezettségek

egymassal szemben nem szamolhatok el (Ban et al.,2019).

Idébeli elhatarolds elve: az olyan gazdasdgi eseményeket, melyek minimum két {izleti évet

érintenek, az adott iddszak koltségei és bevételei kozott olyan ardnyban kell elszamolni,
ahogyan az valdjaban megoszlik (Kardos-Toth, 2015).

Lényegesség elve: 1ényegesnek mindsiil minden olyan informacid, melynek elhagyédsa vagy

téves megitélése befolyasolja a beszamol6 adatait felhasznald szervezet dontéseit.

Koltség-haszon dsszevetésének elve: az éves beszamoldban szerepld informacidobol nyerhetd

haszon haladja meg az informacié eldallitdsanak koltségét. Tehat egy gazdasdgossagi
kovetelményt fogalmaz meg (Siklosi-Veress, 2016).
Formai alapelvek:

Vilagossag elve: a konyvvezetést és a beszdmolot attekinthetd, érthetd, a szamviteli torvénynek

megfelelden rendezett forméaban kell elkésziteni.
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Folytonossag elve: az iizleti év nyitd adatainak meg kell egyezniiik az el6z0 iizleti év zard

adataival.

Kovetkezetesség elve: a beszamolo tartalma és formdja, és az azt alatdmasztd konyvvezetés

tekintetében biztositani kell az allanddsagot €s az 6sszehasonlithatosagot (Sisa et al., 2019).

A megbizhatd és valds Osszkép biztositdsahoz néhany olyan kdvetelménynek is meg kell

felelni, melyeket a torvény nem nevesit. Ezek a kdvetkezok:

Hasznosithatdsag elve: a beszamolo olyan adatokat tartalmazzon, melyek jol hasznosithatok és

1d6ben rendelkezésre allnak.

Semlegesség/targyilagossag elve: ezen informaciok elfogulatlanok legyenek.

Iddszeriiség elve: a beszamolo informacioéi indokolatlanul ne alljanak tal késén rendelkezésre,

még a dontés el6tt jussanak el a felhasznalokhoz.

Helytéllosag elve: a beszamoloban szerepld informaciok ne legyenek félrevezetdk, eloitélettdl

¢s tévedéstol mentesek legyenek (Bélyacz et al., 2024).

Beszamolo:

A gazdalkod6 miikodésérdl, vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl beszamolot koteles
késziteni. A beszdmolot konyvvezetéssel ala kell tdmasztani, ez pedig az lizleti év zarasat
kovetden lehetséges. A beszamolo lehet:

- éves beszamolo

- egyszerusitett ¢ves beszamolo

- 0sszevont éves beszamolo

- egyszerusitett beszamolo (egyszeres konyvvitel) (Ban et al.,2019).

A kettds konyvvitelt vezetd vallalkozo éves beszamolot €s tizleti jelentést koteles késziteni.
Kivéve: ha két egymast kdvetd évben az alabbi harom mutatobol kettd a hatarérték alatt marad:
- mérlegf6osszeg: 1200 millio Ft,
- éves netto arbevétel: 2400 millio Ft,
- targyévi atlagos foglalkoztatott 1étszam: 50 £6.
Ebben az esetben a vallalkozo készithet egyszerlsitett éves beszamolot is.
Az éves beszamolo részei: a mérleg, az eredménykimutatas ¢és a kiegészité melléklet (Siklosi-

Veress, 2016).
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Meérleg
A gazdalkodd vagyonardl készitett értékbeni, Osszevont, kétoldalu kimutatds, amely egy
meghatarozott napra, a fordulonapra késziil, statikus szemléletli. Egyik oldala a vallalkozas
eszkozeit (aktivait), masik az eszkozok forrasait (passzivait mutatja) (Nemes et al., 2016).
A mérleg jellemzo6i:
- eszk0zOk Osszesen = forrasok Gsszesen,
- adott idOpontra, a fordulonapra vonatkozik,
- a vagyonelemeket teljeskoriien tartalmazza,
- magyar nyelvi,
- 2 fajtaja van: A) mérlegszerii, kétoldalas B) 1épcsdzetes,
- az el0z0 lizleti év adatait tartalmazza,
- ha a lezart évben jelentds hibat talalnak, akkor 3 oszlopos lesz, az el6z6 évi és a targyévi
oszlop kozotti oszlopban kell feltlintetni a hiba javitasat,
- ezer forintra kerekitve tartalmazza az 0sszeget, kivéve, ha a mérlegf6osszeg meghaladja a
100 milliard forintot, ebben az esetben millié forintban kell feltiintetni az adatokat,
- hely és keltezés feltlintetésével érvényes, a vallalkozo képviseletére jogosult személynek
ala kell irnia (Sisa et al., 2019).

A mérleg felépitése minden esetben a kdvetkezOképp néz ki (3. tablazat):

3. tablazat: Mérleg felépitése
(Forras: Siklosi-Veress, (2016) )
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A) Befektetett eszkdzdk: anyagi €s nem anyagi javak, melyek egy éven tal szolgaljdk a

vallalkozas tevékenységét (Aldo,2018).
B) Forgoeszk6zok: azok a javak, melyek egy éven beliil elhasznalodnak (Attril, 2008).

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok: az iizleti év eredményét novelik. Olyan tételek, melyek tobb
iizleti évet is érintenek, ezért meg kell osztani oket az lizleti év és az azt kdvetd €v kozott
(Bocskei et al., 2021).

D) Sajat téke: a vallalkozas tulajdonosai altal rendelkezésre bocsatott téke, amely hosszitavon
finanszirozza a tarsasag tevékenységét (Gorgényi et al., 2012).

E) Céltartalékok: torvény altal eldirt célokra képzett vagy képezhetd tartalékok, melyek az

iizleti év eredményét befolyasoljak (Kardos-Toth, 2021).
F) Kotelezettségek: pénzformaban fenndllo tartozasok (szallité tartozasok, hitelek, kolcsonok)

(Békés et al., 2022).

G) Passziv iddbeli elhatdrolasok: az iizleti év eredményét csokkentik. Képzett 6sszeg, alapja az
aktiv idébeli elhataroldsok (Bocskei et al., 2021).
Befektetett eszkozok :

A befektetett eszk6zok csoportjaba az immateridlis javak, a targyi eszkozok €s a befektetett
eszk6zok tartoznak.

Az immateridlis javak k6z¢é a mérlegben a nem anyagi eszk6zok (a vagyoni értékii jogok, a

szellemi termékek, az iizleti vagy cégérték), tovabba az immaterialis javakra adott eldlegek,
valamint az immateridlis javak értékhelyesbitése tartoznak. Az immateridlis javak kozott
kimutathaté az alapitas-atszervezés aktivalt értéke és a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke is

(Zéman-Béhm, 2016).

A targyi eszkozok: anyagi javak, melyek 1 évnél hosszabb ideig szolgaljak a vallalkozast, és a
vallalkozas tevékenységéhez sziikségesek (Attril, 2008). Bekeriilési értékiik része az eszkoz
beszerzése, annak iizembe helyezése €s az lizembe helyezésig felmeriilt koltségek (Szakacs,
2009).

A befektetett pénziigyi eszkozok azok az eszkdzok, melyeket a véllalkozo azzal a céllal fektetett

be mas vallalkozonal, vagy adott 4t mas vallalkozonak, hogy ott tartdés jovedelemre tehessen
szert, befolyasolasi, iranyitdsi lehetOséget kapjon. Ide tartoznak a részesedések ¢és az
értékpapirok, ezek tartds jovedelme pedig az osztalék és a kamat (Zéman-Béhm, 2019).

Forgoeszkozok:

Forgoeszkozok kozé tartoznak a készletek, a kovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkdzok.
A készletek olyan eszk6zok, melyek egy évnél rovidebb ideig szolgaljak a vallalkozas

tevékenységét, ezalatt pedig felhasznaljak, atalakitjak vagy eladjak dket (Owen,2010).
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A készletek lehetek vasarolt készletek, azaz anyagok, aruk és lehetnek sajat termelésii készletek
is, ide tartozik a befejezetlen termelés, a félkész és késztermékek, valamint a novendék-, hizo-
és egyéb allatok. Erdekesség, hogy szamviteli szempontbol az allatok akkor is a sajat termelésii
készletekhez kertilnek, nem pedig a vasarolt készletekhez, ha azokat a vallalkozé vésarlas utjan
szerezte meg (Szakacs, 2009).

A kovetelések azon a kiilonféle szallitasi, vallalkozasi, szolgaltatasi és egyéb szerz6désekbdl
jogszeriien eredd, pénzértékben kifejezett fizetési igények, amelyeket az egyik fél elfogadott, a
vallalkoz6 pedig mar teljesitett. Elismert szolgaltatds nyujtashoz, termékértékesitéshez,
kolcsonnyujtashoz, eldlegtizetéshez, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirhoz,
valtokoveteléshez kapcsolodnak. A mérlegkészitéskor a kovetelésekbe kell atsorolni a
kotelezettségek koziil azokat, ahol tulfizetés talalhato, azaz tobb a befizetett 6sszeg az eldirtnal
pl. afa (Szamko-Sandorné, 2018).

Az értékpapirok kozott a forgatasi célbol, atmeneti, nem tartés befektetésként vasarolt,

hitelviszonyt megtestesito értékpapirokat, tulajdoni részesedést megtestesitd befektetéseket kell
kimutatni. Ide tartoznak a sajat részvények, ilizletrészek, befektetések. A forgatasi célbol,
kamatbevétel vagy arfolyamnyereség érdekében beszerezett értékpapirokat, melyek a targyévet
koveto tizleti évben lejarnak (Zéman-Béhm, 2019).

A pénzeszkozok a készpénzt, az elektronikus pénzt, a csekket és a szamlapénzt foglaljak

magukban. A bankbetétek kozott lehetnek elszamolasi betétszamlan, elkiilonitett betétszamlan
vagy devizabetét szamlan elhelyezett pénzeszkozok (Boros et al., 2009).

Aktiv idobeli elhatarolasok:

Az aktiv idObeli elhataroldsok a vallalkozas eredményét javitjak. Itt kell kimutatni az olyan
arbevételt, kamatot és egyéb bevételeket, amelyek csak a mérleg fordulonapja utan esedékesek,
de a lezart idészakra vonatkoznak. Szintén itt kerlilnek kimutatdsra az olyan iizleti év
forduldnapja elott felmeriilt, elszdmolt koltségek, raforditasok, melyek a mérleg fordulonapjat
kovetd idszakra vonatkoznak (Bocskei et al., 2021).

Sajat toke:

A sajat toke az alapitok, tulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott sajat forras, melyet a
gazdalkodo szabadon hasznélhat fel. A valos vagyoni helyzet a sajat tokén keresztiil mérhetd
le. A sajat tOke részei a jegyzett toke, a jegyzett, de még be nem fizetett toke, a toketartalék, az
eredménytartalék, a lekotott tartalék, az értékelési tartalék €s az addzott eredmény (Gorgényi et
al., 2012).

A jegyzett toke a sajat tOkének a cégbirdsdgon bejegyzett része. Bejegyeztetni az alapitod

okiratban, a tarsasagi szerzddésben, az alapszabalyban rogzitett Osszeggel egyezden kell.
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Osszege valtozhat a tulajdonosok szandékai szerint. Kft.-nél a torzstéke mindsiil jegyzett
tokének. A jegyzett toke egy ¢és oszthatatlan. Egy uj cégnél a jegyzett toke egyenld a vallalkozas
indulo tékéjévél (Ormos, 2003).

A jegyzett, de még be nem fizetett toke a vallalkozas alapitasakor az induld vagyon részleges

rendelkezésére bocsatasabol eredd, alapitokkal szemben fennalld kovetelés. A torvény engedi,
hogy a jegyzett t6ke meghatdrozott részét egy éven beliil bocsassak csak rendelkezésre.
Jegyzéssel keletkezik, €s a jegyzett toke teljes korti rendelkezésre bocsatasaval szlinik meg.
Negativ eljellel kell a mérlegben szerepeltetni (Boros et al., 2009).

A toketartalék a sajat tOke azon része, melyet a tulajdonos gy bocsat tartdsan a vallalkozas
részére, hogy azt a cégbir6sagon nem jegyezteti be, vagy amelyet a vallalkozas kiils6 forrasbol
véglegesen kapott. Ugy csokkenhet, hogy a tulajdonosok bejegyeztetik a cégbirdsagon, ezt
hivjak tokeemelésnek vagy pedig mas vallalkozasnak atadjak (Katona, 2018).

Az eredménytartalék a sajat tokének azon eleme, melyben a gazdalkodas eredménye, mint a

sajat toke valtozasa testesiil meg. Azaz a véllalkozds kordbbi éveiben elért adozott
eredményeinek dsszesitett értéke (Mizik, 2018).

A nyereség a sajat tokét emeli, a veszteség pedig csokkenti. Novekedhet nyereség
atvezetésébol, jegyzett toke leszallitasabol vagy pedig mas vallalkozotol ilyen cimen kapott
Osszeggel. Csokkenhet veszteség atvezetésével, eldzd évek athozott veszteségének le nem irt
Osszegének atvezetésével, masnak torténd atengedéssel, jegyzett toke felemelésével, az
osztalék fizetés kiegészitésére felhasznalt Osszeggel. Az el6z6 év addzott eredménye a
kovetkezd év nyitasakor noveli az eredménytartalék 0sszegét.

A lekotott tartalék olyan toke, amelyet a vallalkozd szabadon nem hasznalhat fel, csak a

torvényben nevesitett esetekben. Azokat az Osszegeket tartalmazza, melyek osztalékfizetési
korlatként jelentkeznek, mint példaul a visszavasarolt sajat részvények névértéke. A vallalkozas
sajat dontése szerint képezhet fejlesztési tartalékot, ez csokkenti az adozas eldtti eredményét
maximum az adoévi adozéds eldtti nyereség mértékéig. Ezt az Osszeget az elszamolt
értékesokkenési leirasndl kell figyelembe venni. Feltétele, hogy a lekotott tartalékot a
kovetkezd négy addévben a megvalositott beruhdzas koltségeire kell felhaszndlni. Ha ez a
feltétel nem teljesiil akkor a feloldott rész utan az adot késedelmi potlékkal megnovelt értékén
kell megfizetni. Az igénybe vett csokkentés duplajat pedig noveld tényezoként kell figyelembe
venni (Lakatos, 2020).

Az értékelési tartalék az értékhelyesbitések értékelési tartalékabol és a valos értékelés értékelési

tartalékabol all. Nem kotelezd az értékhelyesbités. Ha a vallalkozas ¢l a felértékelés

lehetdségével, akkor itt a vagyoni értékii jogok, a szellemi termékek, az ingatlanok, a miiszaki
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berendezések, gépek, jarmiivek, egyéb berendezések, részesedések, devizaban adott kdlcsonok
értékeinek és azok kdnyv szerinti értékének a pozitiv kiilonbozetét kell szerepeltetni. A piaci
érték és a konyv szerinti érték kdzotti jelentds kiillonbség egyrészt megjelenik az eszkdz oldalon,
az értékhelyesbités mérlegsoron, a sajat tokén beliili értékelési tartalékkal szemben (Bosnyak,
2023).

Az adozott eredmény az osztalék fizetésre igénybe vehetd, az adott év gazdalkoddsa soran

generalt eredmény. Lehet pozitiv és negativ érték, ha pozitiv a cég nyereséges, ha negativ akkor
a cég veszteséges. Osszegével a sajat toke gyarapodasanak vagy fogyasanak mértéke fejezhetd
ki. A targyévi adozott eredmény akkor fizethetd ki osztalékként, ha a lekotott €s az értékelési
tartalékkal csokkentett sajat toke 0sszege nem csokken a jegyzett toke ala az osztalék kifizetése
utan (Bocskei et al., 2020).

Céltartalék:

Az adozas elotti eredmény terhére céltartalékot a sziikséges mértékben kell képezni, ezt a
mértéket a jogszabaly nem hatarozza meg. A sziikséges mérték azt az dsszeget jelenti, amennyi
a targyév ¢€s a kotelezettség varhato esedékességének tizleti éve kozotti idészakbol ardnyosan
jut az adott lizleti évre. Ha a zaraskor tudni lehet, hogy a véllalkozot tobb év mulva valamilyen
kotelezettség fogja terhelni, akkor az tlizleti évekre aranyosan kell a céltartalékot megképezni.
Ha nagy valoszinliséggel a kovetkezd lizleti évben torténik ez a kotelezettség, akkor a
céltartalék Osszege a teljes varhatd 0sszeg lesz (Kardos-Toth, 2021).

Kotelezettségek:

A kotelezettségek azok a szallitasi, vallalkozasi, szolgéltatasi €s egyéb szerzdédésekbdl eredo,
pénzértékben kifejezett elismert tartozasok, amelyek a szallitd, a vallalkozd, a szolgaltato, a
hitelezd, a kolcsont nyajtdo altal mar teljesitett, a vallalkozo altal elfogadott, elismert
szallitashoz, szolgaltatdshoz, pénznyujtashoz, valamint az allami vagy dnkormanyzati vagyon
részét képezo eszkozok kezelésbe vételéhez kapcsolddnak (Békés et al., 2022).

A kotelezettségek harom félék lehetnek, rovid lejaratuak, melyek 1 éven beliil esedékesek,
hosszt lejaratiiak, melyek 1 évnél hosszabb ideig vannak a vallalkozasnal és hatrasorolt
kotelezettségek.

Hosszu lejaratu kotelezettséghez tartoznak az egy tiizleti évnél hosszabb, altalaban 5-10 éves

lejaratd kapott kolcsondk, hitelek. Konyvelésileg ezek ugy néznek ki, hogy a havi
torlesztorészletek a rovid lejarata kotelezettségek kozott keriilnek a konyvekbe, év végén pedig
ezek az 0sszeg atvezetésre keriilnek, azaz levonodnak a kezdd hitelosszegbdl, ezzel csokkentve

a hosszu lejaraté kotelezettségek értékét (Boros et al., 2009).
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Rovid lejaratu kotelezettségek koz¢ tartozik az egy lizleti évet nem meghalado kapott kolcson,
hitel, a hosszl lejaratu kotelezettségek koziil az tizleti éven beliil esedékes torlesztorészletek, a
vevoktdl kapott eldleg, a valtdtartozas, az aruszallitasbol és szolgaltatas nyujtasbol szarmazo
kotelezettség, azaz a szallitok. Ide tartozik még a fizetendo osztalék is (Mizik, 2018).

A hatrasorolt kotelezettségek olyan kapott kolcsonok, amelyek mar a vallalkozas részére

rendelkezésre lettek bocsatva. A kolesont nyujtd nyilatkozott arrdl, hogy ez az Gsszeg
bevonhat6 a vallalkozas egyéb tartozasainak rendezésébe. A hatrasorolt kotelezettségek
rendezésére felszamolas vagy csdd esetén a tulajdonosok eldtt, de azon kiviil legutoljara keriil
sor. Futamidejiik minden esetben meghaladja az 6t évet. A kdlcson torlesztése az eredeti lejarat
vagy a szerzOdésben kikotott felmondasi id6 eldtt nem lehetséges (Mérd-Erdds, 2010).

Passziv idobeli elhatarolasok:

A passziv iddbeli elhatarolasok a vallalkozas eredményét csokkentik. Ide tartoznak az olyan
elszamolt bevételek, amelyek a kovetkezo iizleti év arbevételét vagy egyéb bevételét képzik.
Valamint az olyan koltségek, raforditasok amelyek a mérleg fordulonapja eldtti idészakot
terhelik, de a fordulonapot kovetéen keriiltek csak kiszamlazva a cég szamara. igy a szamla
teljesitési daituma mar a kdvetkezo6 iizleti évre szol, beltartalma viszont az elézére (Bocskei et
al., 2021).

Eredménykimutatas

Az eredménykimutatds olyan szamviteli okmany, mely toérvényben meghatirozott
szerkezetben, adott iddszakra vonatkozoan, Gsszevontan €s pénzértékben a targyévi adozott
eredményt vezeti le. A bevételek, raforditasok és az adofizetési kotelezettség hatnak az adozott
eredmény értékére. E16z0 évi és targyévi adatokat tartalmaz (Sisa et al., 2019).

Az eredménykimutatas alap sémdja a kovetkezoképpen néz ki (4.tablazat) :

4. tablazat: Eredménykimutatas felépitése

(Forras: Ban et al., (2019) )
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A) Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye: az alaptevékenységbdl és az ehhez szorosan

kapcsolodo bevételek €s koltségek, raforditasok kiilonbozetébdl adodo dsszeg.

B) Pénziigyi miiveletek eredménye: a pénziigyi tranzakcidkhoz kapcsolédd bevételek és

raforditasok kiilonbsége.

Pénziigyi miiveletek bevételei kozé tartozik a kapott osztalék, részesedés, az arfolyamnyereség
¢s a kapott kamat (Takacs-Markus, 2019).

Pénziigyi miiveletek raforditasai koz¢é tartoznak a fizetendd kamatok és kamatjellegii
raforditasok, a részesedések, értékpapirok, pénzeszkdzok értékvesztése, arfolyamveszteség és
a pénziigyi muveletek egyéb raforditasai (Szamko, 2013).

C) Adozas elébtti eredmény: a vallalkozas Osszes bevételének és raforditasanak (kivéve tarsasagi

ado) kiilonbozete. Az lizemi (iizleti) tevékenység eredményének és a pénziigyi miiveletek
eredményének 0sszege.

D) Addzott eredmény: az addzas el6tti eredmény tarsasagi adoval csokkentett osszege.

Az lizemi (lizleti) tevékenység eredményét két féle modszerrel allapithatjuk meg:

-0sszkoltség eljarassal, mely az lizleti év bevételeivel szemben az dsszes koltséget és raforditast
allitja szembe,

-forgalmi koltség eljarassal, mely az tlizleti év bevételeivel szemben az értékesités koltségeit és
raforditasait allitja szembe (Nemes et al., 2016).

Az eredménykimutatas fajtainak kiilonbségét az 5. tablazat szemlélteti.

5. tablazat: Az eredménykimutatas fajtai

(Forras : Nemes et al., (2016) )
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Osszkoltség eljaras tételei:

L Ertékesités netto arbevétele: az eladott készletek, szolgaltatisok kiszamlazott és a vevé altal

elismert ellenértéke, afa nélkiil. Lehet belfoldi és kiilfoldi is. Csokkenti az utdlag adott
arengedmény, noveli a felar. Az arbevétel elszamolasanak a feltételei, hogy az elado teljesitette
a szerzddésben foglalt kotelezettségét, €s ezt a vevo igazolta, majd a szamlat elfogadta (Paal,
2014).

II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke: a sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa, mely a

kész, félkész termékek és a befejezetlen termelés zard és nyitd készletének a kiilonbsége.
Valamint a sajat eléallitasu eszk6zok aktivalt értéke tartozik még ide (Szamko, 2013).

III. Egyéb bevételek: bevételek, melyek a rendszeres iizleti tevékenység alatt keletkeznek, de

nem tartoznak bele az értékesités nettd arbevételébe, valamint nem mindsiilnek pénziigyi
miuveletek bevételeinek sem. Pl. targyi eszkoz eladasi ara, késedelmi kamat, kapott engedmény,
tamogatas, kotbér (Ormos, 2003).

IV. Anyagjellegi raforditasok: a termelés érdekében felmeriilt anyagkdltség, illetve egyéb

anyagjellegli raforditasok. Ide tartoznak a felhaszndlt anyagok koltségei, az igénybe vett
szolgaltatasok koltségei (bérleti dij, szallitasi dij, karbantartdsi koltség, hirdetés, oktatas, stb.),
az egy¢éb szolgaltatasok koltségei (bankkoltség, biztositasi dij), az eladott aruk beszerzési értéke
¢s az eladott(kozvetitett) szolgaltatasok beszerzési értéke (Takacs-Markus, 2019).

V. Személyi jellegii raforditdsok: az alkalmazottak targyévben elszamolt munkabére és bérhez

kapcsolddo terhek. Ide tartozik a bérkoltség (bruttd bér), a személyi jellegli egyéb kifizetések
(betegszabadsag, jutalom) €s a bérjarulékok (Bélyacz-Pintér, 2023).

VI. Ertékcsokkenési leiras: targyi eszkdzok és immateridlis javak terv szerinti amortizacidja.

Ide tartozik még a kisértékli eszko6zok hasznalatba vételekor egy Osszegben elszamolt
értékcsokkenési leirds (Ban et al., 2019).

VII. Egyéb raforditdsok: a rendszeres iizleti tevékenység soran meriilnek fel, nem kapcsolodnak

kozvetleniil az arbevételhez, nem mindsiilnek pénziigyi miiveletek raforditasainak. Pl. eladott
targyi eszkoz nyilvantartasi értéke, kotbér, késedelmi kamat, terven feliili értékcsokkenés, adott
engedmény, hianyz6, megsemmisiilt eszk6zok nyilvantartasi értéke (Szakacs, 2009).
Forgalmi koltség eljaras tételei (melyek kiilonboznek az 6sszkoltség eljarastol):

II. Ertékesités kozvetlen koltségei: az iizleti év soran eladott szolgaltatisok, késztermékek

kozvetlen koltségei. Ide tartozik az eladott aruk beszerzési értéke és a kozvetitett szolgaltatasok
is.

I11. Ertékesités bruttd eredménye: értékesités nettd arbevétel — értékesités kozvetlen koltségei.

Masnéven fedezeti 0sszeg.
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IV. Ertékesités kozvetett koltségei: az iizleti évben felmeriilt osszes egyéb, eléallitds soran

felmertilt koltség. Ide tartozik példaul az értékesités, a forgalmazas és az igazgatasi koltség

(Kardos-Toth, 2015).

Kiegészito melléklet

Olyan szOveges magyarazatokat és szamszerii adatokat tartalmaz, melyeket a szamviteli
torvény eloir. Ezek segitenek valos képet adni a tulajdonosoknak, befektetoknek, hitelez6knek
a vallalkozas vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetérdl (Paal, 2014).

A kiegészité mellékletben értékelni kell az eszkdzok €s forrasok dsszetételét, a sajat toke €s a
kotelezettségek alakulasat, a likviditast. Ismertetni kell a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és azok valtozasat, az eredményre gyakorolt hatdssal egyiittvéve. A beszamold
Osszeallitasanal alkalmazott szabalyrendszer fobb jellemzdit is itt talalhatjuk. Be kell mutatni a
kivételes nagysagu vagy eléfordulasu bevételeket, raforditasokat, és azok jellegét, a tulajdonosi
kapcsolatokat, az értékcsokkenés modszerét, az ellendrzés soran feltart jelentds dsszegli hibak
eredményre vald hatdsat, az adoézott eredmény felhasznédlasi javaslatait. Ismertetni kell a
mérlegen kiviili tételeket, a sajat tOke elemeinek valtozasat, a munkavallalok 1étszamat ¢és a

bérkoltség alakulasat (Békés et al., 2022).

2.3 Viallalkozasok elemzése

Az elemzés egy olyan modszer, mely a gazdasagi rendszer elemeinek vizsgalataval informéciot
nyyjt a rendszer miikodésérdl. Tajékozottsagot biztosit a gazdasagi vezetés részére. Feltarja,
szamszerien értékeli azokat a tényezoket, melyek befolyasoljak a vallalkozas gazdalkodésat.
Segit dontéseket hozni a vezetdség részére. A hatékonyabb és eredményesebb gazdalkodast
segiti (Nabradi et al., 2007).

Egy sikeres vallalkozés elengedhetetlen feltétele a megfeleld adatok birtoklasa. A gazdasagi
folyamatokrol alatdmasztott informéciokra van sziiksége a tulajdonosoknak, a potencidlis
befektetoknek, a vallalkozas vezetdinek, a hitelezoknek, a leendo és a meglévo tigyfeleknek és
a dolgozoknak is. Egy megbizhat6 és egységes informacios rendszer sziikséges ahhoz, hogy a
vallalkozasok értékelhetdk legyenek, mind a vallalkozds szamara és a vallalkozés
kornyezetének is.

A vallalkozasok értékelésének legfébb modszere a gazdasagi elemzés. A gazdasagi elemzés

vonatkozhat egy adott vallalkozéas egyes alrendszereire és iranyulhat a vallalkozas komplex,
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atfogo értékelésére. Az éves beszamolo elemzése a gazdasagi elemzés témakorében ismert
Osszes elemzési modszert tartalmazza. Ehhez a mérleg és az eredménykimutatis adataira
tamaszkodunk, mely segit a vallalkozas megismerésében és az Osszefiiggések meglatasdban. A
beszamolo elemzés 1ényege az adatok alakulasa, a valtozasok és tendencidk értékelése. Az
atfogd elemzés tartalmazza a vagyoni és pénziigyi helyzet, valamint a jovedelmezdség
vizsgalatat. Az elemzés lehet kiilsé mérlegelemzés, mely kizardlag a beszdmolo adatait
hasznalja fel. En ezzel az elemzéssel fogok dolgozni a tovabbiakban. Valamint belsd
mérlegelemzés, mely a vallalkozas belsd adatai (fékonyvi kivonat, kartonok) alapjan késziil.
Az elemzés mutatészamokkal torténik, melyekhez képletek fognak tarsulni a konnyebb
atlathatosag végett (Birod et al., 2016).

Vagvoni helyzet elemzése:

A vallalkozas vagyoni helyzetének elemzése a mérleg adatai alapjan készithetd el, ahol a
targyévet €s az azt megeldz6 éveket tudjuk 6sszehasonlitani (Sisa et al., 2019).

A mérleg elemzése torténhet vertikdlisan és horizontalisan. A vagyoni helyzet elemzéséhez
vertikalis elemzést fogok alkalmazni, azaz az elemzésem olyan mutatdszdmok alapjan torténik,
melyek vagy csak a mérleg eszkoz oldalat, vagy csak a forras oldalat érintik. Elemzésemet az
eszk6zok és forrasok Osszetételének vizsgalataval fogom végezni, melyhez megoszlasi
viszonyszamokat fogok hasznélni. Az egyes mérlegfécsoportok értékét fogom viszonyitani a
mérlegfoosszeghez, valamint az egyes mérlegcsoportok értékét a hozzajuk vonatkozéd
mérlegfocsoportokhoz. Az eszkdozok Osszetételbdl kovetkeztethetink a  vallalkozas
stabilitasara, a tevékenység tipusara. A forrasok Odsszetételébol pedig a tokeerdsségre, idegen
toke fliggdségre (Biro et al., 2016).

Pénziigvi helvzet elemzése:

A pénziigyi helyzet két 6 modszere a likviditas €s az adossagallomany elemzése.
A likviditasi mutatok: a likviditasi rata, a likviditasi gyorsrata €s a pénzhanyad mutato. Ezek a
rovid tavu pénziigyi helyzetre utalnak. A likviditasi mutatok horizontalis mutatészamok, azaz
felhasznalnak adatokat az eszkoz €s forras oldalrdl is egyarant.
Likviditas:
Az eszk6zok likviditasi fokozatai:

1. készpénz, latra sz016 bankbetétek, bemutatora szolo értékpapirok (ezek mobil eszk6zok)

vevOallomany, valto és egyéb kovetelések (rovid idon beliil mobilizalhatok)

2

3. készletek
4. immaterialis javak, targyi eszk6zok, befektetett pénziigyi eszkozok
5

kétes kovetelések, elfekvd készletek, targyi eszkozok (illikvid eszkdzok)
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A forrasok likviditasi fokozatai:

1. azonnal esedékes kotelezettségek

2. 90 napon beliil esedékes kotelezettségek

3. 91-180 napon beliil esedékes kotelezettségek

4. 180-365 napon beliil esedékes kotelezettségek

5. sajat toke (Zéman-Béhm, 2016)
Adossagallomany:
Az adossagallomany mutatoi a hosszu tavli pénziigyi helyzetre utalnak, az eladoésodottsag
mértékét vizsgaljak. Vertikalis mutatdszamokat hasznalnak. Ide tartozik az adossagallomany
aranya, a sajat toke aranya és az adossagallomany fedezete. Ezek a mutatdk a tékestruktiran
beliil vizsgaljak a sajat és az idegen toke részaranyat, illetve ezek egymdashoz val6 viszonyat
(Takécs, 2021).

Jovedelmezoségi helyzet elemzése:

A jovedelmezdség arrdl ad informaciot, hogy a vallalkozéas milyen eredményesen hasznalja fel
az erdforrasait, ezt a kiegészité mellékletben kell bemutatni. A jovedelmezdség elemzésénél az
egyes eredménykategoridkat valamilyen vetitési alaphoz kell viszonyitani. Az
eredménykategoriak €s a vetitési alapok a vallalkozas dontése alapjan kertilnek kivalasztasra.
Nincs sziikség minden variaciora, csak azokat a mutatokat érdemes kiszdmolni, melyek hasznos
informaciokkal szolgélhatnak a jovedelmezdség szintjére vonatkozoan.
A jovedelmezdség soran figyelembe vehet eredménykategoridk:

- értékesités bruttd eredménye

- lizemi (lizleti) tevékenység eredménye

- adozas eldtti eredmény

- adozott eredmény

- adozas ¢és kamatfizetés elotti eredmény (EBIT)

- ad6zés, kamatfizetés €s értékcsokkenés eldtti eredmény (EBITDA)

- adozott eredmény + fizetett kamatok (NOPLAT)
Az alkalmazhat6 vetitési alapok:

- értékesités nettd arbevétel

- értékesités nettd arbevételének tovabbi bevételekkel novelt 6sszege

- arbevétel + egyéb bevétel, pénziigyi miiveletek bevétele

- sajat toke 0sszege

- lekotott eszkdzok nettd értéke

- készletek Gsszege
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- 0sszes eszkozértek
- bérkoltség
- személyi jellegii raforditasok
- atlagos allomanyi létszam
- a sajat tOke ¢és a kamatkoteles idegen forrasok 6sszege
Ezek fliggvényében vizsgalhatjuk az arbevétel-, toke-, eszkdz-, bér-, és erdforrds aranyos

jovedelmezdségi mutatokat (Musinszki, 2013).
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3. Sajat vizsgalat

3.1 Hipotézisek

A célkitlizések fejezetben ismertetett harom f6 kérdés alapjan a hipotézisek a kdvetkezok:

H,: a vallalkozést kevésbé razta meg a koronavirus, az érintett években nem tortént kritikus
hanyatlas a vallalat életében.

H,: a kormanyzati tdmogatasok a vizsgalt években fellendiilést biztositottak a cégnek, am a
2022.12.31.-én megszlint programok ¢és hitelek hatranyosan érintették a kovetkezd év
teljesitményét.

H;: a hdboru és az ezzel jaro valamint az ez utan kovetkez6 magas inflacio jelentds mértékben

kihatott a vallalkozas jovedelmezdségére.

3.2 Dukat Ablak Kft. torténete, bemutatasa

Az elemzés a Dukat Ablak Kft. nyilvanos adataibol, azaz a 2020-2023 évi. mérleget,
eredménykimutatast és kiegészitd mellékletet tartalmazo egyszerlsitett éves beszamolok
alapjan lett elkészitve. A pontosabb kép érdekében kovetkezzenek a cég alapinformacio és az
alkalmazott szamviteli politika.
A Dukat Ablak Kft. 2017.12.12-én tarsasagi szerzddéssel jott 1étre. A tarsasag 100% belfoldi
tulajdonban van.
Fobb tevékenységei:

- ablakok, ajtok és egyéb nyildszaro felszerelések (rovarhald, arnyékolok) értékesitése,

- nyilaszarok beépitése,

- liveg ¢s nyilaszaro daruzas.
A tarsasag 3 millio Ft torzstokével jott 1étre. A jegyzett tOke Osszegében a vizsgalt években nem
tortént valtozas, sem tokeleszallitas, sem tokeemelés nem tortént. A tdrsasag nem rendelkezik
kapcsolt vallalkozéssal, mas cégben vasarolt részesedése nincsen.
A Dukat Ablak Kft. szamviteli politikaja:
A szamviteli politika célja, hogy olyan szdmviteli rendszer miikodjon a vallalkozasnal, mely
alapjan megbizhat6é ¢és a valosadgot fedd éves beszamolo keriil feltoltésre. Ez a szamviteli
rendszer a vezetdi dontéshozatalra is megfeleld informaciobazisként szolgal.
Konyvvezetés mddja: kettds konyvvezetés

Mérleg forduloénap: december 31.

24



Mérleg vélasztott formaja: szamviteli torvény 1.sz. melléklet ,,A” valtozat
Eredménykimutatas valasztott formaja: 6sszkoltség eljaras ,,A” tipusu

A Kft. koltségeit a 5-0s koltségnemek szamlaosztalyan konyveli. A koltségek a szamviteli
torvénynek megfelelden, zarads utan keriilnek at a 8-as szamlaosztalyba. Az eszkdzoket €s
forrasokat a szamviteli torvény alapjan értékeli.

A Dukat Ablak Kft amortizacios politikaja

A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasdhoz a hasznos élettartam végén 1évo
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési értéket kell alapul venni. A hasznos élettartam
megallapitasara az ligyvezetd jogosult miiszaki berendezések €s egyéb eszk6zok esetében.

A szoftverek és szamitastechnikai eszkdzok esetében nincs maradvanyérték. Mas eszkdzok
esetében a maradvanyérték nem jelentds, ha annak értéke kevesebb, mint 1 000 e Ft, vagy ha
az eszkoz csak szétbontva vagy hulladékként értékesitheto.

Alkalmazott leirasi modszer: A tarsasdg az értékcsokkenést havi gyakorisdggal, linearis
leirasi moddal szamolja el.

Ertékesokkenés elszamolasa: Az iizembe helyezéstdl a kivezetés napjaig szamolnak el
értékcsokkenést. A 200 e Ft beszerzési érték alatti eszk6zok, javak értékcsokkenése egy
Osszegben keriil elszdmolasra a hasznalatbavételkor.

Kovetelések értékvesztése: Az iizleti év mérlegfordulonapjan meglévo, és a mérlegkészités
idépontjdig nem rendezett kovetelésekre értékvesztést kell elszdmolni, a kovetelés konyv
szerinti €rtéke €és a varhatdéan megtériild 6sszeg kozotti kiillonbdzet értékében, amennyiben ez
az Osszeg tartésan mutatkozik és jelentds Osszegii. Tartosnak mindsiil, ha egy éven tali és
jelentdsnek, ha 500 e Ft-ot meghalad. Kis értékii kovetelésekre nem képez értékvesztést.

A valuta-és devizatételek értékelése: A tarsasag az alapitd okiratban rogzitett pénznemtdl
(forinttol) eltéré pénznem meghatarozasara a teljesités napjan érvényes valasztott hitelintézeti
arfolyamot hasznalja a forintérték meghatdrozasara. Devizaban fennalld koveteléseit,
pénzeszkozeit, kotelezettségeit az ¢év utolsé napjan (december 31.) kozzétett MNB
kozéparfolyam segitségével szamolja at és mutatja be a beszamoldban.

Készletek értékvesztése: Ha a vasarolt készlet konyv szerinti értéke jelentOsen és tartdosan
magasabb (20%-kal és 6 honapon tal), mint a mérlegkészitéskori piaci értéke, akkor azt a

mérlegben tényleges piaci értéken kell kimutatni.
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3.3 Kutatasi modszerek

Az elemzés soran a Dukat Ablak Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetét, valamint
egyéb mérleghez kapcsolodd mutatokat vizsgalok.

Vagyoni helyzet elemzése: ahhoz, hogy a mérlegfécsoportok aranyait tudjuk viszonyitani a
mérlegf6osszeghez, majd a mérlegcsoportokat a mérlegfécsoportokhoz képletek sziikségesek.
A mérleg elrendezése alapjan sorban veszem az eszkozok és forrasok vizsgalatanak képleteit,
azok kiszamitasi modjat és azt, hogy melyik mutaté mit mutat meg.

Befektetett eszkozok vizsgalata: a 6. tablazatban a befektetett eszkdzok vizsgalatahoz

sziikséges mutatok nevei, kiszamitasi modja és ezek jelentése keriil ismertetésre.

6. tablazat: Befektetett eszkozok vagyoni elemzéséhez sziikséges mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Paar et al., (2021) Takacs, (2021) alapjan)
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Forgoeszkozok vizsgalata: a forgdeszkozok mérlegfécsoport mérlegféosszeghez valod
viszonyitasi képlete utan, a forgdeszk6zokhoz tartozd mérlegesoportok viszonyitdsa jon a
mérlegfécsoporthoz, mely megoszlasi viszonyszamok atfogo képet adnak arrol, hogy megfeleld
Osszetételi forgdeszkozokkel rendelkezik-e a vallalkozas, mely biztositja szamara a

folyamatos, problémamentes miikodést. A képleteket a 7. tablazat mutatja.

7. tablazat: Forgdeszk6zok vagyoni elemzéséhez sziikséges mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Takacs-Markus, (2020) alapjan)

Sajat toke vizsgalata: az eszkoz oldal vizsgalatdhoz sziikséges képletek ismertetése utan, a
forras oldal vagyoni elemzéséhez sziikséges mutatok kovetkeznek. A sajat toke vizsgalatdhoz

sziikséges mutatokat a 8. tablazat mutatja.
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8. tablazat: Sajat toke vagyoni elemzés¢hez sziikséges mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Arutyunjan, (n.a.) Paar et al., (2021) alapjan)

Céltartalékok vizsgalata: a céltartalék mérlegfGcsoport nem tartalmaz aldbontast tovabbi

mérlegcsoportokra, ezért egy képlet ismeretére lesz csak sziikség, melyet a 9. tablazat ismertet.
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9. tablazat: Céltartalékok szamitasahoz sziikséges képlet

(Forrés: Sajat szerkesztés, Paar et al., (2021) alapjan)

Kotelezettségek vizsgalata: egy f6 és két almutatora lesz sziikség, bar a kotelezettségek
mérlegfécsoport harom mérlegecsoportot tartalmaz, a kft. életében a vizsgalt években nem volt

hatrasorolt kotelezettség, ezért az nincs a 10.tablazatban sem.

10. tablazat: Kotelezettségek vagyoni elemzéséhez sziikséges mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Musinszki, (2013) alapjan)
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Pénziigyi helyzet elemzése: a likviditas ¢s az addssagallomany megallapitasdhoz sziikséges
képletek keriilnek ismertetésre.
Likviditas: a likviditas elemzéséhez harom mutato tartozik, a likviditési rata, a likviditasi gyors

rata és a pénzhanyad mutatd. A 11. tdblazat szemlélteti a likviditasi mutatokat.

11. tablazat: Likviditasi mutatok kiszamitasa

(Forras: Sajat szerkesztés, Axel, (2012) Durrah, (2016) J6zsa, (2016) Zéman-Béhm, (2016)

alapjan)
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A likviditasi rata esetében, ha a mutatoszam:

- 1 vagy 1-nél kisebb, akkor a rovid tavon pénzzé vald eszkdzok nem fedezik a rovid lejarata
kotelezettségeket, azaz kétséges a hiteltorlesztési képesség, a vallalkozas fizetésképtelenné
valhat.

- 1 folott van, akkor a vallalkozds nagyjabol fizetOképes, de az 1,5 koriili érték jelenti a
stabilitast

- tal magas értéket mutat, akkor vizsgalni kell az okokat, hiszen ez a jovedelmezdség romlasat
jelezheti (Zéman-Béhm, 2016).

A likviditési gyorsrdtandl az 1:1 arany a megfeleld. Eléfordulhat, hogy a kdvetelések egy része

a vevok fizetésképtelensége vagy késedelme miatt nem realizalodik. A tal magas értéknél
feltételezhetd, hogy a vallalkozas nem hasznalja ki megfelelden a pénziigyi lehetdségeit .

A pénzhanyad mutaté minél magasabb, annal kisebb a valoszintisége, hogy a vallalkozas

fizetésképtelen helyzetbe keriil. Az 1 feletti érték biztonsagot jelez a hitelezOknek. Ha a
készletek és a kovetelések megtériilése jo, még ekkora érték sem sziikséges, hiszen az
értékpapirok és a pénzeszkdzok kellden likvidek. 0,4-,08 kozott megfeleld az érték. A tulzottan
magas pénzhanyad arra utal, hogy a vallalkozas az eszkdzei nagy részét nem fekteti be (Jozsa,

2016).

Addssagallomany: a pénziigyi helyzet elemzésének masodik 1épése az adossdgallomany
vizsgélata, melyhez szlikséges mutatok a 12.tablazatban lesznek lathatok. A hosszl lejarata
kotelezettségek a hosszu lej. kot., a hosszt lejaratu kotelezettségek esedékes torlesztorészlete a
hosszi lej. kot. es. torl., a hatrasorolt kotelezettségek a hatrasorolt kot., végezetiil az

értékcsokkenési leiras az ECS kifejezéssel talalhato meg a 12. tiblazatban.

12. tablazat: Adosagallomany aranyanak kiszamitasahoz sziikséges mutatok

(Forrés: Sajat szerkesztés, Konya, (2009) Paar et al., (2021) Tamplin (2022) alapjan)
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Az adossagallomany aranya akkor tekintheté elfogadhatonak, ha értéke 60% alatti. Lehetnek

kivételes esetek, ezért érdemes az értékeléskor figyelembe venni a véllalkozas aktualis piaci
helyzetét. El6fordulhat példaul, hogy egy nagyobb 0Osszegli beruhdzds miatt megnd az
adossagallomany aranya, ami a késébbiekben nagy megtériiléssel végzodhet, de a mutatdoszam
vizsgalatakor kedvezotlennek tiinhet a helyzet.

A sajat téke aranya akkor tekinthetd elfogadhatonak, ha értéke 40% feletti. Minél magasabb a

vallalkozas sajat toke aranyanak mutatéja, annal kedvezdbb a vallalkozas helyzete.
Az adossagallomany fedezet értéke annal jobb, minél magasabb. Legalabb 60% felettinek kell
lennie (Paar et al., 2021).

Az adossagszolgalati fedezeti mutatondl az értékcsokkenést azért kell visszairni, mert tényleges

pénzkidramléssal nem jar az adokhoz képest. Minél magasabb a mutat6 értéke, annal nagyobb
teherbird képességgel rendelkezik a vallalkozas, hiszen annal nagyobb biztonsagot jelent a
banknak egy adott projektre finanszirozasa (Koénya, 2009).

Jovedelmezoségi helyzet elemzése: a szakirodalomban emlitett figyelembe vehetd
eredménykategoridk és az alkalmazhato vetitési alapok fliggvényében vizsgalhatjuk az
arbevétel-, toke-, eszkoz-, bér-, és eréforrds aranyos jovedelmezdségi mutatokat.

Arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatok: az arbevétel aranyos jovedelmezéségi mutatok

azt mutatjak meg, hogy az arbevétel hany szazalékat tudja jovedelemmé alakitani a vallalkozas.
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A vetitési alap minden esetben a vallalkozas bevételeinek kombinacidibdl tevédik Ossze

(Andor, 2017). A 13. tablazat mutatja az arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatokat.

13. tablazat: Arbevétel aranyos jovedelmez6ségi mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Davis, (2017) Hortovanyi-Balaton, (2016) Solti, (2008) alapjan)

Toékearanyos jovedelmezoségi mutatok: a sajat toke és idegen toke dsszegéhez a vallalkozas
altal leginkabb jellemzdnek itélt eredménykategoridkat célszerti hasonlitani. Példaul az ad6zas
elotti és az adozott eredményt. A mutatok értékei akkor kedvezok, ha novekedési tendenciat
latunk benniik. Azért kell kiillonb6zo eredménykategoriakkal viszonyitani a sajat tokét, hogy
lathato legyen, hogy a vallalkozas gazdalkodasanak egyes teriiletei mennyire jovedelmezdk. A

mutatokat a 14. tablazat szemlélteti.
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14. tablazat: Tokearanyos jovedelmezdségi mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Duduk-Baranyi, (2011) Nagy, (2008) alapjan)

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok: az eszkozardnyos jovedelmezdségi mutatok
esetében valasztott eredménykategoriak keriilnek viszonyitasra az eszkdzok meghatarozott
csoportjahoz. Figyelni kell arra, hogy viszonyitasi alapként olyan eszkdzok keriiljenek
valasztasra, melyek az adott eredménykategériahoz hozzajarulnak.

Az eszkOzaranyos jovedelmezdségi mutatokat a 15. tablazat tartalmazza.
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15. tablazat: Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Choiriya et al., (2021) Hortovanyi-Balaton, (2016) Duduk-Baranyi,
(2011) alapjan)

Béraranyos jovedelmezdség: mivel az ¢lomunka-felhasznalas nyereségessége az ilizemi
eredményben jelenik meg, ezért az 6sszehasonlitas ehhez az eredménykategoriahoz torténik. A

mutatot a 16. tablazat szemlélteti.

16. tablazat: Béraranyos jovedelmezdségi mutato

(Forras: Sajat szerkesztés, Sisa et al., (2019) alapjan)

Eroéforras aranyos jovedelmezéség: egy képletre van itt sziikség, mely tobb vetitési alapot

hasznal egy eredménykategoriahoz. Ezt a képletet a 17. tablazat mutatja.
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17. tablazat: Er6forras aranyos jovedelmezdség

(Forrés: Sajat szerkesztés, Sisa et al., (2019) alapjan)

Egyéb elemzések: ide tartozik a targyi eszkozok értékelése, beleértve a targyi eszkdzok
hasznalhatosagi fokat és az avulds mértékét. A kovetelések €s kotelezettségek elemzésénél az
atlagos vevd futamidd és az atlagos szallitdi kifizetések keriilnek ismertetésre. A forgasi
sebesség mutatoknal pedig a vevok forgasi idejérdl, a készletek forgasi idejérol, a szallitok

forgasi idejérdl és a készpénz konverziods ciklusrdl lesz szo.

Targyi eszkozok értékelése: két mutatorol lesz szo, melyek egymas inverzei, és azt mutatjak
meg mennyire Ujszeriiek, masrészrél pedig mennyire elavultak a vallalkozas targyi eszkozei. A

mutatokat a 18. tablazat tartalmazza.

18. tablazat: Targyi eszk6zok értékelése

(Forras: Sajat szerkesztés, Zéman-Béhm, (2016) alapjan)
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Kovetelések / kotelezettségek elemzése: az elemzések megmutatjak, hogy atlagosan hany nap
alatt fizeti ki a vevd a vallalkozas altal kiszadmlazott szamlakat, valamint, hogy a vallalkozas,

hany nap alatt egyenliti ki a szallitd szamlait. A futamiddk a 19. tdblazatban talalhatok.

19. tablazat: Kovetelések/ kotelezettségek elemzése

(Forrés: Sajat szerkesztés, Musinszki, (2013) Palinko, (2006) alapjan)

Forgasi sebesség mutatok: ide tartozik a vevok, a készletek és a szallitok forgasi ideje, ezek
kiszamitott eredményébdl pedig mar a készpénz konverzios ciklus is kiszamithatd. A forgasi

sebesség mutatdk a 20. tablazatban talalhatok.

20. tablazat: Forgasi sebesség mutatok

(Forras: Sajat szerkesztés, Demeter (2014) Jaki (2017) Pap (2009) Varga (2015) alapjan)
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3.4 Eredmények

Ez a fejezet a vagyoni helyzet elemzésével indul, utdna a targyi eszk6zok, a készletek, a vevd
¢és a szallito mélyebb elemzése kovetkezik. A pénziigyi helyzet elemzésével folytatodik és a
jovedelmezdségi helyzet elemzésével zarodik.

Vagyoni helyzet elemzése: eldszor a mérlegfdcsoportok ardnyainak vizsgalata torténik a
mérlegf6osszeghez viszonyitva, ezt kovetden pedig a mérlegcsoportok ardnya a
mérlegfécsoportokhoz.

Mérlegfécsoportok aranyai a mérlegf6osszeghez viszonyitva: a kutatasi modszerekben mar

ismertté valt az egyes mutatok kiszamitasa, mely 6sszefoglaloan a kovetkezdképp néz ki:

mérlegfécsoport

*100

osszes eszkoz vagy osszes forras
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A mérlegfécsoportok aranyait a vizsgalt években a 21. tablazat szemlélteti. Az A-tol G-ig
valo jelolések a kovetkezoket takarjak:

A) Befektetett eszk6zok

B) Forgoeszkozok

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

D) Sajat toke

E) Céltartalék

F) Kotelezettségek

G) Passziv iddbeli elhatarolasok

21. tablazat: Mérlegfocsoportok aranyai a mérlegfédsszeghez viszonyitva (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoloja alapjan)
adatok %-ban

Az eredmények kiértékelése eldtt az 5. abra megmutatja az eszkdzok megoszlasat.

5. abra: Eszk6zok megoszlasa (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

2020 2021 2022 2023
Evek
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Viszonyszamok értéke

B Befektetett eszkdzok B Forgdeszkozok m Aktiv id6beli elhataroldsok
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A befektetett eszk6zokben szemmel is lathat6 a novekedés folyamatos mértéke. 2020-ro6l 2021-
re a befektetett eszkozok aranya jelentdsen, 21,95%-kal nétt. 2022-re tovabbi 1,99%-kal
fokozodott ez a ndvekedés. 2023-ra a befektetett eszkozok ardnya 51,56%-ra, 11,51%-kal nétt,
ami a teljes négy évet vizsgalva egy 35,45%-0s novekedés. 2023-ban az eszk6zdk tobb, mint
felét a befektetett eszk6zok teszik ki. A cég jelentds beruhazasokat hajtott végre 2022-ben és
2023-ban, ez a vallalkozas fejlodését mutatja. Ezek utan egyértelmii, hogy a forgdeszkdzoknél
csOkkenés lathato. 2020-ban a befektetett eszkdzok és a forgdeszkdzok aranya nem optimalis,
hiszen a forgoeszkozok aranya joval magasabb értéket képviselt akkoriban, mindez betudhaté
annak, hogy a vallalkozasnak kellett par év a beindulashoz. 2023-ra ez arany jelentdsen javult,
megkozelitdleg fele-fele aranyban van a cégben 1 éven tuli és 1 éven beliili eszkdz, ami jonak
mindsiil. 2020-ban a forgdeszkozok aranya 83,89%-ot képviselt, ez az érték 2021-re 61,49%-
ra, azaz 22,4%-kal csokkent. 2022-ben az értek 59,7% volt, ami az el6z6 évhez képest egy
1,79%-0s csokkenés, a csOkkenés pedig egyre csak nott, 2023-ra ez az értek 47,72% volt, ami
egy 11,98%-o0s csokkenés az ezt megel6zd évhez képest. A teljes vizsgalt idoszakot, azaz a 4
évet nézve, a forgdeszkozok aranya 83,89%-ro6l, 47,72%-ra, azaz 36,17%-kal csokkent. Bar
2020-ban a forgdeszk6zok aranya tal magas volt, a vizsgalt évek elteltével jelentds valtozasok
utan stabilizalodott. A vallalkozas rendelkezik készlettel és pénzeszkozokkel is, de mar nem
felhalmozza ezeket, hanem forgatja, befekteti.

A 6. dbra a forrasok megoszlasat mutatja.

6. abra: Forrasok megoszlasa (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)
70,00%

60,00%

0,00%

2020 2021 2022 2023
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Viszonyszamok értéke
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A sajat toke ardanya mind a négy évben kedvezden alakult, emellett folyamatos novekedési iitem
figyelheté meg benne 2022-ig, utana pedig csokkenés vehetd észre, ami betudhat6 annak, hogy
a vallalkozas hiteleket vett fel, esetleg nétt a szallitoi kintlevdsége, de erre valaszt majd csak a
mélyebb elemzés soran talalhatunk. 2020-ban az arany 47,49% volt, 2021-re mar 48,27%-ra,
0,78%-kal emelkedett. 2022-ben nagyobb mértékli ndvekedés lathatd, a sajat toke aranya
60,32%-ra, 12,05%-kal n6tt. 2023-ra 17,09%-kal, 43,23%-ra esett vissza a sajat toke aranya.
Céltartalék képzése 2020 és 2023 kozott nem volt a kft.-ben.

A kotelezettségek aranya az elsd harom vizsgalt évben csokkend, majd utolsé évre ndvekvo
tendenciat mutatott. 2020-ban 52,51% volt, 2021-re 51,73%-ra, azaz 0,78%-kal csokkent,
2022-re 12,21%-kal 39,61-ra csokkent. Ez a csokkenés a sajat toke novekedésének, a hitel
torlesztésnek és a szallitok idobeni kifizetésének koszonhetd. 2023-ra az érték 56,7%-ra
novekedett, ez 17,09%-kal magasabb, mint az el6z6 évben. Ez lehet egy pozitiv valtozas is,
hiszen az idegen toke kedvezdbb lehet egy vallalkozas szamara, mint a sajat Onfinanszirozas,
ha a sajat téke ardny 30% feletti tud maradni.

Mérlegcsoportok arinya a mérlegfocsoportokhoz viszonyitva: a mérlegfécsoportok
vizsgalata utan a mérlegcsoportok aranyai kovetkeznek. A kutatasi médszereknél mar az 6sszes
ehhez tartoz6 képlet ismertetésre kertilt.

Ezek 0sszefoglalasa a kovetkezoképpen néz ki:

mérlegcsoport
5CS0P * 100

mérlegfécsoport

Befektetett eszkozok vizsgalata: a befektetett eszkdzok vizsgalata az elsd. Az immaterialis

javak, a targyi eszkozok €s a befektetett pénziigyi eszkozok értéke a 22.tablazatbol kiolvashato.

22. tablazat: Befektetett eszk0zok tételeinek elemzése (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

2020 2021 2022 2023
immaterialis javak 0,07% 0,00% 0,00% 0,27%
targyi eszkozok 99,93% 100,00% 100,00% 99,73%
befektetett pénziigyi eszkozok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
befektetett eszkozok 100,00% 100,00% 100,00% 100%

A 24. tadblazatbol egyértelmiien latszik, hogy a vallalkozéas befektetett eszkozeinek szinte

egészét a targyi eszkozok teszik ki, ami nem meglepd egy épitdipari vallalatnal. Elenyész6
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szazalékban vannak immateridlis javak, befektetett pénziigyi eszkozok pedig egyaltalan
nincsenek.

Forgéeszkozok vizsgalata: a kovetkezd a forgoeszkozok vizsgalata. A kapott eredményeket,
azaz a készletek, a kovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkozok aranyanak értékét a

23.tablazat mutatja.

23. tablazat: Forgoeszkozok tételeinek elemzése (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoloja alapjan)

Mar a tablazatbol is kitlind, mely értékek képviselik a legnagyobb és melyek a legkisebb aranyt,

a 7.abra jobban szemlélteti ezt.

7. abra: Forgdeszkozok megoszlasa (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)
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A készletek értéke 2020-ban 29,17% volt, 2021-re 5,44%-kal, 34,61%-ra nétt, ez azt jelenti,
hogy a cég vagy tobb anyagot, arut vasarolt, mint 2020-ban, vagy pedig tobb készleten maradt
terméke volt év végére. 2022-re ez az arany jelentdsen 15,16%-kal, 19,45%-ra csokkent. Ez
pozitivumot jelez, hiszen a készletek csokkenésével a vevokovetelés aranya ndtt, ami azt jelenti,
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hogy tobb termék kertilt értékesitésre a kft.-ben. Ez a kovetkeztetés 2023-ban is megfigyelheto,
ahol a készletek érteke 2,21%-kal 21,66%-ra nott.

A kovetelések érteke 2020-ban 46,98%-ot képvisel, 2021-re ez az érték 16,13%-kal 30,85%-ra
csokkent. 2022-re 50,45%-ra emelkedett a kovetelések aranya, ami 2021-hez képest egy
hatalmas 19,6%-os ugras. 2023-ra 4,38%-kal, 46,07%-ra csokkent az érték. Az utolso két évben
a kovetelések 50% koriil mozognak, ami egy jO arany, mivel a készletek és pénzeszk6zok
ardnya megfeleld mellette. Ertékpapir egyik évben sem volt a vallalkozasban.

A pénzeszkdzok aranya 2020-ban 23,85% volt, ami egy optimalis arany, mert a készletekbdl és
a kovetelésekbdl is pénz lesz a jovoben, azaz nem csak jelenleg van pénze a vallalkozasnak, de
varhato a tovabbiakban is. 2021-re a pénzeszkdzok aranya 10,68 %-kal, az az 34,53%-ra nétt,
2022-re pedig 2021-hez képest 4,43%-kal csokkent. 2023-ra a pénzeszkdzok aranya 32,27%,
ami 2,17%-0s novekedés az el6zé évhez képest. A pénzeszkdzok 2023-ban koriilbeliil a
forgoeszkozok egyharmadat teszik ki, ami bdven elég, hiszen az sem jo, ha magas a
pénzéallomany, foként a pénztar az értéke. A pénzt be kell fektetni, forgatni kell, készleteket kell
vasarolni beldliik, hogy megmaradjon a vallalkozas lendiiletes egyre novekedo teljesitménye.
Sajat toke vizsgalata: a forrasok vizsgalata kovetkezik, melyben eldszor a sajat toke elemeinek
elemzésére kerill sor. A jegyzett toke, a tOketartalék, az eredménytartalék, a lekotott tartalék és

az adozott eredmény ardnyai a 24. tablazatbodl olvashatok le.

24. tablazat: Sajat toke tételeinek elemzése (2020-2023)

(Forras: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoloja alapjan)

A sajat téke megoszlasa a 8. abran lathato, melyen jobban kiugranak a kimagaslo és a rendkiviil

alacsony értékek.
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8. abra: Sajat tOke megoszlasa (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
-—l = - -

0,00%
2020 2021 2022 2023
-10,00%
-20,00%
M jegyzett t6ke MW t6ketartalék eredménytartalék lekotott tartalék  maddzott eredmény

A jegyzett toke aranyaban csak minimalis szdzalékos eltérések tapasztalhatok. Ezek a
valtozasok csak a tobbi mérlegcsoport valtozasanak hatdsat mutatjdk, de a mérlegben latszik,
hogy a jegyzett toke mind a négy évben 3.000.000 Ft, ami a kdételezd torzstoke a kft.-ben.
Toketartalék a vizsgalt években nem volt a cégben.

Az eredménytartalék 2020-ban negativ, -11,42% volt. A mérlegbdl kideriilt, hogy a kft. 2019-
ben sem volt veszteséges, ezért nem ez okozhatta az eredménytartalék minuszos 0sszegét, a
jegyzett tOke is valtozatlan maradt, ezért az osztalék fizetés okozhatta ezt az 6sszeget. 2021-re
az eredménytartalék 48,83%-ra emelkedett, ami 60,25%-0s ndvekedést jelent. Ez a ndvekedés
a nyereség atvezetésébol tortént. 2022-ben az eredménytartalék értéke 38,15%, ez 10,68%-0s
csokkenést jelent 2021-hez képest, de a mérlegbdl kideriil, hogy az eredménytartalék 6sszegben
kifejezve valojaban nétt, csak a sajat tokén beliili aranya csokkent. 2023-ban az értéke 45,13%
volt, ami 6,98%-o0s novekedést jelent.

A lekotott tartalék mind a négy évben fejlesztési tartalékot takar. A lekotott tartalék mértéke
2020-ban 58,15% volt, ez 2021-re 8,59%-ra, 49,56%-kal csokkent, ebbdl az a feltételezés
vonhato le, hogy a 2020-ban képzett fejlesztési tartalékbol jelentds mértékben tortént
felhasznalas. 2022-re 30,1%-ra 21,51%-kal nétt az érték, ezért valdsziniileg tijabb fejlesztési
tartalék képzés tortént. 2023-ban a lekotott tartalék értéke 37,36%, ez az eldzd évhez képest
egy 7,26%-o0s novekedést jelent, ijabb fejlesztési tartalek képzés tortént a cégben, melynek mar

a korabbiakbol ismert feltétele, hogy a kovetkezd 4 addévben a beruhdzas koltségeire kell
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felhasznalni, ezért ez a ndvekedés pozitiv a cé€g szamara, hiszen ebbdl latszik, hogy folyamatos
beruhazasokat tervez, melyre el is kiilonitett 6sszegekkel rendelkezik.

Az addzott eredmény ardnya 2020-ban a sajat tokén beliil 48,87%, ez a magas arany kdszonhetd
egyrészrdl a nagy nyereségnek, ami 2020-ban keletkezett, de megtévesztd lehet, hiszen a
kovetkezd években az adozott eredmény egzakt értéke picivel magasabb lesz, mint 2020-ban,
a szazalékos értékiik még is kisebb lesz, ez a 2020-as minuszos eredménytartalékra vezethetd
vissza. 2021-ben az addzott eredmény aranya 39,15%, ami 9,72%-o0s csokkenés, 2022-re ez az
arany 29,32%, ami szintén egy csokkend tendencia, még hozza 9,83%-0s. 2023-ra az addzott
eredmény értéke 15,05%, 14,27%-kal kisebb, mint az el6z6 évben.

A mind a négy évben pozitiv, elég magas aranyl adozott eredmény azt jelenti, hogy a
véllalkozds a vizsgalt években végig nyereségesen miikodott, bar 2023-ban az addzott
eredmény joval kevesebb volt, mint az azt megel6zé évben, ennek oka a tovabbi elemzések
soran dertil ki.

Kotelezettségek vizsgalata: a vagyoni helyzet elemzése a kotelezettségek vizsgalatdval
zarddik. Mivel a vizsgalt években a cégben nem volt hatrasorolt kotelezettség, ezért a hosszu
¢s a rovid lejarata kotelezettségek aranyai keriilnek csak ismertetésre, melyek értékei a 25.

tablazatbol olvashatok ki.

25. tablazat: Kotelezettségek tételeinek elemzése

(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszdmoloja alapjan)

2020 2021 2022 2023
hosszu lejarati kotelezettségek 11,99% 40,32% 42,58% 40,66%
rovid lejarati kotelezettségek 88,01% 59,68% 57,42% 59,34%
kotelezettségek 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A 25. tablazatbol leolvashatd, hogy a rovid lejarati kotelezettségek aranya mindig magasabb
értéket képvisel a cégben, mig 2020-ban jelentdsen, 2021-t61 kezdenek egymashoz kozeliteni.
A hosszu lejarata kotelezettségek aranya 2020-ban 11,99% volt, ez az érték 2021-re 28,33%-
kal, 40,32%-ra emelkedett. Ebbdl feltételezi lehet, hogy a vallalkozés felvett egy hosszu lejarata
hitelt, lizingelni kezdett egy gépjarmiivet. 2022-re 42,58%-ra emelkedett a hosszl lejarata
kotelezettségek ardanya, ez 2021-hez képest csak egy minimalis valtozas, 2,26%-o0s ndvekedés.
2023-ban a hosszu lejarata kotelezettségek aranya 40,66% volt, ami egy 1,92%-0s csokkenést

jelent. A rovid lejarata kotelezettségek érétke 2020-ban 88,01% volt, ami kimagasloan magas.
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2021-re mar 59,68%-ra, 28,33%-kal csokkent a mutato, az el6bbi vizsgalatbdl kidertilt, hogy
ez valamilyen hitelfelvételre vezethetd vissza. 2022-ra 57,42%-ra, 2,26%-kal csokkent az érték.
2023-ban a rovid lejarata kotelezettségek aranya 59,34%-ra, 1,92%-kal ndtt. Mint lathatéd a
legelsd vizsgalt évben a kotelezettségek aranya nem volt tal optimalis. Inkébb révid lejarataak
voltak, amiket leginkdbb a szallitoi tartozasok, a vevoi eldlegek az adokotelezettségek és a
jovedelem kifizetési kotelezettségek jelentettek. 2021-re mar 40% feletti volt a hosszu lejarata
kotelezettségek ardnya, és ez az arany ehhez kozeli maradt 2022-2023-ban is, ami azt jelenti,
hogy idegen forras példaul beruhazasi hitel is keriilt a vallalkozasba, ami kedvezd, hiszen nem
csak onfinanszirozas van a cégben.

A pénziigyi helyzet elemzése elott a vallalkozés altal leginkabb hasznalt mérlegcsoportok
elemzése kovetkezik, mely a targyi eszkozok, a készletek, a vevok és a szallitok.

Targyi eszkozok értékelése: a targyi eszkozok értékelése a targyi eszkdzok hasznalhatosagi
fokaval torténik, mely a targyi eszk6zok nettd €s bruttd értékét veszi figyelembe. Minél
tavolabbi az érték 100%-t0l, anndl nagyobb az avulds foka. Erre van egy mutato, mely a
hasznalhatosagi fok inverze, 100%-bdl kivonja a hasznalhatosagi fok szdmitott értékét, ez lesz

a targyi eszkozok elavulasa. Az értékek a 26. tablazatban latszanak.

26. tablazat: Targyi eszk6zok értékelése (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

2020 2021 2022 2023
Hasznalhatosagi fok 62,56% 72,92% 68,31% 73,66%
Targyi eszkozok elavulasa 37,44% 27,08% 31,69% 26,34%

A hasznalhatésagi fok kedvezo értékeket mutat a vizsgalt idoszakban. Ahogy egy picit csokken
az értéke, a kovetkezd évben ismét novekszik. A vallalkozéas folyamatos beruhdzasokat hajt
végre, targyi eszkdzoket vasarol. Egy ilyen tevékenységli cégnél, mint a Dukat Ablak Kft. ez a
célszerli, hiszen folyamatosan fejlodik a technika, érdemes minél korszeriibb eszkozokbe
befektetni a hatékony munkavégzés érdekében.

Kovetelések/kotelezettségek elemzése: az elemzés soran kideriil, hogy egyrészt a vevok
atlagosan mennyi id6 alatt fizetik ki a szamlakat, masrészt a vallalkozas mennyi id6 alatt

egyenliti ki a szallitoi tartozasait. Az ehhez tartoz6 értékeke a 27. tdblazat mutatja.
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27. tablazat: Kovetelések/kotelezettségek elemzése (2020-2023)

(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

A kedvez6 feldllas az lenne, hogy ha a vevok gyorsabban fizetnének, mint ahogyan a
vallalkozas kifizeti a szallitoit. Ez egy életszerlitlen dolog lenne, hiszen a fizetési hataridok
hasonldak a vallalkozasoknal. A szallitoi kifizetéseket érdemes jobban kitolni, nyilvan a
megadott fizetési hataridon beliil, hiszen ugy kevésbé szdmottevé a még be nem folyt 6sszegek
hidnya. 2020-ban a fizetési tendencia nem tal célszerli, de nem is rossz, hiszen szinte olyan
iitemben fizet a vallalkozas, mint ahogyan neki fizetnek vevdi. A 2021-es és 2022-es kapott
értékek egyaltalan nem megfeleldek, hiszen a cég sokkal elobb egyenliti ki szallitoi tartozasait,
mint ahogyan pénzhez jutna. A mutat6 torzulhat amiatt, ha olyan kovetelések lognak a cégben,
amiket a partnerek nem fizettek ki, ha évek elteltével is fennmaradnak ezek a kovetelések akkor
behajtohoz érdemes fordulni, annak érdekében, hogy a vallalkozas megkapja a jogosan kovetelt
pénzosszeget. 2023-ban egy éles valtast lathatunk, a kovetelés és kotelezettség értékelés
szempontjabol a legjobb évet a cégben. A vevok majdnem fele annyi id6 alatt fizetnek, mint
ahogyan a szallitoi kifizetések torténnek. A pénz sokkal jobban forog a vallalkozasban.

Forgasi sebesség mutatok: kiszamitasuk végén az deriil ki, hogy hany nap a készpénz
konverzios ciklus, ami megmutatja, hogy atlagosan hany nap telik el az anyagbeszerzéstdl a
termék eladésa utan jard 6sszeg beszedéséig. Az ehhez sziikséges mutatok a vevok, a készletek
¢s a szallitok forgasi ideje, melyek a vevoallomanyt, a készletdllomanyt és a szallitoallomanyt
viszonyitjak az arbevételhez. A készpénz konverzios ciklus pedig a vevok és a készletek forgasi

idejének 0sszegébdl kivonja a szallitok forgasi idejét. A mutatok a 28. tdblazatban talalhatok.

28. tablazat: Forgasi sebesség mutatok (2020-2023)

(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszdmoloja alapjan)
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A vevOk forgasi ideje évrdl évre csokkent, azaz egyre gyorsabban tériilt meg. A vallalkozas
szamra ez a tendencia nagyon kedvezd. A készletek forgasi ideje is csokkend tendenciat mutat
2022-ig, 2023-ra viszont ndovekedés tortént. A vallalkozas célja, hogy minél eldbb értékesitse
készleteit, de nem érdemes minimalizalni sem, fontos, hogy legyen elegendd készlet a
raktarban. A 2020-2021-es értékek tal magasak, a 2022-es érték kedvezd, a 2023-as értek
kozépszert teljesitményre utal. A szallitok forgasi ideje akkor kedvezd, ha alacsonyabb, mint a
vevOk forgasi sebessége, hiszen ilyenkor a cég szallitdi finanszirozzak a vevokoveteléseket. Ha
a vevok forgasi sebessége jelentdsen magasabb, akkor révid lejaratu hitel igénybevétele lehet
indokolt, hiszen egy idé utan nem lesz mibdl fizetni a szallitokat. 2020-ban majdnem
ugyanannyi id6 alatt tériil meg a vevo és a szallitd, ez se nem jo, se nem rossz. A kovetkezd két
évben viszont nagyon kedvezdtlenek az értékek, a vevok sokkal lassabban tériilnek meg, mint
a szallitok. 2023-ban az érték kedvezd, a szallitd par nappal késébb tériil meg, mint a vevo.
Osszegzésképpen a készpénz konverzios ciklus kovetkezik, ami egy joval atfogobb eredményt
fog mutatni, hiszen a vizsgalt években hol az egyik hol a masik mutato értéke volt kedvezétlen,
nehéz megitélni a [ényeget. A készpénz konverzids ciklus annal jobb, minél alacsonyabb. 2020-
ban 32 nap volt az érték. A tobb, mint egy hoénapos kiszdmitott érték nem mondhatéd
kedvezonek, a készletek sokaig alltak, és a vevo és a szallitd is lassan tériil meg. A 2021-ben
kapott 48 napos érték mar nagyon rossznak mondhato, a készletek 2020-szal megegyezden
sokat alltak a raktarban és ehhez tarsult még az is, hogy a szallito kilencszer gyorsabban tériilt
meg, mint a vevld, a cég koveteléseinek majdnem egészét nem tudja a szallitdival
megfinansziroztatni. 2022-re a készpénz konverzios ciklus tobb, mint a felére csokkent, a
készletek sokkal hamarabb eladasra keriilnek a beszerzéstdl szamitva, a vevok forgési ideje
rovidebb, de a szallitoké még mindig sokkal alacsonyabb, mint a vevéké. Viszont két tényezd
kedvez0 valtozasa mar sokkal jobb irdnyba terelte a ciklus idejét. 2023-ra tovabb fokozodott a
napok szdmainak rovidiilése. A 2023-as érték mar egy nagyon jo érték, a szallitok késébb
térlilnek meg, mint a vevok, és a készletek nem varnak sokat az eladasra.

Pénziigyi helyzet elemzése: a pénziigyi helyzet a likviditas és az adossdgallomany mutatdival
keriil értékelésre. ElsOként a likviditasi rata, a likviditasi gyorsrata és a pénzhanyad mutato
segitségével a likviditas komplex elemzése torténik.

Likviditas: a likviditds soran kidertiil, hogy a vallalat mennyire fizetoképes kiilonbozo
helyzetekben, azaz eldszor a teljes forgéeszkézei mennyire fedezik a rovid lejarati
kotelezettségeket, utdna pedig a forgoeszkozok értékébdl folyamatosan kivonva a kevésbé
likvid eszkozoket, mennyire valtozik ez a fizetoképesség.

A 29.tabléazat tartalmazza mindharom likviditasi mutato értékét a vizsgalt években.
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29. tablazat: Likviditasi mutatok (2020-2023)

(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

A likviditési rata értékeit a 9. abra mutatja.

9. abra: Likviditasi rata (2020-2023)
(Forras: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)
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A likviditasi rata 2020-ban 1,82 volt, ami 2021-re 1,99-re, azaz 0,17-tel n6tt. 2022-re az érték
2,6 volt, ami szintén egy ndovekedést mutat, 0,61-gyel nétt. 2023-ra a mutat6 értéke visszaesett,
1,42-t mutatott, ami egy 1,18-cal valé csokkenést jelent. A cég likviditasi ratdja minden évben
1 folotti értéket képvisel, azaz a rovid tdvon pénzzé tehetd eszkdzok fedezik a rovid lejarata
kotelezettségeket, a vallalkozas fizetOképes a vizsgalt években. Az 1,5 koriili érték jelenti a
stabilitast, ez ala csak 2023-ban megy a mutatoszam értéke, de nem jelentdsen.

A kovetkezd mutato a likviditasi gyorsrata, melynek értékei a 10. abran talalhatoak.
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10. abra: Likviditasi gyorsrata (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)
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A készleteket azért vonodnak ki a forgoeszkozok értékébol, hiszen azok a vallalat legkevésbé
likvid eszkozei. A valds fizetOképesség megallapitasat a készletek értéke torzithatja. Az 1:1
arany megfelelének szdmit ennél a mutatonal. Ezt a véllalkozas minden évben tulteljesitette, a
2022-as érteék tobb, mint dupla ekkora, ez még nem annyira magas, de nem tul kedvezd, hiszen
a til magas értékbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a vallalkozas nem hasznalja ki megfeleléen
a pénziigyi lehetdségeit. 2023-ra a gyorsrata értéke 1,11-re visszaesett, ami kedvezd, az el6z6
¢vi magasabb értékhez képest, hiszen ebben az évben a cég jobban kihasznalja a lehetdségeit,
nem csak tartogatja a pénzét, hanem forgatja azt, de ez még mindig fedezi a rovid lejarata
kotelezettségeit, tehat van elegendd kovetelés és pénzeszkdz a vallalkozasban.

A harmadik mutat6 a pénzhanyad mutato, mely értékei a 11.4bran talalhatoak.

11. abra: Pénzhanyad mutat6 (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoloja alapjan)
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A harmadik mutatoszamnal mar a kovetelések is kivonodnak a forgdeszkozokbol. Minél
magasabb az érték, annal valdsziniitlenebb, hogy a vallalkozas fizetésképtelen helyzetbe keriil.
A mutato 1 feletti értéke biztonsagot jelez a hitelezoknek, de a 04-0,8 kozotti érték is megfeleld
lehet, ha a készletek ¢s kovetelések megtériilése j6. A vizsgalt években a mutato értéke mindig
0,4 felett van, de sosem éri el az egyet. Korabban a mar kidertilt, hogy a kovetelések teszik ki
a nagyobb részét a forgoeszkdzoknek, ezért ez nem meglepd. 2020-ban a mutaté 0,43-r6l indul,
ami nem tul jo, ezutan 2022-ig ndvekedés lathato. 2023-ra a mutatd szinte a felére esett le az
el6zo évhez képest. Ez akar egy rossz értéket is sejthet a hitelezok szamara. A pénzeszk6zok
értéke minimalisan nétt 2022-r6l 2023-ra, ezzel egyiitt a rovid lejarata kotelezettségek értéke
tobb mint kétszeresére nétt, melynek tilnyomod részét a szallitok, a kapott eldlegek és a
tulajdonossal szembeni kotelezettség teszi ki, mely ki nem fizetett osztalékot takar. Ez
okozhatja a mutato jelentds csdkkenését. Osszefoglalva, a mutatd egyik évben sem mutatott
kritikus értéket, de a cégnek nem art ligyelnie a tovabbiakban arra, hogy ez a mutatdja ne
csokkenjen tovabb. A jelenlegi helyzet azt mutatja, hogy csak a pénzeszkdzok nem fedezik
teljesen a rovid lejarata kotelezettségeket, de a vallalkozas likvidnek, fizet6képesnek bizonyul
a harom mutato egylittes vizsgalata alapjan.

Adéssagallomany vizsgalata: a pénziigyi helyzet elemzése az adossagallomany vizsgalataval
zarddik, melyhez négy, korabban ismertetett mutatod tartozik. Az adéssagallomany mutatdinak

értékeit a 30.tablazat mutatja.

30. tablazat: Addssagallomany mutatoi (2020-2023)

(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

A tovéabbiakban egyenként torténik a mutatok vizsgalata. Az addssagallomany ardnyanak

értékeit a 12.4bra mutatja.
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12. abra: Addssagallomany aranya (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)
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Ez a mutat6 a cég kiilsé finanszirozasi igényérdl ad informaciot. Az adossdgalloméany aranya
egyik évben sem kimagasldéan magas, bar az évek kozott megfigyelhetd a kilengés. 2020-ban a
mutatd értéke igen alacsony 11,71%-o0s értéket mutatott, 2021-re 18,47%-kal 30,18%-ra
novekedett, a hosszu lejaratii kotelezettségek novekedése miatt. Itt egy nagyobb Osszegii
beruhazas torténhetett, ami majd a késébbiekben fog megtériilni. 2022-re az el6z6 évhez képest
8,33%-kal 21,85%-ra csOkkent a mutato értéke, hiszen a hosszu lejaratu kotelezettségekbdl
tortént torlesztés, emellett jelentdsen noétt a sajat toke értéke is. 2023-ra ismét ndtt a mutatod
mégpedig 2022-h6z képest 12,93%-kal, 34,78%-ra. A hosszu lejarata kotelezettség ebben az
évben megint nétt, ehhez képest a sajat téke csak egy minimalisan valtozott pozitiv irdnyban,
egy ujabb éven tuli hitel keriilt a vallalkozas konyveibe. Az addssadgallomany aranya akkor jelez

eladosodottsagot, ha a mutato értéke eléri a 60%-ot, ez egyik évben sem tortént meg.
A kovetkezé mutato a sajat tOke aranya, mely értékeit a 13.4bra tartalmazza. Az is jol lathato

hogy a sajat tOke ardnya ¢és az adossagallomany aranya mutatéhoz tartozé fliiggvény egymas

Inverzei.
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13. abra: Addssagallomany ¢€s sajat toke aranya (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)
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A sajat toke ardnya mutat6 az el6z6 forditottja, tehat ahol az adéssdgallomany mutato értéke
nd, ott a sajat toke aranya csokkeni fog és forditva, hiszen a két mutat6 értéke egytittesen 100%-
ot hoz. 2020-ban a sajat téke aranya 88,29%-ot mutatott, 2021-re ez az érték 18,47%-kal,
69,82%-ra csokkent, azaz pontosan annyival, mint az adossidgallomany értéke nott. A
korabbiakbol kideriilt, hogy ez egy éven tali hitel felvételéhez kapcsolodik. 2022-re a mutatd
78,15%-ra, azaz 8,33%-kal nétt, a hitel térlesztése miatt. 2023-ra az érték 65,22%-ra, azaz
12,93%-kal csokkent, egy ujabb hitel felvétele miatt. A sajat tdke aranya akkor tekinthetd
elfogadhatonak, ha 40% feletti értéket mutat, ez mind a négy évben teljesiilt.

Az adossagallomany fedezeti értékeit a 14. dbra mutatja.

14. abra: Adodssagallomany fedezete (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoloja alapjan)
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Az addssagallomany fedezete azt jelzi, hogy a sajat toke hanyszorosan fedezi a tartds idegen
forrasokat. A mutatdé mind a négy vizsgalt évben kiemelked6en magas, hiszen mar a 60% feletti
érték is megfelelonek szamit, de nagyon eltérd értékeket képvisel. Az elsé évben 754,33%-0s
értéket mutat, azaz a sajat tOke tobb mint, 7,5-szerese a hosszu lejaratu kotelezettségeknek. Ez
a magas mutatd érték igazolja, hogy 2021-ben a vallalkozas jogosan kapta meg a kért
beruhazasi és fejlesztési hitelt. A kovetkezd évre 522,93%-kal, azaz 231,4%-ra csokkent a
mutato, a hitel folyositasa miatt, igy ez egy normalis jelenség. 2022-re 126,22%-kal, 357,6%-
ra nott az adésagallomany fedezete, a hitel torlesztésének okan. 2023-ra ismét egy csokkenés
lathat6, mely az azt megel6z6 évhez képest egy 170,1%-o0s visszaesés, értéke 187,52%. Ujabb
egy éven tuli hitel kertilt a vallalkozasba, ezért ez szintén normalis, féleg tigy, hogy még mindig
tobb, mint 1,5-szeresen fedezi a sajat toke a hosszu lejarata kotelezettségeket. Még a 2023-as,
a vizsgalt évek koziili legkisebb érték is béven megfelel az elvartaknak.

Az utols6 mutatd ebben a témakorben az addssagszolgalati fedezeti mutatd, melynek értékei a

15.4brarodl olvashatok ki.

15. abra: Addssagszolgalati fedezeti mutatd (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés (2024), a Dukat Ablak Kft. beszamoloja alapjan)
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Az addssagszolgalati fedezeti mutatd azt allapitja meg, hogy a kovetkezd évben esedékes
adossagszolgalat az erre felhasznalhato forrasokbol fedezve van-e. Minél magasabb értékii a
mutato, annal valoszinlibb, hogy a kért hitelt a bank megadja, hiszen a magas érték biztonsagot
jelez nekik. 2020-ban a mutat6 értéke 449,63% volt, ami megfeleld biztositék volt a banknak a
kovetkezo évi hitelre. 2021-re az érték 136,55%-ra, azaz 313,08%-kal csokkent, hiszen itt
tortént a hitel folyositdsa. 2022-re a mutatdé 13,67%-kal, 150,22%-ra nétt, hiszen a hitelt
elkezdte torleszteni a cég. 2023-ra az érték 90,25%-kal, azaz 59,97%-ra csokkent, hiszen nott a
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hosszu lejarata kotelezettségek esedékes torlesztd részlete, valamint az adozott eredmény az
el6z06 évhez képest majdnem a felére csokkent. Mint lathatod a mutato értéke egy nagyon magas
értékrdl indult, amit aztan levitt egy hitelfolyositas, annak torlesztése megindult, a mutaté
novekedni kezdett €s az Gjabb hitel megint levitte az értéket, hiszen egyre tobb lett az esedékes
torlesztés értéke. A 2023-as mutatd alapjan 2024-ben a vallalkozas mar valdszinii nem kapna
ujabb hitelt, el6szor a jelenlegi torlesztorészleteket kell kifizetnie vagy magasabb addzott
eredménnyel kell zarnia a kdvetkezd évet, hogy ujabb hitelhez jusson.

Jovedelmezoségi helyzet elemzése: a korabban ismertetett figyelembe vehetd
eredménykategoriak és alkalmazhato vetitési alapok segitségével az keriil vizsgélatra, hogy a
véllalkozds milyen eredményesen hasznalja fel az arbevételt, a tOkét, az eszkozeit és az
eréforrasait.

Arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutaték: a szamitasok utan kideriil, hogy a bevétel hany
szazalékat tudja jovedelemmé alakitani a vallalkozéas. Az arbevétel aranyos jovedelmezdség
(ROS) ¢és a bevétel aranyos nyereség mutatok fogjak ezt megmutatni. A két mutatd kozti
kiilonbség az, hogy a bevétel aranyos nyereség tartalmazza a pénziigyi és egyéb bevételeket is.
Az arbevétel aranyos jovedelmezdség csak az arbevételhez viszonyitja az adozott eredményt.

A mutatok értékeit a 31.tablazat tartalmazza.

31. tablazat: Arbevétel aranyos jévedelmezdségi mutatok (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszdmoloja alapjan)

2020 2021 2022 2023
Arbevétel aranyos jovedelmezéség 7,80% 7,65% 5,65% 3,76%
Bevétel aranyos nyereség 7,71% 7,65% 5,62% 3,74%

A 31.tablazatbol latvanyosan kitiinik, hogy a két szamolt mutaté kozott alig van kiilonbség. Ezt
azt jelenti, hogy az arbevételhez képest alacsony az egyéb bevételek és a pénziigyi miiveletek
bevételeinek értéke. Ebbe a két kategoriaba olyanok tartoznak, mint példaul az eladott targyi
eszk6zok értéke, karesemények utan kapott bevételek €s az arfolyamkiilonbozet. Mivel a
masodik mutat6é igy nem hordoz plusz informaciot magéaban, igy csak az arbevétel aranyos
jovedelmezdség alakulasanak elemzése torténik meg. A ROS mutatd az egyik olyan mutato,
amin a legjobban latszanak a vizsgalt évek viszontagsagai. A mutat6 koriilbeliil 5%-os értéknél
mar jonak szamit. A 2020-as 7,8%-as érték megmutatja, hogy a Covid nem igazan érintette meg
a Dukét Ablak Kft. életét, az épitkezések nem alltak le, valamint szamos tamogatés segitette az

épitdipar fellendiilését. A mutatdbol is latszik, hogy egy jo évet zart a cég. 2021-re az arbevétel
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aranyos jovedelmezdség minimalisan 0,15%-kal, 7,65%-ra csokkent, ez nem igazan
szamottevo. 2022-re 2%-0s esés tortént. A mutatd 5,65%-ra csokkent, de még mindig béven az
értékhatar felett teljesitett a cég, bar az el6z6 évhez képest hanyatlast lathatunk. Ebben az évben
tort ki a szomszédunkban 1évé habort, ami az orszag teljesitményére is kihatott. Az inflacid
megnott és a forint eurd arfolyama ebben az évben csucsosodott ki, de a tdAmogatasok még
mindig nagyjabol ellensulyoztak a nehézségeket. 2023-ra tobb kormanyzati timogatas is lejart,
tobbek kozott nem volt mar otthonfelujitasi timogatas, sem babavaro hitel. Az inflacio pedig
nem normalizalodott. A mutatd értéke pontosan ezt tiikrozi hiszen egy év alatt 1,89%-kal,
3,76%-ra redukalodott. Ehhez nagy mértékben hozzajarult az alapanyag ar névekedése. Ez még
mindig egy elfogadhatonak mondott érték, féleg ennyi hatranyos tényezd mellett.

Tokearanyos jovedelmezoség elemzése: a sajat ¢és idegen toke ardnyos eredmény €s a sajat
toke aranyos adozott eredmény (ROE) segitségével torténik a tékeardnyos jovedelmezdség
elemzése. Az elso kettd kifejezi, hogy a vallalkozéas hany szazalékos hasznot ért el csak a sajat
¢és csak az idegen forras felhasznalasaval. A ROE mutaté mélyebbre asva azt fejezi ki, hogy a
sajat toke felhasznalasaval mekkora nettd nyereség termelddik. A mutatok értékeit a 32. tablazat

tartalmazza.

32. tablazat: Tokearanyos jovedelmezdségi mutatok (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)

2020 2021 2022 2023
Sajat toke aranyos eredmény 48,93% 39,15% 30,18% 39,15%
Idegen téke aranyos eredmény 44,25% 36,53% 45,96% 12,03%
Sajat toke aranyos adozott eredmény 48,87% 39,15% 29,32% 15,05%

A sajat tOke aranyos eredmény 2020-ban egy magas 48,93%-os értékkel indit, kivalo
hatékonysag tiikrozodik a sajat toke felhasznalasaban. 2021-re ez az érték 39,15%-ra, 9,68%-
kal csokkent. 2022-re a mutatd 30,18%-ra, 8,97%-kal redukalddott. 2023-ra a mutatd értéke
8,97%-kal ndvekedett, pontosan annyi lett, mint 2021-ben. A vallalat a kétéves csdkkenés utdn
javitotta a sajat tOke hatékonysdgat. Ugyanakkor ezek a magas értékek negativumot is
hordozhatnak magukban, hiszen az sem jo, ha a vallalat tulzottan kihasznalja a sajat tokéjét, de
ha emellett nem tul alacsony az idegen toke aranyos eredmény akkor nem jelez nagy bajt.

Az idegen tke aranyos eredmény 44,25%-os értékkel indul 2020-ban. 2021-re a mutatd 7,72%-
kal csokken. 2022-re egy 9,42%-0s ndovekedés lathato. 2023-ra viszont egy hatalmas 33,93%-

os csokkenés, mely egy 12,03%-os értéket ad. 2023-ban az idegen forras aranya bar jelentdsen
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nétt, ez nem termelt annyi hasznot mint kellett volna. Az elsé harom évben a mutato értéke tul
magas, a vallalat nagy mértékben tdmaszkodik hitelre a nyereségtermeléshez. A vallalat
kockazatosabba valik kiilondsen a kamatok emelkedése vagy pedig egy gazdasagi visszaesés
idején. A két mutato egylittes vizsgalatakor mas vélemény keletkezik, mivel mind a két mutato
értéke magas 2020-2022-ben, igy kevésbé kell tartani a magas idegen téke aranyos
eredménytdl. A két mutatd magas értéke kedvezd, mert a vallalat nem csak a sajat tokéjével,
hanem az idegen tékéjével is hatékonyan termel nyereséget. A 2023-as érték ezzel ellentétben
nagyon alacsony. A vallalat ebben az évben nem tudta megfelelden kihasznalni az idegen tokét
anyereségtermeléshez. Ez azért jelezhet bajt, mert ekdzben az adossag novekedett, amihez nem
tarsult megfelelé novekedés a bevételben. Hosszu tdvon a felvett hitelek még ndvelhetik a
vallalat értékét, ehhez azonban megfelelden kell kihasznélni azt.

A sajat toke aranyos addzott eredmény szintén magas 48,87%-os értéket képviselt 2020-ban. A
vallalat nagyon hatékonyan hasznalta a sajat tokéjét. A kovetkezd években viszont egyre
jelentésebb csokkenések lathatok. 2021-re a mutatd 39,15%-ra, 9,72%-kal csokkent,
onmagaban ez nem egy tragikus érték, de a kovetkezd években bekovetkezd folyamatos
visszaesés aggodalomra adhat okot. 2022-re az érték 29,32% lett, ami egy 9,83%-0s csokkenés.
2023-ra pedig egy hatalmas redukci6 tortént, a sajat toke ardnyos adozott eredmény 15,05%-ra
esett vissza, ami el6z6 évhez képest egy 14,27%-o0s valtozas. 15% felett még elfogadhato a
ROE érteke, igy onmagaban nem hordozna veszélyt az egyes értékek elemzése, a folyamatos
redukcio6 viszont nem jelent jot a vallalat szamadra, a vizsgalt éveket egészében nézve a mutatod,
tobb mint 30%-kal romlott, ami komoly veszélyt vetithet elére. A nyereség csokkent, a
koltségek néttek ezéltal a sajat toke felhaszndlasa eredménytelen évet zart 2023-ban.
Eszkozaranyos jovedelmez6ség elemzése: az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatdk a 33.
tablazatban megmutatjak, hogy a vallalkozas mekkora hozamot ért el az eszkozok
mukodtetésével. Két mutaton keresztiil torténik az elemzés, az eszkdzaranyos adozas elotti
eredményen (ROA) és az eszkdzmegtériilési mutaton (ROI), melyek kozott a kiilonbség annyi,

hogy egyiknél az adozas el6tti eredmény, mésiknal az ad6zott eredmény van a szdmlaloban.

33. tablazat: Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszdmoloja alapjan)

2020 2021 2022 2023
Eszkozaranyos adozas elotti eredmény | 23,24% | 18,90% 18,21% 6,82%
Eszkozmegtériilési mutato 23.21% 18,89% 17,68% 6,51%
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Szamottevd kiilonbség nincs a két mutatd kapott eredményében, ezért csak az
eszkozmegtériilési mutatd elemzése torténik meg, mivel ez a fontosabb mutat6 a kettd koziil.
A mutatdo 2020-ban egy erds értékkel, 23,21%-kal indit. A vallalat eszkozei hatékonyan
termelik a nyereséget. 2021-re csdkkenés lathatd még pedig, 18,89%-ra, azaz 4,32%-kal
valtozott a mutat6 értéke. Ennek oka az lehet, hogy a vallalat sok 0j eszkozt vasarolt, melynek
érteke nem tériilt még meg teljes mértékben. 2022-ben az érték 17,68% volt, ami egy
kismértékli 1,29%-os redukcid, az el6zd évben vasarolt eszk6zok kezdenek megtériilni, de
Ujabb eszkozok vasarlasra keriilt sor. A 2021-2022-es értékek még mindig 15% felett vannak,
ugyhogy bar folyamatos csokkenés latszik az évek folyaman, a vallalat eszkozeinek
hatékonysaga jo. A legdrasztikusabb visszaesés 2023-ra tortént, amikorra a mutato értéke
6,51%-ra, 11,17%-kal esett. Ehhez hozzdjarul, hogy az eszkdzok értéke nagymértékben
novekedett, ami annak kdszonhetd hogy a cégbe befejezetlen beruhazas keriilt, ami még nem
lett aktivalva, igy még nem is termelhet hasznot. Ezaltal a vallalat eszkozei kevésbé termelnek
nyereséget, mint korabban.

Béraranyos jovedelmezoség elemzése: ennél az elemzésnél egy mutato keriil elemzésre, ami
az lzemi eredményt viszonyitja a bérkoltséghez, ezaltal megmutatja, hogy a bér hany
szazalékos eredményt termelt. Azért az lizemi eredmény a valasztott eredménykategoria, mivel
a bérkoltség az lizemi eredményben mutatkozik meg.

A mutatok értékei a 34.tablazatbol olvashatdak le.

34. tablazat: Béraranyos jovedelmezdségi mutatd (2020-2023)
(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszamoldja alapjan)
2020 2021 2022 2023
Béraranyos jovedelmezoség 152,39% 144.,82% 151,21% 65,34%

A béraranyos jovedelmezdség 2020-ban 152,39%-0s volt, 2021-re 144,82%-ra, azaz 7,57%-kal
csokkent, ez egy minimalisnak mondhaté csokkenés, mely betudhaté annak, hogy rendszerint
a bér évente ndvekedik. 2022-re a mutato értéke 6,39%-kal, 151,21%-ra novekedett. A szamolt
értéket megnézve latszik, hogy az tizemi eredmény 2021-rdl 2022-re jelentdésen ndvekedett, a
bérkoltség értéke viszont csak egy minimalisan nétt. A kiegészitd mellékletben az atlagos
statisztikai allomanyi 1étszdm 1 fével csokkent, igy hidba tortént béremelés csak egy
minimalisan ndvekedett a bér értéke. 2022-r8l 2023-ra szemmel lathatoan is hatalmas valtozas
tortént, a mutato értéke 65,34%-ra, azaz 85,87%-kal csokkent. A 2023-as bérkoltség 1ényegesen

magasabb, mint az azt megelézé évben. Az lizemi eredmény pedig jelentdsen kisebb, mint
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2022-ben. Ehhez hozzéjarul a korabbiakban mar vizsgalt arbevétel hanyatldsa is. A két tényezd
kiugroan magas valtozdsa idézte el ezt a hatalmas csokkenést. A vallalat kevésbé tud
hatékonyan miikddni a megndvekedett bérkoltségek mellett. Hosszu tavon ez a hatalmas esés
biztosan nem jovedelmezo a vallalkozasnak, ha ez igy folytatddik érdemes megvizsgalni, hogy
van-¢ lehetdség a bérkoltségek jobb kezelésére, vagy pedig érdemes ndvelni a munkaerd
hatékonysagat esetleg képzésekkel.

Eroéforras aranyos jovedelmezéség elemzése: az elemzés soran kideriil, hogy a vallalkozas
altal befektetett pénz amit beruhazasra, készletekre és bérre kolt mekkora eredményt termel. Az
iizemi eredmény keriil viszonyitasra az immaterialis javak, a targyi eszk6zok, a készleteket €s

a bérkoltség dsszesitett értékével, melynek értékeit a 35. tdblazat mutatja.

35. tablazat: Erdforras ardnyos jovedelmezdségi mutato (2020-2023)

(Forrés: Sajat szerkesztés, a Dukat Ablak Kft. beszdmoloja alapjan)
2020 2021 2022 2023
Eroforras aranyos jovedelmezoség 42.,24% 27,59% 29,36% 10,09%

Az er6forras aranyos jovedelmezdség 2020-ban 42,24% volt, ez egy rendkiviil hatékony
miikodést jelent. 2021-re a mutatdé 27,59%-ra, 14,65%-kal csokkent. A vallalkozas tobbet
koltott targyi eszkozokre, készletekre €s bérre, €s ez kevésbé tériilt meg, de az erdforras
hatékonysag elfogadhat6. 2022-re az el6z6 évhez képest 1,77%-kal, 29,36%-ra ndtt az értek.
Elfogadhato, szinte kivalo hatékonysag jelez ez a szam. 2023-ra hatalmas csokkenés lathato, az
eréforras aranyos jovedelmezdség 10,09%-ra, azaz 19,27%-kal esett vissza, ami egy alacsony
hatékonysagot tiikroz. A korabban mar emlitett befejezetlen beruhdzas lehet az oka ennek a

negativ valtozasnak, hiszen az még nem termel eredményt.
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4. Kovetkeztetések, javaslatok

Az elemzés soran megvalaszolasra keriiltek a felvetett kérdések, valamint kideriilt, hogy a
hipotézisek megvalosultak-e. Az elsd feltételezés miszerint a koronavirus nem befolyasolta
negativ irdnyba a cég mikodését beigazolodott. A virus 2020 elsé negyedévében érte el
hazankat, nem sokkal kés6bb komolyan megrazta az orszagot, de az épitdipart kevésbé. A
koronavirus hatdsai mar 2020-ban is latszodtak volna a mutatokon, de 2021-ben mindenképpen
jelentkeztek volna a beszamolo értékeiben. Szerencsére ezekben az években nem mutatkozott
negativ hozadéka a virusnak, ez azt jelenti, hogy a Dukat Ablak Kft. a koronavirus okozta
nehézségeket sikeresen vette. A masodik hipotézis szerint a kormanyzati tdimogatasok jelentds
mértékben hozzajarultak a cég pozitiv értékeihez. Ez mar abban is latszott, hogy a koronavirus
alatti idokben a cég jol teljesitett, 2022-ben pedig remek évet zart. 2023-ra szamos kormanyzati
tamogatas megsziint és talan itt latszik a legjobban az, hogy a korabbiakban ez mekkora
segitséget jelentett a cég mikodésében, hiszen hatalmas visszaesés tortént 2023-ra, ehhez
hozzajarult a harmadik feltételezés megvaldsulasa is, miszerint a haboru és az ezzel jaré magas
inflacié kedvezdtlen hatast gyakorolt a cég nyereségességére. 2022 az az év, amikor a
tamogatasok még ellenstulyoztak a magas inflacidt, ezaltal nem jelentkeztek a negativ értékek
a mutatokban. A likviditas elemzésénél 2023-ban mar lathatd volt a csokkenés, de a
jovedelmezdségi helyzet elemzésénél nyilvanvalova valt, hogy a két tényezd egyiittes hatasa,
azaz az egekbe szoko inflacio és a tamogatdsok hidnya rengeteg nehézséget okozott a cég
¢letébe, ez meglatszik a szamokban is.

A mérleg elemzése soran nem lehetett felvélni olyan tényezdket, melyekben a cégnek
véltoztatasra lenne sziiksége. A befektetett és forgdeszkéz ardnya megfelelének bizonyult,
valamint a targyi eszkozok hasznalhatosdgi fokan bebizonyosodott az is, hogy a cég
folyamatosan 1) eszkdzoket szerez be és ezzel probal 1épést tartani versenytarsaival. A sajat
toke aranya minden évben megfeleld volt a cégben.

A likviditas elemzése soran mar csokkend tendencia lathatd, bar az értékek nem siillyednek a
kritikus értékek ala, ezen érdemes valtoztatni a vallalkozasnak. A likviditasi mutatokat nem
érdemes nagyon magason sem tartani, mert akkor a vallalkozas nem hasznalja ki a pénziigyi
lehetdségeit, ezért célszerii lenne, ha legalabb a pénzhanyad mutat6 értékén tudna minimalisan
emelni a vallalkozas, azaz tobb pénzeszkozt tartani a révid lejaratu kotelezettségekre

vészhelyzet esetén, ha a készleteit és koveteléseit nem tudja iddben pénzz¢ tenni. A masik opcid
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a rovid lejarata kotelezettségek mérséklése, hiszen 2023-ra duplédjara néttek és ehhez nem volt
elegendd pénz a finanszirozasra.

Az addssagallomanyndl érdemes ezt a tendenciat folytatni, a sajat toke aranyat 40% felett
tartani, az adossagallomany fedezetét pedig olyan értékén, mellyel a cég tudja fedezni a hossza
lejarat  kotelezettségeit. Az addssagszolgalati fedezeti mutatdt értékelve pedig az a
megallapitds, hogy a jovOben érdemes az aktualis torlesztorészletek fizetésével foglalkozni a
véllalkozasnak ¢és egy-két évig nem gondolkozni ujabb hitel felvételén, vagy ha mégis
sziikségszeri akkor novelni kell az addézott eredményt, hiszen a 2023-as érték alapjan a
kovetkezd ¢évben esedékes adossagszolgalat nincs teljes mértékben fedezve az erre
felhasznalhat6 forrasokbdl.

A jovedelmezdségi mutatok alapjén itélve van min valtoztatni a véallalkozasnak. Az arbevétel
aranyos jovedelmezdségi mutatd csokkend tendenciat mutatott, ami azt jelenti, hogy csokkent
a hatékonysag. A bevétel egyre kevesebb szazaléka maradt a véllalkozasnal. Erdemes
aremelésen gondolkozni a cégnek.

A tékearanyos jovedelmezdség is hasonlokat jelez. Csokkenés mutatkozik az évek soran, a
vallalkozas egyre kevesebbet hasznot realizal sajat ¢s idegen tokével, a nyereség csokken, a
koltségek nonek. A probléma megoldasa tehat még mindig az arbevétel novelése lehet, vagy
pedig a koltségek csokkentésére kell kidolgozni egy miikddd stratégiat.

Az eszkodzaranyos jovedelmezdségi mutatok csokkenését valoszintileg a befejezetlen beruhazas
értéke ronthatja, reménykedni lehet abban, hogy aktivalas utdn a bekeriilt targyi eszkoz(ok)
javitjak a vallalkozas jovedelmezdségét is.

A béraranyos jovedelmezdségben is az utolsd évre hatalmas csokkenés tapasztalhatd, a
bérkoltség nd, de ezzel egylitt az eredmény nem. A munkaerd hatékonysagat novelni kell, ha

ez sem nyujt megoldast sziikségszertli lehet a 1étszdmcsokkentés.
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5. Osszefoglalas

Az elemzés célja az volt, hogy kideriiljon a Dukat Ablak Kft. mennyire volt kitéve a
megvaltozott piaci kornyezetnek és hogyan reagalt ezekre a valtozasokra.

A hipotézisek a kovetkezok voltak:

-a vallalkozast kevésbé razta meg a koronavirus, az érintett években nem tortént kritikus
hanyatlas a vallalat életében,

-a kormanyzati tdmogatasok a vizsgalt években fellendiilést biztositottak a cégnek, am a
2022.12.31.-én megszlint programok ¢és hitelek hatranyosan érintették a kovetkezd év
teljesitményét,

-a haboru és az ezzel jard valamint ez utan kdvetkezé magas inflacio jelentds mértékben kihatott
a vallalkozas jovedelmezdségére.

Az elemzés nyilvanos adatokbol, azaz a kozétett 2020-2023.évi egyszerisitett €éves beszamolok
mérlegébdl, eredménykimutatdsabol és kiegészitd mellékletébdl késziilt. A cég adatai és a
szamviteli politikaja ismertetésre keriilt.

A kutatdsi modszerek fejezetben ismertetésre keriiltek az elemzéshez sziikséges vagyoni,
pénziigyi és jovedelmezdségi helyzethez, valamit az egyéb elemzéséhez sziikséges képletek,
azok kiszamitasa és a megértésiikhoz sziikséges informaciok.

A vagyoni helyzet elemzésénél néhany alapvetd szempontot érdemes figyelni, az eszk6zok
vizsgalatanal fontos a befektetett eszk6zok és a forgoeszkdzok kozotti 6sszhang. A négy év
alatt ez az arany fejlodott, az els6 vizsgalt évi rossz eredmény utdn, ahol sokkal nagyobb
aranyban volt jelen forgdeszkoz a vallalkozasban, ami nem jo, hiszen egy ilyen jellegli cégnél,
mint a Dukéat Ablak Kft. fontos a folyamatos beruhazas, annak érdekében, hogy 1épést
tarthassanak a versenytarsakkal. A forrasok vizsgalatanal a sajat toke aranyat érdemes el6szor
megnézni, ahol fontos, hogy a sajat téke aranya az 6sszes forrason beliil, mindig 30% felett
legyen, ennek a kritériumnak minden évben megfelelt a vallalkozas.

A targyi eszkozok értékelése sokat arult el a vallalkozasrol, hiszen a cég nem dolgozhat elavult,
régi gépekkel, rendszeres gépallomany frissités sziikséges ahhoz, hogy mindségi nyildszarokat
adjanak ki a kezlikbol. Célszerii, ha a hasznalhatosagi fok értéke, mindig magasabb, mint a
targyi eszk6zok elavulasi értéke, mert ebbdl arra kovetkeztetiink, hogy a kft. nem varja meg
még teljesen elavultak lesznek eszkozei, hanem Gjabb és Gijabb beruhdzasokat hajt végre. Ez a

feltétel teljestilt mind a négy évben.
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A forgasi sebesség mutatoknal akkor lathato eldrelépés, ha a vevok €s a készletek forgasi ideje
csokken és emellett a szallitok forgasi ideje nd, Osszegzésképpen érdemes a készpénz
konverzids ciklus alakulasat nézni, amely magéaba foglalja mindharom mutaté értékét. A
készpénz konverzids ciklus eldszor hatalmasat nétt, de szerencsére a vizsgalt évek masodik
felében nagy csokkenés lathatd, ami kedvezd a vallalkozasnak, hiszen ezt azt jelenti, hogy
kevesebb nap telt el az anyagbeszerzéstdl a késztermék eladasa utan jard osszeg beszedéséig.
A likviditasi mutatokra elmondhatd, hogy mindig a kivant értékhatarokon beliil mozogtak és
2022-1g novekvo tendencia tapasztalhato, de 2023-ra mindharom mutato értéke nagymértékben
lecsokkent. A likviditasi ratanal €s a gyorsratanal ez a csokkenés azért nem fontos, mert a 2023
el6tti években mar olykor tul magas értéket mutattak a kiszamolt mutatdk, ami szintén nem
kedvez0, hiszen ilyenkor a vallalkozds nem hasznalja ki eléggé a pénziigyi lehetdségeit. A
pénzhanyad mutato, viszont rossz eldjelzéseket mutat, a rovid lejarata kotelezettségek dupléjara
néttek 2022-r61 2023-ra és ehhez nincs elegendd pénzeszkoz a finanszirozasra.

Az adossagallomany mutatoknal az eldirt értékhataroknak megfelelt a vallalkozéds. Az
adossagallomany ardnya akkor jelez eladdsodottsdgot, ha a mutato értéke eléri a 60%-ot, ez
egyik évben sem tortént meg. A sajat téke aranya mind a négy évben 40% feletti volt. Az
adossagallomany fedezete boven 60% feletti értéket képviselt, még a legkisebb 2023-as érték
is azt mutatja, hogy a sajat toke, tobb mint masfélszeresen fedezi a hosszu lejarata
kotelezettségeket. Az adossagszolgalati fedezeti mutaté nagyon magas értékrdl indult, a
kovetkezd évre egy hitelfolydsitas levitte az értékét, annak torlesztése a kovetkezo évi értéket
feljebb vitte, majd pedig egy Ujabb hitel felvétele 60% alé vitte 2023-ra a mutato értékét. 2024-
ben a vallalkozas valdszinli nem kapna Gjabb hitelt a 2023-as értékét nézve, eldszor célszerli az
aktualis torlesztOrészleteket fizetni, vagy pedig magasabb adozott eredménnyel zarni az évet,
egy Ujabb hitel igénylés¢hez.

Az arbevétel aranyos jovedelmezOségbdl lathatd eldszor legjobban a vizsgalt évek
viszontagsagokkal terhelt helyzete. A mutatokbol tisztan latszik, hogy a koronavirus nem razta
meg az épitdipart, annak idején a mutatdé magas értékeket mutatott. 2022-re tortént egy
visszaesés, ami a szomszédunkban kitért haborti és az ezzel jaré inflacid hatasa, de a
kormanyzati tamogatasok ellenstlyozasaval még mindig 5% feletti értéket képviselt a mutato,
ami jonak szamit, kiilondsen ennyi hatraltatd tényezd mellett. 2023-ra szamos kormanyzati
tamogatas lejart, az inflacido pedig nem normalizdlodott, ezért a mutatd itt mar joval 5% ala
esett.

A sajat és idegen tokearanyos eredmény 2022-ig kedvezd, a vallalat a sajat tokéjével és az

idegen tokéjével egyarant hatékonyan termelt nyereséget, 2023-ban viszont nem tudtidk
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megfeleléen kihasznalni az idegen t6két a nyereségtermeléshez. Ez bajt jelezhet, mert az
addssag novekedett, de ehhez nem tarsult megfelelé novekedés a bevételben. Hosszabb tavon
a felvett hitelek még novelhetik a vallalat értékét, ha megfelelden hasznaljak fel azokat. A sajat
tokearanyos adozott eredményben folyamatos redukciot lathatunk, a vizsgalt években tobb,
mint 30%-ot esett a mutato értéke, ez komoly veszélyt vetithet eldre. A nyereség csokkent, a
koltségek néttek.

Az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatok 2022-ig azt mutatjdk, hogy a vallalat eszkozei
hatékonyan termelnek nyereséget, 2023-ban a mutato értéke nem tal magas, 7% alatti volt, ami
azért lehet, mert a cégbe befejezetlen beruhdzas keriilt, ami azaltal, hogy még nem lett aktivalva,
nem is termelhet hasznot, ezért ez lehtizza a mutato értékét.

A béraranyos jovedelmezdségben is 2023-ban talalhatd csak olyan érték, ami magara vonja a
figyelmet, hatalmas csokkenés lathatd, a bérkoltség megnd, az iizemi eredmény pedig kisebb,
mint az azt megeldzo évben. A vallalat kevésbé tudott hatékonyan miikddni a megnovekedett
bérkoltségek mellett. Ha ez igy folytatodik sziikség lehet a bérek jobb kezelésére vagy a
munkaerd hatékonysaganak novelésére.

Az er6forras aranyos jovedelmezdség vizsgalatakor a fentebb emlitett problémaék egylittesen
jelentek meg, ezért nem meglepd, hogy a mutato értéke itt is 2023-ra vette fel a legalacsonyabb
értéket.

A hipotézisek tehat beigazolodtak, miszerint a vallalkozas a koronavirus éveiben megfeleléen
mukodott, a beszamold értékein nem latszik semmiféle negativ hozadék. A korményzati
tamogatasok fejlédést biztositottak a cégnek, de a habort okozta inflaciot nehezen €lte meg a
vallalkozas. 2023-ban tapasztalhatok a legrosszabb értékek, melyek oka a 2022 végén megsziint

korményzati tdimogatasok és a magas inflacio egyiittes hatasa.
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Mellékletek

A cég elnevezeése: Dukat Ablak Korlatolt Feleldssegl Tarsasag
Nyilvantartasi szama: 13-09-190817
Addszama: 26211956-2-13

2020, januar 01, - 2020. december 31. iddszakra vonatkozo
Altalanos (zleti evet zara Egyszeriisitett éves beszamolo
MERLEGE, Sztv, szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

Sorszam Tételsor einevezése PVt Gkt v et i s Térgyévi adatok
modositasok **

001. |Eszkozok [aktivak)

002. A, Befektetett eszkdzik 20 330 23124
003. I. Immaterialis javak 39 17
0o4. II. Targyi eszkozik 20 291 23 107
00s. III. Befektetatt pénzigyi eszkizdk 0 0
006. B. Forgoeszkozik 86 908 120 399
007. I. Keszletek 36 332 35118
008. II. Kivetelések 26 414 56 567
00g. III. Ertékpapirok 0 0
010. IV, Pénzeszkizok 24 162 28 714
0il. C. Aktiv idobeli elhatarolasok 1242 1]
012. Eszkizik (aktivak) Gsszesen 108 480 143 523
013.  |Forrasok (passzivak)

014. D. Sajat toke 34 849 68 154
015. I. Jegyzett toke 3 000 3 000
016. II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0
017. III. Toketartalék 1] 0
018. IV. Eredmeénytartalék -683 -7 781
019. V. Lekdtott tartalék 16 266 39 630
020. V1. Ertékelési tartalek 1] 1]
021. VIL. Adozott eredmeny 16 266 33 305
022. E. Céltartalékok 0] 1]
023. F. Kitelezettsegek 73078 75 369
024. I. Hatrasorolt kitelezettségek 0 0
025. II. Hosszu lejaratl kitelezettsegek 7 852 9035
026. III. Révid lejarati kitelezettségek 65 226 66 334
027. G. Passziv idobeli elhatarolasok 553 i]
028. Forrasok (passzivak) dsszesen 108 480 143 523

* Flozd dzleti év adatai: Az Sztv. szerinti dsszehasonlithatosa

adatok)

** | pzart dzleti éviek) modositasa: Nem

1.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2020-as mérleg
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g biztositott. (kizzétett beszamolobal atemelt, nem modositott



A cég elnevezése: Dukat Ablak Korlatolt Feleldsségl Tarsasag
MNyilvantartasi szama: 13-09-190817
Addszdma; 26211956-2-13

2020. januar 01. - 2020. december 31. idoszakra vonatkozo
Altalanos (zleti évet zérd Egyszerlsitett éves beszamold
EREDMENYKIMUTATASA, Osszkiltség eljardssal

Pénznem: HUF
Pénzegyseég: ezer

Lezart lizleti év{ek)re
Sorszam Tételsor elnevezése Elfizh lizleti év adatai * v:naﬁﬂm?“ Targyévi adatol
modositasok
001, 1. Ertékesités netto arbevetele 274 433 427 220
o0z, 11, Alktivalt sajat teljesitmeények értéke 0 1]
003, 1I1. Egyeb bevetelek 4 684 4 953
LLEN IV. Anyagjellegl raforditasok 225 357 355 B48
005. V. Szemeélyi jellegl raforditasok 23.252 25371
006. VI. Ertékcstkkeneési leiras 6 666 7 319
007. VII. Egyeb raforditasok b6 B5B 9 599
008, A. Uzemni (Gzleti) tevekenység eredmenye 16 984 34 036
009, VIII. Pénzigyi miveletek bevételei 5 29
010. Ix. Pénzigyi mlveletek raforditasai 723 716
011. B. Penzdgyi mivelstek eredménye -71B -687
012, C. Adozas elatti eredmeny 16 266 33 349
013. X. Adofizetési kitelezettség 0 44
014, D. Adozott eredmeny 16 266 33 305

* Elazd dzleti év adatai: Az Sztv. szerinti dsszehasonlithatosag biztositott. (kfzzetett beszamaolobdl dtemelt, nem modositott

adatok)

** | ezart dzleti év(ek) modositasa: Nem

2.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2020-as eredménykimutatas
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A cég efnevezése: Dukat Ablak Korlatolt Feleldsségl Tarsasag

Nyilvantartdsi szama: 13-09-190817
Addgszama: 26211956-2-13

2021. januar 01. - 2021, december 31. iddszakra vonatkozd
Altalanos iizleti évet zard Egyszeriisitatt éves beszamold

I'--I‘él!l.Ei:-iEJ Sztv, szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

o RE Elcz ke év adatai Kl ‘“"E‘*’“’ T
mbdositasolk **

Do1. Eszkoziok (aktivak)
002. A. Befektetett eszkOzik 23 124 69 655
003. 1. Immaterialis javak 17 1]
004, II. Targyi eszkdzdk 23 107 69 655
00s. 111, Befektetett pénzigyi eszkizok [i] o
006, B. Forgoeszkozik 120 399 110 587
0o7. 1. Készletek 35118 40 397
008, I1. Kivetalések 56 567 31 763
009, 1I1. Ertékpapirok ] i}
010. IV. Pénzeszkozik 28 714 38 427
011, C. Aktiv iddbeli elhatarolasok o 8324
012. Eszkozok (aktivak) Osszesen 143 523 181 066
013. Forrasok (passzivak)
014. D. Sajat tike 68 154 B7 347
015. 1. Jegyzett toke 3 000 3 000
016. II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke [i] i}
017. 111, Toketartalék [u] 4]
018. IV, Eredmenytartaléek -7 781 42 654
019. V. Lekdtdtt tartalék 39 630 7 500
020. 1. Ertékelési tartalék [u] i)
021. WII. Addzott eredmeény 33 305 34 193
022, E. Céltartalekok [u] 4]
023. F. Kbtelezettségek 75 369 93 719
024. 1. Hatrasorolt kotelezettsegek [i] o
025. II. Hosszl lejarata kitelezettségek 9 035 37 748
026. II1. Révid lejarati kotelezettségek 66 334 55971
027. G. Passziv idobeli elhatarolasok [u] o
028. Forrésok (passzivak) dsszesen 143 523 181 066

* Elgzd dzleti év adatai: Az Sziv. szerinti dsszehasonlithatosag biztositott. (kizzétett beszamolobdl stemelt, nem mddositott

adatoik)
** | gzart dzleti éviek) modositasa: Nem

3.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2021-es mérleg
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A cég elnevezese: Dukat Ablak Korldtolt Feleldssegl Tarsasag
Nyilvantartdsi szama: 13-09-190817
Addszama: 26211956-2-13

2021. januar 01. - 2021. december 31. iddszakra vonatkoza
Altalénos Gzleti évet zard Egyszeriisitett éves beszamold
EREDMENYKIMUTATASA, Osszkiltség eljarassal

Pénznem: HUF
Pénzegyseg: ezer

Lezart iizleti éviek)re
Sorszam Tételsor elnevezése Eldzd iizleti év adatai * ‘uuuﬂn:mﬁ” Targyévi adatok
modositasok
oo1. I. Ertékesités nettd arbevetele 427 220 446 924
00z, II. Alktivalt sajat teljesitmeények értélke 0 i}
003, II1. Egyéb bevételek 4 953 2 365
004, IV. Anyagjellegld raforditasolk 355 B48 363 630
005, V. Személyi jellegl raforditasck 25 371 29 458
0o6. V1. Ertékcsokkenési leirds 7 319 I7:351
007, VII. Egyéb raforditasok 9 599 2 250
DOE. A, Uzemi (Gzleti) tevékenység eredmeénye 34 036 36 600
009, VIII. Pénzigyi miveletek bevetelei 29 405
010. I¥. Pénzlgyi miveletek raforditasai 716 2 810
011, B. Pénzigyi miveletel eredmenye -6B7 -2 405
012, C. Adozas elotti eredmeny 33 349 34 195
013. ¥. Adofizetési kotelezettseg 44 2
014, D. Adozott eredmeény 33 305 34 153

* Eldz0 Uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 0sszehasonlithatdsag biztositott. (kozzétett beszamolobdl stemelt, nem mddositott

adatok)

*# | gzart (zleti éviek) modositasa: Nem

4.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2021-es eredménykimutatas
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A cég elnevezése: Dukat Ablak Korlatolt Feleldssegl Tarsasag

Nyilwantartasi szama: 13-09-190817
Addszama: 262115956-2-13

2022, januar 01. - 2022, december 31. idGszakra vonatkozo
Altalanos tizleti évet zard Egyszeriisitett éves beszamolo

MERI.EGE, Sztv. szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

: cteor cineves Eltz Gzt év adatai Lot (st ""E:':’" i
modositasol **
001, Eszkozik (aktivak)
002. A. Befektetett eszkozdk 69 655 82 D43
003, 1. Immaterialis javak [i] [i]
004, II. Targyi eszkozok 69 655 82 043
005, 111, Befektetett pénzlugyi eszkizok 0 1]
006, B. Forgoeszkozik 110 587 122 297
007, 1. Keszletek 40 397 23 787
008, II. Kivetelések 31763 &1 696
009, II1. Ertékpapirok 0 1]
010. IV. Pénzeszkozok 38 427 36 814
011, C. Aktiv idobeli elhatarolasok 824 526
012, Eszkazik (aktivak) Gsszesen 181 066 204 Boe
013, Forrasok {passzivak)
014, D. Sajat toke B7 347 123 574
015, 1. Jegyzett tdke 3 000 3 000
016, 1I. Jegyzett, de még be nem fizetett toke [i] [i]
017. II1. Toketartalék o ]
018, IV. Eredmenytartalék 42 654 47 146
019, V. Lekotitt tartalek 7 500 37 200
020. WI. Ertékelési tartalék 0 (1]
021. VIL Addzott eredmeny 34 193 36 228
022. E. Céltartalékok 0 o
023. F. Kotelezettségek 93 719 81 153
024, 1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 1]
025, II. Hosszu lejaratu kitelezettsegek 37 748 34 555
026. II1. Rovid lejaratd kotelezettségek 55971 46 558
027. G. Passziv idébeli elhataroldsok 0 139
0Z8. Forrésok (passzivak) dsszesen 181 066 204 866
* El6zd dzleti év adatai: Az Sztv. szerinti dsszehasonlithatdssg biztositott, (kézzétett beszamoldbdl dtemelt, nem modositott

adatak)
** ezart dzleti éviek) midositasa: Nem

5.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2022-es mérleg
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A cég elnevezése; Dukat Ablak Korlatolt Feleldsségl Tarsasag
Nyilwvdntartdsi szdma: 13-059-150817
Adoszama; 26211956-2-13

2022, januar 01. - 2022, december 31. iddszakra vonatkozd
Altaldnos (zleti évet zard Egyszerlsitett éves beszamold
EREDMENYKIMUTATASA, Osszkiltség eljdrassal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

Lezart iizleti év{ek)re
Sorszam Tételsor elnevezése Elfizd iizleti &v adatai * ymﬂmn’l“ Targyévi adatok
modositasok
0o1. 1. Ertékesités nettd drbevétele 446 924 641 528
0oz, II. Aktivalt sajat teljesitmeények értéke 0 0
003, III. Egyeéb bevételek 2 365 2719
0oo4. IV, Anyagjellegu raforditasok 363 630 554 340
00s. V. Szemeélyi jellegl raforditasok 29 458 28 944
006. VI, Ertékcsokkenési leiras 17 351 15 679
0o7. VII. Egyéb raforditasok 2 250 & 722
00B. A, Uzemi (Ozleti) teveékenyseg eredménye 36 600 38 562
009, VIII. Pénziigyi miveletek bevételei 405 1
010. I¥. Pénziigyi miveletek raforditasai 2 B10 1267
011, B. Pénzigyi miveletek eredmeénye -2 405 -1 266
012, C. Adozas eldtti eredmeény 34 195 37 296
013, ¥. Adofizetési kitelezettség 2 1068
014, D. Adozott eredmeény 34 193 36 228

* Flozd (zleti év adatai: Az Sztv. szerinti dsszehasonlithatosag biztositott. (kbzzétett beszamolobol dtemelt, nem modositott

adatok)

** [ezart Gzleti éviek) mddositasa: Nem

6.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2022-es eredménykimutatés
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A cog slneverdsa: Dukdt Ablak Koramlt Felelfsségn Tarssssg
Nydvdntartss srama: 17-089- 190817

Agdsrama: 2621 1956-2-18

202%, fmmudr 01

- 200, december 1. Hiszsira vonatkazd

Altaddros Ooieti évet zard Egyszerisitett éves beszamols
MERLEGE, Sriv. sronnh “A” valtorattsl

Pénznem: HUF
Pénreqysdy: Ezor

| Lot ikzieti énnfmicire|
Sorezim Tatrizor einevezies et eyl i Targyind adatok
midoitiagk

DOL.  |Exshazak (mktivak)
DOz, % Befektetett esziazok [FITE 145 A17)
Do, L Immatenalis jawak [] 13|
Do, IL. Targyi esskarck [FITE 145 Bi8)
oS, Il Befktetett pinziigyl estikhzik [ il
DO, B Forgonszhozon 12 347 134 50|
TR . Heszlotek 3 77 25 156
BOE. 11, Kowetelizek £l 656 B2 0L
Do, I1L. Ertékpapirok 0 o]
o1, IV, Pénzeszhizak 36 B14 473 423%|
D1l L. Aktiv Idabell elhatarciacak CFT FIE)|
D1l Exzkbzik [akbvak) dzzesen 104 U6k 280 DI
D11, [Forasok (passsivik)
D1d. b. Capat thke 123 574 121 64|
D15, I Jegyzet: take 3 000 3 000|
01k, w.mt de meg be nem Fizekett ke [1] al
Biv. 1L Taketartalés [0 b
bis. Tv. Eredménytartalék a7 146 &5 D20
D15 . Lekotott tartalek 17 200 45 55.:|
DD, V1. Lrieheses tartateh [ @\
Dl. VII. Aazott eredmeny G 224 18 150]
D23, L. Céltartarskon [0 ]
Dis. T. Hotelezettsegen B1 151 15m|
B, L Hatrazoralt Katelesettnegek [0 )|
D%, 1. Fosszl bejarat; katelozettsegek 4 5L &5 D18
DAL, TL. Fovic lejaratn kotelezettzagek 26 S50 A args'l
. . Paz=ziv sobel elhatarolAsos 119 195

[ OeE. Foerasok |passzivak) osszessn 704 G0k FI=] MEI

adatok)

* EiGzs Lriel v sdstal Ar Goty.

** Lprart (irleh fyf ek ] mddositize: Mem

7.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2023-as mérleg
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A cég elneverése: Dukit Ablak Korlatolt Feleldsségl Tarsasdg
Nyiivdntartdsi szdma: 13-09-190817
Addezdma: 26211956-2-13

2023, januar 01. - 2023, december 31. idiszakra vonatkozd
Altaldnas tizleti dvet zdrd Eqyszerlisitett dves beszdmaold
EREDMENYKIMUTATASA, flsszkalrség eljarissal

Pénznem: HUF
Pénzegység: erer

Lezart iizlet év{ekjre
Sorszam Tetelsor elnevezése Eldzt iizleti év adatai * vonatkort Targyévi adatok
modasitasol * *
DO1. L Ertékasitée nattd arbevétele 641 528 487 583
002. 1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke i) 1]
oo3. 111. Egyéb bavételek 2719 2794
004. V. Anyagjellegl raforditasok 554 340 408 560
Dos. V. Személyi jellegd raforditdsok 28 944 35 982
ooG. V1. Ertékestikkenési leiras 15 &79 20 642
oo7. VII. Egyéb raforditasok 6 722 4 368
DO8. A, Uzemni (Ozleti) tevakenyséqg eredménye 38 562 20 825
0o9. VIIL Pénzigyi miveletek bevételai 1 286
o10. 1X. Pénzigyi miveletek raforditdsai 1 267 1 867
o011 B. Pénzigyi miveletek eredménye -1 266 -1 581
D12, C. Addzds elftti eredmény 37 296 19 244
013. X. Addfizetési kitelezattedy 1 068 894
o14. D. Addzott eredmény 35 228 18 350

* Eifizd dxleli év adatal: Az Sztv. szerinti dsszehasoniithatdsdg biztositolt. (kizzétett beszdmolobdl dtemeit, nem mddositott

adatok)

** | prirt Uzieti dviek) mddositdsa: Nem

8.melléklet: Dukat Ablak Kft. 2023-as eredménykimutatas
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Nyilatkozatok

NYILATKOZAT

szakdolgozat nyilvinos hozziférésérél és eredetiségéral

A hallgatd neve: Balog Edina

A Hallgatd Neptun kaddja: I0GO0P

A dolgorat cime: A Dukat Ablak Kft. elemzése és reagdldsaa
megviltozott piaci kirnyezetre

A megjelents dve: 2024

A konzulens intézetének neve; Magyar Agrir-és Elettudomanyi Egyetem

Szent Istvan Campus
Vidékfejlesztés és Fenntarthatd Gardasadg Intézet
A konzulens tanszékdnek a neve: Befektetésl, Pénzlgyi ds Stdrmvitell Tansodk

Kijelentem, hagy a2 altalam benyijtott szakdolgozat egyéni, eredeti jellegd, sajit szellemi
alkotasom. Azon részeket, melyeket mis sreredk munkdjdbsl vettem #t, egyértelmien
megjelditem, és a2 irodalomjegyzékben szerepeltattem,

Ha a fenti nyilatkozattal valdtlant dllitottam, tudomasul veszem, hogy a tarovizsga-bizottsdg
a zardvirsgabol kizr és a rérdvizsgat csak Of dolgozat készitése utdn tehetak.

A leadott dolgozat, mely PDF dokumentum, szerkesztését nem, megtekintését s
nyomtatdsit engedélyezem,

Tudomasul wveszem, hogy a: altalam  készitett dolgozatra, mint szellemi  alkatds
felhaszndldsira, hasznositisdra a Magyar Agrir- ¢s Elettudomanyl Egyetem mindenkori
szeflernitulajdon-kezeleési szabalyratdban megfogalmarzottak érveényesek.

Tudomasul weszem, hogy dolgozatom elektronikus valtozata feltShtésre keril 3 Magyar
Agrér- és Elettudomany Egyetem MATER Hallgatdi Dolgozatok repozitoriumaba, Tudomasul
veszem, hogy a megvédett dés nem tithositont dolgozat a wédést kévetSen nyilvanosan
elérhetd es kereshetd lesz sz Egyetem MATER Hallgatdi Dolgozatok repozitoriumaban,

Kelt: Veresegyhaz, 2024 oktdber 10,

.'.?"-‘ by 'Er{,.u-\.-\\
Hallgatd aldirdsa
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NYILATKOZAT

Balog Edina (IQGQOOP) konzulenseként nyilatkozom  arrdl, hogy a  szakdolgozatot
attekintettem, a hallgatdt az irodalmi forrasok korrekt kezelésenek kivetelményeirdl, jogl és
etikai szabdlyairdl tajékoztattam.

A szakdolzozatot a zardvizsgdn torténd viédésre jJavaslom.

A dolgozat dllam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen  ne

kelt: Godolld, 2024 oktober 23,

belsd konzulens
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