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Tartalmi dsszefoglald
A dolgozat kdzponti kérdése

A dolgozat kdzponti kérdése, hogy a ,hitelezék legjobb érdekei modszertani teszt” (BIT)
mennyire tolti be védelmi funkciojat szerkezetatalakitasi eljaras soran. A BIT funkcidja annak
biztositasa, hogy a szerkezetatalakitasi tervet ellenzo hitelezok ne jarjanak rosszabbul, mint egy
felszamolasi eljarés, vagy egy masik megoldas soran. Ez a funkcio az egyes nemmel szavazo
hitelezéket védi egy kényszeregyezséget magaban foglalé szituacioban. A dolgozat ezt az elvet
gazdasagi és jogi szempontokbdl vizsgalja, kiemelve a jogi szabalyozés funkcionalitasat.

Az irodalmi attekintés

Az irodalmi attekintés soran a dolgozat torténetileg elemzi a BIT kialakulasat és bemutatja
annak multbéli és jelenlegi érvényesiilését az Egyesilt Allamok, az Egyesilt Kiralysag,
valamint az Eurdpai Unio egésze és tiz orszga vonatkozéasaban. Ebben a részében a dolgozat
elemzést ad az Eurdpai Unié Szerkezetatalakitasi eés Fizetesképtelenségi Iranyelvének a
témaval kapcsolatos szabalyairol, kulon Kitérve a moratérium, a prioritasi szabalyok, a

kényszeregyezség €s a BIT kérdéskoreire.
Kutatési megkozelités

A dolgozat funkcionalista keretben elemzi a hitelezOk védelmét szolgalo jogi szabalyozast, azaz
nemcsak a jogszabalyok elemzésére fokuszal, hanem azok gyakorlati alkalmazasara is. A jogi
Osszehasonlitds moddszere révén a kutatas feltarja, hogyan mikodik a BIT kiilonb6zo

jogrendszerekben, kiildndsen az eurdpai és angolszasz jogi kdrnyezetben.
Kutatési modszer

A dolgozat dontden szekunder forrasok felhasznalasaval kvalitativ modszerekre épit. Mivel a
magyar nyelvil szakirodalom korlatozott, a kutatds alapvetden nemzetkézi forrasokra
tdmaszkodik. A dolgozat deduktiv modszerekkel feltarja a BIT informacios igényeit, és
megvizsgalja, hogy az informacios térben elfoglalt aszimmetrikus helyzete miatt a hitelez6

miért nincs abban a helyzetben, hogy ezeket kielégitse.
Szerkezetatalakitasi dontések

A dolgozat hangsulyozza, hogy a szerkezetatalakitasi terv elfogadasa vagy elutasitasa

kényszerbefektetési dontésként értelmezhetd. A hitelezOknek a szerkezetatalakitasi terv és a

felszamolasi eljaras kozotti alternativak kozul kell valasztaniuk, és mérlegelnilk kell, hogy

melyik opci0 nyuajt szdmukra jobb megtérilést. Ebben a kontextusban a BIT ket
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,kényszerbefektetés” Osszehasonlitasat jelenti, ahol a hitelez6k varhatdo pénzaramlasokat és

kockézatokat mérlegelnek azok nettd jelenértékére alapozva dontésiiket.
Felszamolasi alternativa

A BIT elvégzésének kozponti eleme a felszamolasi alternativa modellezése. A dolgozat
részletesen elemzi, hogy a magyar jogszabalyok szerint milyen modon kell a felszdmolési
szimul&ciot elvegezni és ennek az analizisnek az eredmenye hogyan befolyasolhatja a hitelez6k

dontését a szerkezetatalakitasi tervrol.
Jogszabalyi nehézségek

A kutatas kimutatja, hogy a magyar jogszabalyokban a BIT alkalmazésa sordn szamos kihivas
mertl fel, kiilonosen az informacids aszimmetria miatt. A hitelezok a legtdbb esetben nem
rendelkeznek elegendd informacidval ahhoz, hogy a szerkezetatalakitési terv altaluk torténd
elutasitasat a torvény altal megkivant médon megalapozzak, ez megakadalyozza, hogy a teszt
megfeleléen védje dket. A dolgozat kiilondsen kiemeli, hogy a nemmel szavazo hitelez6k nem
férhetnek hozza minden szikséges informaciohoz, és ez akadalyozza Oket abban, hogy

sikeresen fellépjenek a birésagon.
Javaslatok

A dolgozat javaslatokat fogalmaz meg a BIT hatékonyabb alkalmazasa érdekében. Az egyik
javaslat szerint a nem konszenzudlis szerkezetatalakitasi tervek birdsagi jovahagyéasahoz
kotelez6 lenne egy birosagi szakért6 altal készitett felszamolasi szimulacio, amely igazolja a
hitelez6k legjobb érdekei teszt megfelelését. Ezen kiviil javasolja, hogy a hitelezknek

lehetdsége legyen kérni a birosagtol egy fiiggetlen szakértd kirendelését a teszt elvégzéséhez.
BIT szerepe a szerkezetatalakitasban

A BIT a szerkezetatalakitasi terv elfogadasa soran a hitelez6k jogainak védelmében jatszik
kulcsszerepet. A dolgozat ravilagit, hogy a teszt megsértésének bizonyitasa rendkivil bonyolult
feladat a nemmel szavazo hitelez6k szamara, mivel a felszamolasi eljards szimulaldsa komplex
gazdasagi és szamviteli feladatok ellatasat és specialis szakismereteket igényel. A dolgozat
hangsulyozza, hogy a teszt gyakorlati alkalmazasa sordn a hitelez6knek megfelelé eszkdzokre

és informéaciokra van sziikséglik ahhoz, hogy sikeresen megvédhessék érdekeiket.



