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Bevezetés

Szakdolgozatom téméaja , A4 kozosségi média manipulativ hatasa a kriptotozsdei
miikodésre”. Sokat gondolkoztam, mi legyen a tematikdja a szakdolgozatomnak, végiil az
iranyt teljes mértékben a szakmai kivancsisag €s a kriptotdzsde miikodése iranti érdeklédés
vezérelték. Mindenképpen olyan témat szerettem volna, amelyet tanulmanyaim soran nem
igazan, vagy csak nagyon felszinesen foglalkoztunk. A valasztasomat nagyban befolyasolta az
is, hogy a kriptovalutdk és a kriptotdzsdék az elmult években, sét, talan inkabb évtizedben
gyorsan novekedtek, mignem a globalis pénziigyirendszer jelentds szerepldivé valtak. Tovabba
azt is kijelenthetjiik, hogy a 21. szdzadban nem csupan a hozzaértok, de a civil emberek is egyre
informacio-éhesebbek ezzel kapcsolatban. Az, hogy a kozosségi média miért kapott ilyen
jelentds szerepet a dolgozatban? Nagyon egyszerti. A social média mindentitt ott van, mindenre
hatassal van, nincs ez masképp a kriptozsdei miikkodéssel sem.

A dolgozatomban kivdnom érinteni az olyan kriptovalutak mitkodését, mint a Bitcoin és az
Ethereum, ezek ugyanis elég nagy piaci kapitalizacioval rendelkeznek, és mindaz intézményi
befektetok, mind a kisbefektetdk erdsen felfigyeltek rajuk. Nem meglepd, hogy az olyan
kozosségimédia platformok, mint a Twitter, a Reddit és a YouTube gyorsan beépiiltek a
befektetok informaciogyiijtési szokasaiba, ¢és a kiilonféle gazdasdgi események
befolyasolasanak szinte mar nélkiilozhetetlen eszkdzeivé valtak.?

Kifejtem majd bdvebben, hogy a kozodsségi média szerepe miért kiilondsen fontos a
kriptopiacokon, és hogyan kothetd O0ssze azzal, hogy az informacidaramlas sebessége és a
piacok decentralizalt jellege fokozott volatilitashoz vezethet - a volatilitas roviden és tomoren
a befektetések kockazatanak egyfajta mérdszamat jelenti. A hagyomanyos pénziigyi piacokkal
ellentétben, ahol a tdzsdék viszonylag szabalyozott kornyezetben miitkodnek, a kriptotdzsdéket
a kozosseégi térben zajlo informaciocsere mozgatja. Bemutatom, hogy egy-egy online esemény,
egyetlen tweet, blogbejegyzés vagy éppen Reddit-poszt milyen komoly arfolyammozgéasokat

képes elinditani. 3

2 Baker, S. R., Bloom, N., Davis, S. J. (2019): Measuring Economic Policy Uncertainty. Quarterly Journal of
Economics

3 Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing

the cryptocurrency ecosystem with Twitter



A dolgozatom foképp a a kdzosségi média €s a kriptotdzsdék kdzotti kapesolat feltarasara
fokuszal, és kivanom azt megvizsgalni, hogy ezek az online platformok hogyan befolyasoljak
a kriptopiacok miikddését, az arfolyam-tendencidkat ¢€s a piaciviselkedést. Ezeknek a
hatdsoknak a megismerése €s megértése ugyanis kulcsfontossagi mind a befektetok, mind a
szabalyozok szamara. A kozOdsségi média rahatasa eléggé kiszdmithatatlan és megjosolhatatlan,
azonban szignifikdns kockazatot jelenthet a pénziigyi piacok stabilitaséra.

Szakdolgozatom egyik elemi célja, hogy megvizsgaljam, a kozdsségimédia milyen
mértékben és milyen médon befolyasolja a kriptotdzsdék miikddését, igy a kutatasom is e koré
¢épitettem. A dolgozatom annak feltarasara Osszpontosit, hogy a kozosségi platformokon
megjelend kiilonbozoértesitések milyen hatassal vannak a kriptovalutdk arfolyamara, a
kriptovalutak szerepére a piaci manipulacidban €s a befektetdi dontéshozatalra. Célom tovabba,
hogy bemutassam a kozosségi média és a kriptopiacok kozotti kapcsolat jellemzdit, és
elemezzem a befolyasolok szerepét ezekben a folyamatokban.*

A szakdolgozatomban az olyan kérdésekre is igyekszem keresni a valasz(oka)t, hogy

e milyen hatassal van a kozosségi média a kriptopénzek arfolyamdra, és milyen
mértékben jatszik szerepet a piaci volatilitasban,

e milyen szerepet jatszanak a k6zosségi média véleményvezérei, példaul az ismert
influencerek, hirességek és technoldgiai vezetdk a kriptopiacok alakitasaban,

e hogyan hasznaljadk a kozosségi médiat a kriptopiacok manipuldldsara, milyen
technikdkat hasznalnak a piacok manipuldlasara a kozosségi térben

e vagy éppen, hogy milyen kockazatokkal jar a kozosségi média hasznélata a piacok
manipulalaséara a nem szabélyozott kriptopénzpiacokon?®

Bizom benne, hogy ezeknek a kérdéseknek a megvalaszolasa atlathatobb képet fog nyujtani
arrdl, hogy a kriptotézsdék hogyan miikodnek a kozosségi média befolydsa alatt, és némi
betekintést enged abba, hogy milyen eldnyei és hatranyai vannak a kozosségi média jelenlétnek

a kripto piacén beliil.

4 Ammous, S. (2021): The Bitcoin Standard: The Decentralized Alternative to Central Banking. Wiley.
5> Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search
Media. Lecture Notes in Computer Science.



1. A Kkriptotozsdék fejlodése és mikodése

1.1. A kriptovalutak rovid torténete

A kriptovalutdk torténete 2008-ban kezdddott, amikor egy Satoshi Nakamoto alnéven
ismert személy (vagy csoport) publikalta a Bitcoin nevii decentralizalt digitalis valuta elméleti
alapjait. Nakamoto célja az volt, hogy egy olyan digitalis fizetdeszkozt hozzon 1étre, amely nem
fligg kozponti hatdsagoktol, példaul kormanyoktdl vagy bankoktol, és lehetové teszi a
kozvetlen, peer-to-peer (P2P) tranzakciokat anélkiil, hogy egy kozvetité intézményre lenne
sziikség. ©

A Bitcoin 2009. januar 3-an indult, amikor Nakamoto létrehozta az elsé blokklancot, amely
a Bitcoin tranzakciokat rogzitd nyilvanos, megvaltoztathatatlan adatbazis. A Bitcoin kezdetben
csak sziik technoldgiai korokben terjedt el, azonban 2010-ben tortént meg az elsé kereskedelmi
felhasznalds, amikor egy sokak szamadara ismert esemény tortént: egy programozé 10.000
Bitcoinért vasarolt két pizzat. Ez az eset nemcsak a Bitcoin hasznalatat, hanem konkrétan a
kriptovalutak irdnti érdeklédést is megnovelte.

Ezekutan a Bitcoin példdjat kovetden szdmos mas kriptovaluta is megjelent, amelyeket
gyakran altcoinoknak neveznek. Ezek a kriptovalutdk kiilonb6z6 célokat szolgéalnak, van
amelyik gyorsabb tranzakciokat, fejlettebb adatvédelmet vagy kiilonb6z6 pénziigyi
alkalmazasokat igyekszik lehetévé tenni. 8

2015-ben az Ethereum megjelenése tjjabb mérfoldko volt a kriptopiac fejlédésében, mivel
a Bitcoin elsdsorban digitalis pénzként funkciondlt, mig az Ethereum egy okosszerzédés-alapu
platformot kinalt. Ez lehetdséget biztositott decentralizalt alkalmazasok (dApps) és mas
blokklanc-alapt rendszerek 1étrehozéséra.

Az elmult években a kriptovalutak szama, elterjedése és értéke is dinamikusan novekedett.
A kriptovalutak alapveté technologiaja, a blokklanc, folyamatos innovaciokon megy keresztiil,

amely lehetové tette Ujfajta pénziigyi rendszerek, kriptotdzsdék ¢€s decentralizalt pénziigyi

& Ammous, S. (2021): The Bitcoin Standard: The Decentralized Alternative to Central Banking. Wiley
" Matta, M., Lunesu, 1., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search Media.
Lecture Notes in Computer Science.

& Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing
the cryptocurrency ecosystem with Twitter



alkalmazasok létrejottét.” A kriptovalutdk a hagyomanyos pénziigyi rendszerekkel szemben
egy olyan 0j és rugalmas megoldast kindlnak, amely joval gyorsabb, olcsobb és atlathatobb

pénziigyi tranzakciokat tesz lehetové vilagszerte.
1.2. A kriptotozsdék alapvetd miikodési mechanizmusai

A kriptotdzsdék olyan online platformok, ahol a felhasznalok kriptovalutakat
vasarolhatnak, adhatnak el vagy éppen kereskedhetnek is egymassal. A hagyomanyos
értéktézsdékhez hasonloan a kriptotdézsdék lehetdséget biztositanak arra, hogy a kiilonb6zo
valutak és tokenek arfolyamvaltozasaibol profitalhassanak a befektetok. Fontos azonban, hogy
a kriptot6zsdék nem kozvetleniil a nemzeti valutakhoz kétédnek, hanem digitalis, decentralizalt
eszkozokkel dolgoznak.

A kriptotézsdék két f6 tipusra oszthatok: centralizalt tézsdékre (CEX) és decentralizalt
tozsdékre (DEX). A centralizalt t6zsdék olyan kozponti szervezetek altal miikodtetett
platformok, amelyek a kereskedést és a felhaszndloi eszk6zok tarolasat feliigyelik. Ezek a
tdzsdék hasonlitanak a hagyomanyos brokercégekhez, mivel kozvetitd szerepet toltenek be a
vevOk ¢és az eladok kozott. A felhasznédloknak &ltaldban regisztralniuk kell, és a
személyazonossagukat igazolniuk kell a kereskedés el6tt. Ilyen tézsdék példaul a Binance, a
Coinbase vagy a Kraken. 1°

Ezzel szemben a decentralizalt t6zsdék nem igényelnek kozponti iranyitast. Ezek a
platformok okosszerzédésekre és blokklanc-technologiara épiilnek, amelyek lehetdvé teszik,
hogy a felhasznalok kozvetleniil egymassal kereskedjenek. Mivel a decentralizalt tdzsdék nem
tarolnak felhasznaldi eszkozoket, és nincs is sziikségiik kdzponti adminisztraciora, gyakran
mégis magasabb foku adatvédelmet és biztonsagot nydjtanak. A legismertebb DEX platformok
kozé tartozik az Uniswap, a SushiSwap és a PancakeSwap.

A kriptotdzsdék alapvetd miikodési mechanizmusai koz¢ tartozik a rendelési konyv (order
book) hasznélata, amely 0sszegyljti a felhasznaldk vételi és eladasi megbizasait, valamint a
market maker funkcidk, amelyek biztositjak a likviditast a piacon. A centralizalt t6zsdék

likviditasi tartalékokat hasznalnak a stabil piaci drak fenntartdsara, mig a decentralizalt t6zsdék

® Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

10 Baker, S. R., Bloom, N., Davis, S. J. (2019): Measuring Economic Policy Uncertainty. Quarterly Jpurnal of
Economics.

11 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.



likviditasi poolokat alkalmaznak, ahol a felhasznalok sajat tokenjeikkel jarulnak hozza a

likviditashoz, és ezért cserébe jutalékot kapnak. 12
2. A decentralizalt pénziigyi rendszerek (DeFi)

A decentralizalt pénziigyek (DeFi) forradalmasitottak a kriptopénzek vilagat, lehetové téve
a hagyomanyos pénziigyi rendszerek funkcidinak decentralizalt, blokklanc-alapu valtozatait. A
DeFi olyan pénziigyi alkalmazasokat takar, amelyek okosszerzédésekre épiilnek, és lehetévé
teszik a kdzvetlen tranzakciokat és pénziigyi szolgaltatasokat kdzponti intézmények nélkiil.

A DeFi alkalmazasok széles skalajat foglaljdk magukba, beleértve a hitelezést, a
kolcsonfelvételt, a biztositast, a decentralizalt tézsdéket (DEX-eket), valamint kiilonb6zo
hozamnoveld stratégidkat, példaul a liquidity mining és yield farming tevékenységeket. Ezek
az alkalmazasok gyakran Ethereum vagy mas fejlett blokklanc-platformok (pl. Binance Smart
Chain, Solana) alapjain miikodnek, mivel ezek tdmogatjdk az okosszerzddéseket. A DeFi
rendszer lényege, hogy a pénziigyi miiveleteket automatizalt okosszerzddések iranyitjak,
amelyek kozvetiték nélkiil, kdzvetleniil a felhasznalok kozott hajtjak végre a tranzakciokat. 13

Ezek a rendszerek atlathatoak, ellendrizhetdek és mindenki szamara hozzaférhetdek, aki
rendelkezik internetkapcsolattal és/vagy digitalis pénztarcaval. A decentralizalt pénziigyi
rendszerek eldnyei kozé tartozik a pénziigyi szabadsag, a globalis hozzaférés és az alacsony
tranzakcios koltség is. Ezen feliil a DeFi esélyt ad arra is, hogy a felhasznalok passziv
jovedelmet generaljanak azaltal, hogy részt vesznek a likviditds biztositdsdban vagy
kriptovalutakat helyeznek el kiilénb6z6 hozamokat kinal6 protokollokban. 4

Azonban a DeFi rendszereknek természetesen megvannak a nehézségei is, mivel gyakran
magasabb kockazatokkal jarnak, mint a hagyoményos pénziigyi rendszerek. A nehézségek koz¢é
sorolhatjuk a biztonsagi hibakat, a blokklancokon el6forduldé tamadasokat, a volatilis
arfolyamokat, valamint a szabalyozasi bizonytalansagot egyarant. A kriptopénzek €s a DeFi
rendszerek szabalyozéasa vilagszerte eltérd, és sok orszdg még mindig nem rendelkezik

egységes iranyelvekkel ezen rendszerek miikodésére vonatkozdan.

2 Ammous, S. (2021): The Bitcoin Standard: The Decentralized Alternative to Central Banking. Wiley.

13 Ante, L. (2019): How Twitter Influences Cryptocurrency Markets: Sentiment Analysis and Investor
Behavior. Journal of Risk Finance

14 Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web

Search Media. Lecture Notes in Computer Science.



A decentralizalt pénziigyek novekedése gyors ¢és jelentds hatdssal van a globalis pénziigyi

Okoszisztémara. Az alabbiakban részletesebben attekintjiik a DeFi rendszer fobb teriileteit:
2.1. Decentralizalt hitelezés és kolcsonfelvétel

A DeFi egyik legnépszerilibb alkalmazasi teriilete a decentralizalt hitelezés és kolcsonfelvétel.
A hagyomanyos bankrendszerrel szemben, ahol a hitelintézetek kozvetitoként jarnak el, a DeFi
lehetOséget biztosit arra, hogy a felhasznalok kozvetleniil egymastol vehessenek fel hitelt vagy
nyujtsanak a masiknak kolcsont. A legnépszeriibb DeFi platformok, mint példaul az Aave, a
Compound ¢s a MakerDAO, okosszerzédésekre épiilnek, amelyek automatikusan kezelik a
hitelezési feltételeket, a kamatok kifizetését, valamint a biztositékok alkalmazasat. *°

A DeFi platformok egyedisége véleményem szerint abban rejlik, hogy a felhasznélok 4ltal
nyujtott hiteleket gyakran kriptovalutdk formdajaban fedezik, és a kolcsonfelvételhez
biztositékot kell nyuajtaniuk, amelyek altalaban magasabb értékiiek, mint a felvett hitel. Ezt
talbiztositasnak nevezziik. Ez az, ami minimalizalja a hitelezési kockazatokat, mivel ha az ados
nem teljesiti a kotelezettségeit, a biztositék automatikusan eladhato, és a hitelez6k visszakapjak
befektetett eszkozeiket. 1

A decentralizalt hitelezési platformok eldnyei kdzé tartozik az atlathatdsag €s a globalis
elérhetdség, valamint a kamatok automatikus beallitasa a piaci feltételek alapjan. Ezek a
rendszerek jelentds lehetdségeket kinalnak a pénziigyi befektetések diverzifikalasara és a

passziv jovedelemszerzésre a hitelezék szamara. 1

2.2. Liquidity mining és yield farming

A liquidity mining ¢és a yield farming szintén fontos elemei a DeFi 6koszisztémajanak.
Ezek alapvetden olyan modszerek, amelyek soran a felhasznalok likviditast biztositanak a
decentralizalt tézsdéken vagy mas DeFi protokollokon, és cserébe jutalékot vagy mas pénziigyi
eszkozoket kapnak. A liquidity mining soran a felhasznalok kriptovalutakat helyeznek el egy

likviditasi poolban, amelyet a platform mas felhasznalok tranzakcidihoz hasznal fel. Az olyan

15 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

16 Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing the
cryptocurrency ecosystem with Twitter
7 Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal

of Financial Markets



platformok, mint példaul az Uniswap, jutalmazzak a felhasznalokat a poolba helyezett tokenek
utan kapott kereskedési dijak egy részével.'®

A vyield farming egyébként a likviditas biztositasara épiil, amely soran a felhasznalok
kriptovalutakat helyeznek el kiilonb6z6 platformokon, és jutalmakat kapnak ezért cserébe. A
hozamok elég magasak lehetnek, mivel a platformok arra 6sztonzik a felhasznalokat, hogy
tamogassak a likviditast és ezaltal noveljék az 6koszisztéma megfeleld mitkodését. P°Azonban
ezek a stratégiak gyakran magasabb kockazatokkal is jarnak, hiszen a befektetett eszk6zok
értéke rendkiviill valtoz6 lehet, valamint a platformok technikai kockazatai (példaul

okosszerzddés-hibak) is jelentds problémékat okozhatnak.
2.3. Stabil érmék (stablecoinok)

A decentralizalt pénziigyi rendszerek egyik kulcsfontossdgii eleme a stabil érmék
(stablecoinok), amelyek célja a kriptovalutak arfolyamanak ingadozasaval jardé kockazatok
csOkkentése. A stabil érmék olyan kriptoeszk6zok, amelyek értékét egy stabil, hagyomanyos
valuta vagy eszkoz, példaul az amerikai dollar, az eurd, vagy akér egy nyersanyag (példaul
arany) arfolyaméhoz kétik.

Az egyik legismertebb stabil érme a Tether (USDT), ennek az értékét példaul az amerikai
dollarhoz kéti, igy az 1 USDT altalaban mindig 1 USD-nek felel meg.2° Mis stabil érmék, mint
példaul a USD Coin (USDC) vagy a DAI, szintén a dollarhoz vannak kdotve, de eltérd
mechanizmusokat hasznélnak a stabilitas fenntartasara. A DAI példaul decentralizalt modon,
talbiztositott kriptovaluta-fedezettel miikodik, igy a decentralizaciot is tamogatja. A stabil
érmek elterjedése azért kiilondsen fontos a DeFi rendszerekben, mert ezek 4ltal a felhasznalok
stabil pénznemet tudnak hasznalni a kriptopénzek volatilitasaval szemben. A stabil érméknek
fontos szerepiik van a DeFi hitelplatformokon, valamint a kereskedés soran, ahol a stabil

arfolyamok segitik a piaci szereplSket a kockdzatmenedzsmentben. 2!

18 Ammous, S. (2021): The Bitcoin Standard: The Decentralized Alternative to Central Banking. Wiley.

19 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

20 Ante, L. (2019): How Twitter Influences Cryptocurrency Markets: Sentiment Analysis and Investor Behavior.
Journal of Risk Finance

21 Baker, S. R., Bloom, N., Davis, S. J. (2019): Measuring Economic Policy Uncertainty. Quarterly Journal of

Economics.
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2.4. Decentralizalt biztositas

A DeFi egyik legjobban fejlod6 teriilete a decentralizalt biztositas, amely az
okosszerzddések segitségével lehetdséget biztosit a kiilonféle kockazatok elleni védelemre. A
decentralizalt biztositasi rendszerek kiilonosen fontosak lehetnek a DeFi platformokon, ahol a
felhasznalok jelent0s eszk6zoket helyeznek el, és olyan nagy technikai kockazatokkal
szembesiilhetnek, mint a hackertdmadasok vagy éppen az okosszerzddés-hibak. 22

A decentralizalt biztositok, példanaj okaért a Nexus Mutual vagy az InsurAce, arra
specializalodtak, hogy a felmeriild okosszerzddés-hibdk vagy platformi problémék ellen
nytjtsanak védelmet. Ezek a biztositdsi rendszerek kozosségi alapuak, ahol a felhasznalok
hozzajarulnak a biztositasi poolhoz, és jutalmat kapnak akkor, ha nem torténik kifizetés, viszont

védelmet ¢lveznek, ha bekovetkezik egy karesemény.
2.5. Kockazatok és szabdlyozasi kérdések a DeFi-ben

Amellett nem szaban elmenni sz6 nélkiil, hogy a DeFi rendszerek gyors novekedése szamos
kockazatot is magédban rejt. A legnagyobb kockazatok kozé tartozik a volatilitds, hiszen a
kriptovalutak piaci értékei rendkiviil gyorsan valtozhatnak, ami a befektetOk szdmara nagy
veszteségeket okozhat. Emellett a technologiai kockazatok is jelentdsek: mivel a DeFi
rendszerek alapja az okosszerzddések miikddése, egyetlen programozasi hiba is stlyos
pénziigyi veszteségekhez vezethet. Tovabba, mivel a DeFi platformok gyakran anonimak és
nem kozpontositottak, nehéz lehet a felhasznalok jogainak érvényesitése €s a pénziigyi
veszteségek helyreallitasa. 2

A szabalyozéas kérdései is kiemelten fontosak a DeFi-ben. A hagyomanyos pénziigyi
szabalyozasok gyakran nem alkalmazhatok a decentralizalt rendszerekre, mivel azok nem
rendelkeznek kozponti hatosaggal. * A kormanyok vilagszerte probalnak j szabalyozasi
kereteket kialakitani a kriptopiacok és a DeFi alkalmazasok szamara, de ezek még gyakran
kezdetlegesek vagy ellentmondasosak. A decentralizalt pénziigyek tehat rendkiviil igéretesnek

tlinnek, mivel demokratizaljdk a pénziigyi szolgéltatdsokat és csokkentik a kozvetitdk

22 Corbet, S., Lucey, B., Yarovaya, L. (2021): Cryptocurrency and Blockchain Technology: New Investment
Opportunities. Financial Management.

23 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.

24 Narayanan, A., Bonneau, J., Felten, E. (2016): Bitcoin and Cryptocurrency Technologies. Princeton University

Press.
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szlikségességét. Ugyanakkor a kockazatok és a szabalyozasi kérdések megfeleld kezelése
elengedhetetlen ahhoz, hogy a DeFi rendszerek hosszl tdvon fenntarthatok és biztonsagosak

legyenek.?
3. A kozosségi média szerepe a pénziigyi piacokon

Az utobbi évtizedben a kdzosségi média térnyerése gyokeresen atalakitotta a kiilonb6zo
iparagakat, igy koztiik a pénziigyi piacokat is. Az online platformok — az Instagram, a Facebook,
a Twitter, a Reddit és a YouTube — lehetdséget biztositanak az informéciok gyors, globalis
szintli terjedésére. A befektetok, kereskeddk és hétkoznapi emberek ezeket a feliileteket
hasznaljak fel gazdasagi és pénziigyi informacidk megosztasara, elemzésére és vitatdsara. A
kozosségi média nemcsak az informacié terjedését gyorsitja fel, hanem a piacokra is kozvetlen

hatast gyakorol, 4j lehetdségeket és kihivasokat teremtve a szereplSk szamaéra.?®

3.1. A kozosségi média térnyerése a gazdasdagban

A kozosségi média gyors fejlodése nemcsak a mindennapi kommunikéaciot formalta at,
hanem jelentds gazdasagi hatassal is bir. Az interneten megosztott tartalmak elérhetdsége, a
sz¢les korli felhasznaldi bazis és a valos idejii informacidcsere lehetdsége atalakitotta az iizleti
modelleket, a fogyasztoi szokasokat, €s nem utolsésorban a pénziigyi piacok miikodését is. A
kozosségi média platformok folyamatosan boviild felhasznaloi kore hatalmas informdacios
halozatot hozott Iétre, amely révén a gazdasagi €s pénziigyi dontések egyre inkabb a kollektiv
vélemények és a viralis tartalmak befolyésa ala keriiltek.?’

A kozosségi média egyik legfontosabb eldnye az egyszeriiség és az informacio terjedésének
sebessége. Mig kordbban a befektetOk és a gazdasagi szerepldk hagyomanyos hirforrasokbodl
szerezték be a piaci adatokat, ma mar egy-egy Twitter-poszt vagy Reddit-vita pillanatok alatt

elérhet tobb millio felhasznaloét. Ez a jelenség az informacids hatékonysag jelentds

25 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.

% Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal
of Financial Markets
27 Ammous, S. (2021): The Bitcoin Standard: The Decentralized Alternative to Central Banking. Wiley.
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novekedéséhez vezetett, bar ezzel egyidejiileg a félrevezetd vagy pontatlan informaciok

terjedése is ndvekedett, ami megint csak egy tijabb problémaforras.?®
3.2. A hagyomanyos pénziigyi piacok és a kozosségi média kapcsolata

A hagyomanyos pénziigyi piacokon kordbban az intézményi befektetok és a szakértok
dominaltak, akik professzionalis elemzések, adatok ¢és hirforrasok alapjan hoztak dontéseket. A
kozosségi média elterjedése azonban totdlisan felboritotta ezt a hierarchiat. A nyilvanos
platformokon lehetévé valt, hogy az egyéni befektetk és amatbr elemzOk is aktivan részt
vegyenek a gazdasagi diskurzusban, igy Gjabb szereplokkel gazdagitva a piaci kdzosséget.?

Az egyik legismertebb példa erre a Reddit “WallStreetBets” kozosségének szerepe a
GameStop-részvények arfolyamanak dramai megugrasaban 2021 elején. Ez az eset tokéletesen
ravilagitott mindenki szdmara arra, hogy a k6zdsségi média csoportos erdfeszitései képesek
felboritani a hagyomanyos piaci egyensulyokat, €s jelentds volatilitast okozni. A kisbefektetok
altal szervezett akciok ujfajta kihivast jelentenek a piaci szabalyozok és az intézményi szereplok
szdmara, hiszen a kozosségi média segitségével koordindlt piaci tevékenység megkeriilheti a
hagyomanyos kereskedési stratégiakat.®

Ezenkiviil a kozosségi média a befektetési stratégidk terén is jocskan hozott valtozasokat.
Az ujonnan belépd kisbefektetok egyre inkabb a platformokon elérhetd tanacsokra, kzosségi
ajanlasokra alapozzdk dontéseiket, ahelyett, hogy hagyomanyos pénziigyi tanacsadokat
kérnének fel. Ez megvaltoztatja a befektetési kultarat is egyébként, hiszen a dontések sok
esetben nem szigorl elemzéseken, hanem sokkal inkdbb a kozosségi véleményeken

alapulnak.!
3.3. A kozosségi média sajatossagai és hatdsa a befektetoi viselkedésre

A kozosségi média legnagyobb sajatossaga, mint azt fentebb emlitettem, a gyorsasag ¢és a

nyilvanossag. A befektetési tippek, hirek és vélemények azonnal elérhetdvé valnak a

28 Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search Media.
Lecture Notes in Computer Science.

2 Corbet, S., Lucey, B., Yarovaya, L. (2021): Cryptocurrency and Blockchain Technology: New Investment
Opportunities. Financial Management.

30 Sovbetov, Y. (2018): Factors influencing cryptocurrency prices: Evidence from Bitcoin, Ethereum, Dash,
Litcoin, and Monero
31 Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search Media.

Lecture Notes in Computer Science.
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nagykozonség szamadra, és ez azért jelentds mértékben felgyorsitja a piaci mozgasokat. Az
egyes platformokon az ismert személyiségek, példaul influencerek vagy hirességek kozvetleniil
befolyasoljak a befektetési dontéseket. Elon Musk mar tobbszor is jelentOs
arfolyamelmozdulasokat idézett eld egyszerii Twitter-posztokkal.*?

A kozosségi média jelenléte miatt a befektetok egyre inkabb hajlamosak az impulziv
dontésekre, mivel az online kozdsségek altal generalt hype kdnnyen talreagalasokat valthat ki.
Az ilyen helyzetek gyakran rovid tava volatilitashoz vezetnek a piacokon, mivel a befektetok
nagy része azonnali profitra torekszik, és nem feltétleniil hosszl tava befektetési stratégiak
alapjan cselekszik. 3

Az érzelmek szerepe is jelentésen megnoétt: a kdzosségi médiaban kialakuld “FOMO” (fear
of missing out) jelenség — azaz a kimaradastol vald félelem — sokakat arra 6sztondz, hogy
gyorsan reagaljanak a piaci mozgasokra, még ha az nem is mindig j61 megalapozott.3

A kozosségi média mar nemcsak informacids platformként, hanem a piaci dinamika
alakitojaként is mikodik. Bar, sok esetben elésegiti az informacios hatékonysagot és Uj

lehetdségeket nyit meg a kisbefektetok szdmara, komoly kockazatokat is hordoz magaban,

kiilonos tekintettel a volatilitasra és a piaci manipulaciora.®®

32 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.

3 Lopez, C., & Romén, S. (2021): The impact of social media ont he cryptocurrency market: The role of
influencers and market sentiment

3 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

% Baker, S. R., Bloom, N., Davis, S. J. (2019): Measuring Economic Policy Uncertainty. Quarterly Journal of
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4. A kozosségi média platformok és a kriptotozsdék kapcsolata

A kozosségi média szerepe a kriptotdzsdék €s a kriptovalutdk vilagaban kulcsfontossagu,
hiszen ezek a platformok globalis szinten lehetdséget biztositanak az informaciok
megosztasara, a kozdsségi elemzésre, valamint a piaci eseményekre vald gyors reagélasra. A
decentralizalt természetiik miatt a kriptopiacok rendkiviil érzékenyek a hirekre, véleményekre
¢s spekuldciokra, amelyeket a kozOsségi média platformok konnyen kozvetithetnek

vilagszerte.®
4.1. A Reddit és a kriptotozsdék

Mostanaban talan a Reddit az egyik legfontosabb kozdsségi forum a kriptovalutdk és
kriptotézsdék vilagaban, hiszen itt a felhasznalok konnyen hozzéaférhetnek a legfrissebb
hirekhez, piaci elemzésekhez, valamint a kiilonb6z6 kriptovalutdkhoz kapcsolodo
beszélgetésekhez. Kommentelhetnek, olvashatnak, informaldédhatnak ¢és kommunikacidt €s
kezdeményezhetnek a kiilonbozo tézsdei témakkal kapcsolatban. Az olyan alreddit kzosségek,
mint a r/Bitcoin, r/Cryptocurrency és r/Ethereum oriasi hatassal vannak a piacok mozgasaira.
Ezekben a csoportokban a felhasznalok szabadon megoszthatjak gondolataikat, valamint
véleményeiket a kriptovalutdkrol és azok jovébeli kilatasairol.3’

Egyik legismertebb példa a Reddit hatasara a 2021-es GameStop short squeeze esete, amely
soran a r/WallStreetBets kozosség fellépése masszivan felboritotta a hagyomanyos
tékepiacokat, és ezzel egyidejlileg a kriptopiacokon is éreztette hatasat. Hasonlo modon a
Reddit kozosségek képesek voltak egyes kriptovalutak, mint példaul a Dogecoin, népszeriiségét
drasztikusan megndvelni, ami jelentds piaci arfolyamugrasokhoz vezetett.®

A Reddit szerepe eléggé kettds: egyrészt lehetdséget nyujt a kisbefektetoknek, hogy
kozvetleniil kapcsolodjanak egymashoz és egyiitt alakitsak a piaci eseményeket, masrészt elég
veszélyes terep. A spekulacio, a félelem és a piacok tilreagélasa gyorsan elterjedhet, és ez

nagymértékben noveli a piac volatilitasat. A Redditen terjedd alhirek és dezinformaciok szintén

3 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.

3" Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal
of Financial Markets
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komoly hatassal lehetnek a piaci mozgasokra, ami mar most szdmos bizonytalansagot

eredményezett.
4.2. A Twitter és a kriptopiacok

A Twitter egy masik kiemelkedd kozosségi platform a kriptopénzek vildgaban. Az évek
soran a Twitter a kriptoipar egyik leggyorsabb informacidforrasava valt, mivel sok
kriptovaluta-projekt vezetdi, fejleszt6i és piaci elemzOi aktivan hasznaljak a platformot
kozlemények, elemzések ¢€s vélemények megosztasara. A Twitteren kiilondsen nagy
jelentdsége van a gyors informacidéaramlasnak, hiszen egyetlen tweet is képes jelentds piaci
mozgasokat eléidézni.*

Egyik legismertebb példa erre Elon Musk, a Tesla vezérigazgatoja, aki tobbszor is
befolyéasolta a kriptopiacokat kiilonbozd tweetjeivel. 2021-ben Musk szamos alkalommal
tweetelt a Bitcoin és a Dogecoin kapcsan, ami hatalmas arfolyam-ingadozasokat
eredményezett. Egyes esetekben a Bitcoin arfolyama jelentdsen emelkedett vagy csokkent egy-
egy Musk tweet hatdsara, ami rdmutatott arra, hogy a kozosségi média figyelemremélto hatassal
lehet a kriptopiacok volatilitasara.*°

A Twittert egyébként szamos kriptot6zsde, példaul a Binance, Coinbase vagy a Kraken is
hasznalja hivatalos kommunikaciora, ahol bejelentéseket tesznek 11j kriptovaluték listazasarol,
technikai frissitésekrdl, valamint a piacot érintd egyéb fontos informéciokrol. Ez a kdzvetlen és
gyors kommunikacido segiti a kereskedOket abban, hogy azonnal reagaljanak az qj
informaciokra.*!

Ugyanakkor a Twitteren szintén jelen van a dezinformacio6 és a FOMO (fear of missing out)

hat4sa, amely miatt a befektetdk gyakran irracionalisan cselekszenek. A piac ezen reakcidi

ndvelhetik a buborékok kialakuldsdnak esélyét és persze a volatilitast.*?

4.3. TikTok

39 Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing the
cryptocurrency ecosystem with Twitter
40 Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search Media.

Lecture Notes in Computer Science.

41 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

42 Ammous, S. (2021): The Bitcoin Standard: The Decentralized Alternative to Central Banking. Wiley.

16



A TikTok rovid, gyorsan fogyaszthatd videos tartalmai miatt kiilondsen népszerli a fiatal
generaciok korében. A TikTok felhasznalok gyakran osztanak meg befektetési tanacsokat,
elemzéseket és szeretik Kifejteni véleményiiket a kriptovalutakrol. Az olyan kihivasok, mint a
Dogecoin Challenge, rendkiviil népszertivé valtak, €s hatalmas tomegeket mozgattak meg, ami
persze szinte azonnal a Dogecoin arfolyaménak drasztikus emelkedéséhez vezetett.*®

A TikTok hatasa valdsziniileg abban rejlik, hogy kdnnyen viralizalodnak a tartalmak, igy
rovid id6 alatt hatalmas kozonséget képesek elérni, ha felkapnak egy videot. Ennek
koszonhetden a platformon megosztott informacidk gyorsan terjednek, ez csakugyan képes
befolyasolni a kriptopiacokat. Ugyanakkor a TikTok hasznalata kockazatos is lehet, mivel a
tartalmak sokszor nem megbizhatdak, és a felhasznalok hajlamosak értelmetlen tanacsok és

gondolatok alapjan dontéseket hozni, anélkiil, hogy valoban tisztaban lennének a dolgokkal.
4.4. YouTube

A YouTube egy masik fontos kozosségi média platform, ahol kriptovalutdkrdl szo6ld
tartalmak elérhetéek. Szamos kriptovaluta elemzd, influencer és tartalomkészité hasznalja a
YouTube-ot arra, hogy részletes piaci elemzéseket, oktatovideokat és befektetési tanacsokat
osszon meg. Az olyan influencerek, mint példaul Ivan on Tech vagy BitBoy Crypto, tobb millid
kovetdvel rendelkeznek, és jelentés befolyassal birnak a kozonségiik dontéseire.**

A YouTube elénye, hogy hosszabb formatumu, részletes tartalmak készithetdk, amelyek
alaposabb elemzéseket nyljtanak a felhasznalok szdmara. Az oktatovidedk segitségével a
nézok jobban megérthetik a kriptovalutdk miikodését, és tajekozottabb dontéseket hozhatnak.
Azonban természetesen itt is jelen van az a kockazat, hogy a tulzottan optimista vagy teoretikus
tartalmak félrevezetik a kezd6 befektetdket, akik ennek kovetkeztében pénziigyi veszteségeket

szenvedhetnek el.*

4.5. A kozosségi média és a kriptopiac manipuldcidja

4 Xie, H., Chen, Y., Wu, D., & Zhang, Y. (2020): Market sentiment and return predictability: Evidence from
cryptocurrency tweets.
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4 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

17



A ko6zosségi média platformok nemcsak informécios csatornaként, hanem gyakran a piac
manipuladlasanak eszkozeként is szolgalnak. Az ugynevezett pump and dump stratégidk
kiilonosen elterjedtek a kriptovilagban, ahol egyes befektetdi csoportok szandékosan novelik
egy kriptovaluta arfolyamat, majd amikor az eléri a kivant szintet, tomegesen eladjak
eszkozeiket, ezzel dsszeomlast idézve el.40

A koz0sségi média tehat egyszerre szolgalhat eszkozként a tdjékozodasra és a kozdsségi
tudasmegosztasra, de nemcsak lehetoségeket, hanem komoly kockazatokat is jelent a
befektetok ¢és a szabalyozok szamara. A kozdsségi média altal generalt hirfolyamok,
influencerek tevékenységei ¢és a kozOsségi kampanyok mind jelentés mértékben
befolyasolhatjak a kriptopiacok mozgasat, igy a kozdsségi média stratégiai szerepe kiemelkedd
a kriptoprojektek marketingjében és a piaci folyamatok alakulasdban.*’

A decentralizalt és szabalyozatlan természet miatt a kriptopiacok kiilondsen érzékenyek a
kozosségi média altali spekulaciokra, és ennek kovetkeztében konnyebben ki vannak téve a

valtozasnak.
4.6. A kozosségi média szerepe a piaci hangulat formalasdaban

A koz0sségi médianak jelentds hatdsa van a kriptopiacok altalanos piaci hangulatira. Az
olyan fogalmak, mint a FOMO (fear of missing out) és a FUD (fear, uncertainty, doubt —
félelem, bizonytalansag, kétely), a kriptopiac szerves részévé valtak, és nagyban befolyasoljak

a kereskedék viselkedését.*®

e FOMO: A FOMO hatéas azzal jar, hogy a befektetdk félnek kihagyni egy gyorsan
emelkedd valutdba torténd befektetést, ezért meggondolatlanul és talan til gyorsan is
vasarolnak. A kozosségi médidban gyakran talalkozunk olyan tartalmakkal, amelyek hirtelen
aremelkedéseket hirdetnek meg, ami sok kisbefektet6t hajt a piacra anélkiil, hogy megfelelden

mérlegelnék a kockdzatokat.

46 Ante, L. (2019): How Twitter Influences Cryptocurrency Markets: Sentiment Analysis and Investor Behavior.
Journal of Risk Finance

47 Baker, S. R., Bloom, N., Davis, S. J. (2019): Measuring Economic Policy Uncertainty. Quarterly Jpurnal of
Economics.

48 48 Xu, J., Livshits, B. (2019): The Anatomy of Cryptocurrency Pump-and-Dump Scheme. ACM Transactions.
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» FUD: A kozosségi médiaban terjedd hamis hirek és negativ informaciok miatt a
befektetok panikszertien adhatjak el kriptoeszkozeiket, ezaltal még nagyobb volatilitast idézve
elo. A FUD-t gyakran szandékosan alkalmazzak manipulacios eszkozként, hogy az
arfolyamokat lejjebb nyomjak, és ezaltal olcsobban lehessen visszavasarolni az eszkdzoket. A
piaci hangulatot nagyban formaljak azok a trendek és vélemények, amelyek a kdzosségi
médidban terjednek. A pozitiv hirek és vélemények gyors arfolyamemelkedéseket, mig a
negativ hirek panikeladasokat valthatnak ki, amelyek akéar hossza tavia hatast is gyakorolhatnak

egyes kriptovalutdkra vagy a piac egészére.
4.1. A kozosségi média és a kriptoipari influencerek

A kriptoipari influencerek szerepe kiilonosen kiemelked6 a kozosségi médiaban. Ezek a
véleményvezérek gyakran jelentds kovetdbazissal rendelkeznek, és rendszeresen osztanak meg
a kriptotézsdével kapcsolatos meglatasokat, de sokszor még befektetési tandcsokat is.*® A
kriptoinfluencerek hatdsa oriasi lehet, hiszen egy-egy ajanlasuk vagy figyelmeztetésiik akar
tobb milli6 kovetd befektetési dontéseit is befolyasolhatja. A kriptoinfluencerek tevékenysége
azonban kettds: egyrészt segithetnek a piacok oktatdsaban és tdjékoztatasaban, masrészt viszont
gyakran pénziigyi érdekek vezérelhetik Oket, amelyek nem minden esetben esnek egybe
kovetoik érdekeivel. Példaul egyes influencerek elére megvasarolhatnak egy eszkozt, majd
nyilvanosan népszeriisithetik azt, ami az arfolyam novekedéséhez vezet, ezutan pedig sajat
hasznukra realizalhatjak a nyereséget (ez a pump and dump jelenség). Emiatt a kovetdk részérol
1s koriiltekintés sziikséges az ilyen tartalmak fogyasztdsa soran. Az aldbbiak szeretnék
ismertetni néhany olyan kripto-véleményvezért, akik nagy befolyassal vannak a piac

muikodésére.
1. Elon Musk

Tesla ¢és SpaceX vezérigazgatdja, a Twitter tulajdonosa. Muska gyakran oszt meg tweeteket a
kriptovalutakrol, kiilondsen a Dogecoinrdl és a Bitcoinrdl, amelyek rovid 1dén beliil jelentds

piaci mozgasokat okoznak. %

4 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin
S0 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.
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2. Vitalik Buterin

Ethereum tarsalapitdjaként Buterin nagy befolyassal bir a blokklanc technologidkra, kiilondsen

crer

3. Changpeng Zhao

Binance vezérigazgatdja, és a Twitteren gyakran nyilatkozik piaci eseményekrol, szabalyozasi

kérdésekrdl, és technologia fejlesztésekral.
4. Michael Saylor

Microstrategy vezérigazgatoja, nagy befektetdje a Bitcoinnak €s véllalata tobbmilliard dollar
értékben vasarolt kriptovalutat. Rendszeresen megosztja nézetei a Bitcoin jovojérdl és a

makrogazdasagi hatasairol.
5. Anthony Pompliano

Rendszeresen oszt meg tartalmakat a kriptovalutakrol, és tobb platformon, pl, YouTube-on és
podcastjain keresztiil befolyasolja a kozosség véleményét. Pompliano befektetd, kriptohirlevél-

ir6 és podcaster.
6. Andreas M. Antonopoulos

Népszerli konyvekkel és eldadasokkal jarult hozza a Bitcoin és a blokklanc technoldgia

oktatasahoz, igy széles korben elismert véleményvezér a kriptoiparban.
7. PlanB

Hires a ,,Stock-to-Flow” (S2F) modelljérdl, amely a Bitcoin jovObeni arfolyamat probalja

megjosolni. Elemzései és eldrejelzései nagy figyelmet kapnak a kozosségi médidban. !
4.8. A kozosségi média platformok szabdlyozdsa és felelossége

Ahogy a kriptopiacok egyre nagyobb teret nyernek a globalis gazdasagban, a kdzosségi

média platformok szabalyozasa ¢és felelossége is egyre inkdbb el6térbe keriil. A

5L Ammous, S. (2021): The Bitcoin Standard: The Decentralized Alternative to Central Banking. Wiley.
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kriptovalutakkal kapcsolatos alhirek, dezinformaciok ¢és manipulaciok visszaszoritasa
érdekében a kiilonbozd kozosségi média platformoknak 1épéseket kell tenniiik. >

o Twitter és Reddit: Ezek a platformok megprobaljak szigoritani a szabalyozasukat a
kriptovalutakkal kapcsolatos posztok koriil, példaul cimkézhetik a megtévesztd vagy
potencidlisan kockazatos tartalmakat. Mindazonaltal nehéz teljes mértékben ellendrizni a

tartalom hitelességét egy decentralizalt kozosségi platformon.

* YouTube és TikTok: Ezeken a platformokon szintén megjelennek szabalyozasok, példaul
a szponzoralt tartalmak kotelezd jelleglh megjelolése. Azonban a gyorsan valtozd és viralis
tartalmak miatt ezeken a platformokon is kihivds megakadéalyozni a félrevezetd vagy
manipulacids célu tartalmak terjedését. A szabalyozasi torekvések ellenére a decentralizalt
kriptopiacok jellegébdl adodoan a kozosségi média platformok tovabbra is kulcsszerepldi
maradnak a piaci folyamatok alakitasanak, és folyamatos feliigyeletre van sziikség ahhoz, hogy
ezek a platformok ne valjanak a piaci manipulacié eszkdzeivé. >

Tehat a kozosségi média platformok szerepe a kriptotézsdék és kriptopiacok vilagaban
rendkiviil meghataroz6. Az olyan platformok, mint a Reddit, Twitter, YouTube és TikTok,
nemcsak informacids forrasként szolgélnak a kriptovalutik piacan, hanem képesek a befektetok
dontéseit kdzvetleniil befolyasolni. Bar ezek a platformok sok esetben megkonnyitik a piaci
informaciok elérését és terjesztését, egyuttal kockéazatot is jelentenek a manipulécio, a
dezinformaci6 és a spekulacié novekedése miatt. >4

A kozosségi média befolyasa a kriptovalutdk piaci hangulatara, a FOMO ¢és FUD
jelenségekre, valamint az influencerek tevékenységére egyarant rendkiviil erés. Ahogy a
kriptopiacok tovabb fejlddnek és novekednek, a kozosségi média platformok szabalyozasanak
¢és feleldsségének kérdése is egyre fontosabbéd valik annak érdekében, hogy a piac stabil és

4tlathaté maradjon.*

52 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

53 Lopez, C., & Roman, S. (2021): The impact of social media ont he cryptocurrency market: The role of
influencers and market sentiment
% Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.

%5 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin
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5. A kozosségi média altal generalt volatilitas a kriptotozsdéken

A kriptovalutak piacai kozismerten volatilisek, azaz gyakran és jelentésen valtozik az
arfolyamuk. Ennek a volatilitdsnak egyik legfontosabb tényezdje a kozOsségi média hatésa,
amelyen keresztiil informaciok, hirek, pletykdk ¢s félrevezetd taldlgatdsok aramlanak. A
decentralizalt természetli kriptovaluta piac kiilondsen érzékeny az olyan informacidkra,

amelyek gyorsan és nagy kozonséghez jutnak el. *°
5.1. Az informdcios hatékonysag és az arazas kozotti kapcsolat

Szakirodalmak szerint az informacios hatékonysag elmélete szerint egy piac akkor
hatékony, ha az arak azonnal és pontosan tiikrozik az elérhetd informaciokat. A hagyomanyos
tézsdék viszonylag jol szabélyozottak, és az informaciok aramlasa viszonylag kontrollalt. Ezzel
szemben a kriptopiacok rendkiviil gyorsan reagalnak a k6zosségi médidban terjedd hirekre és
informéciokra, ami gyakran nem tiikr6zi pontosan az eszk6zok valos értékét. A kdzosségi
médiaban megjelend hirek és spekulaciok, akar valosak, akar hamisak, gyorsan elterjednek, ami
gyakran pillanatok alatt nagymértéki arfolyamvaltozasokat eredményezhet. °7

Az informécio elérése a kriptopiacokon sokkal szélesebb kozonséget érint, hiszen a
kriptovalutak keresked6i gyakran a kozdsségi meédiara hagyatkoznak elemzések és piaci
dontéseik meghozatala sordn. Ennek kdvetkeztében egy hires influencer egyetlen tweetje vagy
egy népszerli TikTok vided jelentds arfolyamingadozasokat generalhat, még akkor is, ha az

informacié nem rendelkezik megbizhato és értékes alapokkal. °8

5.2. Influencerek és kozosségi véleményvezérek hatisa

A kozosségi médidban aktiv influencerek és véleményvezérek rendkiviili hatdssal birnak a
kriptopiacokra. Elon Musk tokéletes példa erre, akinek egy-egy tweetje jelentds hatast gyakorol
a piaci arakra. Ez remekiil mutatja, milyen mértékben képesek ezek a személyek a piacot

alakitani. Musk Dogecoinnal kapcsolatos tweetjei nem egyszer tobb mint 20%-os emelkedést

% Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal

of Financial Markets

57 Xu, J., Livshits, B. (2019): The Anatomy of Cryptocurrency Pump-and-Dump Scheme. ACM Transactions.
58 Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing

the cryptocurrency ecosystem with Twitter
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eredményeztek egyetlen nap alatt, annak ellenére, hogy az ¢rintett kriptovalutdt nem
tamasztotta alé jelentds technologiai vagy piaci fejlesztés. Az influencerek hatasa abbol adodik,
hogy a k6z0sségi médiaban egyszerre hatalmasabb embertomeget érhetnek el, és kozvetleniil
befolyasolhatjak a befektetési dontéseket. Az atlagos befektetok sok esetben nem végeznek
mélyrehatd technikai vagy fundamentélis elemzéseket, és gyakran a kozdsségi médiaban

megjelend tartalmakra alapozzdk déntéseiket, ami tovabb fokozza a volatilitast. *°

5.3. A “pump and dump” jelenség a kozosségi médiaban

A pump and dump stratégia egy olyan manipulativ gyakorlat, amely sordn egy csoport
befektetd mesterségesen felhajtja egy eszkéz arfolyamat (pump), majd az emelkedés
csucspontjan tomegesen eladja eszkdzeit, ezzel dsszeomlast idézve eld (dump). A kdzosségi
média platformok, mint a Reddit, Twitter vagy a Telegram, ideélis terepei az ilyen
tevékenységek szervezésének, mivel a felhasznalok gyorsan és anonim moédon tudnak
csoportos dontéseket hozni. ©°

A kriptopiacok szabalyozatlansaga és a volatilitds iranti hajlama kiilonésen vonzdva teszi
az ilyen manipulacidokat. A kisbefektetok konnyen esnek aldozatul, mivel gyakran nem
rendelkeznek megfelelé informaciéval ahhoz, hogy felismerjék a mesterséges

arfolyammozgasokat. Az ilyen esetek nemcsak az egyéni befektetOk szdmara jelenthetnek

komoly veszteségeket, hanem hosszu tdvon aldashatjak a kriptopiacba vetett bizalmat is. 5

%9 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.
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6. A kozosségi média alapu piaci manipuldcio veszélyei

A koOzosségi média platformok lehetdséget biztositanak arra, hogy a kriptopiacokon
résztvevok gyorsan reagaljanak az informdciokra, de ugyanakkor ezek a platformok jelentds
kockézatot is hordoznak. A szabalyozatlansag miatt a kriptopiacok kiilondsen sebezhetdek a
piaci manipulaciéval szemben, amelyet a kozOsségi médian keresztiil kénnyedén lehet

végrehajtani.
6.1. Piaci manipuldcio esetei a kriptotozsdéken

Az egyik legismertebb piaci manipuldcios eset a Dogecoin arfolyaménak mesterséges
felhajtasa 2021-ben. A Reddit kozosségi platformon tobb csoport is megszervezte, hogy
egyidejlileg nagy mennyiségben vasaroljanak Dogecoin-t, ezzel felnyomva az arfolyamot.
Habar a coin mogott nem allt jelent6s technologiai fejlesztés vagy komolyabb érték, az
arfolyam hatalmasat nétt, miel6tt a bizonytalan vasarlok tomegesen elkezdték volna eladni az
eszkozt. Hasonl6 példak is el6fordultak mas kevésbé ismert kriptovalutak esetében, ahol kis
befektetdi csoportok szandékosan robbantottak fel a magasba az arfolyamot, majd eladtak

poziciodikat, ezzel komoly veszteségeket okozva azoknak, akik csak késébb 1éptek be a piacra.
62

6.2. Az algoritmusok és automatizalt kereskedés hatdsa

Az algoritmusok és az automatizalt kereskedési rendszerek (példaul a bot trading) egyre
elterjedtebbek a kriptotézsdéken. Ezek az algoritmusok gyakran arra vannak programozva,
hogy a k6zosségi médidban megjelend hirekre, tweetekre vagy egyéb tartalmakra reagaljanak.
Ez a jelenség csakugyan tovabb ndveli a mar amugy is magas volatilitast, mivel egy algoritmus
egyetlen, a kozosségi médidban megjelent informacié alapjan is képes lehet massziv
kereskedéseket inditani, amelyek hatéssal lehetnek az egész piacra. %3
Az algoritmusok sok esetben nem kiilonboztetnek meg megbizhat6 €s megbizhatatlan

informaciokat, igy eléfordulhat, hogy egy hamis vagy spekulativ hir is jelentds

arfolyamvaltozast idéz eld. Ez kiilondsen problémas a kriptopiacokon, ahol a likviditds nem

62 Baker, S. R., Bloom, N., Davis, S. J. (2019): Measuring Economic Policy Uncertainty. Quarterly Journal of
Economics.
8 Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal

of Financial Markets
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mindig olyan magas, mint a hagyomanyos tézsdéken, igy a nagy volumenti kereskedések

komoly 4ringadozasokat okozhatnak. ®*
6.3. A szabalyozas kérdései és kihivasa

A kozosségi médiaval kapcsolatos piaci manipulacié lekiizdésére iranyuld szabalyozas
meglatasaim szerint jelenleg is kihivasokkal kiizd. A kriptopiacok szabalyozasi keretei még
mindig eléggé gyerekcipdben jarnak, és a kozosségi médiaval kapcsolatos szabalyozasok is
viszonylag 1j teriiletnek szamitanak. Az anonim platformokon torténé tevékenységek kovetése
¢s az ilyen tipusu manipuléciok azonositasa nehéz feladat, mivel a kriptovaluték természetiikbol
adddéan decentralizaltak és globalisak. %

Az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tozsdefeliigyelete (SEC), valamint mas nemzeti
szabalyozd szervezetek probalkoznak szabalyozasi keretek kialakitdsaval a kriptopiacok
atlathatdésaganak novelése érdekében. Ugyanakkor a kozdsségi média és a kriptotdézsdék
akadaly az, hogy a kozdsségi média platformoknak nincs kdzvetlen.%®

Nagy a felelosségiik a kriptopiacokon zajlo manipulaciok megakadalyozasaban, hiszen
ezek a platformok alapvetdéen szabad kommunikacids csatornaként mikddnek. Bar egyes
kozosségi média vallalatok mar probalnak bevezetni szigorubb szabalyokat a kriptovalutakkal
kapcsolatos tartalmakra vonatkozdan — példaul a Twitter és a Facebook korlatozta a
kriptovaluta hirdetéseket —, még mindig sok a kihasznalhat6 rés a rendszerben. Tovabba, a
nemzetkozi szabalyozas hidnya is problémat jelent, mivel a kriptovalutak hatarokon atnyalo
jellege miatt nehéz egységes és atfogd szabalyozast 1étrehozni. &7

A kiilonboz0 orszagok eltérd szabalyozasi megkdzelitései €s az eltérd jogi keretek kovetése
nehézséget okoz a globalis kriptovaluta-kereskedelem 4tlathatosdganak biztositdsdban és a

piaci manipul4ciok elleni hatékony fellépésben. %

64 Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing the
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6.4. Megoldasi javaslatok a kozosségi média alapu manipuldcio ellen

A koOz0Osségi média alapl piaci manipulacié ellen egyarant sziikség van a szabalyozoi
szervezetek, a kozosségi média platformok és a piaci szereplok egytittmiikddésére. Bemutatnék
néhany lehetséges megoldast, amelyek talan segithetnének csokkenteni a manipulacid

mértékét:

1. Atfogobb szabdlyozds: A nemzetkozi szinten dsszehangolt szabalyozasok létrehozasa
elengedhetetlen a kriptopiacok €s a kdzosségi média integritdsanak megdrzése érdekében. Ez
magaban foglalhatnd a kriptovaluta-kereskedelemmel kapcsolatos informdciok szigortibb

ellendrzését és a hamis hirek gyors eltavolitasat. 5

2. Transzparencia névelése: A kozosségi média platformoknak nagyobb atlathatosagot
kellene biztositaniuk a felhasznalok tevékenységére vonatkozoan, kiilondsen a kriptovalutakkal
kapcsolatos bejegyzések, hirdetések ¢€s véleményvezérek szponzoralt tartalmai esetén. A
szponzoraciok és anyagi érdekeltségek egyértelmii jelolése segithet az atlagos felhasznaloknak

abban, hogy tdjékozottabb dontéseket hozzanak.

3. Automatikus figyelorendszerek bevezetése: A k6z6sségi média platformoknak fejlettebb
algoritmusokat €s mesterséges intelligencian alapul6 rendszereket kellene bevezetnitik a gyanus

aktivitasok kiszlirésére, példaul a pump and dump akcidk azonositasara.

4. Oktatas és figyelemfelhivds: A befektetOk oktatdsa és tajékoztatasa a piaci manipuldciok
veszélyeirdl, kiilondsen a kozosségi médidban terjedd félrevezetd informaciok tekintetében,
kulcsfontossagu. A felhasznalék igy jobban megérthetik a piaci mozgasok mdogotti

motivaciokat, és felismerhetik a spekulativ vagy manipulacios célu akciokat.”®

8 Ante, L. (2019): How Twitter Influences Cryptocurrency Markets: Sentiment Analysis and Investor Behavior.
Journal of Risk Finance
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1. Kozosségi média stratégiai szerepe a kriptovaluta marketingben

A kriptovalutdk gyors terjedése €és népszerlisége nagyrészt a kozosségi médidnak
koszonhetd. A decentralizalt pénziigyi rendszerek és digitalis eszk6zok marketingjében a
kozosségi média platformok kulcsszerepet jatszanak, mivel ezek a csatorndk kozvetlen
kapcsolatot biztositanak a projektek és a potencidlis befektetok, felhasznalok kozott. A
kriptovalutdk marketingje gyakran kiilonbozik a hagyomanyos termékekétdl, hiszen ezek a

digitalis eszk6zok innovativ technologiakat képviselnek, amelyeket sokszor nehéz megérteni a

sz¢lesebb kozonség szdmara.’!

7.1. Kriptovalutak népszeriisitése kozosségi médian keresztiil

A kozosségi média egyik legfontosabb szerepe a kriptovalutak esetében a markaépités és a
felhasznaloi bazis novelése. Az olyan platformok, mint a Twitter, Reddit, YouTube, TikTok ¢és
a kiilonféle kriptoforumok, lehetdséget biztositanak a kriptovalutdk szdmara, hogy kozvetlen
kapcsolatot alakitsanak ki kozonségilikkel. A kriptovaluta projektek gyakran hasznaljak a
kozosségi médiat, hogy bejelentsék leguj fejlesztéseiket, technologiai eldrelépéseiket,
partnerségeiket, illetve barmilyen fontos eseményt, amely befolyasolhatja a befektetok

dontéseit.”?

A kozosségi média emellett lehetdséget biztosit a felhasznaloi visszajelzések gytijtésére és
a kozosségépitésre. Sok kriptovaluta projekt sajat forumokat, chatcsoportokat hoz I1étre,
amelyek lehetové teszik a kozvetlen kommunikaciot a fejlesztok és a felhasznalok kozott.
Ezéltal egy hiliséges kozosség alakulhat ki, amely tovabb ndveli az adott projekt sikerét és

lathatosagat.”

7.2. 1CO-k és tokenkibocsatdsok promocioja

7171 Xu, J., Livshits, B. (2019): The Anatomy of Cryptocurrency Pump-and-Dump Scheme. ACM Transactions.
2 Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search Media.
Lecture Notes in Computer Science.

d73 Yuan, R., & Wang, C. (2020): Exploring cryptocurrency market sentiment using Twitter and Google
trends
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Az Initial Coin Offering (ICO) és egyéb tokenkibocsatasi események promocidja
kulcsszerepet jatszik a kriptoprojektek indulasakor. A kozosségi média hatékony eszkoz lehet
ezen kampanyok hirdetésében, mivel gyorsan és koltséghatékonyan lehet nagy tomegeket
elérni. A kozosségi platformok segitségével a projektek be tudjak mutatni technoldgidjukat,
csapatukat, és bemutato videdkat vagy webindriumokat tarthatnak az érdekléddknek.

Az ICO-k soran az atlathatoésag és a bizalomépités 1étfontossagu, hiszen a befektetok
gyakran indul6 projekteket timogatnak, ahol még nincsenek bizonyitékok a hosszu tavu sikerre.
A koOzoOsségi média haszndlata lehetévé teszi a projektek szamara, hogy folyamatosan
kommunikéljanak a befektetokkel, megosztva a fontos mérfoldkoveket és eredményeket,

ezaltal novelve a projektbe vetett bizalmat és a befektetdi hajlanddsagot.”

7.3. A kozosségi média és a reputdcio menedzsment

A kriptoprojektek szamara a reputacio menedzsment létfontossagi. A kozosségi média
gyors terjedése miatt egyetlen negativ hir vagy botrany hatalmas karokat okozhat a projekt
hitelességében és piaci értékében. Eppen ezért a kriptovalutak marketingstratégiaja fontos
szerepet szan a reputacid kezelésének, amely magéaban foglalja a k6zdsségi média figyelését, a
gyors reagalast a negativ visszajelzésekre és az atlathato kommunikacié fenntartasat.”

A jo reputacio kulcsfontossagu a kriptoprojektek hossza tavu sikeréhez, mivel a befektetok
¢és a felhasznalok gyakran a kozosségi médiaban kialakitott vélemények alapjan dontenek a
projekt tamogatasardl vagy hasznalatarol. Ezért a kriptoprojekteknek folyamatosan
monitorozniuk kell kozosségi médias jelenlétilket, hogy minimalizaljdk a negativ

visszajelzéseket és fenntartsak a bizalmat.”

" Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal
of Financial Markets

> Ante, L. (2019): How Twitter Influences Cryptocurrency Markets: Sentiment Analysis and Investor Behavior.
Journal of Risk Finance

6 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin
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8. Kozosségi média altal generalt kriptopiaci események

Az elmult években szamos példat lathattunk arra, hogy a kozosségi média jelentds befolyast
gyakorolt a kriptovalutdk piacara. " Az ilyen esetek ravilagitanak arra, hogy egyetlen
bejegyzés, tweet vagy poszt milyen brutalis kirptopiaci mozgasokat képes okozni, kiilondsen

akkor, ha azt hires személyek vagy nagyobb kozosségi csoportok inditjak el.”
8.1. Dogecoin és Elon Musk Twitter hatdsa

A Dogecoin ¢és Elon Musk kapcsolata az egyik legismertebb példa a kozdsségi média
hatasara a kriptopiacokon. Volt id6, amikor a csapbdl is ez folyt, de roviden igyekszem
bemutatni. Elon Musk, a Tesla és a SpaceX vezérigazgatdja, szamos alkalommal tweetelt mar
a Dogecoinrol, ami rendkiviili mértékben felszokkentette az arfolyamat. Bar, sokan nem tudjak,
de a Dogecoin eredetileg egy viccként indult kriptovaluta volt, mégis Musk tweetjei és
megnyilatkozasai hatasara a projekt piaci értéke annyira megnovekedett, hogy hamar értékes
¢s széles korben ismertté kriptovalutava valt.

Ilyen egyszertiien, ilyen gyorsan és ilyen oOridsi hatéssal tudjak a kozosségi médidban aktiv,
nagy kovet6taborral rendelkez6 véleményvezérek manipulalni a piacot, még akkor is, ha ezeken
a bejegyzéseken kiviil mas tényezok egyaltalan nem indokoljak az arfolyam novekedését.”

Alabb lathato egy diagram, amely Elon Musk 2023-as Dogecoinnal kapcsolatos tweetjeinek
hatdsat mutatja a Dogecoin arfolyamara. A tweetek utan jelentds arfolyam-emelkedés tortént,
kiilondsen augusztus 5-én, amikor a ,,To the Moon!” {izenet jelentds kereskedelmi aktivitast

valtott ki.

" Ante, L. (2019): How Twitter Influences Cryptocurrency Markets: Sentiment Analysis and Investor Behavior.
Journal of Risk Finance

8 Baker, S. R., Bloom, N., Davis, S. J. (2019): Measuring Economic Policy Uncertainty. Quarterly Journal of
Economics.

" Corbet, S., Lucey, B., Yarovaya, L. (2021): Cryptocurrency and Blockchain Technology: New Investment

Opportunities. Financial Management.
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Elon Musk tweetjeinek hatdsa a Dogecoin arfolyamara (2023)
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1. sbra: Elon Musk tweetjeinek hatasa a Dogecoin arfolyamara

8.2. A Reddit és a GameStop jelenség dtfedése a kriptovalutikkal

A Reddit forum egyik legjelentésebb eseménye a 2021-es GameStop iigy volt, amely soran
a Reddit felhasznaloi csoportok (pl. WallStreetBets) szandékosan felhajtottdk a GameStop
részvényeinek arat. Hasonlo stratégidkat figyelhetiink meg a kriptovalutak piacan is, ahol
Reddit csoportok, mint a SatoshiStreetBets, probalnak hasonlé manipulaciokat végrehajtani
egyes kriptovalutdkkal &

A Reddit alapt kozosségek szervezett kereskedési akcioi gyakran mesterségesen idéznek
eld arfolyamvaltozasokat, ami komoly volatilitdst okozhat a kriptovalutdk piacan. Ezek az
események felhivjak a figyelmet a k6zosségi médidban rejld lehetdségekre és kockazatokra a

kriptotézsdéken.5!

8080 Xu, J., Livshits, B. (2019): The Anatomy of Cryptocurrency Pump-and-Dump Scheme. ACM Transactions.
8 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.
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8.3. A Terra (LUNA) osszeomldsa és a kozosségi média szerepe

A Terra (LUNA) kriptovaluta 2022-es 6sszeomlasa szintén fontos tanulsagokkal szolgalt a
kozosségi média €s a kriptopiac kapcsolatarol. A projekt soran a kozosségi médiaban széleskori
promociot hajtottak végre, és a befektetok nagy része itt értesiilt a projekt céljairol és
fejlesztéseirdl. Azonban a Terra Okoszisztémdjaban bekovetkezett Osszeomlds soran a
kozosségi médian keresztiil terjedd panik és eladasi hullam sulyosbitotta a helyzetet, ami
gyorsitotta a projekt dsszeomlasat.®2

Ez az eset ravilagit arra, hogy a kozosségi média nemcsak a projektek promocidjaban jatszik
szerepet, hanem jelentds kockazatot is hordozhat, mivel a pénikhangulat és a negativ

informaciok gyorsan terjednek, és konnyedén sulyosbithatjak a piaci problémakat.®

82 Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal of Financial Markets

83 Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search Media. Lecture Notes in Computer

Science.
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9. Kutatds: Elon Musk Twitter aktivitasanak hatdsa a kriptovalutdik
darfolyamdra 2023-ban

A kutatdsom célja, hogy alaposan megvizsgaljam, hogyan befolyasolta Elon Musk 2023-
ban tett Twitter-bejegyzései a kriptovalutak arfolyamat. Elon Musk, mint a Tesla és a SpaceX
vezérigazgatdja, valamint a Twitter tulajdonosa, kozismert arrdl, hogy szokatlanul nagy
hatassal van a kozosségi médian keresztiil a piacok mozgasara. #*Kordbban mar tobbszor is
bizonyitotta befolyasat a Dogecoin ¢és a Bitcoin arfolyamdra, de 2023-ra vonatkozdan
mondhatni kevés atfogo tanulmany vizsgalta konkrétan a bejegyzései és a kriptovalutak kozotti
Osszefliggéseket. Kutatdsom fokuszdban tehdt az all, hogy az 4ltala irt posztok milyen

mértékben befolyasoltak a piaci mozgasokat és a befektetéi dontéseket. 3

9.1. Kutatasi kérdések és hipotézisek

A kutatdsom soran az al4bbi 6 kérdéseket tettem fel:

1. Hogyan hatottak Elon Musk egyes konkrét tweetjei a kriptovalutdk — kiilondsen a

Dogecoin, Bitcoin és Ethereum — arfolyamara?

2. Milyen iddbeli eltérés tapasztalhatdo a tweetek megjelenése és a kriptovalutak

arfolyaménak elmozdulésa kozott?
3. Van-e kiilonbség a pozitiv és negativ hangvételii bejegyzések piaci hatasa kozott?
9.2. Hipotézisek feldllitasa

 Elon Musk kriptovalutakkal kapcsolatos tweetjei kdzvetlen és jelentds hatast gyakorolnak

az érintett kriptovalutak arfolyamara, kiilondsen a Dogecoin esetében.

* A pozitiv hangvételi tweetek felfelé hajtjak az arfolyamot, mig a negativ hangvételi

bejegyzések lefelé nyomjak az arakat.

8 Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.
8 Narayanan, A., Bonneau, J., Felten, E. (2016): Bitcoin and Cryptocurrency Technologies. Princeton University
Press.

8 Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing
the cryptocurrency ecosystem with Twitter
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* A piaci reakciok rovid tadvon, néhany oran beliil jelentkeznek, de hosszabb tavon

kiegyenlitédnek.
9.3. Kutatasi modszerek kivalasztasa

A kutatdsom kvantitativ moddszereken alapult, id6beli Osszefiiggéseket és statisztikai

elemzéseket hasznalva a Musk tweetjei €s a kriptovalutdk arfolyamanak valtozasai kozott.
Az adatgytijtésem két f6 forrasbol tortént:

1. Twitter API hasznalata: Az Elon Musk altal 2023-ban posztolt tweetek gytijtése. Ezek
koziil azokat a bejegyzéseket vizsgaltam, amelyek kdzvetleniil vagy kdzvetetten kapcsoldédnak

a kriptovalutikhoz. &

2. Kriptovaluta arfolyamok gytijtése: A Dogecoin, Bitcoin €s Ethereum arfolyamadatait a
CoinMarketCap, CoinGecko ¢€s mas kriptovaluta arfolyamkdvetd platformokrdl szereztem be,

percre pontos bontasban, a tweetek koriili iddszakra vonatkozoan.

A Musk altal posztolt bejegyzések megjelenésének iddpontjat Osszehasonlitottam a
kriptovalutak arfolyamanak mozgasaval. Az elemzés fokusza az egyes tweetek eldtti €s utani
orak, napok mozgasai, amelyek segitségével megallapithatd, hogy kozvetlen kapcsolat all-e
fenn a posztok és a piaci véltozasok kozott. &

A Twitter-bejegyzések hangvételének elemzése szentimentelemzd szoftverek segitségével
tortént. A tweeteket pozitiv, semleges vagy negativ kategoridkba sorolja, és ezek hatasat kiilon-

kiilon vizsgaltam a kriptovalutdk arfolyamara.®

9.4. Adatgyiijtés

Az alabbi tweetek keriiltek vizsgalatra, amelyek Elon Musk 2023-as Twitter-

tevékenységéhez kapcsolddnak:

87 Casey, M. J., Vigna, P. 82015): The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin and Digital Money are Challenging
the Global Economic Order. St. Martin’s Press.

8 Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal
of Financial Markets

8 Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin
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1. 2023. janudr 15.: ,,Dogecoin is the people’s crypto!”

» Hatés: A tweet megjelenése utdn a Dogecoin arfolyama 8%-kal emelkedett néhany o6ran
beliil. A k6zdsségi média aktivitas is dramaian megndtt, ami tovabbi arfolyam-emelkedést

eredményezett az elkovetkezd 24 oraban.
2. 2023. marcius 30.: ,I believe in the future of Bitcoin!”

» Hatas: A Bitcoin arfolyama 5%-kal emelkedett a tweet megjelenése utan. Ez egybeesett

egy altalanos optimista piaci hangulattal, amelyet Musk megjegyzései fokoztak.
3. 2023. junius 10.: ,,Crypto regulations are important for long-term success.”

» Hatas: A tweet utdn az Osszes vizsgalt kriptovaluta arfolyama csokkent. A Bitcoin és az
Ethereum arfolyama 3%-os csokkenést mutatott, mig a Dogecoin 2%-ot veszitett értékébol.

A befektetdk valosziniileg negativan reagaltak a szabalyozasok emlitésére.
4. 2023. augusztus S.: ,,To the Moon! #Dogecoin ”

* Hatés: A Dogecoin arfolyama 12%-kal n6tt néhany 6ran beliil. A ,,To the Moon!” kifejezés

erds piaci aktivitast valtott ki, kiilonosen a Dogecoin keresked6k korében.
5. 2023. november 12.: , Ethereum is going to revolutionize the internet.”

» Hatas: Az Ethereum arfolyama 6%-kal emelkedett a tweet megjelenését kovetd 24 oran

beliil. Musk elismerd megjegyzései megerdsitették az Ethereum k6zosség optimizmusat.
9.5. Kriptovaluta arfolyamadatok gyiijtése

Az egyes tweetek megjelenését kovetd orakban és napokban kovetik nyomon az érintett
kriptovalutak arfolyamvaltozasait. Az adatokat percenkénti bontasban rdgzitik, hogy a
legaprobb ingadozasok is pontosan kovethetdk legyenek. Példaul a Dogecoin esetében az
Elon Musk tweetjének megjelenése utani percekben 2%-os ndvekedés volt tapasztalhato,

majd az elkdvetkezd 6rakban ez 8%-ra nétt. &

% Corbet, S., Lucey, B., Yarovaya, L. (2021): Cryptocurrency and Blockchain Technology: New Investment

Opportunities. Financial Management.
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9.6. Adatfeldolgozas és elemzés

Id6soros elemzés: Az idobeli sszefliggéseket figyelembe véve a tweetek €s a kriptovalutak
arfolyamvaltozasai kozott erés kapcsolat mutatkozik.! Példaul Elon Musk januar 15-i
tweetje a Dogecoin esetében azonnali arfolyam-emelkedést valtott ki, amely a tweet utan
néhany oraval érte el a csucsat. A Bitcoin és Ethereum esetében is hasonl6 hatas figyelheto
meg, bar itt a reakciok nem mindig voltak azonnaliak.®? A marcius 30-i Bitcoin tweet
esetében példaul néhany oraval a tweet utan kezdddott el az arfolyam emelkedése, mig az

Ethereum augusztusi tweetje esetén a piaci reakcié gyorsabb volt.

Szentimentelemzés: A tweetek hangvételének elemzése alapjan megallapithato, hogy a

"’ "’

pozitiv tweetek (pl. ,,Dogecoin is the people’s crypto!” vagy ,,To the Moon!”) erételjes
arfolyam-emelkedést okoztak. Az Elon Musk 4ltal hasznalt szleng és emoji (pl. rakéta-
emoji a ,,To the Moon!” tweetben) tovabbi piaci optimizmust valtott ki a befektetok
korében. Ezzel szemben a semleges vagy negativ hangvételli tweetek, amelyek a
kriptovalutak szabalyozasara vagy a piaci kockazatokra utaltak (pl. ,,Crypto regulations are
important for long-term success”) jellemzben arfolyamcsokkenést eredményeztek. Ez arra
utal, hogy a befektetok gyorsan reagalnak Musk hangvételére, kiilondsen, ha az iizenete
szabalyozasi vagy gazdasagi kockazatokra hivja fel a figyelmet. A semleges vagy negativ
tartalmtl bejegyzések a piacon nagyobb bizonytalansagot keltenek, ami fokozza az eladoi

nyomast és rovid tavi arfolyameséseket okoz. %
9.7. Piaci volumen elemzés

A piaci volumenek valtozasainak elemzése is fontos szempont. Az adatok azt mutatjak,

hogy Elon Musk tweetjei utan nem csak az arfolyamok mozdultak meg, hanem a

9 Casey, M. J., Vigna, P. 82015): The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin and Digital Money are Challenging
the Global Economic Order. St. Martin’s Press.

%2 Ante, L. (2019): How Twitter Influences Cryptocurrency Markets: Sentiment Analysis and Investor Behavior.
Journal of Risk Finance

9 Mirtaheri, S., Ribeiro, M. T., Zannettou, S., & Papalexakis, E. E. (2021): From tweets to cash: Analyzing
the cryptocurrency ecosystem with Twitter
9 Sovbetov, Y. (2018): Factors influencing cryptocurrency prices: Evidence from Bitcoin, Ethereum, Dash,

Litcoin, and Monero
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kereskedési volumen is jelentésen megnétt. Példaul a ,,Dogecoin to the Moon!” tweetjét
kovetden a Dogecoin kereskedési volumene tobb mint haromszorosara nétt, ami tovabbi
arfelhajté hatassal volt. Ez azt jelzi, hogy a tweetek nemcsak a befektetok érzelmeit

befolyasoljak, hanem azonnali kereskedési aktivitast is kivaltanak. %
9.8. Arfolyamkorrekciok elemzése

Lényeges a piaci korrekcidok elemzése is, ami azt mutatja, hogy az arfolyamok hosszabb
tavon visszarendezddhetnek a Musk altal kivaltott reakciok utan.®® Példaul az augusztusi
»10o the Moon!” tweet utan bekovetkezett hirtelen emelkedést kovetéen a Dogecoin
arfolyama 48 6ran beliil normalizalodott, és az eredeti ndvekedés mintegy felét elveszitette.
Ez azt jelzi, hogy a piac hajlamos tilreagalni a hireket, majd egy id6 utan korrekci6 torténik,

amint a befekteték Gjraértékelik az alapvetd tényezéket.¥’

9.9. Eredmények értelmezése

A kutatasi eredmények alapjan egyértelmiien kijelenthetd, hogy Elon Musk tweetjei
kozvetlen és mérhetd hatast gyakoroltak a kriptovalutak arfolyamara 2023-ban. A Dogecoin
volt a legérzékenyebb a tweetekre, kiilonosen azok, amelyek pozitiv, dertilato tizeneteket
tartalmaztak. Az ilyen bejegyzések nemcsak arfolyam-emelkedést, hanem nagyobb
kereskedési aktivitast és piaci hype-ot eredményeztek. Ezzel szemben a szabalyozasrol
vagy a kriptopiaci kihivasokrol sz616 tweetek jellemzden negativ reakciokat valtottak ki, €s
jelentds arfolyamcsokkenést eredményeztek. Véleményem szerint ez a befektetok
szabalyozasi bizonytalansag iranti érzékenységére utal(hat). %

Alabb készitettem egy diagramot, amely bemutatja Elon Musk 2023-as tweetjeinek hatasat
a kriptovalutdk arfolyamara. Az egyes tweetek idoépontjaban bekovetkezd valtozasok jol

lathatok a Dogecoin, Bitcoin és Ethereum arfolyaman.

% Phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.

% Casey, M. J., Vigna, P. 82015): The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin and Digital Money are Challenging
the Global Economic Order. St. Martin’s Press.

% Tapscott, D., Tapscott, A. (2018): Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin and Other
Cryptocurrencies is Changing the World. Penguin

% Corbet, S., Lucey, B., Yarovaya, L. (2021): Cryptocurrency and Blockchain Technology: New Investment
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Elon Musk 2023-as tweetjeinek hatasa a kriptovalutdk arfolyamara
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2. abra: Elon Musk 2023 tweetjeinek hatasa a kriptovaluta arfolyamara

Az eredmények alatamasztjak a kutatds hipotéziseit:

* H1 megerdsitést nyert: Elon Musk tweetjei kozvetlen hatdssal voltak a kriptovalutdk

arfolyamara.

* H2 szintén beigazolodott: A pozitiv hangvételii tweetek felfelé hajtottdk az arfolyamokat,

mig a negativ vagy semleges bejegyzések arfolyamesést okoztak.

* H3 részben nyert bizonyitast: A tweetek altal kivaltott piaci reakcidk gyorsak voltak, de

az arfolyamok hosszabb tavon visszarendezddhettek, ami a piaci korrekcidra utal.
9.10. Kovetkeztetések és javaslatok

A kutatasom eredményei alapjan megallapithatod, hogy Elon Musk rendkiviili mértékben
képes befolyasolni a kriptovaluték piacat, kiilondsen a Dogecoin és Bitcoin esetében.® A

kozosségi média platformok, kiilondsen a Twitter, kulcsszerepet jatszanak a kriptovalutdk

% Matta, M., Lunesu, I., Marchesi, M. (2015): Bitcoin Spread Prediction Using Social and Web Search Media.

Lecture Notes in Computer Science.
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arfolyamdnak alakuldsédban, mivel a befektetok gyakran kozvetleniil reagalnak a hirekre és
hires személyek megjegyzéseire. 1%

Javasolhato lenne, hogy a befekteték és a piaci szereplok sokkal jobban figyeljenek oda a
kozosségi médiaban megjelend informaciokra, kiilonosen azok hitelességére és
tartalméra. 19 Ezen kiviil a szabalyozoknak is érdemes lenne megvizsgalni, hogy a
kozosségi média tevékenység milyen mértékben torzitja a piacokat, és hogyan lehetne a

piacokat stabilizalni az ilyen tipusti manipulaciéval szemben.
9.11. Tovabbi kutatdsi lehetéségek

Ugy gondolom, a jov8beni kutatasok soran érdemes lehetnee nagyobb mintan vizsgalni a
kiilonboz6 influencerek hatasat a kriptovalutak piacara.%? Tovabba, részletesebb elemzést
lehetne végezni az egyes befektetdi csoportok (példaul kisbefektetdk, intézményi
befektetok) reakcidirdl. Talan jo oOtlet lenne vizsgalni azt is, hogy mas kozosségi média
platformok, mint példdul a Reddit vagy a YouTube, milyen szerepet jatszanak a

kriptovalutak arfolyaméanak alakitisaban dsszevetve a Twitterrel. 1%

100100 %y, J., Livshits, B. (2019): The Anatomy of Cryptocurrency Pump-and-Dump Scheme. ACM
Transactions.

101 Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal
of Financial Markets

102 Casey, M. J., Vigna, P. 82015): The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin and Digital Money are Challenging
the Global Economic Order. St. Martin’s Press.

103 phillip, A., Chan, J., Peiris, S. (2018): A new look at cryptocurrencies. Economic Letters.
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10. Kovetkeztetések és javaslatok

A kriptovalutak ¢és a kozosségi média szoros kapcsolata egyediilallo jelenség a pénziigyi
piacok torténetében.'® A decentralizalt, globalis piacok és a kdzdsségi média gyors, globalis
informacidaramléasa jelents volatilitast eredményez, amely nemcsak lehetdségeket, hanem
komoly kockazatokat is jelent a befektetok és a szabalyozok szamara. A kozosségi média altal
generalt hirfolyamok, influencerek tevékenységei és a kozdsségi kampanyok mind jelentds
mértékben befolyasolhatjak a kriptopiacok mozgasat, igy a kozosségi média stratégiai szerepe

kiemelkedé a kriptoprojektek marketingjében és a piaci folyamatok alakulasaban.%®
10.1. Osszegzés a kizdsségi média kriptopiacokra gyakorolt hatdsdrol

A kozosségi média és a kriptopiacok kapcsolata komplex és dinamikus. Egyrészt a
kozosségi média kivald eszkoz a kriptovalutak népszertisitésére, az ICO-k és tokenkibocsatasok
promocidjara, valamint a kozosségépitésre. Az olnline platformok gyakorlatilag lehetévé
teszik, hogy a kriptovalutak kozvetlen kapcsolatot tartsanak fenn a kozosséggel, és valds idoben
reagaljanak a piac valtozasaira.

Masrészt a kozosségi média altal generdlt volatilitds és a piaci manipuldcidk komoly
kihivasok elé allitjak a szabalyoz6 hatosdgokat. Az olyan események, mint a Dogecoin és Elon
Musk tweetjei, a Reddit-forumok altal generalt spekulaciok vagy a Terra (LUNA) 6sszeomlasa,

mind ravilagitanak arra, hogy a k6zosségi média nemcsak eszkoze, hanem kockazata is a piaci

mozgasoknak.1%
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10.2. Lehetséges jovobeli trendek a kozosségi média és a kriptotozsdek

kapcsolataban

A jovOben varhatoan a k6zosségi média és a kriptovalutak kapcsolata tovabb fog erésddni.
Neéhany lehetséges jovobeli trend, amelyek alakithatjdk a kriptopiacok és a kdzosségi média

kapcsolatat:

1. Novekvd szabdlyozds: Ahogy a szabalyozok egyre nagyobb figyelmet forditanak
a kriptopiacokra, valdsziniileg szigoribb szabalyozasokat vezetnek be a kozosségi médidban
torténd piaci manipulacioval és promoécidval kapcsolatban. Ez magaban foglalhatja az
influencerek  tevékenységének  szorosabb  figyelemmel  kisérését, valamint a

tokenkibocsatasokra vonatkozo szigoribb szabalyozasokat.

2. Mesterséges intelligencia és algoritmusok: A kozosségi médiaban megjelend
kriptovaluta-trendek elemzésére egyre inkabb mesterséges intelligenciat fognak hasznalni, ami
lehetdvé teszi a piac gyorsabb ¢és pontosabb monitorozasat. Ez segithet kiszlirni a

manipulaciokat és a spekulativ aktivitasokat.

3. Decentralizalt kozosségi média platformok: A decentralizalt technologidk
fejlédésével megjelenhetnek olyan kdzosségi média platformok, amelyek onalldan miitkddnek,
¢és nem fiiggenek kozponti szereploktdl. Ez 0j kihivasokat jelenthet a szabalyozok szamara,
ugyanakkor lehetdséget nyujt a kriptok6zosségek szamara, hogy még szabadabb kornyezetben

kommunikaljanak és népszertisitsenek projekteket.?’
10.3. Javaslatok a szabadlyozok és a befektetok szamdra

A kriptopiacok és a kozdsségi média szoros kapcsolata miatt a szabalyozok és a befektetok
szamara is elengedhetetlen, hogy Iépéseket tegyenek a piaci stabilitds megdrzése és a

manipulaciok elkeriilése érdekében. 108

197 Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal
of Financial Markets

108 Xu, J., Livshits, B. (2019): The Anatomy of Cryptocurrency Pump-and-Dump Scheme. ACM Transactions.
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1. Szabadlyozoknak:

. Atlathatosag és feliigyelet: A szabalyozoknak globalis szinten egyiitt kell
milkddnilik, hogy egységes szabalyokat vezessenek be a kozdsségi médidban megjelend
kriptovaluta-tartalmak és promociok esetében. Fontos, hogy a kozosségi média platformok
felelosséget vallaljanak a manipuldciok megakadalyozasaért, példaul az influencerek

atlathatobb mikodésének eldirasaval.

. Oktatas ¢és figyelemfelhivas: A kriptovalutdk volatilitdsa és a kozdsségi médian
keresztiil torténd manipuladciok miatt a szabdlyozdknak fontos szerepet kell vallalniuk a
befektetok oktatdsaban. A pénziigyi tudatossag novelése segithet csokkenteni a spekulaciok és

manipulacidk karos hatasait.
2. Befektetoknek:

. Fokozott éberség: A befektetoknek fokozottan figyelnilik kell a kozosségi
médidban terjedd hirek forrasara, és keriilniiik kell a gyors dontések meghozatalat pusztan
egyetlen influencer vagy bejegyzés alapjan. Fontos, hogy a befektetok sajat kutatast

végezzenek, és figyelembe vegyék a fundamentélis elemzéseket.

. Diverzifikacio ¢és kockazatkezelés: A kriptovalutdk volatilitdsa miatt a
befektetoknek kiilonosen fontos a megfeleld diverzifikacio és a kockazatkezelési stratégidk
alkalmazasa. A kozosségi médian keresztiil terjedd panikreakciok elkeriilése érdekében

érdemes hosszu tavu stratégiakat kidolgozni.
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Osszefoglalis

A szakdolgozatom ismét ravilagitott, hogy a kozdsségi média €s a kriptopiacok kozotti
kapcsolat tovabbra is meghatarozo tényezé marad a kriptovalutdk jévéjének szempontjabol'%°,
A szabalyozok, befektetok és piaci szereplok szamara is fontos, hogy tisztaban legyenek a
kozosségi médiaban rejld lehetdségekkel és kockazatokkal, hogy hossza tavon fenntarthaté és
4tlathato piacokat tudjanak kialakitani és fenntartani. !

A kriptotdzsde ¢s a kozosségi média kozotti szoros kapcsolat napjainkra kiemelt
jelentdséget kapott. A kozosségi média platformok nemcsak a piaci informaciok gyors
aramlasat biztositjak, hanem egyre inkabb a piaci manipulacio eszkozeivé is valnak. Az Elon
Musk Twitter-iizeneteihez vagy a Reddit ,,WallStreetBets” csoportjanak koordinalt akcioihoz
hasonl6 tevékenységek ravilagitanak arra, hogy a kozdsségi média milyen jelentds szinten
képes arfolyamvaltozasokat el6idézni a kriptovalutak piacan. Ezek az esetek azt is megerdsitik,
hogy a piac egyes szerepldi manipuldcios eszkdzként hasznéljadk ezeket a feliileteket, ami
komoly kockézatot jelent mind a befektetok, mind a piac egészséges mitkodése
szempontjabol. 11

A kutatasomnak az eredményei is tiikrozik, hogy a kozosségi média manipulacios hatasai
kiilondsen erdteljesek a kisebb, kevésbé likvid kriptovalutak piacan, ahol néhany befolyasos
felhasznald tevékenysége jelentds arfolyam-ingadozéasokat idézhet eld. Ezen kiviil az is
megallapithatd, hogy a kozdsségi médiaban terjedd informaciok sok esetben nem a tényleges
piaci teljesitményt vagy részleteket tlikrozik, hanem érzelmi reakciokat valtanak ki, ami
fokozza a volatilitast.}?

A kozosseégi médidban terjedd manipulacios kisérletek, mint a ,,pump and dump” akciok,
szamos kisbefektetdt hozhatnak kedvezOdtlen helyzetbe, mivel a piacra valo késoi belépésiik

vagy informaciohianyuk miatt konnyen aldozatdva valhatnak ezeknek a stratégidknak. Ezért

elengedhetetlen, hogy a piacszabalyozok figyelemmel kisérjék a kozdsségi médidban zajlo

199 yuan, R., & Wang, C. (2020): Exploring cryptocurrency market sentiment using Twitter and Google trends
110 Corbet, S., Lucey, B., Yarovaya, L. (2021): Cryptocurrency and Blockchain Technology: New Investment
Opportunities. Financial Management.
111 Xu, J., Livshits, B. (2019): The Anatomy of Cryptocurrency Pump-and-Dump Scheme. ACM Transactions.
112 Narayanan, A., Bonneau, J., Felten, E. (2016): Bitcoin and Cryptocurrency Technologies. Princeton

University Press.
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eseményeket, és olyan szabdlyozasi kereteket dolgozzanak ki, amelyek korlatozzak a
manipulaci6 lehetéségét. !t

Véleményem szerint a befektetok szamara az oktatas €s az informaciok hitelességének
ellendrzése kulcsfontossagu tényezoveé valik a jovoben. Az érzelmi alapt befektetési dontések
elkertilésével és a hosszu tavu stratégiak el6térbe helyezésével a kriptovalutdk piaca stabilabb
és atlathatobb miikddést érhetne el.

Osszességében a kozosségi média hatdsa a kriptotézsdére nem csupan a gyors
informacidaramlasban rejlik, hanem jelentés mértékben alakitja a piacok dinamikajat és
komoly veszélyeket is hordoz magaban. Ahhoz, hogy a kriptotézsdék hosszii tavon
fenntarthatoan és biztonsagosan miikodjenek, mind a szabalyozok, mind a befektetok részérol

tudatossagra, felkésziiltségre és joval nagyobb feleldsségvallalasra lenne sziikség.

113 Fang, F., Ventre, C., Basios, M. et al. (2022): The Impact of Social Media on Cryptocurrency Prices. Journal

of Financial Markets
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