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Tartalmi kivonat (absztrakt) 

A dolgozatom elkészítése során látva a Hist módszer teljesítményét meg inkább 

egyértelművé vált számomra, hogy mennyire fontos a megfelelő kovarianciamátrix becslő 

módszer alkalmazása. Az általam vizsgált módszerek ugye a Hist, Ledoit, JLoGo és a Fixed 

voltak. 

Random generált adatokon alkalmazva, ahol ismert volt az eredeti mátrix a Ledoit 

módszer minden tekintetben a legjobb volt. A kísérlet során, ahol az S&P 500 részvényei közül 

random választottam különböző mennyiségű részvényt és különböző időszakokon becsültem a 

kovarianciamátrixot a min_var_loss tekintetében a Fixed érte el a legjobb eredményt, a MAE 

metrikát vizsgálva pedig a Ledoit, ennél viszont fontos megemlíteni, hogy az eredmények lehet 

nem a legpontosabbak, mivel ebben az esetben az eredeti mátrix csak feltételezett. 

A módszereket a legkisebb szórású modell portfólió optimalizálás során alkalmazva arra 

jutottam, hogy min_var_loss tekintetében az első kísérletem nyújtott valós eredmény ugyanis a 

Ledoit módszer jónak bizonyult és a Fixed sokszor még a Hist módszernél is gyengébb 

eredményeket produkált. Érdemes megemlíteni a JLoGo módszert is ugyanis éves kockázat és 

max drawdown tekintetében a legjobb és ahogy a kísérlet paraméterei növekedtek a 

teljesítménye is javult. Sharpe arány és CAGR tekintetében egyértelműen a Ledoit a jobb. 

Mindezek tudatában az általam végzet kutatás során látható a Hist módszer egyértelmű 

gyengesége és a kovarianciamátrix becslő módszerek szükségessége. Az általam vizsgált 

módszerek közül az eredmények alapján számomra a Ledoit módszer tűnik a legjobbnak, a 

JLoGo is jó eredményeket ért el, viszont a Ledoit módszer, ami bármilyen paramétertől 

függetlenül mindig képes a legjobb eredményt nyújtani, vagy ha nem is a legjobbat, de olyan 

eredményt, ami teljesen ideális, vagyis jobban illeszkedik a körülményekhez és stabil 

eredményt nyújt. 

 


