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Tartalmi kivonat (absztrakt)

A dolgozatom elkészitése soran latva a Hist modszer teljesitményét meg inkabb
egyértelmiivé valt szamomra, hogy mennyire fontos a megfeleld kovarianciamatrix becsld
modszer alkalmazasa. Az altalam vizsgalt modszerek ugye a Hist, Ledoit, JLoGo és a Fixed
voltak.

Random generalt adatokon alkalmazva, ahol ismert volt az eredeti matrix a Ledoit
modszer minden tekintetben a legjobb volt. A kisérlet soran, ahol az S&P 500 részvényei koziil
random valasztottam kiillonb6z0 mennyiségii részvényt €s kiilonbozo idészakokon becsiiltem a
kovarianciamatrixot a min_var_loss tekintetében a Fixed érte el a legjobb eredményt, a MAE
metrikat vizsgalva pedig a Ledoit, ennél viszont fontos megemliteni, hogy az eredmények lehet
nem a legpontosabbak, mivel ebben az esetben az eredeti matrix csak feltételezett.

A modszereket a legkisebb szorast modell portf61id optimalizalas sorén alkalmazva arra
jutottam, hogy min_var_loss tekintetében az elsé kisérletem nyujtott valos eredmény ugyanis a
Ledoit modszer jonak bizonyult és a Fixed sokszor még a Hist modszernél is gyengébb
eredményeket produkalt. Erdemes megemliteni a JLoGo mddszert is ugyanis éves kockazat és
max drawdown tekintetében a legjobb ¢és ahogy a kisérlet paraméterei ndvekedtek a
teljesitménye is javult. Sharpe arany és CAGR tekintetében egyértelmiien a Ledoit a jobb.

Mindezek tudataban az altalam végzet kutatas soran lathato a Hist modszer egyértelmii
gyengesége €s a kovarianciamatrix becsld moédszerek sziikségessége. Az altalam vizsgalt
modszerek koziil az eredmények alapjan szamomra a Ledoit modszer tlinik a legjobbnak, a
JLoGo is jo eredményeket ért el, viszont a Ledoit modszer, ami barmilyen paramétert6l
fiiggetleniil mindig képes a legjobb eredményt nyujtani, vagy ha nem is a legjobbat, de olyan
eredményt, ami teljesen idedlis, vagyis jobban illeszkedik a koriilményekhez és stabil

eredményt nyujt.



