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1. Bevezetés és célkitlizések

A vallalkozasok vagyoni, pénziigyi helyzetének, valamint jovedelmezdségének elemzése
rendkivil fontos nemcsak a belsé érintettek, hanem a kiils6 befektetdk és érdekeltek
szamara is. Elengedhetetlen, hogy a véllalkozas ismerje sajat gazdasagi mikodését, és
tudatdban legyen az erGsségeinek és gyengeségeinek, hogy képes legyen a profitja
maximalizalasara vald torekvése mellett koltségei minimalizalasara, hogy hosszu tavon

mUkodése fenntarthato és jovedelmezd legyen.

Dolgozatomban a DPMG Dél-Pest Megyei Mez6gazdasagi Zrt. kiils6 mérlegelemzését
végeztem. A vizsgalat alatt a vallalkozassal semmilyen kapcsolatban nem alltam, igy az
adatgylijtést és elemzést a cég internetes honlapjardl, és az elektronikus beszamold portédlon
fellelhet6 éves beszamoldk, valamint azok kiegészité mellékletei alapjan végeztem.
Dolgozatom célja, hogy a szamomra korlatozottan rendelkezésre all6 adatok alapjan a kilsé
mérlegelemzéssel milyen mélységekig lehet egy vallalkozast megvizsgdlni, és ez alapjan valds

kovetkeztetéseket levonni.

Ehhez a tanulmanyaim sordn elsajatitott, a 3.2. fejezetben ismertetett mutatdszamokat
alkalmaztam. A vallalkozas vagyoni helyzetét nézve az eszkdz- és t6keszerkezetet, pénzigyi
helyzetét tekintve a likviditasat és addssagallomanyat, valamint kiilénb6z6 mérészamok

segitségével a jovedelmezbségét vizsgaltam.



2. Szakirodalmi attekintés

2.1. A mezGgazdasag szerepe a nemzetgazdasagban

Egy orszag nemzetgazdasaga szamos agazatbdl all, melyek kozil a két f6 dgazat az ipar és a
mezdgazdasag. Szamunkra a mez6gazdasag a legfontosabb, hiszen a mez6gazdasagi
termelés allati termékek és novényi termények eldallitdsaval foglalkozik, és az emberi létet
els6sorban az ezekbdl létrehozott élelmiszer biztositja. Az orszag lakossaganak élelmiszer
igényének kielégitése mellett a mez6gazdasagi termelés célja, hogy nyersanyagot
szolgdltasson a kiilonb6z§8 iparagak szamara, valamint exportképes arucikkeket allitson el

(Benk, 2018; Bocz, 2005).
2.1.1. A mezogazdasag részesedése a GDP-b4I

A mezGgazdasdgi termelés teljesitményét tobbféle mutatoval mérhetjik, példaul a
mez6gazdasag sulyanak valtozasaval, a mez6gazdasagi termelékenység indexeivel vagy a
kibocsatds alakuldsaval. Az agazat nemzetgazdasagban betoltott szerepét leginkabb a GDP-

hez valé hozzajarulasaval lehet jellemezni (Csdki —Jambor, 2012).

Habdr a mez6gazdasag a bruttd hazai termék (GDP) csupan par szdzalékat teszi ki, annal
nagyobb jelentGsége van mind népélelmezési szempontbdl, mind nyersanyagtermelés
tekintetében a kilonbo6z6 ipardgak szamara. Magyarorszagon a mezégazdasag évente
atlagosan 3,4-3,8%-ban jarul hozza a brutté hazai termékhez (1. dbra), és mivel az dgazat
jelent6sen ki van téve az id6jarasnak, ezért a mezégazdasag -0,8 és +0,7 szazalékpont kozott
szokott hozzajarulni a GDP valtozasahoz (INTERNET1). A Vilagbank adatai szerint a
mez8gazdasag, az erdészet és a halaszat az Eurdpai Unié GDP-jének koérulbelil 1,6%-3at teszi
ki. Azonban jelent@s eltérések tapasztalhatok a kontinensen beliil, 2021-es adatok alapjan
példaul Németorszag (0,9%), az Egyesiilt Kirdlysag (0,7%) és Svajc (0,6%) azok kozé az
orszagok kozé tartoznak Eurdpdban, amelyek gazdasaga a legkevésbé fligg a
mezd8gazdasagtol. Az ilyen alacsony értékek gyakoriak a magasan fejlett nemzetek esetében,
mivel hozzaadott értékiik nagy részét a szolgdltatdsi szektorban allitjak el6. Németorszagban
példaul a brutté hozzaadott érték csaknem kétharmadat a szolgaltatasi szektor adja. Ezzel
szemben Albanidban (17,7%), Ukrajndban (10,6%) és Moldovaban (10,4%) a mezdgazdasag

Iényegesen nagyobb szerepet jatszik (INTERNET2).



1. abra: A mez6gazdasag, erd6gazdalkodas és haldszat hozzaadott értéke a GDP szazalékaban Magyarorszagon
és az Eurdpai Unidban, 2015-2023
(Forrds: INTERNET15)
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2.1.2. A mezdgazdasagi foglalkoztatas sajatossagai

A globalizacié és a modern tarsadalmi-gazdasagi folyamatok megbontottak a magyar vidéki
élet hosszu ideje fennallo stabilitasat, és az utdbbi évtizedekben tovabb mélylltek a varosi és
vidéki kérnyezet kozotti ellentétek. A falvak, amelyek hagyomanyosan hasznositjak a vidéki
kornyezetben elérhetd er6forrasokat példaul a mez6gazdasagi termelés soran, egyre
kevésbé tudnak versenyképes alternativat mutatni a jobb megélhetési kortilményeket kinald
varosi életmad irdnt vonzddé vidékiek szamara. Ennek kovetkeztében a vidéki népesség
Magyarorszagon és az Eurdpai Unidban is csokken, és romlik a mezégazdasagi munkaerd
szerkezete. A mez6gazdasagi tevékenység, amely a vidéki élet szerves részét képezte, egyre
inkabb hattérbe szorul, egyre kevesebben végeznek agrarmunkat, és mara sulyos
munkaer6hiany alakult ki a teljes mez6gazdasagi szektorban. Az 1990-es évekhez képest
megfelez6d6tt a mezégazdasagban foglalkoztatottak szama, amely folyamatosan csékkend
tendenciat mutat, 2022-ben Magyarorszagon korulbelll 4,3%-ra esett vissza (2. dbra)

(INTERNET3; Fréona — K&mives, 2019).



2. dbra: A mezGgazdasagban foglalkoztatottak ardnya a teljes foglalkoztatottsaghoz képest Magyarorszagon és
az Eurdpai Unidban, 1991-2022
(Forras: INTERNET16)
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Mivel a varosi kozegbe vandorlas féként a fiatal korosztalyt érinti, az id6sebb korosztaly
aranya a mez6gazdasagban egyre nagyobb, igy a munkaeré csokkenése mellett eloregedési
tendencia is tapasztalhaté mind az 6nallé gazdalkoddk, mind a mez6gazdasagi alkalmazottak
korében (3. dbra). Ez komoly kihivasok elé allitja a jov6 mezGgazdasagat. Mindez f6ként
annak kdszénhetd, hogy a mezégazdasagi munka folyamatos jelenlétet és aktivitast igényel,
azonban a befektetett energia mennyiségét a bérek gyakran egyaltaldan nem tikrozik
megfelel6en (INTERNET3; Frona — Kémives, 2019). Példaul a szantofoldi
novénytermesztésben a magas foku gépesitésnek kdszonhetéen nagy terileteket mlivelnek
meg viszonylag kevés munkaer@vel a vetéstél a betakaritasig, és csak kevés szezondlis vagy
kézi munkaerdt igényld feladat adddik. Az allattenyésztésben viszont az év minden napjan
sziikség van munkavégzésre (pl. etetés, fejés), nincsenek tinnepnapok és tobb mdszakos a
munkarend. Kiemelt feladat a fialds vagy ellés felligyelete, valamint a juhok nyirdsa vagy a

marhak cstlokapoldsa (Orszaggydilés, 2019).



3. dbra: A mezGgazdasag, erdégazdalkodas és haldszatban foglalkoztatottak szamdanak kordsszetétele a 2001,
2011 és 2022-es népszamlalasi adatok alapjan Magyarorszagon
(Forrds: INTERNET17 adatok alapjan sajat szerkesztés)
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Kétségtelen, hogy minden évben a munkaer6-tervezés legnagyobb kihivdsa a majus-oktdber
kozotti munkacsucs kielégitése. Ha az allandé dolgozdi Iétszam nem elegendd, akkor nehéz
megfelel6, térben és id6ben rendelkezésre all6 szezondlis munkavallalét taldlni. Rdadasul a
szezonadlis munka gyakran fizikai eréfeszitést igényel, valamint 8 éranal hosszabb munkaidét,
és egyéb extra korilményeket (kdrnyezet, id6jaras) is jelenthet (Orszaggylilés, 2019). Az
elmult évek tendencidi Magyarorszagon emellett azt is mutatjak, hogy egyre kevesebb
fizetetlen mez6gazdasagi munkaerét (elsésorban csalddtagokat) vesznek igénybe (Fréona —
Ké&mives, 2019). Kods (2016) megallapitasa szerint ,,a csalddi munkaeré mezdgazdasdgi
jelentéségének mérséklédése az Eurdpai Unid orszdagaiban szoros dsszefliggésben dll a
birtokszerkezet atformdldéddsdval”. Gondot okoz a birtokok elaprézdédottsaga: szamos
varosban é16 és dolgozé ember kezében is van fold, és nincs pénziik az embereknek, hogy

ezeket a foldeket felvasaroljak (INTERNET3).

Ahogy minden mas terileten, ugy a mezégazdasagban is folyamatosan fejlédik a
technoldgia, és kulcsfontossagu |épést tartani ezzel egy versenyképes mez6gazdasag
fenntartasahoz. Problémat jelent azonban, hogy bar az agrotechnolégia fejlédése

valamelyest csokkentette a mez6gazdasdg él6munkaigényét, egyre nagyobb szlikség van a



képzett munkaerdre a hatékony mikodéshez. Az id6sebb generacid mellett azok a fiatalok,
akik mégis helyben maradnak, tobbnyire alacsonyabb iskolai végzettségliek, mig a

magasabban mdvelt fiatalok inkdabb elhagyjak a vidéket (INTERNET3).

Az Eurdpai Unidban a legtdbb gazdasagvezets csak gyakorlati tapasztalattal rendelkezik;
2020-ban ez az ardny 72,3% volt. A gazdasagvezet6k 10,2%-a rendelkezett teljes
mez6gazdasagi képzéssel, a tobbiek (17,5%) pedig mez6gazdasagi alapképzéssel. Egyes
tagdllamokban a gazdasagvezet6k mezégazdasagi képzettségi szintje kiilondsen alacsony
volt; Romanidban és Gordgorszagban minddssze 0,7% rendelkezett teljes mezégazdasagi
képzéssel, a tulnyomé tobbség (94,5%, illetve 94,1%) csak gyakorlati tapasztalattal. Csak
néhany tagallamban volt viszonylag magas a teljes mezGgazdasagi képzéssel rendelkezé
gazdasdgvezetbk ardnya; ezek Hollandia (62,6%), Luxemburg (53,1%), Franciaorszag (38,4%)
és Csehorszdag (35,8%) (INTERNET4).

Emellett azok koziil, akik korabban szezondlis munkakat vallaltak, sokan inkabb a folyamatos,
egész éven at tarto kozfoglalkoztatast valasztjak, ami megneheziti a szezonalis munkak
munkaerdigényének kielégitését. Akik pedig mégis az ilyen jellegl munkat valasztjdk,
gyakran inkabb kiilféldi, jobban jovedelmez6 munkalehet&ségek felé fordulnak. Ezzel
egyidejlileg Magyarorszagra pedig f6leg a t6link keletre fekvé régidkbol — elsGsorban
Ukrajna, Romania, Szerbia tertletérdl — érkeznek vendégmunkasok, tébbnyire alacsonyabb

iskolazottsdagi osztalyokbdl (INTERNET3).

A nemek szempontjabdl jelent8s kilénbségek vannak a nék és a férfiak kozott. Példaul, a néi
gazddlkoddknak Iényegesen kisebb gazdasagaik vannak, mint a férfi gazdalkoddknak. Ezen
tulmenden a néi gazdalkoddk aranya kiléndsen magas azokban a gazdasagokban, amelyek
nem specializalédtak egyértelmdien a novénytermesztésre vagy az allattenyésztésre (EIGE,

2016).

A nemek strukturdja orszdgonként nagyon eltéré. Kiilondsen nagy a nemek kozotti
egyenl6tlenség Hollandidban: 2020-ban a termel6k csupan 5,6%-a volt n6. A néi gazdalkoddk
szama viszonylag alacsony volt Maltan (10,8%), Németorszagban (10,8%), Daniaban (10,9%)
és [rorszagban (11,4%). Lettorszagban (44,8%) és Litvaniaban (44,9%) a nemek kozotti
egyensuly szorosabb volt, mig Magyarorszagon a mez8gazdasagban foglalkoztatottak 27,4%-

a volt n6 (4. dbra). A nemek kozotti egyenlGség elémozditasa a mez6gazdasagban és a vidéki



teriileteken komoly akaddlyokba titkozik. llyen példaul a n6k alulreprezentdltsaga a
gazdasagok tulajdonldsdban és a mezégazdasagi dontéshozatalban, valamint, hogy a n6k és
a férfiak a mezG6gazdasdgban és a vidékfejlesztésben vald részvétele egyenl6tlen, mivel a
legtobb tevékenységet a férfiak uraljak, a n6k szerepe szinte lathatatlan, és csak néhany
nének van batorsdga és képessége ahhoz, hogy vallalkozast fejlesszen a mez6gazdasagban

(INTERNET4; Popescu et al., 2021).

4. dbra: A mez6gazdasag, erd6gazdalkodas és halaszatban foglalkoztatottak szamanak nemenkénti megoszlasa
Magyarorszagon, 2015-2023
(Forras: INTERNET18 adatok alapjan sajat szerkesztés)

A mezbgazdasag, erddgazdalkodas és halaszatban foglalkoztatottak szamanak
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2.1.3. A mezogazdasag jovedelmezlsége

Az Eurdpai Unid tagdllamainak mez6gazdasagat a termelés nagysagrendje és a gazdasagok
gazdasagi teljesitménye kozotti széles skala jellemzi. A nagygazdasagok széles korben
elterjedtek, példdul Spanyolorszag, Franciaorszag és Skandindvia egyes régidiban. Kozép- és
Kelet-Eurdpa azon orszagaiban, ahol kollektiv mez6gazdasagot folytattak, gyakoriak a
nagyon nagy gazdasagok. Ezek dominalnak Csehorszagban, Szlovakidban és Bulgariaban, de
megtaldlhatok Magyarorszagon és a balti dllamokban is, ahol mas tarsadalmi termelési
formdkkal egylitt 1éteznek. Az Eurdpai Unié mezdgazdasagi agazatanak altalanos fejlédési

mintdja a nagyobb koncentracid irdnydba mutat. A gazdasagok szama folyamatosan csékken,



és a fennmaradd mez6gazdasagi terileteket gyakran nagyobb gazdasagok szerzik meg

(Kryszak et al., 2021).

A gazdasag mérete jelent8s hatassal lehet azok miikodésének szamos gazdasagi
szempontjara, beleértve a jovedelmezGséget is. A nagyobb gazdasagok altalaban magasabb
termelékenységet és jovedelmez6séget mutatnak. A termelékenység valtozasanak a
jovedelmez8ségre gyakorolt hatdsa hasonld a kis- és nagygazdasagok esetében, mig a
kereskedelmi feltételek hatasa Iényegesen nagyobb a nagygazdasagok esetében (Kryszak et
al., 2021). Az agazattdl fliggetlenil a gazdasagok gazdasagi mérete jelent8s szerepet jatszik a
jovedelem tekintetében: a nagyobb gazdasagok magasabb hektaronkénti koltségeit a
magasabb termelés kompenzalja, ami nagyobb altalanos jovedelmezbséget eredményez

(European Commission, 2023).

Egy gazdasag jovedelmezbségét és hatékonysdgat szdmos mutatdval jellemezhetjik, példaul
a mez6gazdasagi lizemek eszkdzeinek megtérilési rataja (ROA), az lizem sajat t6kéjének
megtérilési rataja (ROE) vagy a taldn kevésbé hasznalt mezégazdasagi vallalkozéi jovedelem
(agricultural entrepreneurial income). A mez6gazdasagi vallalkozdi jovedelem a
mezd8gazdasagi vallalkozdk altal a munkdjukért és a tékéjiukért kapott jovedelmet jelenti. A
mezd8gazdasagi tevékenységbdl szarmazo jovedelmet méri, amely a sajat termelési tényezdk,
azaz a nem fizetett (=csaladi) munkaerd, a mez6gazdasagi izemhez tartozé foldterilet és a
sajat t6ke dijazasara fordithaté (INTERNETS). Ezt Ggy kapjuk, hogy a mez6gazdasagi
tényez6jovedelmekbdl levonjuk a béreket, bérleti dijakat és kamatokat. Az igy kapott szamot
elosztjuk a fizetetlen mez6gazdasagi munkaerd mennyiségével. A vallalkozdi jovedelem
tehat a véllalkozd altal kapott bért és a sajat téke kamatat jelenti, ami a pénziigyi fejlédést

jelzi INTERNETS).

A nettd mez6gazdasagi vallalkozéi jovedelem ettél annyiban tér el, hogy a vallalkozéi
jovedelmet nem osztjak a vallalkozék szamaval. Magyarorszagon és az Eurdpai Unidban a
mezd8gazdasagi vallalkozoéi realjovedelem az elmult években ndvekvd tendencidt mutat
annak ellenére, hogy 2023-ban az unids atlag viszonylag eré6teljes csokkenése kdvetkezett be

(5. abra).

A csaladi gazdasagok esetében a vallalkozéi jovedelem egyrészt a mezégazdasagi

Uzemtulajdonos altal végzett munka (és a nem alkalmazott csaladtagok munkajanak)



ellenértékét, masrészt a vallalkozdsnal maradé jovedelmet jelenti, anélkil, hogy e két

Osszetevl szétvalaszthato lenne. Ezért vegyes jovedelemrél van szé (INTERNETS).

5. dbra: A mezGgazdasagi vallalkozdi netto realjovedelem indexe, fizetetlen éves munkaeréegységre vetitve
(Indicator B) Magyarorszagon és az EU-27 orszagaiban, 2016-2023 (2015=100%)
(Forras: INTERNET19 adatok alapjan sajat szerkesztés)
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Egy masik, ehhez hasonléd mutaté a mez6gazdasagi jovedelem, amelyet az egy éves
munkaerSegységre (EME) juté deflalt (redl) tényezSjovedelem hataroz meg, és indexként
fejez ki (Indicator A) (INTERNET7). Ezen mutatd szerint az unids orszagok toébbsége 2023-ra
csokkenést vagy szinte valtozatlansagot mutatnak. A 2022-h6z képest 2023-ban
bekdvetkezett csdkkenés ellenére az egy EME-re juté mezégazdasagi jovedelem az Eurdpai

Unid egészében 36,2%-kal magasabb maradt, mint nyolc évvel kordbban, 2015-ben (6. dbra).
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6. dbra: Az egy éves munkaerdegységre jutd mezégazdasagi jovedelem indexe (Indicator A) Magyarorszagon és
az EU-27 orszagaiban, 2016-2023 (2015=100%)
(Forrds: INTERNET19 adatok alapjan sajat szerkesztés)

Az egy éves munkaerGegységre jutdo mezdgazdasagi jovedelem indexe (Indicator A)
Magyarorszagon és az EU-27 orszdgaiban, 2016-2023 (2015=100%)
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2.2. A ndovénytermesztés helyzete

Napjainkban a mezégazdasag komoly kihivasokkal néz szembe, a klimavaltozastél kezdve a
geopolitikai feszlltségekig (INTERNET8). Az egyik legnagyobb problémat a globalis
felmelegedés miatti éghajlatvaltozas és az id6jarasi szélsGségek gyakoribba valdsa okozza. Az
eredményességet leginkabb a vizellatds és annak egyenletes eloszlasa befolydsolja. Az utdbbi
években egyre hosszabbak a csapadékmentes id6szakok, ami komoly nehézségeket okoz a
novények szamara, és jelentds terméskiesést eredményezhet. Bar az 6nt6zés fejlesztése
lenne a leghatékonyabb megoldas, ez sajnos egyhelyben topog, jelenleg a szantdteriilet
mindossze 2%-at ontozziik. Az 6ntdzés nagyon koltséges agrotechnikai megoldas, de az

idéjardsi szélséségek gyakoribba valasaval hosszu tavon biztos a megtériilése.

Tovabba kedvezé6tlen tényezéként kell megemliteniink a szantéteriilet folyamatos
csokkenését, amely mar a 4,3 millid hektart sem éri el, részben az egyre névekvs szamu
nemzetkdzi ipari beruhazas miatt. Ennek kovetkeztében sok jé minGségl terméfold kikeril a
mezd6gazdasagi termelésbdl, ami rontja az dgazat versenyképességét. Az elmult évtizedekben

talajaink minGsége is romlott, kiilon6sen a humusztartalom csokkenése figyelheté meg. A
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talaj termékenységének fenntartasa érdekében elengedhetetlen a kiegyensulyozott
tdpanyag-gazdalkodds, ami a talaj szervesanyag-készletének jelentGs novelését igényli. A
szerves anyagok jelentik a humuszképz6dés alapjat, ezért nem elegendd csak a
makrotapelemek (N, P, K) pétlasa. A szervesanyag-készletet ndvelhetjik példaul a névényi
maradvanyok visszaforgatasaval, a talaj egészséges mikrobioldgiai életének kialakitasaval,
z6ldtragydzasi modszerek alkalmazdsaval és magas szervesanyag-tartalmu anyagok talajba

juttatdsaval (INTERNET9).

2022. junius 1-jén Magyarorszag mez6gazdasagi terilete az orszag teriletének kdzel 55%-at
tette ki, ami megkozelitéleg 5 millié 81 ezer hektart jelentett. Ebbdl a terlletbdl 82% (4
millié 163 ezer hektar) szantdként, 15% (771 ezer hektar) gyepként hasznosult, a sz6l6k és a
gylimolcsosok egylittesen a mezégazdasagi teriilet kozel 3%-4at tették ki. Ezen kiviil félia és

Uiveghdz alatt mintegy 2 ezer hektaron zajlott névénytermesztés (7. abra) (INTERNET10).

7. dbra: A mez6gazdasagi teriilet megoszlasa mivelési aganként Magyarorszagon, 2022. junius 1.
(Forras: INTERNET10 adatok alapjan sajat szerkesztés)

A mezdgazdasagi teriilet megoszlasa m(ivelési dganként Magyarorszagon,
2022. junius 1.

m Szanté

m Gyep

® Gyimdlcsos
m Sz616

m Konyhakert

A vetésszerkezetben hazankban a gabonafélék és az olajos magvak jatsszak a legfontosabb
szerepet. A szdntoterilet nagy részén gabonaféléket termesztenek. 2022-ben ezek
vetésterilete kdzel 2,5 millié hektdr volt, a legnagyobb teriileten kukoricat (983 ezer hektar)

és Gszi buzat (947 ezer hektar) vetettek. Ebben az évben e két meghatarozé szantéfoldi
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névény a teljes szantoéteriilet tobb mint 46%-4at foglalta el (INTERNET10). 2022-ben a buza
termésatlaga 4,4 t/ha volt, ami az el6z6 évhez képest kozel 25%-0s csokkenést mutatott, mig

a kukoricaé 3,4 t/ha volt, ami 44%-kal maradt el a 2021-es eredményektdl (8. abra).

8. dbra: A buza és a kukorica termésatlaganak alakulasa Magyarorszagon, 2015-2024
(Forrds: INTERNET20 adatok alapjan sajat szerkesztés)

A blza és a kukorica termésatlaganak alakuldasa Magyarorszagon, 2015-2024
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—Kukorica —Buza

2.3. Az dllattenyésztés helyzete

A szant6foldi novénytermesztés nem csupan az élelmiszer-el6allitast szolgalja, hanem az
allatok takarmdanyozasanak alapjat is képezi (INTERNET11), igy az allattenyésztéssel
szervesen kiegészitik egymast. Az dllattenyésztés, akarcsak a novénytermesztés, jelentds
szerepet tolt be a mezGgazdasagi termelésben, és fontos szerepe van a gazdasagi életben.
Bizonyos agai egész évben folyamatos jovedelmet biztositanak, valamint allandé

foglalkoztatast nyudjtanak az ebben a szektorban dolgozéknak (Benk, 2018).

Magyarorszagon az 1980-as években az allattenyésztés még a mezégazdasag meghatarozo
agazataként volt jelen, a termelési érték 55-60%-at adva. Azonban az 1990-es évek végére ez
az arany megfordult, és a novénytermesztés kerliilt el6térbe. A rendszervaltds utadn az
allattenyésztési agazatok szenvedték el a legnagyobb veszteségeket, ekkor vette at a vezetd
szerepet a névénytermesztés. Mig 2003-ban az allattenyésztés még a bruttd kibocsatas 41%-

at adta, addig Magyarorszag EU-csatlakozasa utan ez az arany 34%-ra esett vissza. A KSH
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2020-as Altaldnos Mez8gazdasagi Osszeirasa szerint a gazdasagok kétharmada mar féként
novénytermesztéssel foglalkozott, ami jelent8s valtozds a 2010-es adatokhoz képest, amikor
az allattartas és a novénytermesztés aranya még 46-41% volt (9. dbra). 2010 6ta az allattartd

gazdasdgok aranya 46%-rél 25%-ra valtozott (Verba — K&szegi, 2022).

9. dbra: A gazdasagok megoszlasa legf6bb tevékenységiik tipusa szerint Magyarorszagon
(Forras: INTERNET21 adatok alapjan sajat szerkesztés)

A gazdasagok megoszlasa legfébb tevékenységiik tipusa szerint Magyarorszagon
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2.3.1. A szarvasmarha-agazat

Az elmult két évtizedben ahogy a szarvasmarha-allomany, ugy a fej6stehenek szama is
folyamatosan csokkent, bar a csokkenés Giteme némileg mérsékl6dott (INTERNET12). 2023
janudrjaban Magyarorszag szarvasmarha-allomanya 0,9 millié egyed volt. Ez éves szinten
1,8%-0s csokkenést jelent 2022-h6z képest. A tejel6 tehenek kezdeti dllomanya is
kismértékben csokkent. A hdsmarhadllomany egy évtizedes folyamatos novekedése utdn
2021-ben volt az els6 év, amikor a szarvasmarha-allomany csokkent, és azéta a tendencia
folyamatos csdkkenést mutat (10. dbra?). Két éve a szarvasmarhatartok 3%-a hagyta el a
gazdasdgot. Bar ezeket a tevékenységeket a gabona-, takarmany- és energiadrak

emelkedése, valamint a szokatlan h6hullamok és a héstressz is érintette, a tendencia valédi

1 Az adatgydjtés mddszertani valtozadsa miatt 2020-tdl az adatok 8sszehasonlithatdsaga korlatozott.
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oka az dgazatban zajlé koncentracio volt. A nagy, jol m(ikoddé gazdasagok novelik
készleteiket, mig a 100-150 szarvasmarhat tarté kozepes méretli gazdasagok szama csokken.

Ennek eredményeként az atlagos allomanyméret 2020 6ta 56-rél 63-ra n6tt (INTERNET13).

10. abra: Szarvasmarha-allomany valtozasa Magyarorszagon, 2010-2023 (ezer db)
(Forras: INTERNET22 adatok alapjan sajat szerkesztés)

Szarvasmarha-allomany valtozdsa Magyarorszidgon, 2010-2023 (ezer db)
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2.3.2. A sertésagazat

A gazdasdagok korszerUsitését célzé tamogatasi programok ellenére a sertések
egyedszamanak csokkend tendencidja is tovabb folytatddott (11. dbra). A kedvezé6tlen piaci
feltételek; bizonytalansagok, mint példaul a takarmanytermelésben tapasztalhatd drasztikus
szarazsag; az afrikai sertéspestissel kapcsolatos karanténintézkedések, exportkorlatozasok és
a folyamatban |1évé sertés reprodukcids és légzdszervi szindréma felszamolasi program miatt
csokkent az dllomanyuk. Ennek eredményeként a sertésagazatban is koncentraciés folyamat
zajlott. A hazai sertésallomany 70%-a mintegy 120 nagylzemben dsszpontosul, amelyek
képesek kezelni a kiszamithatatlan piaci mozgasokat és a takarmanyarak bizonytalansagat. A

sertéstartd gazdasagok atlagos sertéslétszama 2020 6ta 60-rél 104-re nGtt (INTERNET13).
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11. abra: Sertésallomany valtozasa Magyarorszagon, 2010-2023 (ezer db)
(Forras: INTERNET23 adatok alapjan sajat szerkesztés)

Sertésdllomany véltozdsa Magyarorszagon, 2010-2023 (ezer db)
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3. Adatbazis és modszer

Dolgozatomban a vizsgalt vallalkozas kiilsé mérlegelemzését végeztem. Az elemzést az
interneten a vallalkozas honlapjan, és az elektronikus beszamold portalon elérhet6 adatok

alapjan folytattam.

3.1. DPMG Dél-Pest Megyei Mezogazdasagi Zartkoriien Miik6do

Részvénytarsasag

A Dél-Pest Megyei Mez6gazdasagi Zrt. (a tovabbiakban: DPMG Zrt.) az 1950-ben alapitott,
allami tulajdonu Ceglédi Allami Tangazdasag (CAT) teljes kord jogutddja. A CAT
|étrehozasarol 1950. november 13-an hoztak hatdrozatot. A rendszervaltas utan 1992.
december 31-én a CAT részvénytarsasagga alakult. Egy 1995-6s tdrvény az akkor mar hosszu
multra visszatekint6 mez6gazdasagi nagylizemet tartds allami tulajdonba sorolta, és az

Allami Privatizacids és Vagyonkezel8 Zrt. kezelésébe helyezte.

A torvényes keretek kozott lezajlott privatizacids folyamat eredményeként 2001. szeptember
14-én a korabbi allami tulajdont kivasarlassal megszerezte a dolgozdk altal alapitott CAT
Vagyonkezel8. A CAT Zrt. 2001. julius 2-an alakult 70 millié forintos alapt6kével. Jelenleg a
DPMG Zrt-nek kett6 tulajdonosa van: a CAT Vagyonkezel8 Zrt. és a Magyar Fejlesztési Bank.
Fontos megjegyezni, hogy a Magyar Fejlesztési Bank csak minimalis részesedéssel bir, mivel a
részvények 99,999%-a a CAT Vagyonkezel6 Zrt. tulajdonadban van. A tarsasag jegyzett t6kéje
1511 310 ezer forint, a 10 000 forint névértékd részvények megoszldsat pedig a 12. dbra

szemlélteti (INTERNET14; DPMG Zrt. éves beszamoldk kiegészité mellékletei (2019-2023)).

17



12. dbra: A DPMG Zrt. részvényeinek megoszlasa
(Forrads: DPMG Zrt. 2023. évi éves beszamold kiegészité melléklete)

Megoszlasa, tipusa Db Erték %
ezer Ft

1. Térzsrészvények

.CAT” Vagyonkezeld Zrt. 136.016 1.360.160 £9.9980

2. Kamatozo részvény

LCAT” Vagyonkezeld Zrt. 15,113 151.130 10,0000
3. Szavazatelsdbbségi részvény

Magyar Fejlesztési Bank ZRt. 1 10 0,0010
4. Eldvasarldsi jogot biztosito részvény

,.CAT” Vagyonkezeld Zrt. 1 10 0,0010
Minddsszesen 151.131 1.511.310 100,0000

A DPMG Zrt. székhelye: 2700 Cegléd, Bede 575. A cég telephelyei:
e Cegléd XIV. Cifrakert (Novénytermesztési dgazat)
e 2700 Cegléd, XIll. 100. (Kecskéscsarda) (Szarvasmarha-agazat)
e 2700 Cegléd, Kiilsé Katai u. 98. (Feldolgozé Uzem)
e 1025 Budapest, Felsé Zoldmali at 91.
A cég fidktelepei:
e 2750 Nagykdéros, Fekete d. 38.
e 2713 Csemd, Hatar u. 1. (Sertéshustermeld Uzem)
o 2747 Tortel, K6rosi ut (Sagvar) (Szarvasmarha-agazat)
Mezb6gazdasagi tevékenység

A DPMG Zrt. rendkiviil sokféle tevékenységet folytat. Egyes tevékenységei vertikalis
értéklancot képeznek, ami azt jelenti, hogy az értéklanc egyes elemei szorosan
egylttm(ikodve végzik a termels tevékenységiiket. Emellett azonban a Zrt. tobb, egymastdl

figgetlen tevékenységet is végez. A négy f6 vertikum a kovetkez6:
e arunovény-termesztés — vetémag-feldolgozas — értékesités

e takarmanynovény-termesztés — allattartas — értékesités
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e gylUmolcstermesztés — értékesités (2021-ig)
e erd6gazdalkodds — fakitermelés — értékesités

A tarsasag valamennyi tevékenysége bérelt foldterileten zajlik, amely az elmult években
osszesen 10 ezer hektar felett volt, 2023-ra viszont ez az érték 10 ezer hektar ala csékkent

(INTERNET14; DPMG Zrt. éves beszamoldk kiegészité mellékletei (2019-2023)).

Gazda Aruhaz

A Gazda Aruhdz 1992 februdrjaban jott létre azzal a céllal, hogy a feldolgozé lizem termékeit
(vetémag, tap) értékesitse. Az Aruhdz az évek sordn folyamatosan fejl6détt és megujult. Bar
a vetémagok értékesitése tovabbra is jelentés maradt, a tapértékesités az allatallomany
csdkkenése miatt visszaesett. Az Aruhdz ma mar széles valasztékot kinal a gazdaknak:
vetémagok, mitragyak, novényvéddbszerek, szerszamok, bordszati segédanyagok, haztartasi
eszkozok és sok mas olyan termék, ami az otthoni kiskert, valamint a nagytizemi

arutermeléshez sziikséges (INTERNET14).
Vet6mag-eldallitas, feldolgozas, kereskedelem

A részvénytarsasag vetémaglizeme az 1950-es évek eleje 6ta mikodik, és azdta
folyamatosan bdvitik és korszer(sitik. A sajat termelés mellett bértermelést és feldolgozast is
végeznek, hogy széleskorl hazai és nemzetkozi igényeket elégitsenek ki. Az évek sordan nétt a
feldolgozandé fajok és fajtak szama, valamint egyre magasabbak lettek a minGségi
kovetelmények. Kiiléndsen fontossa valt a csavazas, a vonzdé megjelenés és a gyorsabb
feldolgozas. A vetémagok genetikai, bioldgiai és technikai értékét egy jol felszerelt
laboratérium hatdrozza meg és mindsiti. A vetémagtermesztésben kezdetekt6l meghatarozo
szerepet jatszott a hibridkukorica-el64llitas, az elmult években pedig tevékenységlik kiterjedt
a kaldszos gabonamagokra is, mint példaul az 6szi buza, 6szi arpa, rozs, tavaszi arpa, tritikalé
és lucerna. Emellett kisebb mennyiségben koronafiirt, baltacim és repce vetémag
elGallitasaval is foglalkoznak. A megtermelt és vasarolt abraktakarmanyok felhasznalasaval a
takarmanyilizem gondoskodik az allatdllomany tapanyagellatasardl. A takarmanykeverés
elsGsorban a sajat allomany igényeit elégiti ki, de a kapacitas kihasznalasa érdekében

bérgyartast is végeznek (INTERNET14).
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Gyiimolcstermesztés

A tarsasag gazddlkoddsdban a gylimolcstermesztés volumene nem jatszott kiemelkedé
szerepet, és a tavaszi fagykarok, a kedvezé6tlen csapadékeloszlas, valamint az alacsony
felvasarlasi drak kedvezétlenil befolyasoltak az eredményességet. Ezen okok miatt 2021-ben
a tarsasag a vonatkozd jogszabalyi elGirasok betartasaval kérvényezte a gyimolcsos
terlileteken Iév6 gyliimolcsfak kivagasat, amelyre meg is kapta az engedélyt az NFK-tdl. A
gyliimolcsos terileteken cseresznye, meggy, sargabarack és alma termesztése folyt. Az
Ultetvények azonban rendszeresen szenvedtek fagykart a fagyzugos elhelyezkedés miatt,
amit csak jelent8s technoldgiai beruhazassal lehetett volna orvosolni. Emellett a termesztett
fajtadk mar nem feleltek meg a kor igényeinek, inkabb a konzervipar szdmara voltak
alkalmasak. A gylimolcsosok felszamoldsa 2022 tavaszara befejez8dott, és a terileteket
mostantdl szantofoldként hasznositjak (INTERNET14; DPMG Zrt. éves beszamoldk kiegészit6
mellékletei (2019-2023)).

Szantofoldi novénytermesztés

A tarsasag tevékenységében meghatdrozd a mezdgazdasagi termelés, amelynek jelentGs
hanyada egymasra épiil6 vertikumok mentén kerl feldolgozasra. A névénytermesztés
els6sorban a kialakult vertikumokat szolgdlja, mint a vetémag-feldolgozas, az allattenyésztés
és a takarmanygyartds, kisebb részben pedig az drutermelést (étkezési buza, repce,
napraforgd) tdmogatja. A termelési eredmények hosszu tdvon féként az éves csapadék
mennyiségétdl fliggenek, mivel ontozés nélkili gazdalkodds mellett a hozamok csak
korlatozott mértékben novelheték. A termelés bérelt szantéféldeken zajlik, és a
novénytermesztés szerkezete, minGsége alapvetden befolydsolja a gazdasdag mikodését. A
kaldszos gabonak mellett meghatarozé a takarmanykukorica, repce, napraforgd, valamint a

szdlas- és tomegtakarmany termesztése (INTERNET14).
Erd6gazdalkodas

Az erdészeti tevékenység részeként dpolasi munkakat és fakitermelést végeznek. Az dgazat
évrél évre nyereségesen mikodik, és korilbelll 4000 hektarnyi teriileten zajlik a nemesnyar
és akac ultetvények kezelése (INTERNET14; DPMG Zrt. éves beszamoldk kiegészits

mellékletei (2019-2023)).
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Allattenyésztés

Az allattenyésztés kiemelt jelent6ségl a vallalkozas tevékenységében. A gazdasdgban két
allatfaj tenyésztése, hizlalasa és értékesitése zajlik. Az egyik a szarvasmarha, melynek
tenyésztését a sajat termelési szdlastakarmany, a masik a sertés, amelyet szintén a
vallalaton beliil termelt abraktakarmany biztosit. A két agazat kozil kiilondsen a
sertéstenyésztés emelendd ki, amely 1600 kocat és azok szaporulatat foglalja magaba. Az
elmult évek sordn a rekonstrukciéval egyiitt az dllomany részleges cseréje is megvaldsult, cél
a stabil genetikai és allategészségligyi hattérrel rendelkez6 tenyészallomany kialakitasa volt,
amely biztositja a kivaléd minGség(i vagdalapanyag elGallitasat. A sertésagazat a Magyar
Fajtatiszta Sertést Tenyészt6k Egyesiiletének tagja, és jogosult a Kivalé Magyar Sertéshus
védjegy haszndlatdra, amely igazolja, hogy ellen6rzott és kivald termék keriil a fogyasztok
asztaldra. Eves szinten a sajat vagohidi alapanyag biztositasa mellett céljuk a 35 000
hizdsertés kibocsatasa. Az dgazat fenntarthaté versenyképességét allando infrastrukturalis,
informatikai és technoldgiai fejlesztések biztositjdk, amely hozzajarul a részvénytarsasag
eredményességéhez. Kiemelt figyelmet forditanak a kornyezetvédelemre is; a telep korszer(
szennyvizkezeléssel rendelkezik, a higtragya-kezel6 telep pedig megkapta a mikodéshez
szlkséges egységes kornyezethasznalati engedélyt, amely biztositja a fenntarthaté

muikodést.

A DPMG Zrt. jogel6deinél mar kordbban is sikeresen folytattak szarvasmarha-tenyésztést, az
1960-as évek végén a torteli telepen osztrak tarka torzstenyészet m(ikodott. A szakosoddst
kovetben itt kezdték a vorostarka Holstein-frizzel a fajtaatalakito keresztezést. Az 1990-es
évektél kezdve voros- és feketetarka Holstein-friz bikdkat hasznalnak. A 2014-ben feldjitott
és korszer(sitett tehenészetben 1000 tehén tartdsaval évente 10 millié kg extra mindség(i
tejet termelnek és értékesitenek. A Limousin torzstenyészetiikben 270 anyatehén és azok
szaporulata talalhatd. Evente 20-25 tenyészbikat, valamint 60-80 vemhes tenyésziisz6t
értékesitenek, mig a sajat utanpadtlason fellli dllatokat hizlaldsi alapanyagként, f6leg

exportra értékesitik (INTERNET14).
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Egyéb tevékenység

A DPMG Zrt. integracids tevékenysége az allattenyésztést kivéve minden vertikumban jelen
van. A vallalat ilyen irdnyu tevékenységébe tartozik a magantulajdonu foldek bérlése,
bérmiivelés, vetémag-el6allitds, szemes termény vasarlas, gazdabolti szolgdltatds, erdészeti
tevékenységek. A Zrt. ezeken a terilileteken gazdasagi egylttm(ikodéseket kezdeményez,
valamint vallalja a teljes kor( szolgaltatdsok megszervezését. A szolgaltatéd lizem célja, hogy
tdmogassa a zrt. fejlesztési és beruhdzasi célkitlizéseinek megvaldsitasat. A véllalat torekszik
arra, hogy alaptevékenységeit id6ben és j6 min&ségben, kedvez6 aron biztositsa, tovabba a

kapacitds kihaszndlasanak novelése érdekében kiils6 megrendelésre is vallal munkavégzést.

A DPMG Zrt. sikeres mlkodése a vidék — nem éppen kedvezd — adottsagainak kihaszndldsara,
a folyamatos megujulas képességére és a megfelel6 technoldgidk alkalmazasara épiil.
Eredményei a kiilonb6z6 technikai fejlesztések mellett kialakitott szervezeti és dgazati
struktdranak is koszonhet6ek, amely felvaltotta a kordbbi terileti irdnyitasi rendszert, ezzel
el6segitve a hatékonyabb és jovedelmezdbb gazdalkodast. A modern agrikultura jellemzéi
kozé tartozik a korszer(l gazdalkodds, a magasabb termésatlagok, a kivalé mindség és a
partnerek, vevék elégedettsége. E szempontok figyelembevételével a tarsasag a
hagyomanyok tiszteletben tartasa mellett valdsitja meg terveit. A tarsasag alapvetd célja
tovabbra is a jovedelemtermelés hatékonysaganak ndvelése és a piaci korilményekhez vald
alkalmazkodas feltételeinek megteremtése, biztositva a pénziigyileg fenntarthaté és
tartdsan jovedelmez6 gazdalkodast (INTERNET14; DPMG Zrt. éves beszamolok kiegészit6
mellékletei (2019-2023)).
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3.2. Modszertan

Vagyoni helyzet
Az eszkOz- és t6keszerkezet vizsgalata soran megoszldsi viszonyszamokat szamoltam.
Pénziigyi helyzet

A likviditas azt mutatja meg, hogy a vallalkozas képes-e rovid tavu kotelezettségeit az elére
meghatdrozott és elfogadott hatarid6k szerint, folyamatosan és késedelem nélkiil teljesiteni.

Mds széval, a fogalom a vallalkozas fizet6képességére utal (Paar et al., 2021).

A Likviditasi mutatd I. azt az ardnyt jelzi, amely az egy éven bellil pénzzé tehet6 eszkdzok és
az egy éven bellil esedékes kotelezettségek kozott all fenn. Azt méri, hogy a véllalkozas rovid
tdvon képes-e eleget tenni fizetési kotelezettségeinek. Ha a mutaté értéke 1-nél nagyobb, az
altaldban megfelel6nek tekinthetd, viszont, ha az érték 1 ald esik, el6fordulhat, hogy a
vallalkozas rovid tdvon nem lesz képes fedezni révid lejdratu kotelezettségeit a

rendelkezésre all6 eszkdzeivel (Eva, 2006).

Forgbeszkozok

Rovid lejaratu kotelezettségek

A Likviditasi mutatd Il. nem veszi figyelembe a készleteket a forgdeszkozok kozott, mivel
azok kozott lehetnek olyan tételek, amelyeket atlagos lzleti korilmények k6zott nehéz, vagy
csak hosszabb id6 alatt lehet készpénzzé tenni. Emiatt a készletek nem szamitanak kénnyen
felhasznalhatd eszkoznek a rovid tavu kotelezettségek fedezésére. Mivel szamlaléja
értelemszerlien alacsonyabb, mint a Likviditasi mutaté |. szamlaldja, ezért a hanyados értéke
is kisebb lesz, de itt is az 1 vagy anndl magasabb érték szamit elfogadhatdnak (Himber et al.,

2006).

Forgb6eszk6z0k — Készletek

Rovid lejaratu kotelezettségek

A Likviditasi mutatd lll. a vallalkozas azonnali fizetGképességét méri, mivel a szamlaldban
kizarélag az értékpapirokat és a pénzeszkozoket veszi figyelembe. Ezek azok az eszk6zok,
amelyek gyakorlatilag azonnal készpénzzé alakithatdk és kozvetleniil felhasznalhatok a
kotelezettségek teljesitésére. 1 feletti érték esetén a likviditasi biztonsag rendkiviil magasnak

szamit, azonban ekkora érték sok esetben indokolatlan lehet, mivel ez attél fligg, hogy a
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kiilonbo6z6 tipusu eszk6z6k mennyire gyorsan alakithatdk at készpénzzé. Minimalisan

elvarhaté, hogy a mutato elérje a 0,2-es értéket (Paar et al., 2021).

Forgbeszk6zok — Készletek — Kovetelések

Rovid lejaratu kotelezettségek

Mig a likviditasi elemzések a rovid tavu kotelezettségek teljesitésének képességét vizsgaljak,
addig az addssagallomany elemzése a hosszu lejaratu, egy éven tul esedékes

kotelezettségekre koncentral.

Az Addssagallomany aranyanak vizsgdlatat altaldban nem csupan egy adott idépontra,
hanem hosszabb idészakra vonatkozéan végzik. Altalanossagban véve akkor tekinthetd
megfelel6nek, ha az ardny nem haladja meg a 60%-ot. Ebben az 6sszefliggésben az
addssagallomany a hosszu lejaratu kotelezettségeket jelenti (Bird et al., 2007; Paar et al.,

2021).

Adobssagallomany

x 100
Adébssagallomany + Sajat téke

Az addssagallomanyra vonatkozd mérészamokat egészitheti ki az Eladésodottsag foka
mutaté, amely az idegen forrdsok aranyat viszonyitja a vallalkozas teljes vagyondhoz (Birher

et al., 2006).

Kotelezettségek

— . X 100
Osszes eszkoz

JovedelmezGség

Az eredményesség vizsgalataval azt tudjuk megnézni, megmérni, hogy mennyire nyereséges
egy tevékenység vagy vallalkozas. Megmutatja a vallalkozas profittermel6 képességét, ahol

egy adott eredményt hasonlit egy kivalasztott viszonyitdsi alaphoz (Paar et al., 2021).
Arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutaté

Ez a mutatd azt jelzi, hogy az arbevételnek mekkora része alakult 4t eredménnyé, azaz

nyereséggé (Sikldsi — Veress, 2016).

Adbzott eredmény 100

— X
ENA + Egyéb bevételek + Pénziigyi miiveletek bevétele
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Toékearanyos jovedelmezdségi mutato

Ez a mutatd megmutatja, hogy a vallalkozas a sajat t6ke egy egységével mekkora
jovedelmet, eredményt tudott elérni a vizsgalt id6szakban. Ez a mutatd egyszerre mutatja a
t6kemegtérilést és a menedzseri érdekeltséget, és egyben utal az osztalékfizetésre, mivel az

addzott eredménybdél lehet osztalékot fizetni (Sutus, 2011; Paar et al., 2021).

) Adozott eredmény
Return on Equity (ROE) = —— x 100
Sajat téke

Eszk6zaranyos jovedelmezdségi mutaté

Ahogy a neve is utal rd, ez a mutato az eszk6zok jovedelemtermel6 képességét méri.
Kiszamitdsa rendkivil egyszer(: a relevans eredményt elosztjuk az eszk6zok értékével (Paar

et al,, 2021).

Eszkbzaranyos nyereség (Return on Net Assets, ROA)

Adbzas elbtti eredmény
= - . x 100
Osszes eszk6z

Eszkozmegtérilési mutat6 (Return on Investment, ROI)

Adobzott eredmény
= ~ - x 100
Osszes eszkoz

25



4. Eredmények és értékelésiik

Egy adott gazdalkodd szervezet vagyoni és pénziigyi helyzetét, jovedelmezségét és
hatékonysagat, életképességét vagy éppen az eladdsodottsdgat szamos gazdasagi és
pénzligyi médszerrel vizsgalhatjuk, melyek képesek ravilagitani az adott vallalkozas
erGsségeire, és segithet javitani azok gyengeségein, hogy a jov6ben képesek legyenek
profitjaik maximalizalasara, illetve koltségeik minimalizdlasara a hatékony és fenntarthato
mUikodés érdekében. Elemzésemben a 3.2. fejezetben ismertetett mutatdk alapjan
vizsgdlom a DPMG Zrt. vagyoni és pénziigyi helyzetét, valamint a jovedelmez&ségét az éves

beszamoldk alapjan.

4.1. Vagyoni helyzet vizsgalata

Eszkozszerkezet

Az eszkOzszerkezet vizsgalatdnal megnézziik a befektetett eszk6zok, a forgdeszkdzok és az
aktiv id6beli elhatarolasok értékének valtozasat és aranyat az 6sszes eszk6zhoz képest a

vizsgalt id6szakban (1. tablazat).

1. tablazat: A DPMG Zrt. eszkdzszerkezete, 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban vannak
kifejezve)
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Befektetett
7 689 933 7 854 784 7 560 735 7 021 588 7 414 038
eszk6zok
Befektetett
eszkozok 74,34% 71,74% 65,03% 58,95% 63,29%
aranya

Forgéeszkdzok | 2 158 219 2647 378 3539723 4 034 852 3142 829

Forgdeszkozok
20,86% 24,18% 30,45% 33,88% 26,83%
aranya
Aktiv idébeli
496 194 447 402 525995 854 036 1157 150

elhatarolasok
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Aktiv idobeli

elhatarolasok 4,8% 4,09% 4,52% 7,17% 9,88%
aranya
Osszes eszkoz 10 344 346 10 949 564 11 626 453 11910476 11 714 017

A DPMG Zrt. eszk6zallomanya a 2023-as enyhe visszaesést leszamitva névekvd tendenciat

mutat, melyben magas a befektetett eszk6zok aranya (13. abra). 2022-ben ezek értéke 539

147 ezer Ft-tal csokkent, ami legf6képp annak koszonhet6, hogy az eszk6zok utdn elszamolt

amortizacid az adott évben megvaldsitott beruhdzasok értékét meghaladta, illetve a

tenyészallatokra jelent8s sszegl értékvesztést szamoltak el (DPMG Zrt. 2022. évi beszamold

kiegészit6 melléklete).

13. dbra: A DPMG Zrt. eszkdzszerkezetének valtozasa, 2019-2023

(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

A DPMG Zrt. eszkozszerkezetének valtozasa, 2019-2023
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A vdllalkozas t6keszerkezetét elemezve a sajat tGke, a céltartalékok, a kotelezettségek és a

passziv id6beli elhatarolasok értékét viszonyitjuk az 6sszes forrashoz (2. tablazat).
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2. tablazat: A DPMG Zrt. t6keszerkezete, 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban vannak

kifejezve)
(Forrds: DPMG Zrt. éves beszamol6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Sajat toke 8 287 060 8305 274 8 315 627 8 877930 9275633
Sajat téke

80,11% 75,85% 71,52% 74,54% 79,18%
aranya
Céltartalékok 0 0 0 9238 9238
Céltartalékok
0% 0% 0% 0,08% 0,08%
aranya
Kotelezettségek | 2017 832 2602112 3182 463 2913 446 2372262
Kotelezettségek
19,51% 23,76% 27,37% 24,46% 20,25%
aranya
Passziv idébeli
39 454 42 178 128 363 109 862 56 884
elhatarolasok
Passziv iddbeli
elhatarolasok 0,38% 0,39% 1,1% 0,92% 0,49%
aranya
Forrasok
10344346 | 10949564 | 11626453 | 11910476 | 11714017
Osszesen

Az adatokbdl kovetkezben latszik a vallalkozas sajat t6kéjének kiemelked6en magas, a

vizsgdlt id6szakban végig 70% feletti ardnya (14. dbra). Emellett a kotelezettségek aranya

jellemz6en alacsony értéket mutat, melynek az addssagallomany vizsgalatanal van

jelent6sége, ami a kés6bbiekben keril elemzésre. A céltartalékok értéke a vizsgalt id6szak

elsé harom évében 0, ami 2022-ben és 2023-ban 9 238 ezer Ft-ra emelkedett. Ennek oka,

hogy a DPMG Zrt.-vel kapcsolatos kordbbi féldbérleti perek lezarulta utdn a maganszemélyek

Ujra perre vitték az Gigyet, melyre a tarsasag az utdbbi két évben a fent emlitett 6sszegben,

varhato kotelezettségekre céltartalékot képzett (DPMG Zrt. 2022. évi beszamolé kiegészit6

melléklete).
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14. abra: A DPMG Zrt. t6keszerkezetének valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

A DPMG Zrt. t6keszerkezetének valtozasa, 2019-2023
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4.2. Pénziigyi helyzet vizsgalata

Likviditas
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2023

Egy vallalkozas likviditasat vizsgalva megmeérhetjiik, hogy roévid tdvon képes-e eleget tenni

fizetési kotelezettségeinek. A Likviditasi mutato I. értékét ugy kapjuk meg, hogy a

forgdeszkdzok értékét elosztjuk a rovid lejaratu kotelezettségekkel (3. tablazat).

3. tablazat: A Likviditasi mutatod ., 2019-2023 (a szazalékok és a mutatd kivételével az értékek ezer Ft-ban

vannak kifejezve)

(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Forgdeszkozok 2 158 219 2647 378 3539723 4 034 852 3142 829
Rovid lejaratu

1214839 | 1182689 1242 233 1988 360 2136 893
kotelezettségek
Likviditasi mutaté I. 1,78 2,24 2,85 2,03 1,47
Bazisviszonyszamok
100% 126% 160,39% 114,22% 82,79%
(2019=100%)
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Lancviszonyszamok
(El6z6 év=100%, 100% 126% 127,3% 71,21% 72,48%
2019=Bazisév)

A DPMG Zrt. ezen mutatd szerint az elmult 5 évben egyaltalan nem kiizdott rovidtava
kifizetési nehézségekkel, amit jol szemléltet a mutatd folyamatos 1 feletti értéke, 2020-22-ig
pedig ez a szam 2 felett volt, ami a hitelintézeti értékelések alapjan, hitelkérelmek esetében
akar elvaras is lehet (Paar et al., 2021). A mutaté a vizsgalt id6szakban a legnagyobb értékét
2021-ben vette fel, ami a bazisévhez képest 60,39%-kal volt magasabb, 2023-ban viszont
17,21%-kal a 2019-es évi érték ala esett (15. dbra).

15. dbra: A Likviditasi mutato . értékének valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)
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A Likviditasi mutaté Il. a teljes mértékben likvidnek tekinthetd eszkdzok és a likvid forrasok
aranya. Annyiban tér el a Likviditasi mutaté I.-t6l, hogy a forgéeszkdzok kozott nem

szerepelteti a készleteket, mert azok nem szdmitanak kdnnyen felhasznalhaté eszkdznek a
rovid tavu kotelezettségek fedezésére (4. tablazat). Ertéke emiatt joval kisebb lesz, de itt is

altaldban az 1 feletti érték szamit elfogadhaténak (Paar et al., 2021).
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4. tablazat: A Likviditasi mutato Il., 2019-2023 (a szazalékok és a mutatd kivételével az értékek ezer Ft-ban

vannak kifejezve)

(Forrds: DPMG Zrt. éves beszamol6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

2019=Bazisév)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Forgoeszkozok 2158 219 2647378 3539723 4034 852 3142 829
Készletek 1 893 687 2206 209 2744 647 2327903 2035132
Rovid lejaratu
1214839 1182 689 1242233 1988 360 2136 893
kotelezettségek
Likviditasi mutato
0,22 0,37 0,64 0,86 0,52
Il
Bazisviszonyszamok
100% 171,31% 293,93% 394,24% 238,06%
(2019=100%)
Lancviszonyszamok
(El6z6 év=100%, 100% 171,31% 171,58% 134,13% 60,38%

A DPMG Zrt. a vizsgalt id6szakban nem érte el ezt az értéket, csak megkozelitette a 2022-ben

elért 0,86-0s értékkel (16. abra), hiszen a magas készletallomany és az évek sordn jelentGsen

novekvé forgdeszkozallomany jelentésen csdkkenti a képlet szamlaldjat, de ez Gnmagaban

nem jelenti azt, hogy a vallalkozas kifizetési gondokkal kiiszkddik.
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16. abra: A Likviditasi mutato Il. értékének valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

A Likviditasi mutato Il. értékének valtozdsa, 2019-2023
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A Likviditasi mutatd lll. kizdrélag az azonnal készpénzzé alakithato eszkozoket, vagyis a

pénzeszkozoket és az értékpapirokat hasonlitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez, és nem

veszi figyelembe sem a készleteket, sem a koveteléseket (5. tablazat) (Paar et al., 2021).

5. tablazat: A Likviditasi mutato Ill., 2019-2023 (a szazalékok és a mutato kivételével az értékek ezer Ft-ban

vannak kifejezve)

(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Forgdeszkozok 2158 219 2647 378 3539723 4 034 852 3142 829
Készletek 1893 687 2 206 209 2 744 647 2327903 2035132
Kovetelések 203 256 417 053 783 758 1151160 247 843
Rovid lejaratu
1214 839 1182 689 1242233 1988 360 2136 893
kotelezettségek
Likviditasi mutaté
0,05 0,02 0,01 0,28 0,4
M.
Bazisviszonyszamok
100% 40,43% 18,06% 554,17% 797,76%
(2019=100%)
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Lancviszonyszamok
(El626 év=100%, 100% 40,43% 44,68% 3097,95% 143,96%
2019=Bazisév)

Ertékének minimalisan elvarhatd, hogy elérje a 0,2-t, viszont a DPMG Zrt. ezt csak 2022-ben
és 2023-ban multa felll. 0,01-es érték esetén altalaban csédhelyzetrél beszéliink (Paar et al.,
2021), amit a vallalkozds e mutato alapjan 2021-ben el is ért (17. dbra), viszont itt is
elmondhatd, hogy a magas forgdeszkoz- és készletdllomany miatt ez Gnmagaban nem

mérvadd, ehhez sok mas terileten kellene vizsgalédni.

17. dbra: A Likviditasi mutatd Ill. értékének valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

A Likviditasi mutato Ill. értékének valtozasa, 2019-2023
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Eladosodottsag

Az addssagallomanyt vizsgald mutatdk tobbségében az idegen forrdsok és a sajat téke
aranyat vizsgaljak tobbféle megkozelitésbél. Az egyik ilyen az eladdsodottsagi mutatd, amely
megmutatja az addssagallomany ardnyat a tartds forrasokon belil (6. tablazat). Ebben a
mutatdban az addssagallomany a hosszu lejaratu kotelezettségekre utal, és aranya akkor

tekinthet6 elfogadhatonak, ha értéke 60% alatti (Paar et al., 2021).
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6. tablazat: Az eladdsodottsagi mutatd, 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban vannak

kifejezve)
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)
Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023

Addssagallomany 802 993 1419423 1940 230 925 086 235 369

Sajat téke 8287060 | 8305274 8 315 627 8877930 9275633
Eladdsodottsagi
8,8% 14,6% 18,9% 9,4% 2,5%
mutato (%)
Bazisviszonyszamok
100% 165,23% 214,16% 106,83% 28,01%
(2019=100%)
Lancviszonyszamok
(El626 év=100%, 100% 165,23% 129,61% 49,88% 26,22%

2019=Bazisév)

JOl l1athatd, hogy a DPMG Zrt. a vizsgalt id6szakban nemhogy a 60, de még a 20%-ot sem érte
el (18. dbra), ami a sajat t6ke magas ardnydanak is kdszonhetS. Az addssagallomany 2021-ben
1 940 230 ezer Ft volt, és 2023-ra jelentdsen, 235 369 ezer Ft-ra csokkent, és emiatt az

eladdsodottsagi mutatd 2019-hez képest 71,99%-kal volt alacsonyabb.

18. abra: Az eladésodottsagi mutatd valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Az eladdsodottsagi mutatd valtozasa, 2019-2023
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18.0%
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Egy masik addssagallomanyt vizsgdld mérészam az eladdsodottsag foka mutatd, amely az

idegen forrasok aranyat viszonyitja a vallalkozas teljes vagyonahoz, szazalékos formaban

kifejezve (7. tablazat). Ez a mutatd — az el6zével ellentétben — a teljes

kotelezettségallomanyt méri (Paar et al., 2021).

7. tablazat: Az eladdsodottsag foka, 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban vannak

kifejezve)
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)
Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Kotelezettségek 2017 832 2602112 3182 463 2913 446 2372 262
Osszes eszk6z | 11344346 | 10949564 | 11626453 | 11910476 | 11714 017
Eladésodottsag
19,5% 23,8% 27,4% 24,5% 20,3%
foka (%)
Bazisviszonyszamok
100% 121,83% 140,32% 125,4% 103,82%
(2019=100%)
Lancviszonyszamok
(El626 év=100%, 100% 121,83% 115,18% 89,36% 82,79%
2019=Bazisév)

Ertéke minél alacsonyabb, anndl kedvezébb, ami a DPMG Zrt. esetében hatdrozottan

megfigyelhetd. 27,4%-0s legmagasabb értékével sem esik abba a tartomanyba, ami a

vallalkozast hosszu tavon fizetési nehézségek elé allitana, f6leg, hogy 2023-ra gyakorlatilag

visszaesett a bazisévvel megegyez6 értékre, attdl csupan 3,82%-kal elmaradva (19. dbra).
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19. abra: Az eladésodottsag fokanak valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Az eladdsodottsag fokanak valtozasa, 2019-2023

30.0%
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4.3. Jovedelmezbség vizsgalata

2020

2021

2022

2023

A jovedelmezlség elemzésével egy vallalat profittermeld képességét vizsgaljuk, és kilonbozé

mutatok segitségével megmérjiik, hogy mennyire nyereséges. Az arbevétel-aranyos

jovedelmezdségi mutaté megmutatja, hogy az arbevétel mekkora része valt nyereséggé (8.

tablazat) (Paar et al., 2021).

8. tablazat: Az arbevétel-ardnyos jovedelmezdség, 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban

vannak kifejezve)

(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

bevételei

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Adédzott eredmény 310318 110 064 96 101 562 303 397703
Ertékesités nettd
L. 5460 395 3927 627 5040 985 7332754 5606 180
arbevétele (ENA)
Egyéb bevételek 1429 472 966 465 936 445 1391 086 1548 318
Pénziigyi
miiveletek 2344 39 261 2 106 26 203 36 166
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Arbevétel-aranyos
4,5% 2,23% 1,61% 6,43% 5,53%
jovedelmezdség (%)

Bazisviszonyszamok
100% 49,55% 35,7% 142,73% 122,84%
(2019=100%)

Lancviszonyszamok
(El626 év=100%, 100% 49,55% 72,04% 399,85% 86,07%
2019=Bazisév)

A DPMG Zrt. a vizsgalt id6szakban pozitiv addzott eredménnyel zarta az 6sszes évet, melynek
kdszonhet6en az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatd is pozitiv volt. A magas
koltségek miatt azonban nem volt kiemelkedd, 2022-ben volt a legmagasabb, 6,43%, ami az
egy évvel kordbbi érték kdzel négyszerese. A 2019-es adatokhoz viszonyitva azonban a

tavalyi érték igy is 22,84%-kal volt magasabb (20. abra).

20. abra: Az arbevétel-aranyos jovedelmezGség valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Az arbevétel-aranyos jovedelmezdség valtozasa,
2019-2023
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A tGkearanyos jovedelmezségi mutatok csoportjdban talalhato egy ismertebb mérGszam, a

ROE (Return on Equity), azaz a sajat t6ke egységére vetitett jovedelmezbség (9. tablazat).
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9. tablazat: A t6kearanyos jovedelmez&ség (ROE), 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban

vannak kifejezve)

(Forrds: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

2019=Bazisév)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Adozott eredmény 310318 110064 96 101 562 303 397 703
Sajat toke 8 287 060 8305274 8 315627 8 877 930 9275633
Toékearanyos
jovedelmezbség
3,74% 1,33% 1,16% 6,33% 4,29%
(Return on Equity
(ROE) (%))
Bazisviszonyszamok
100% 35,39% 30,86% 169,14% 114,5%
(2019=100%)
Lancviszonyszamok
(El626 év=100%, 100% 35,39% 87,21% 548,06% 67,7%

Mivel az addézott eredmény minden évben pozitiv volt, igy a ROE értéke is pozitiv lesz csak

ugy, mint az el6z6 mutatd esetében. Legmagasabb értékét, 6,33%-ot szintén 2022-ben vette

fel, ami kozel 5,5-szerese a 2021-ben elért, legalacsonyabb eredménynek (21. abra).
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21. abra: A t6kearanyos jovedelmezdség (Return on Equity (ROE)) valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)
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A t6kearanyos jovedelmezbség
(Return on Equity (ROE)) valtozasa, 2019-2023
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Az eszkOzaranyos jovedelmezGség tekintetében is léteznek ,,hires”” mutatok, melyeket az

egész vilagon ismernek és szdmolnak. A két f6bb mérészam a ROA (Return on Net Assets) és

a ROI (Return on Investment). Ezek az eszk6zok jovedelemtermel6 képességét mérik (Paar et

al., 2021). A ROA kiszamitasahoz az addzas el6tti eredményt kell elosztani az 6sszes eszkoz

értékével (10. tablazat).

10. tablazat: Az eszkdzaranyos nyereség (ROA), 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban

vannak kifejezve)

(Forras: DPMG Zrt. éves beszamold (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Megnevezés

2019

2020

2021

2022

2023

Adodzas eldtti

eredmény

342 891

130938

125985

656 360

499 494

Osszes eszkoz

10 344 346

10 949 564

11 626 453

11910476

11 714 017

Eszkozaranyos
nyereség (Return
on Net Assets

(ROA) (%))

3,31%

1,2%

1,08%

5,51%

4,26%
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Bazisviszonyszamok

100% 36,08% 32,69% 166,25% 128,64%
(2019=100%)
Lancviszonyszamok
(El6z6 év=100%, 100% 36,08% 90,62% 508,56% 77,38%

2019=Bazisév)

Itt ugyancsak nincsenek kiemelked6 eredmények a DPMG Zrt. szempontjabdl, a ROA 1,08%

és 5,51% kozotti értékeket vesz fel a vizsgalt idészakban (22. dbra).

22. abra: Az eszkdzaranyos nyereség (Return on Net Assets (ROA)) valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Az eszkdzaranyos nyereség
(Return on Net Assets (ROA)) valtozasa, 2019-2023
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Az eszkozmegtérilési mutatd, vagyis a ROI, a ROA-val ellentétben az addzott eredményt
viszonyitja az 0sszes eszkoz értékéhez, ennélfogva a szazalékos eredmények kis mértékben

térnek csak el egymastdl (11. tablazat).

11. tablazat: Az eszkozmegtériulési mutatd (ROI), 2019-2023 (a szazalékok kivételével az értékek ezer Ft-ban
vannak kifejezve)
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
Adézott eredmény 310318 110 064 96 101 562 303 397703
Osszes eszkoz 10344346 | 10949564 | 11626453 | 11910476 | 11714017
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Eszkdzmegtériilési
mutato (Return on
Investment (ROI)
(%))

3%

1,01%

0,83%

4,72%

3,4%

Bazisviszonyszamok

(2019=100%)

100%

33,51%

27,55%

157,38%

113,17%

Lancviszonyszamok
(El6z6 év=100%,
2019=Bazisév)

100%

33,51%

82,23%

571,16%

71,91%

Legalacsonyabb értéke a 2021-es 0,83%, melyet a kovetkezd évben 471,16%-kal mult feldl,

4,72%-ra novelve (23. abra). Az ekkora mértékl emelkedés az adézott eredmény alacsony

2021-es eredményénék, és a 2022-re jelent6sen megnovekvd értékének kdszonhetd.

23. abra: Az eszkdzmegtérilési mutatd (Return on Investment (ROI)) valtozasa, 2019-2023
(Forras: DPMG Zrt. éves beszamolo6 (2019-2023) alapjan sajat szerkesztés)

(Return on Investment (ROI)) valtozasa, 2019-2023
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5. Kovetkeztetések és javaslatok

Elemzésem célja a DPMG Zrt. gazdalkoddsdnak bemutatdsa 2019 és 2023 kdzott az éves

beszamoldk alapjan vagyoni, pénzligyi és jovedelmez8ségi szempontbdl.

A vdllalkozas likviditasat tekintve elmondhatd, hogy rovid tavu kifizetési problémai nincsenek
annak ellenére, hogy a vizsgalt mérészamok koziil a masodik és a harmadik épp ennek az
ellenkez6jét mutatjdk, hiszen a forgdeszk6zokon belil a magas készlet- és kovetelésallomany
e mutatok szempontjabdl megtéveszté eredményeket jelezhetnek, viszont a vallalkozast
tovabbi szempontok alapjan megvizsgalva kideril, hogy finanszirozasi problémakrél szé

sincs.

Az eladdsodottsagot vizsgalva megallapithatjuk, hogy a sajat t6ke nagysdga az idegen
t6kéhez képest nyugalomra ad okot, a vallalkozasnak hosszu tavon sincsenek fizet6képességi

nehézségei.

A vallalkozas jovedelmezGsége a vizsgalt mérészamok alapjan az 6t év tavlataban
eredményesnek mondhatd, amely annak készénhetd, hogy az addzott eredmény mindvégig

pozitiv volt.

Az elemzések sordn arra a kovetkeztetésre lehet jutni, hogy a DPMG Zrt. 6sszességében egy
stabil gazdasagi helyzetben Iév6 vallalkozas. A rovid és hosszu tavu finanszirozasi kérdések
tekintetében is egyarant pozitiv 6sszképet kapunk, és habar jovedelmez6sége nem
kiemelkedd, a folyamatosan pozitiv addzott eredményének kdszonhet6en a vallalkozas

hosszu tavon hatdrozottan jé kilatasoknak néz elébe.
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6. Osszefoglalas

Dolgozatomban a DPMG Dél-Pest Megyei Mez6gazdasagi Zrt. kiilsé mérlegelemzését
végeztem. Vizsgalatom célja, hogy a szamomra korlatozottan rendelkezésre all6 adatok
alapjan a kiilsé mérlegelemzéssel milyen mélységekig lehet egy vallalkozast elemezni, és a

kovetkeztetéseket levonva egy atfogd képet nyujtsak a gazdasagi helyzetérdl.

A DPMG Zrt. egy nagy multu, ceglédi székhelyl mezG6gazdasagi vallalkozas, amely rendkiviil
sok tevékenységet folytat: aru- és takarmanynovény termesztése, vetémag elallitasa,
feldolgozasa, kereskedelme, Gazda Aruhaz lizemeltetése, erd6gazdalkodas, allattenyésztés,
egyéb szolgaltatd tevékenység. A cég vagyoni, pénzligyi és jovedelmezdségi elemzését

kilonféle mutatdészamokkal végeztem az éves beszamoldk alapjan.

A vagyoni helyzetet vizsgalva a befektetett eszkdzok és a sajat téke kiemelkedéen magas
aranya jelenti a vallalkozas gazdasagi stabilitasat, amely az évek soran is kdvetkezetesen

magas maradt.

A pénziigyi helyzet tekintetében tobb likviditasi mutatd szamoldsat is elvégeztem, melyek
kozil kiemelném a Likviditasi mutato I.-et, ami a teljes forgdeszkoz-allomanyt viszonyitja a
rovid lejaratu kotelezettségekhez. Ez alapjan elmondhatd, hogy a vallalkozas a rendelkezésre

allé eszkozeivel rovid tdvon kdnnyedén képes eleget tenni fizetési kdtelezettségeinek.

Az eladdsodottsag vizsgalatat két mérészam, az eladdsodottsagi mutatod és az
eladdsodottsag foka segitségével végeztem. Mig a likviditas a rovid tavu, addig az
addssagallomany vizsgalata a vallalkozas hosszutavu fizet6képességére 6sszpontosit.
Mindkét mérdszam esetében elmondhatd, hogy a cég sajat forrdsai az idegen forrdsokhoz

képest nyugalomra adnak okot, vagyis hosszu tdvon is magas fizet6képességgel rendelkezik.

A jovedelmezGség elemzésekor a vallalkozas valamely eredményét (addzas el6tti, adozott)
viszonyitjuk az 0sszes eszkdzhoz, vagy éppen a sajat t6kéhez. A vizsgalat soran kiderilt, hogy
a cég jovedelmezbsége az 6t év tavlatdban eredményesnek mondhato, adézott eredménye
végig pozitiv volt. A viszonylag alacsony adézott eredmény annak kdszénhet6, hogy a magas
bevételhez magas koltségek parosulnak, ezaltal a mutatdszamok értéke is csak egy

szamjegy( lesz.
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Vizsgalataim alapjan 0sszességében megallapithatom, hogy a DPMG Zrt. egy stabil gazdasagi
helyzetben lévd, nagy multtal rendelkez6 agrarvallalat, amely révid és hosszu tavu pénziigyi
stabilitdsdnak, valamint kovetkezetesen eredményes tevékenységének és fenntarthato,

életképes miikodésének koszonhetben pozitiv jovéképpel rendelkezik.
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