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OSSZEFOGLALAS

A dolgozat alatt atfogdan megértésre keriilt az inflacid, megértéséhez sziikséges eszkozok,
okai, kovetkezményei. Magyarorszagon az instabil inflacidé legkiemelkeddbb oka a kiilsd
sokkoknak valo kitettség, melyekre az orszag érzékeny gazdasdga radikalis reakciokat

produkal.

A relevans elemzés tobb szempontbdl tortént — egyrészt elméleti attekintése az inflacionak,
kapcsolodo jelenségeknek, mérdeszkozeinek és egyéb mutatdinak, majd szemiigyre keriilt az
inflacidt befolyésold tényezok széleskorii taglalasa, mind keresleti, kinalati, korméanyzati és
kiilsé oldalrdl. Tovabba bemutatéasra keriiltek az olyan kdzgazdasagilag mélyebb koncepciok,
mint a potencidlis GDP, a természetes munkanélkiiliségi rata (NAIRU), s az egyik
leghasznosabb inflaciés megértést eldsegité makrogazdasagi modell tipus, a Phillips-gorbe, s
azon beliil bemutatasra keriilt a relevans kutatasban hasznalt Okun-térvénnyel egyszerisitett
alap Phillips-gorbe, az Inflacids varakozasokkal kibévitett Phillips-gorbe és az Uj-Keynesi
Phillips-gorbe. Ezutan bemutatisra keriiltek a legrelevansabb adatforrasok a kutatashoz,
névlegesen a Magyar Nemzeti Bank (MNB) és a Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH), illetve,

hogyan lehet elemezni a statisztikakat.

Belekezdvén az inflacidé megértéséhez Magyarorszdgon, eldszor is atfogd vizsgalatot
végeztem, nem mélyrehatd, de érdemi mod bemutatni a magyar gazdasagot atfogdan, mint
gazdasagpolitikai kitettség az Eurdpai Unionak, GDP, GNI, koltségvetés stb., illetve
nagyvonalakban bemutatdsra keriilt az elmult 20 év kiilsé gazdasagi sokkjai. Ezt kovetden
megvizsgalasra keriilt az inflacié maga, a fogyaszt6i arindex (CPI), a kettd egyiitthatasa ¢és a

munkanélkiiliség az orszagban. Tovabba mar a Phillips-gorbékkel valo kutatés késziilt.

Az Okun-torvénnyel egyszerisitett alap Phillips-gérbe modell sugallja a kapcsolatot az
inflacié és munkanélkiiliség kozott, viszont csak alacsony szinten és nem tudja magyarazni a
kiils6 sokkokkal valé ingadozasokat. Az Inflaciés varakozasokkal kibdvitett Phillips-gorbe,
mely nevéhez hiven figyelembe veszi az inflacids varakozasokat, s valosaghoz kozelebbi
inflacid-alakulasokat feltételezett, ugyanakkor messze nem tudja megkozeliteni az Uj-Keynesi
Phillips-gorbe eldjelzési szintjét, két okbol — egy, mert a racionalis elvarasok folytan a
jegybanki inflacios elérejelzéseket veszi alapul; kettd, mert bevezeti a képletbe a kiils6 sokkok
hatasat. Még figyeli az kibocsatési rést is, az nincs annyira szorosan Osszefiiggésben az inflacid

alakulasaval Magyarorszagon. A kapott eredmények viszont, bar tobbnyire optimistak, nagyon



kozel allnak a valésaghoz, kiilondsen a gazdasagilag stabil periddusokban, ahol a Uj-Keynesi
Phillips-gorbe elérejelzése kozelebb all a valosdghoz, mint az MNB eldrejelzései. Gazdasagilag
turbulens idészakokban, mint 2022Q3-2023Q2, ott a modell mar kevésbé pontos, de korrigalva
a sokkhatas erdsségét erre a periodusra, kozelebbi értéket kapunk. Ez azt jelenti, hogy a
racionalis inflacios varakozas, azaz jegybanki elérejelzésre épitett spekulacid abszolut hatdssal

van az inflaciora.

Mindazonaltal tovabbi kérdés az arstabilitds elérése. Latvan az import miatti kiils6 és
spekulaciok miatti kiils6 és belsé sokk hatasat arra kovetkeztetésre jutottam, hogy az EUR
valutara vald csere lenne a leghatékonyabb enyhitéje az importfiiggdségbdl adodo inflacios
nyomdasnak. Magyarorszag helyzete nehéz az Eurdpai Unidhoz valod gazdasagi kotddés és a
kiils6é forrasokra valo rautaltsdg miatt, s mig a jelenlegi kormany probal ellenéllni, az orszag
nincs védve az utobbi idok kartékony Unids politikai dontéseinek kovetkezményeitdl, ami
ahhoz vezet, hogy a lebeg6 forint valuta az egyik oka annak, hogy a gazdasag ennyire kitett a
kiilsé hatasoknak. Amennyiben az EUR csere megtorténik, tigy a spekulativ gyengeségek nagy

része megoldodna.



