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2. Bevezetés és célkitlizések

A PEW Research kutatasa szerint (PEW, 2015) az iszlam népesség novekedése a leggyorsabb a vilagon,
koszonhet6en a magasabb vallalt gyermekszamnak, és igy a magasabb fertilitdsi ratanak az iszlam
kozosségekben. A foldrészek tekintetében eltér6 mértékben, de minden esetben meghaladja a
keresztény, mas vallasu vagy a vallasi értelemben semleges népcsoportokét. Mig minden egyéb valldsi
kategéria esetén stagnalds vagy csokkenés varhatd 2050ig, az iszldm kapcsdn dinamikus novekedést
varnak az elemzés készitGi, és az évszazad kozepére a legnagyobb valladsi csoportot képezhetik

vilagviszonylatban is.

Eurépa esetén a muszlim népesség varhatdé aranya még dinamikusabban néhet, a 2016-os alig
valamivel 5% alatti értékrél 2050-re a 10%-ot is meghaladhatja, tehat a dupldzédas, magasabb
migracios mérték mellett akar a triplazddas is elképzelhetd. (PEW, 2017). A novekedés forrasat a nem
muszlimok természetes fogydsa mellett a muszlim csalddok magasabb gyermekszam melletti bévilése,

illetve a migracio jelenti — nagyjabdl azonos mértékben hozzajarulva az ardny emelkedéséhez.

A fenti valtozasok természetesen tarsadalmi, kulturalis és politikai kovetkezmények mellett hatdssal
lehetnek a gazdasdg mikodésére, a finanszirozdsi rendszer atalakuldsara, és Uj, iszlam tipusu bankok
megjelenésére vagy elterjedésére az egyes eurdpai orszagokban is. Az iszlam elnevezés nem azt jelenti,
hogy csak muszlimok vehetnék igénybe a szolgaltatasokat, hanem hogy a nyujtott szolgaltatasok
feltételeinek meg kell felelnilk a saria elGirasainak (Khan 2009). Tehat tekintettel arra, hogy az iszlam
bankok mukoédése saria-alapl, annak specialitdsai miatt a gazdasagok mikodése érdekében a

hagyomanyos bankrendszerrel torténé egylttm(ikodési keretek kialakitasa is szlikségessé valik.

Jelen dolgozat célja gyors attekintést nydjtani az iszldamrdl, annak gazdasagra vonatkozé elvarasairdl és
szabdlyrendszerérél. Az iszldm bankrendszer kialakuldasanak és elterjedésének rovid ismertetése
mellett bemutatom az iszldm bankrendszer alapjait képez6 5 saria alapelvet, melyek alapjaiban
hatarozzak meg az iszlam tipusu bankrendszer mikddését, és melyek mentén alakultak ki a kiilénb6z8
banki termékek és szolgaltatasok, melyek az iszlam alapu gazdasag m(ikodését biztositani képesek. Az
egyes Ugyletek bemutatasaval nem végziink mélyelemzést ezek miikodésére vonatkozdan els6sorban
jelen dolgozat terjedelmi korlatai okdn, tehat tomor és egyszerdsitett leirassal a legjellemz&bb lgyletek
legfontosabb és leginkabb elterjedt tulajdonsagaira koncentrdlok, mar csak amiatt is, mivel az iszldmon
beliil is tobbféle iranyzat terjedt el, amik 6nmagukban is széles spektrumban differencialtak az egyes
Ugyletek gyakorlati megvaldsitasat a kilonb6zé foldrajzi régidkban. Emellett az egyes bankok

sariatanacsai is kell6 mértékd autondmidval rendelkeznek az egyes lgyletek sariakompatibilisanak



sy

biztositasa soran, ami kényszer(ien is egyszer(sitéseket tesz sziikségessé az Ugylettipusok leird
jellemzése soran. A finanszirozasi Ugyletek mellett roviden bemutatdsra keril az iszlam tipusu
alapitvany, a waqgf is, ami nagyon kozel all az els6sorban német nyelvteriileten elterjedt vagyonkezel§
alapitvanyokhoz, illetve az angolszdsz vildgbdl eredeztetheté bizalmi vagyonkezelési (trust)
konstrukcidkhoz.

A leird jellegli bemutatds utdn 6sszehasonlitom az iszlam bankrendszert a hagyomanyos banki
mUikodéssel kilonb6z6 aspektusok szerint, illetve bemutatom a legjellemz6bb pozitiv és negativ
velejardit, el6nyeit és hatranyait, az iszldam bankok mellett és ellen sz616 érveket ligyfél és tulajdonosi
nézGpont szerint is.

Az utolso fejezeben a legljabb technoldgiak és a fenntarthatdsagi elvarasok altal diktalt elvarasokra
adhatd, iszldam pénzigyi rendszer keretein beliil értelmezhetd lehetéségekre és kihivdsokra prébalok

ravilagitani a téma kiterjedtsége okdn a teljesség igénye nélkdil.



3. Az iszlam pénziigyi rendszer rovid attekintése

3.1. Kulturalis és torténeti kitekintés

3.1.1. Iszlam hit

Balazs (2008) és Rostovanyi (2020) szerint az iszIldm a zsid6 vallas és a kereszténység mellett a
harmadik egyistenhitd vilagvallas, ami nem tagadja a kereszténységet, de azzal ellentétben
Jézusnak nem tulajdonit kiemelt szerepet, csak a profétdk egyikeként tartja szdmon. Hisznek
a halal utani létben, hagyatkoznak Mohamed, az iszlam legf6bb préfétajanak tanitasaira, és a
sajat hitlikon, illetve a keresztények hitén kivil mas valldst nem ismernek el. Az ,,iszIdm”, mint
sz0 jelentése aldvetés (Isten akaratanak), és muszlimnak nevezi azt, aki aldveti magat Isten

akaratanak.

Az iszlam legfontosabb forrdsai a Koran, illetve a Szunna. Az iszlam hivék szerint a Koran
tartalmazza Isten szavait, és bar elismeri a Térat, illetve a Bibliat is isteni kinyilatkoztatasként,
de a Korant tartja legfébb hitforrdsnak. A Szunna leginkdbb Mohamed és tarsainak

cselekmény- és tanitasgyljteményeként értelmezhetd.

Az iszIdm hisz az emberi egyéni felelGsségben, az elszamoltathatésagban. Konzervativ jellegl
vallas, ami az egyént tekinti a tarsadalmi berendezkedés kozéppontjanak és alapjanak. Hirdeti,
hogy minden ember személyes felelGsséggel tartozik a cselekedetei kapcsan Isten felé. Elvarja
az igazsagossagot és a moralis hatdrok betartdasat. Az egyéni felel6sség okan a hiv6knek
sziikséges onfenntartdnak lenni, az iszldam munkat értékeli és a munkaképes koru / allapotu
ember esetén blinnek tekinti a masoktdl valéd anyagi vagy egyéb fliggést, mivel azt
halatlansagnak tartja.

Az iszlam az élet minden teriiletét er6sen szabalyozza, a szabalyokat isteni utasitasokra
alapozottnak tekinti. Konzervativ, sokszor dogmatikus cselekedetre alapszik, és az ezen kiviili

vilagot az iszlam alapokat veszélyeztetd, esetleg megbontd cselekedeteknek tartja.

A gazdasdg mikodése kapcsan is erételjes szabalyok jellemzik. Az egyéni felelGsség okan
tdmogatja a magdantulajdont és a munkavégzést is. A munkat nem csak kotelességként, de

erényként is elismeri. Az 6nfenntartds okan a pénzkereseti lehet6ségek csak a helytelen, vagy



blinds formak esetén tiltottak. Védi a magantulajdont, tamogatja a vallalkozéi |étformat is, de

elvarja a kotelességek teljesitését a tarsadalom és az allam felé is.

Osszefoglalva az iszIdm nem csak valldsként értelmezendd, nem korlatozédik a hitre, hitéletre,
hanem a hiv6k életének minden terlletére kihato, arra érvényes és kotelez6

magatartasformakat ir el6, szabalyoz, a vilagi élet teriileteit is beleértve. (Balazs, 2011).

3.1.2. Az iszlam gazdasag

Az iszIdm altal szabdlyozott teriletek hdarom jél elhatarolhaté részre tagolhatdk, melyek a hit,
a szokasok és az erkolcs, vagyis az aqidah, saria és az akhlag. A saria tovabb bonthato:
istenimadatra (ibadatra), valamint muamalatra, amely az emberek kozotti interakcidk,
cselekedetek szabdlygyljteménye. Utdbbi szabdlyozza a gazdasagi tevékenységeket —
beleértve a banki és pénzigyi tevékenységet is, valamint a tarsadalmi és mindennapos

cselekedeteket egyarant. (Varga, 2017)

Az iszIldm szabalyozas konzervativ, sokszor dogmatikus, és az eredeti, elfogadott szabalyok az
id6 muldsdval azok merevsége miatt rugalmatlannd teszik példaul a gazdasagi életre
vonatkozo alkalmazhatdsagukat. Az iszldmnak tdbb 4dga ismert, melyek 6nmagukban eltéréen
értelmezhetik és szabdlyozhatjdk a hiveik életét a sajat Koran-értelmezésiik alapjan. A
gazdasagi élet globalizdltsdga, az egyes orszagok eltéré torténelme, kulturdja, az ezek okan
kialakult helyi sajatossagok, illetve az adott terlileten a muszlim hivék szama és aranyai szintén
komoly eltéréseket okoz, okozhat egyes orszagok, régiok és egyéb foldrajzi teriiletek mai,
gyakorlati, gazdasagra, azon belll kiléndsen a bankrendszerre alkalmazott, és ezen

teriletektdl elvart szabalyai kozott.

3.1.3. Iszlam bankrendszer alapjai

Az iszIlam bankrendszer m(ikodése alapjaiban eltér az altalunk hagyomanyosnak tekintett
bankrendszer mikodésétsl. For profit, s6t akar profitmaximalizadlé tarsasagoknak is
tekintheték, de - a mar emlitett orszagok / régiok kozti akar jelentds eltérések mellett -
alapvet6en 5 alapelv mentén értelmezhet6 az iszldam bankok mikodése, amelyek a saria

alapjan a kovetkez6k:



- a kamatszedés és -fizetés tilalma

- tilos a felesleges, elkeriilhet6 kockdzat vallalasa és a spekulacid

- iszldm szabdlyokkal, értékrenddel ellentétes lGgyek finanszirozasa is tilos
- nyereségek és veszteségek kdlcsonds megosztasa jellemzi

- jotékonysag / adakozas / vallasos add

3.1.3.1. A kamatszedés és -fizetés tilalma

Ez a legismertebb, és a muszlim vilagban az eltéré értelmezéseket tekintve a gyakorlati
megvaldsitasat illetéen talan a legnagyobb differencidkat mutaté alapelv.

A tulzott mértékl eladdsodas elkeriilése érdekét szolgdlja, a korai kereszténység is tiltotta. Az
értelmezéseket tekintve elsésorban a magas, esetleg uzsora-jellegli kamatok szedése biztosan
tiltott, de a gazdasdagi értelemben megenged6bb helyeken mar van példa a kamatok
korlatozott alkalmazhatdsagara (Rostovanyi, 2020). A kamatszedés tiltasanak tovabbi oka,
hogy jellemz6en nem kockdazatos Uzleti tevékenységeket vagy beruhazasokat finansziroztak
els6sorban, hanem egzisztencidlis jellegli, fogyasztdsi célu kdlcsondk voltak a jellemz6bbek,

melyeknél etikatlannak tartja a tékét kamatokkal névelten kovetelni vissza.

3.1.3.2. Kockazatkorlatozas

A vdllalt kockazatok tekintetében beszélhetlink majszir-rél és gharar-rol. El6bbi
szerencsejatékot jelent arabul, ezért a spekulativ, hazarddr tgyletek tilalmat jelenti, mig a
gharar a (feleslegesen) magas kockazatu uUgyletek tilalmat. Tehat tilos minden magas
kockazatu, spekulativ vagy el6re nem lathaté kockazatu tgylet vallaldsa és nyujtasa. Esszer(i
mértékl kockazatot lehet vallalni, de azt is csak az eredmény- és kockazatmegosztas elve

mellett.

3.1.3.3. Tiszta finanszirozas

Iszldm szabalyokkal, értékrenddel ellentétes ligyek, tevékenységek nem finanszirozhatdk,
ilyen Ggyletekbe befektetések nem eszkdzolhet6k, melyen Ugyletek korét a banki
sariabizottsagok hataroznak meg. Orszagonként, régidonként nagyon eltér§ is lehet a
megengedett / tiltott Ggyletek kore, de jellemz&en tiltds alattiak a diszndhussal,

pornografidval, alkohollal, szerencsejatékkal kapcsolatos esetek. Halal-nak nevezik a



sariakompatibilis tgyeket, mig az annak ellenkez6ket haram-nak. Saria szerint csak a

tisztességes, halal ligylet elfogadhaté, finanszirozhaté.

3.1.3.4. Nyereségek és veszteségek megosztasa

A finanszirozé és finanszirozott kozott kockdzat csak ugy vallalhatéd, ha egy el6re
meghatarozott mérték szerint az eredménybdl (legyen az akar pozitiv, akdr negativ) mindkét
fél részesedik, vagyis élvezi a hasznat, viseli a karat. A méltanyossag elve itt is érvényesiil, tehat
nem lehet aranytalan egyik fél iranyaban sem, ugyanakkor az ardny akar el is térhet, aszerint,

hogy nyereségmegosztasrol, vagy a veszteségek poétldlagos finanszirozasardl lesz sz6.

3.1.3.5. J6tékonysagi elem

Lehetséges a nyereségszerzés, vagyonfelhalmozas, de nemes célok érdekében. Ennek része
az is, hogy kotelesség az adakozas, vagy ha ugy tetszik, mai széhasznalatban tarsadalmi
felel6sségvallalas. Kiléndsen a bankok esetén, ahol a megtermelt jévedelem és elért profit
magas is lehet, igy az elvart szocialis kotelezettség is ezzel ardnyos.
A jotékonysag (zakat) kotelezd elem, és alapvet6en 3 formdja lehetséges (Palfi, 2010):

- direkt finanszirozas raszorultsagi alapon

- nyereségfelhaszndlas jotékony célra

- Ugyfél nem teljesitése esetén jotékony célra kotelezése
Az iszlam bankok sariakompatibilitdsa alapvet6 fontossagu a sikeres, és hosszu tavon is stabil,
nyereséges mikodéshez. Mindezt tamogatja a fenti 6t alapelv betartdsa, sariabizottsagok
altali betartatdsa. A fentiek egy része erkolcsi természetl, ami elsGsorban a kulturalis és
ideoldgiai célokat szolgal (halal-finanszirozds) vagy a tarsadalmi jolétet tdmogatja (zakat),
biztositja a méltanyos és etikus m(ikodést (profit-/veszteségmegosztas), valamint kdzvetlendil

biztositja a bank pénzligyi stabilitdsat az alacsony(abb) kockazatvallalds miatt (majszir, gharar).

Az el6z6eken tul a sariakompatibilitas az aldbbi 2 aspektusban okoz még szignifikans eltérést
a hagyomanyos banki m(ikodéshez képest:
— a bank biztositékot igen (az erkdlcsi kockazat fedezésére), de fedezetet nem kérhet

— a profitot nem egy 6sszegben, hanem szazalékban kell minden esetben meghatarozni



3.1.4. Az iszlam bankrendszer térhoditasa

Az elsé iszlam bankok meglep6é mdédon nem a helyi muszlim kdzosségek altal alakultak ki,
hanem létrejottik szorosan Osszefliggott ezen teriletek gyarmatositdsdval, a gyarmatositok
altal kerultek megalapitasra. Az Imperial Ottoman Bank volt az elsd, angol-francia alapitasu
bank 1863-ban, és elsGsorban a torok teriileteken miikodott. Ezek a bankok is elsGsorban
pénziigyi kozvetit6kként, lgynokokként mikodtek, csakugy, mint a kdzépkorban az arab
keresked6k. Ezt kovetéen a gyarmati alapitasi bankok mellett mar megjelentek a muszlim
kozOsségek altal alapitott intézmények is, és mostanra jellemz&en, a muszlim vilag orszagainak
tobbségében a hagyomanyos kereskedelmi bankok és az iszlam tipusu bankok is jelen vannak,
de az egyes orszagok torténelmi, kulturalis, vallasi és egyéb sajatossagai alapjan eltérd az
egymashoz viszonyitott ardnyuk és szerepik a pénziigyi rendszerben. Van két orszag, ahol
jelenleg is csak a saria alapelven mikods, iszlam tipusd bankok mikodnek, a teljes
bankrendszer tisztan iszlam vallasi alapokon nyugvd miikodéssel bir, tehat nincsenek jelen a

hagyomdnyos kereskedelmi bankok — Pakisztanban és Iranban.

Jelenleg is tobb szdz iszlam bank mikodik vilagszerte. A tébbséglik hagyomanyosan a muszlim
vildgban, ezeken a piacokon jelentls vagy domindns az ilyen tipusu pénziigyi intézmények
jelenléte, de az utdbbi néhany évtizedben mar megjelentek fejlett, nyugati piacokon is. Utébbi
trendnek tobb oka is lehet, de véleményem szerint a legutdbbi novekedés dinamikajat
tekintve az els6dleges ok a nagyobb szdmu muszlim népesség megjelenése, részaranyuk
novekedése ezekben az orszdgokban, ami a megjelen6 kereslet kapcsan kikényszeriti a
kinalatot is az iszldm tipusu banki termékek és szolgaltatasok biztositasara. Kordbban a kozeli
keleti fosszilis energia alapu gazdagodas nyoman felhalmozott t6ke kifektetése iranti igény,
valamint — és ez kiloéndsen a 2008-as pénziigyi valsagot kdvet6 elsé néhany évben volt
tapasztalhaté — az iszIam bankok valsagallosaga is felkeltette az érdeklédést, és adott esetben
az igényt is, hogy a hagyomanyos kereskedelmi banki modellek mellett ezen intézmények is

megjelenjenek Uj piacaikon, vagy béviljon jelenlétiik a mar meglévékon.



Az aldbbi abra szemlélteti az iszlam bankok eszkdzallomanyndvekedését az elmult években,

illetve a kovetkezd évek varhatd novekedését:

ISZLAM BANKOK ESZKOZALLOMANYA 4,025
2015 - 2028(projektalt)
Mrd USD
2765
2,364
2,069
. 1,819
1768
1707
1,603

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2026

1. abra: Iszldm bankok eszk6zallomanya 2015-2026 (Mrd, USD)
(forras: REFINITIV ISLAMIC FINANCE DEVELOPMENT REPORT 2022)

Osszességében tehat, az dbran ldthatdan is az iszldm finanszirozas dinamikusan béviil, a
b6vilés motorja elsGsorban a muszlim orszagok bankrendszerében taldlhatd, de mar
hozzajarulnak a nem tradiciondlisan muszlim orszagokban m(ikddd pénzintézetek is.

Az iszldm banki dllomany a Koézel-Keleten, illetve Kézép- és Délkelet- Azsidban a leginkabb
koncentrdlt. Ezen beliil is a két mar emlitett, 100%-ban saria alapu bankrendszerrel rendelkez6
orszag, Iran és Pakisztan dominal. Tovabba jelentés az Arab-félsziget orszagainak dllomanya,

illetve Délkelet-Azsidban Indonézia, Malajzia és Szingapur.

A tovabbi piacokat illetéen az Egyesiilt Allamokhoz képest Eurédpdban magasabb az iszlam
banki jelenlét, els6sorban a brit gyarmatbirodalom korabbi kiterjedtsége és a kulturdk
egymasra hatdsanak okan, hiszen jelentés muszlim kisebbség él az orszagban, és az egyébként
is tradiciondlis pénzigyi kozpontként elfogadott Londonban, igy nem meglepd, hogy az
eurépai iszlam banki kdzpont is els6sorban Londont jelenti. Ugyanakkor az utébbi években
mar megjelentek iszlam bankok Svajcban, Franciaorszagban és Németorszagban is, elsésorban

a helyi muszlim k6zosségek igényeinek okan.



Bankrendszerben beto6ltott szereplik Eurdpaban jelenleg még nem jelent6s, ahogy azt a
kovetkez6 abra is szemlélteti. Az aldbbi abran jél [athatd a foldrajzi elhelyezkedés, miszerint a
hagyomanyosnak mondhaté piacok (Kézel-Kelet, Eszak-Afrika, K6zép-Azsia, stb.) dominélnak,

de Eurdpdban mar Svajc és az Egyesilt Kirdlysag is sotétebb szinnel szerepel.

2. abra: Iszlam finanszirozasban leginkabb élen jard orszagok

(forrds: REFINITIV ISLAMIC FINANCE DEVELOPMENT REPORT 2022)

ISZLAM FINANSZIROZASBAN LEGINKABB ELEN JARO ORSZAGOK

alacsony

3.2. Iszlam banki tgylettipusok

3.2.1. Altalanos jellemz&k

Az iszldm bankokban haszndlt, sariakompatibilis finanszirozashoz haszndlt eszk6zok és
technikak két jol elkllonithetd kategdridban sorolhaték: profit- és veszteségrészesedési (Profit
and Loss Sharing, PLS) Ugyletek, illetve az el6z6 lgyletcsoporttdl eltérd, nem profit- és

veszteségrészesedési kategoriara (non PLS). (Palfi 2010, Varga 2017)
A nem profit- és veszteségrészesedéses (Non-PLS) Ugyletfajtak jelentik a megoldast olyan

esetekben, amikor a PLS-mddszerrel nem lehet célhoz érni, példaul kis méretd hitelfelvevé

gazdasagi alanyok, illetve a fogyasztasi hitelek esetében.
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3.2.2. Nem profit- és veszteségrészesedés tipusu Ugyletek
Mivel a sariakompatibilis mikodés orszagonként eltéré lehet, a sariatanacsok helyi m(ikodése
szabalyozza azt, hogy az iszIdm tipusu bankokban pontosan milyen ligyletek, milyen feltétellel

érhetGk el, ugyanakkor a legjellemzébb ligyletek az alabbiak:

3.2.2.1. Ertékesités halasztott fizetéssel - Bai Muajjal

Halasztott fizetéssel torténé értékesités, ahol a vevd a vételdrat egy Osszegben, vagy akar
részletekben is fizetheti, az el6re megallapodott ar és (temezés fliggvényében. Az Osszeg
finanszirozasi idejével 6sszefliggé dij (vagy kamat) nem alkalmazhato, csak az lGgyintézéssel,

lebonyolitassal, kozvetitéssel kapcsolatos dijtételek szamithatok fel.

.2.2.2. Vasdrlds halasztott szdllitdssal — Bai Salam

Az eladé eladja a termékét, a vev6vel megallapodik el6re az arban, de a szallitds csak egy
szintén el6re meghatarozott kés6bbi id6pontban térténik. Nagyon hasonlit a hagyomanyos
bankokban elérhet6 forward lgyletekhez, ami nem véletlen, hiszen ez az ligylet is elsésorban
standard minGségd, fleg arupiaci termékekre alkalmazhatd. A kamatszedés tilalma miatt a
halasztott szallitds miatti arkiilonbozet nem fligghet az eltelt id6t6l, annak az lGgyletkotéskor

fixnek kell lennie.

3.2.2.3. Lizing tipusu ligyletek — ljara
Lizing esetén a tulajdoni jog nem azonnal keriil a masik félhez, csak az adott realeszkoz
hasznalati joga kerlil at, melyért cserébe el6re meghatarozott dijat fizet a hasznaléja a

finanszirozott id6szak alatt, melynek végén az adasvétel is megtorténik.

3.2.2.4. Kéltségplusz, vagy feldr alapu finanszirozds - Murdbaha

Az egyik leggyakoribb finanszirozasi forma, elsésorban a kereskedelemben alkalmazott, de
el6fordul projektfinanszirozas esetén is. M(ikodését tekintve nagyon hasonlit a hagyomanyos
bankrendszer aruhitelezéséhez. Kamatot természetesen nem lehet felszamitani. A vevének
sziikséges arut a bank megvasarolja, és a vevl azt egy kés6bbi id6pontban részletekben vagy
egy Osszegben, de magasabb aron kifizeti. Az eladasi ar el6re fixalt, igy flggetlen a

futamid6tél. A bank megveszi az arut az eladétdl, majd a szerz6désben rogzitett aron azt a
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vevlnek értékesiti. Az ar két részletbdl tevidik 6ssze: a termék eladd részérdl kifizetett arabdl,
valamint a vevd felé alkalmazott felarbdl. A murabahanak a forditottja a tawarruk. Tawarruk
esetén a vevd Ugy vesz arut, hogy azt azonnal tovabb is értékesiti magasabb aron, mikdzben
azt csak részletekben fizeti ki.

A fenti tUgyletek 6sszhangban vannak az iszlam alapelvekkel, mivel bar biztositanak hasznot,

de az nem ardny a futamidd hosszdaval, hanem tranzakcidalapu és el6re meghatarozott.

3.2.3. Profit- és veszteségrészesedési tipusu lgyletek
Ezen ligyletek az iszlam 5 alapelve alapjan nem kérnek fedezetet, biztositékot, nem szednek
kamatot, ugyanakkor kockazatkdzosséget képeznek a finanszirozo és a finanszirozott kozott.

A legjellemzG6bb finanszirozasi formak a kovetkez6k:

3.2.3.1. Mudaraba

A mudaraba lényegében a projektfinanszirozds eszkoze, ahol két, vagy tobb fél kerdl
egymassal ligyleti kapcsolatba. Az egyik fél a mudarib — a projekt gazddja, a vallalkozo, aki ért
a lebonyolitdshoz, de a megvaldsitashoz t6kére van sziksége, illetve a masik oldalon allnak a
tékét biztositd befektetd(k), finanszirozd(k), bank(ok). A projekt vezetése a muddrib feladata,
abba a finanszirozasért cserébe sincs belesz6lds a finanszirozok részér6l. A mudaraba
m(ikodését tekintve a hagyomanyos pénzigyi vildgban a kockazati-t6ke befektetések
m(ikodéséhez all a legkdzelebb. A mudarib jéval kisebb pénziigyi kockazatot vallal, és ha a
hianyos szakértelme miatt a projekt beddl, akkor is - jéhiszem( teljesités esetén - a pénziigyi
veszteséget (maximum a befektetett t6ke mértékéig) a befektet6(k) viselik. Ez aldl csak a
mudarib bizonyithatdan htitlen kezelése vagy gondatlansaga jelenthet kivételt. Sikeres projekt
esetén, a befektetSk haszna a felek altal, el6re szerz6désben meghatarozott aranyban torténé

profitmegosztas, a téke befektet6khoz torténd visszafizetése mellett.

3.2.3.2. Musharaka
A musharaka a mudaraba-hoz képest egyfajta hosszabb tavu finanszirozasi partnerséget jelent
a bank és a vallalkozas kozott. Mindkét fél hozzajarul tékével az ligylethez, és jellemzben a

hozzdjaruldasuk mértékben, de mindenképpen el6re szerz6désben rogzitett mértékben
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osztoznak a befektetés haszndan, vagy viselik annak karat. A partneri viszony okan ezesetben a

banknak nem csak pénzigyi befektet, hanem aranyosan iranyitdsi jogot is kap.

3.2.3. Szukuak

A szukuk, vagyis az iszlam kotvény szintén alapveté jelent6ségl az iszldm tipusu
bankrendszerben. Kifejezetten a nagy 0Osszeg(i finanszirozdsokhoz hasznalt, ahol a bank
kOzvetitd szerepet jatszik a projekttulajdonos, és a befektet6k kozott. Fix hozamot
meghatarozni saria alapjan tiltott, igy amennyiben a projekt részben vagy egészben
fizetésképtelenné valik, akkor a befektet6k veszteséget realizalnak. A szukuk mikodését
tekintve inkabb hasonlit a hagyomdanyos banki vildg befektetési alapjaihoz, mint a
kotvényekhez, hiszen nem hitelviszonyt testesit meg, hanem a tulajdonjog-atruhdzas a

mUikodésének alapja.

3.2.4. J6tékonysagi hitelek - Qard al-Hasanah
Koranban szabalyozottan ezek vissza nem téritendd olyanok szamdra, akiknek erre nagy
szliksége van. Kamatot nem, de az adminisztrativ koltségek fedezésére dijat szamithat fel

értiik a bank, aminek fliggetlennek kell lenni mind a hitel 6sszegétdl, mind a futamidé6tél.

3.2.5. Takaful

A takaful az iszldm tipusu biztositds, garanciavallalds. Teljes 0Osszhangban van a
sariakompatibilis m(ik6déssel, hiszen a kockazat és felel§sségmegoszlason alapul.

A takaful Ugylet egyik felén a biztositottak, a masik oldalan a biztosité vagy bank all. A
biztositottak els6dlegesen egymadssal szerz6dnek, majd csak ezt kovetGen lépnek szerz6déses
kapcsolatba a bankkal, ami alapvet6en tér el a hagyomdanyos pénziigyi rendszer biztositdi
m(ikodést6l. A biztositotti befizetésekbdl jon létre a takaful onsegélyezd alap, amibdl a
kartéritések fizetheték. Az alap a biztositottak tabarru, vagyis alamizsna vagy ajandék jellegi
befizetéseibdl jon létre, és a biztositottak egymas kozti szerz6déseiben meghatarozott
feltételek esetén, és mértékében fizet kdresemény esetén. A kartéritések dsszege fliggetlen

az egyéni hozzdajarulas mértékétdol.
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3.3. Etikus banki szolgdltatasok

Az iszlam finanszirozasi elvek és technikdk jelent6s mértékben értelmezhet6k etikus banki

szolgaltatasnak is, mivel azok tulajdonsagait szamos esetben magukon viselik (Saidi, 2009):

Ugyfélérdek szem el6tt tartasa

bdséges és transzparens informacidatadas

lehet6ség a finanszirozott tevékenységben torténé részvételre
tarsadalmi és szocialis fenntarthatdsag

szlikség- és tarsadalmi hasznossag alapon hitelez

3.4. Az iszlam alapitvany — waqgf

A wagf az iszIldm pénzligyi rendszer fontos eleme, de nem finanszirozasi lgylet, azért szerepel

kilon egységként. Lényegében a nyugati tipusu pénzlgyi rendszerben elérheté bizalmi

vagyonkezelési vagy vagyonkezel6 alapitvanyi konstrukcidkhoz kozel allé mikodése van, és

egészen Mohamed proéfétaig visszavezethetd az eredete és torténete. (Falus, 2014)

3.4.1. Alapitas

A saria a wagf alapitasat tobb feltélhez is koti:

az alapito lgyleti képessége (cs6d miatt nem eltiltott, cselekvéképes nagykoru)

a vagyon forgalomképessége (per-, igény- és tehermentesség, alapitd rendelkezési
joggal birjon, a vagyonelem hasznalata nem lehet ellentétes a saridval)
kedvezményezettek tekintetében: tulajdonszerzés képessége, a
kedvezményezetteknek pontosan meghatarozhaténak kell lennie, és élnitk kell az
alapitas pillanataban

alapitas tekintetében: lehet szébeli és irasbeli nyilatkozattal is alapitani, de akkor valik
csak visszavonhatatlannd, és nyeri el a jogi személyiségét, amikor a

kedvezményezettek tulajdonaba vagy haszndlatdba kerilnek a vagyontargyak

3.4.2. M(ikodtetés

A waqf alapitdja el6re kijel6li az alapitvany kuratorat (mutawalli), illetve rendelkezik a

kuradtorok kinevezésének szabalyairdl. Bar eltéré értelmezések léteznek, de a mutawalli
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elsédlegesen muszlim hitl kell, hogy legyen, és sok esetben elvart volt a rokoni viszony is a
kivalasztaskor. Sz(ik kedvezményezetti kor esetén a kurator nem feltétlenil szlikséges, ez
esetben a kedvezményezettek virtudlis tulajdonosként mdkodtetik az alapitvanyt.

Az alapitvanyi vagyont, annak kezelGje kiilonos gondossaggal kell, hogy kezelje, f6szabalykant
nem zalogosithatja el, és a veszteségekért korlatozas nélkil felel. Felmenthetd
szerz6désszegés, karokozas és erkolcstelen életmod miatt is.

A wagf csak hatdrozatlan idére alapithatd, de megsziinik a kovetkezd esetekben: a javak
megsemmisiilése, azok hasznalatuk ellehetetleniilése; iszlam jog szerint semmisnek
nyilvanitjak a saria valamelyik alapelvének megsértése miatt is; illetve bizonyos értelmezések
szerinti mkodés esetén az alapitd is kikotheti a megsziinés id6pontjat.

A generdcidés vagyontranszfer mellett, manapsag jellemz6, hogy a waqf-okkal biztositjak a
kozoktatasi intézmények fenntartasat, ahol az alapitdkat a gazdasag fejlesztése, a nemzeti
oktatdsnak az Ugye, az iszlam hit terjesztésének lehet6sége és mindezek alapjan Isten

aldasanak elnyerése motivalja.
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4. Az iszlam- és a hagyomanyos bankrendszer 6sszehasonlitasa

4.1. Torténeti hattér

Mig a vilag legdregebb bankja a Banca Monte dei Paschi di Siena, amit 1472-ben alapitottak
Toszkanaban, addig az iszldm bankrendszer még a leg6sibb, Imperial Ottoman Bank-ot
tekintve is alig tobb, mint 150 éves, mig a mai legnagyobb szerepl6k alig néhany évtizedes
multra tekinthetnek vissza. Emiatt érthetd, hogy vilagviszonylatban a szerepiik még nem

jelent@s, de a korabbi fejezetben bemutatottak szerint dinamikusan névekvé palyan van.

4.2. Eltér6 mikodési elvek

Az iszlam bankok mikodésiiket tekintve az el6z6 fejezetben taglaltak szerint tobb aspektusbdl

is eltérnek a konvenciondlisan m(ikodé pénzigyi intézményektdl (Ligeti 2011, Varga 2012).

Kockazatvallalasi szempontbdl jelent&sen eltér a két tipusu bankrendszer. Hagyomanyos bank
esetén a megtakaritékat a fellgyeleti és betétbiztositds rendszer is védi a banki
kockazatkezelés mellett. Hitelezetti pozicidban is, mivel a bank a kockdzatminimalizaldsban
érdekelt, ezért a hitelezett félt6l fedezetet kér, a hitelre kamatot szamol fel, késedelem esetén
blintet6kamatot is alkalmazhat, és érdekelt ugyan a finanszirozott (izlet sikerében, de nem a
profitrészesedés, hanem a megtériilés okan. A banki profit ilyen értelemben maximalizalt, a
t6ke és a kamatok visszafizetése és az esetlegesen terhelt dijakon kiviil mas bevétele
kdzvetlenll nem szarmazik a finanszirozasbdl. Ezzel ellentétben az iszlam bankrendszer
kockazathoz f(iz6d6 viszonya eltérd, nem tulzott mértékig a természetes velejardja az lGzleti
tevékenységnek. A profit- és veszteségmegosztas elve és a spekulacié tilalma miatt az tigyletek
kockdzatossaga jellemzéen alacsonyabb. A banknak nem érdeke a rosszabb adésok
finanszirozasa, mivel a kamatszedés tilalma miatt a magasabb kockdzatot nem tudja
magasabb kamattal ellensulyozni. Amennyiben az ligylet megtériilése veszélybe keril a két fél
a veszteségmegosztds miatt egytttmdikodni kénytelen, igy fizetési moratdrium, idGszakos és
részbeni hitelelengedés is el6fordulhat, mivel k6z6s érdek, hogy akar rovid tava
engedményekkel is, de a hosszabb tavi megtériilés, és a megosztas miatti profitmaximalizalas

elérhet6 maradjon. Az iszlam bankrendszer mi(ikoédése komoly hasonlésagot mutat a
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szegények bankjanak elvével, miszerint az addsoknak lehet&sége van anélkili atiitemezésre,

hogy emiatt szankcidkkal, koltségekkel kellene szdmolniuk.

Bar mindkét banktipus a pénzigyi kozvetitd szerepét tolti be a gazdasdgban, a hagyomanyos
bankrendszerben nincs kozvetlen kapcsolat a betétesek és a hitelezettek kozott, a betétes a
pénzét a banknak adja, onnan is varja vissza, ezért cserébe kamatot kap, a bank egyéb
tevékenységeinek eredményétdl fliggetlenil (kivéve bankcséd). Mindezért cserébe a bank a
betétesektdl begylijtott forrast, a ra vonatkozd torvényi és felligyeleti keretrendszeren beliil
szabadon hasznalhatja, helyezheti ki. Hitelezés esetén a bank csak a téke és kamat
visszafizetését varja el, a finanszirozott tevékenység karabdl vagy hasznabdl nem részesedik,
ellentétben az iszlam PLS finanszirozdsi formakkal. Az iszIdm finanszirozds esetén a betétes és
a hitelezett kozott is van kapcsolat, a megtakarité érdeke, hogy haram tevékenységet ne

finanszirozzon, és befektetésének hozama is fligg a hitelezett tizleti tevékenységétdl is.

Az iszIdm bankok is for profit intézmények, érdekeltek és lehet6séglik is van saraikompatibilis
profitszerzésre, mégis van eltérés a profithoz valé viszonyukban, ami leginkdbb a saria 5 elve
alapjan a partneri viszonybdl, profit- és veszteségmegosztasbol és a tulzott kockazatvallalas
keriilésébdl vezethetd le. A tarsadalmi hasznossag érdekében elsésorban termel6- és a kdzjo
érdekét szolgdlo lGgyeket finansziroznak, kerilve a spekulativ Ggyleteket, ami kisebb kockazat

melletti kisebb profitot (de egyben nagyobb stabilitast is) jelenthet.

4.3. Az iszlam bankok mikddésének el6nyei és hatranyai

4.3.1. Pro érvek

A profit- és veszteségmegosztas miatt, a megtakaritdi veszteségek elkeriilése érdekében a
betétesek is tudatosabbak, szabalyozéi és betétbiztositasi védéhald nélkil koriltekintéen
valasztanak bankot, és igy azok pénziigyi eredménye és stabilitdsa nagyban befolydsolja a
bankvdlasztast. Ezzel parhuzamosan, szintén ezen elv miatt ugyanakkor a banki
fizetésképtelenség esélye is alacsonyabb, mivel a finanszirozasi kockazaton, és annak

esetleges koltségén is osztozik a bank a betétesekkel.
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Az iszlam bankok stabilitasat erdsiti az is, hogy a spekulacio és a magas kockazat tiltasa miatt
kevésbé alkalmaznak szarmaztatott (derivativ) Ggyleteket a mindennapi mlkodésiik soran, és
az eltér6 m(ikodési modelljikbdl levezetheté valsagallésaguk kilondsen a 2008as valsag
idején domborodott ki. Szintén ezen saria alapelv miatt, tovabba a haram tevékenységekre
vonatkozd tiltdssal is megtdmogatva az iszldm bankok elsGsorban a termel6 szektort
finanszirozzak, aminek az etikus banki felfogas szerint a tarsadalmi hasznossaga is nagyobb.
Altaldnossagban véve az etikus banki szolgéltatdsok melletti elkdtelez6dés dnmagaban is

értelmezhet6 az iszldam bankrendszer melletti érvnek.

Az iszlam bankok vonzzak azokat az lgyfeleket, akik vallasi alapon kerilik a hagyomanyos
bankrendszer szerepldit, ami a vildgszinten b6vilé muszlim népesség okan stabilan névekvé
kildtasokat jelent ezen intézmények jovGjét és finanszirozasban betoltott szerepét illetéen, és

ez képes versenyeldnyt biztositani a hitgyakorlé muszlim kozosségek korében.

4.3.2. Kontra érvek

A spekulacié tiltdsa csokkenti a m(ikodési kockazatokat, de egyben korldtozza is a
profitabilitdst és a novekedési lehet&ségeket. Bar a derivativ Ggyletek, az dltaldnos tévhittel
ellentétben bizonyos sariakompatibilis Gigyleti formdkban, komoly limitacidk mellett, és a
konvencionalis bankrendszerben bet6ltott szerepiikh6z képest elenyész6 mértékben ugyan,
de léteznek az iszlam pénzligyi rendszerben is (Kovacs-Szamosi-Kondor-Varga, 2021); ennek
ellenére a kis(ebb) mértékben torténd alkalmazhatésdguk miatt mégiscsak valds novekedési

és profitabilitasi korlatot jelentenek ezen pénziigyi intézményeknek.

A kamatszedés és -elfogadds tilalma miatt a befektet6k azon pénziigyi megtakaritdsai,
melyekkel nem kivannak sem Ugyleti kockdzatot vallalni, sem a bank fizet6képességének
kockazatat futni, be sem kerllnek a pénziigyi rendszerbe folydszamlapénzként, ezzel
csokkentve a likviditast. A likviditaskezelés esetén tovabbi hatranyt (és adott esetben

koltséget is) jelent, hogy ezen bankok bankkozi finanszirozasi lehet&ségei is korlatozottak.
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Az iszlam finanszirozasi formak folyamatai altaldban 6sszetettebbek és emiatt dragabbak is

lehetnek azok hagyomanyos banki megfelelGinél:

murabaha esetén kétszer kell szerz6dni, ami megnoveli az adminisztracios koltségeket

- saria bizottsagok fenntartdsi koltségei terhelik az operdciét

- saria kevesebb lehet6séget biztosit a kartéritésre, igy magasabb az lgyletekkel
kapcsolatos operativ kockazat, és az ezzel kapcsolatos varhatd koltség terheli a
jovedelmezbséget

- murabaha és ijara konstrukciok jellemz&en dragabbak a hagyomanyos banki

aruhitelezésnél

Az iszlam bankokra is jellemzd, hogy a kis- és kozépvallalati szektort kockazatosabbnak tartjak,
hasonléan a hagyomdnyos bankszektorhoz, a kkv szegmens miikodési jellemz6i okan
(szamviteli kockazatok nagyobbak, kis l|étszdamlU operacié miatt sok esetben esetleges
szervezeti strukturdk és dontéshozatali folyamatok jellemzik, stb.). Ugyanakkor az iszlam
bankokra aruforgalom alapu hitelezésében a szektorra jellemzd lekotott forgdeszkozok

finanszirozasa nem kivanatos.
Takaful esetén, mivel az alapok tartalékképzésre nem kotelezettek, igy amennyiben a

biztositottak kdra az alap meglévé forrasait meghaladja, ezesetben el6fordulhat, hogy az alap

csak részben lesz képes a karok megtéritésére.
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5. Iszlam pénziigyi rendszer jovéje

Az iszlam bankok mikodtetése soran meg kell felelni a saria komplex vallasi, erkolcsi és jogi
szabalyainak a finanszirozds mindkét oldaldn, a hitelezésben és a betétgy(ijtésben egyarant. A
saria alapelvei kapcsan a mikodésre az egyik leginkdbb hatdssal 1év6 a kamatszedés tilalma,
ami a tobbi alapelv betartdsa mellett az egyes finanszirozasi lgyletek megvaldsitasat
alapvet6en bonyolithatja és koltségesebbé teheti. Ellehetetlenitésrél nincs szé ugyan, de a
kockdazatvallalasra vonatkozd, illetve a nem megengedett tevékenységek finanszirozdsanak
tiltdsa limitalja a novekedési és fejl6dési lehet&ségeiket. Ezzel ellentétben, pontosan ezek az
alapelvek teszik valsagallobbd ezeket a pénziigyi intézményeket, és biztosithatjak a hosszu

tavu stabilitasukat.

A kordbban bemutatottak szerint egyre inkabb szignifikdns az iszlam alapu finanszirozas a
pénzigyi piacokon, és most mar nem csak a tradiciondlisnak tekinthetd piacaikon, hanem a
nyugati vilagban is. Minden iszlam bankokkal is lefedett piacon sziikségessé valik az
egylttm(ikodés a hagyomdnyos bankrendszerrel, ami folyamatos igazoddsra készteti a piaci
szerepl6ket, a szabalyozdkat, a kdzponti bankokat és a nemzetkozi pénzigyi intézményeket
egyarant. A nemzetkozi kereskedelem globalizdlédasa még a teljesen zart, kizarélag saria
alapon mikodtetett irdni és pakisztani bankrendszerrel is kikényszeriti az egylttm(ikodési és
kompatibilitdsi megolddsok kialakitasat, és a pénziigyi termékek fejl6dése folyamatosan ujabb

és Ujabb megoldandd helyzeteket teremt minden mikodtetésben részt vevé fél szamara.

A folyamatosan megjelené és fejlédé fintech szolgaltatdk, amelyek a hagyomanyos (és iszlam)
bankrendszer mellett és helyett nydjtanak Uj megoldasokat a felhaszndldk szamdra —
gyorsabb, egyszer(ibb, alternativ utat kindlva a pénzigyi igényeik kiszolgdlasara nem csak
ugyfél- és ligyletvesztést okozhatnak a bankoknak, de a szabdlyozdkat, sariatandcsokat és
hittuddsokat is dilemma elé allitjak, hogy az egyes szolgaltatasok, termékek haram vagy halal
minGsitést kell-e kapjanak. A bitcoin és egyéb kriptovalutdk elterjedése nem csak a
hagyomanyos pénziigyi rendszert dllitja kihivasok elé, de a sariakompatibilititdsanak vizsgalata
is komoly vitaforras, nem egyértelm(i a megitélése, és varhatéan nem is lehet generadlis
szabalyokat alkalmazni ra, hanem Ugyletenként kell értékelni a hasznalhatdsagukat, vellk

kapcsolatos finanszirozasi tigyleteket (Polas-Muhibulla-Bhattacharjee 2020; Papp 2021).
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A tarsadalmilag felel6s pénziigyek, fenntarthatdsag vagy zold pénziigyek néven is ismert, az
angol nyelvli ESG* mozaikszéval meghatdrozott iranyelvek iszldm bankrendszerre térténd

alkalmazasa, alkalmazhatdsaga szintén nyitott kérdés az iszIlam pénzligyi vildgban.

Mivel az iszlam finanszirozasi rendszer az alkalmazott 5 alapelv miatt kozel all az etikus
finanszirozashoz, emiatt az ESG finanszirozassal is jelent6s szinergidkat hordoz. A Refinitiv
2022-es jelentése szerint (Refinitiv, 2022) a z6ld és fenntarthatd szukuk kibocsatasok
meghaladtak a 20 millidrd USD-t, és ezen lgyleteket dinamikus ndovekedési trend jellemzi. Az

jellemz8 kibocsatdk az Obdl-menti orszagok, Pakisztan, Malajzia és Indonézia.

A banki szektor mUikodését is szabalyozo saria legf6bb forrdsa a Koran, amely , Isten 6roktdl
fogva |étez6 és soha érvényét nem veszt§ igéjét tartalmazza”. (Papp 2021). Mig az ige nem
valtozik, a modern vildg és az elérhet6 pénziigyi termékek és finanszirozasi igények kore
folyamatosan és dinamikusan bdvil, mutalédik, ami folyamatos igényt tdmaszt az iszlam
bankrendszeren beliil is a kindlati oldal megteremtésére. A hagyomanyos bankrendszerben a
jogszabalyok, szabalyozdi rendeletek, belsd utasitdsok, hirdetmények, termék- és szolgaltatasi
matrixok folyamatosan valtozhatnak az igényekkel és trendekkel 6sszhangban, addig az élet
minden terlletét szabalyozod, saria alapu szabalyrendszer lassabban és nehezebben valtozik,
és a sariatandcsok és hittuddsok feladata megtalalni az 6sszhangot a 21. szazadi elvardsok és

a 7. szazadi dokumentumok értelmezései kozott.

*Environment (kérnyezet), Social (tarsadalom), Governance (vallalatiranyitas)
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6. Osszefoglalas

A leguljabb kutatdsok alatdmasztjak, hogy az iszldm lakossag nomindlisan és a teljes
népességen bellili részaranyat tekintve is a leggyorsabban novekszik a vildgon, és
szignifikdnsan meghaladja minden mas tarsadalmi és vallasi csoport népességbdviilését. Ezen
belll Eurépaban még inkdabb latvanyosan valtozik, tébbszordosére né az iszlam vallasu és
kulturdju lakossag részaranya, ami kilondsen amiatt, hogy a vallas képvisel6i hagyomdanyosan
csak kis mértékben voltak kordbban jelen a kontinensen, emiatt strukturalisan véltoztathatjak

meg a politikai, tarsadalmi, gazdasagi és azon belll a pénziigyi rendszert is.

A muszlim lakossdg mellett a muszlim kultira egyéb elemei, igy az iszldm tipusu pénzigyi
rendszer is mar megvetette |[dbat Eurépdban, jelentGsége folyamatosan ndg, Uj piacok szerzése

és novekvé piacrész jellemzi.

Az iszlam nem csak vallasként értelmezendd, nem korlatozddik a hitre, hitéletre, hanem a
hivGk életének minden teriiletére kihatd, arra érvényes és kotelez6 magatartdsformakatir eld,

szabalyoz, a vilagi élet terileteit, igy a pénziigyi rendszert is beleértve.

Az iszlam bankrendszerben tilos a kamatfizetés, tilos a feleslegesen nagy vagy elkerilhet6
kockazatok vallalasa, tilos az iszlam szabdlyokkal, értékrenddel ellentétes (gyletek
finanszirozasa, kotelez6 eleme a jétékonysagi adakozds és az lgyleteket a nyereségek és

veszteségek kdlcs6nds megosztasa jellemzi a felek kozott.

Az 5 alapelv mentén kialakultak a hagyomanyos pénziigyi rendszerben is ismert, és az iszlam
vilagban kielégitendd pénzligyi szikségletekre megoldast nyudjté  Ugylettipusok
sariakompatibilis valtozatai, melyekkel a profit- és veszteségmegosztason alapuld, aru- és
projektfinanszirozasi, forrdsbevondsra alkalmas, biztositasi és lizingjellegl Ugyletek is
megvaldsithatdk. Az iszlam pénzigyi rendszer elismeri és tamogatja a redlidkon alapuld
befektetéseket, és nem tiltja a gazdagodast, kiilonosen, ha azzal jétékony célok tdmogatasa is
lehet6vé valik. Az iszlam pénzigyi rendszer is lehet6séget biztosit a rendezett generacids

vagyontranszferre, a wagf alapitvanyi mikodés keretei kozott.
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A hagyomanyos pénziigyi rendszerrel 6sszevetve az iszlam finanszirozasi formak elterjedtsége
és a pénzigyi rendszeren bellli ardnya még nem jelentds, de 0Osszegében, foldrajzi
kiterjedtségében és a részaranyat tekintve is, alacsony bazisrél ugyan, de dinamikus
novekedési trend jellemzi. A hagyomanyos banki termékek és szolgaltatasokkal tobbféle
dimenzid mentén is 6sszehasonlithatdk az iszlam miikodési modellek, melyek alapjan pro és
kontra érvek is felsorolhatdk, igy elsédlegesen az adott piacok igénye, az elérhetd
finanszirozasi formdak érettsége és a tulajdonosi dontések determindljdk, hogy megjelennek-e
az iszldam bankok. Ugyfélnéz6pontbdl az egyes Ugyletek korilményei és az ugyfelek
preferencidi kell, hogy vezéreljék azt a dontést, vagyis, hogy iszlam- vagy tradicionadlis banki

termékeket vagy szolgaltatdsokat vesznek igénybe.

A hagyomanyos bankrendszerben a kiilsé és belsé szabdlyok folyamatosan valtozhatnak a
piaci és szabalyozdi igényekkel 6sszhangban, addig az élet minden terlletét szabdlyozd, saria
alapu iszlam finanszirozasi formdk rugalmatlanabbak, emiatt a sariatanacsok és hittuddsok
feladata megtalalni az 6sszhangot a 21. szazad altal tamasztott Ujabb és Ujabb elvardsok és
kihivasok (fintech, kriptovalutak, stb.) és a 7. szdzadban keletkezett o6rokérvényd

dokumentumok értelmezései kozott.
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